CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
(Una Subsidiaria de AMERCARE 5. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Identificacion de {a Entidad v Actividad Econdmica

° Nombre de la entidad.
Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A.

° RUC de la entidagd.
1792785251001

. Domicilic de la entidad.
Calle lAaquito N34 y José Padilla (esquina)

o Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

e Pais de incorporacion de i entidad.
Ecuador.
. Descripcion de {a naturaleza de las operaciones de Iz entidad.

Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A., en adelante “La Compania”,
fue constituida el 7 de julio de 2017, Su objetivo principal es la prestacidn de todo tipo
de servicios médicos ambulatorios o en general relacionades con la salud de los seres
humanos, sin limitacion de ninguna naturaleza.

El control de la Compafiia es ejercido por la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros.

¢  Composicion accionaria

Las acciones de la compania estan disiribuidas de la siguiente manera:

Nombre de Socio Nacicnalidad Acciones %
AMERCARE S. A. Espana 700.000 70,00%
OTROS ACCIONISTAS Ecuador 294,000 29,40%
ECUASANITAS 5. A, Ecuador 6.000 0,60%

1.000.000 100.00%

Convenio de Compraventa de Negocio v Transferencia de Activos y Pasivos

Con fecha 30 de enerc de 2018, se suscribe v protocoliza el convenio de compraventa de
negocio y transferencia de activos y pasivos celebrado entre Ecuasanitas y Centros Médicos
Internacionales INTERCENMED S. A. donde se indica que los representantes legales de
cada compaiia, con fecha efectiva de aprobacién 30 de septiembre de 2017 autorizaron a
Ecuasanitas 5. A, a trasladar Ios activos y pasivos descritos en &l siguiente detalle:



CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A))

MNotas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos
Inventarios USS 265.508
Propiedades, pianta y equipos, intangibles y otros
activos 2.230.489
US$ _2.499.997
Pasivos
Pasivos corrientes por beneficios a los empieados
Vacaciones USS 140.094
Décimo tercer sueldo 217.667
Décimo cuarto sueldo 30.859
388.620
Total de la transaccion USs _2311.377

Con fecha 15 de septiembre de 2017 se firma el convenio general de subrogaciones
patronales entre Ecuasanitas y Centres Medicos Internacionales Intercenmed S. A,
en el cual la Compafiia como empleador subrogante se compromsate a subrogar las
relaciones laborales que Ecuasnitas S. A., mantiene con sus empleados en relacion
de dependencia, asl como se compromete a asumir la antigliedad de cada uno de los
trabajadores:

Pasivos

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados
Jubilacion patronal USSE 728.618
Desahucio 269.174

Uss 8987.7892

Las partes acuerda gue ia fecha de transferencia de los activos y pasivos es el 30 de
diciembre de 2017; el precio gue de mutuo acuerdo han fijado las partes respecto a
la compraventa de activos y pasivos de propiedad y a cargo de Ecuasanitas S.A., se
lo fija en la suma de US$2.11.377; sequn el plan de pagos acordado, esto es; i) El
montc correspondiente a inventarics, por un monto de U5$2639.508 en dos cuotas
pagadera en los cinco dltimos dias de los meses de enerc v febrero de 2018; i) 24
cuotas mensuzles de US$5.000 cada una, durante los afios 2018 y 2019; iii} El saldo
restante, en cuoias mensuales, sin intereses, durante 6 anos.

Con fecha 11 de enero de 2019, se suscribe |z modificacion de la escritura plblica
Convenio de Compraventa de Negocio y Transferencia de Activos y Pasivos celebrado
previamente suscrito y preotocolizade el 30 de enero 2018 entre Ecuasanitas S.A. vy
Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A. donde se indica que los
representantes legales de cada Compafia, con fecha efectiva de aprobacion 30 de
septiembre de 2017 autorizaron a Ecuasanitas S.A. extender el plazo de las deudas
adquiridas a Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A. por el Convenio
de Compraventa de Negocio y Transierencia de Actives y Pasivos.

{Continda}

-10 -



CENTROS MEDICCOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Une Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Importancia Relativa

La Compafia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que baje su criterio
cumglen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financiercs, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de
todos los hechos y circunstancias relevantes.

Negocio en Marcha

Los estados financieros han side preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la
que supone que la Compania podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en & curso
normal de negocios.

Al 31 de diciembre de 2018, las pérdidas acumuladas de la Compadia superan &l 60% del
capital social, de acuerdo con disposiciones societarias constituye una posible causal de
disclucion.  En adicion los pasives corrientes exceden a los activos corrientes en
US$B01.338(US$1.218.027 en 2017}, Dicha situacién se debe principalmente & que el
2018 es su segundo ahc de operacion, los costos v gastos efectuados por la Compahia en
gl ano 2018 han sido pare establecer |z estructura necesaria para la operacidn v atencion
de los servicios medicos.

Para subsanar esta situacién, la Administracion de la Compahia ha establecido las accionas
y estrategias a seguir en el ano 2018 v ha elaborado un plan estratégico para el préximo
zno vy el cual contempla lo siguiente:

- Incremento de ia tasa de crecimiento en los centros médicos de al menos 2,5%.

- Se mantendra una politica estricta de control de gastos y contrataciones.

- Firma de nuevos cenvenios con compafias de medicina prepsgada, aseguradoras vy
empresas relacionadas con la prestacion de servicios médicos a fin de incrementar los
servicios prestados e ingreso de la Compania.

Politicas Contables Significativas

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

5.1. Bases de Presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente v sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

5.2. Normas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, ne Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas & interpreiaciones que s& mencionan
a continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comignzan después del 1
de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales
normas, nc han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financiercs adjuntos.

(Continda)
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CENTROS MED!COS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

NIF 16 Arrendamisntos

La Compafhia esta requerida a adoptar fa NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019y ha
evaluadeo el impacic de la estimacion resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16
en los estados financieros adjuntos.

La NilF 16 introduce un soio modelo de recorocimiento para los contratos de
arrendamiento; y 10s arrendatarios reconoceran un active por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16
remplaza a las normas relacionados con contratos de arrendamiente, las que incluye
@a NiIC 17 ~ Arrendamiento; CINHF 4 - Determinacion de si un acuerdc contiene un
arrendamienio; SIC 15 - Arrendamientos Operatives - Incentives; vy, SIC 27 -
Evaluando la sustancia ce las transacciones gue involucra la forma legal de los
arrendamientos.

El active por derecho de uso se vealorarg inicialmente al coste, que comprende el
meoento inicial del pasive por arrendamigento ajustado por cualquier pago realizado en
la fecha de inicio o antes, mas cualguier costo directo inicial incurrido; vy, una
gstimacion de los costos de desmanteiar y retirar el activo subyacente o de
restaurarlo; menos los incentivos recibidos por el arrendamiento. El activo por
derecho de uso se amortizara posteriormente por el método lineal desde la fecha
de inicio hasta la fecha mas proxima entre: a) el final de la vida Util del activo por
derecho de uso; o b) el final del plazo def arrendamiento. Las vidas Utiles estimadas
se determinan sobre la misma base gue las de los bienes de uso. Ademas, &l activo
por derecho de uso se reducira periodicamenie por las pérdidas por deterioro del
valor, si fas hubiere, y se ajustara para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del
pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora iniciaimente por el valor actual de las cuotas
no pagadas en fa fecha de inicio, descontadas utilizando Iz tasa de interés implicita
en el arrendamiento. Los pagos por arrendamiento incluidos en fa valoracion del
pasivo por arrendamiento incluird: pagos fijos; pagos variables gue dependan de un
indice 0 de una tass; y, otros valores gue se esperan sean pagaderos, tales como
garantias de valor residual; el precio de ejecucion de la opcidn de compra; las cuotas
de arrendamiento del periodo de renovacion opcional; vy, penalizaciones por
terminacion anticipada de un arrendamiento.

La Compafiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en
base a los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y
pasivo solo en la medida gue exista una diferencia de tiempo entre lz fecha del pago
de arrendamiento actual y el gasto reconacido.

La Compeahia arrienda 6 establecimientos junte con oficinas donde opera su negogio
adicicnal a esto arrienda 2 parqueaderos. Los términos de arrendamientos vy los
términos de arrendamientos remanentes varian desde la fecha inicial de aplicacién.
Los arrendamientos de los establecimientos vy parqueaderos incluyen pagos fijos
{pago Unico, pagos mensuales y pago inicial y mensual}. Basado en la informacion
actualmente disponible, fa Compaiia estimz que el reconocimiento adicional del
pasive al 1 de Enero del 2019 ascenderia & US$1.433.000; pare la estimacién de
este impacte inicial la Compafia ha utilizado la tasa Corporativa Activa Referencial
del Banco Central del Ecuador, la misma que asciende 3 8,81%.

(Continda}
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5.3.

5.4

5.b.

CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Transicidn

La Compania planea aplicar la NHF 16 en el periodc que inicia & partir del 1 de enero
del 2019, usando el método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto
acumulativo de la adopcion de NIIF 16 serd reconccido como gjuste a los saldos
iniciales de los resultados acumulados al 1 de enero de 2019; v la informacion
financiers comparativa no es reestablecida.

La Compania planea aplicar el expediente préctico parz la transicién. Esto significa
que la NIIF 16 seré aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de
Enero del 2019 y que hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con
las provisiones establecidas en la NIC 17 2 IFRIC 4.

Oiras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas g Interpretaciones

l.a Compania no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan
un impacto significative scbre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto & las Ganancias.

- Caracteristicas de Pagc Anticipado con  Compensacion  Negativa
{(Modificaciones a la Norma NIIF 9.

- Participaciones de Large Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
{Modificaciones a la Norma NIC 28).

- Modificacién, Reduccidén ¢ Liguidacion de un Plan {Modificaciones a la Norma
NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Meodificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

Moneda Funcional v de Presentacidn

La moneda utllizada para la preparacion y presentacion de los estados financieres
de la Compafia es el Délar de E.U.A., que es la moneda de cursc legal en Ecuador
y la moneda funcional de presentacién de la Compadia.

Clasificacion de Saldos en Corrientes v no Corrientes

En el estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos, incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencial.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el
tipo de cambio vigente a le fecha de la transaccién; las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconccen en el
Estade de Resultados v Otros Resultados Integrales.

{Continda)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas & los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

5.6. Instrumentos Financieros

i, Activos Financieros

Reconocimiento vy Medicidn Inicial

Los deudores comerciaies emitidos inicialmente se reconocen cuando estos
se originan. Todos los otros aciivos financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafiz se hace parte de las
disposiciones contraciuales del instrumento.

Un activo financiero (@ menos gue sea un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo) o pasive financiero se mide
inicialmente &l valor razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible a
su gdquisicion o emision {para un item que no se mide &l valor razonable con
cambios en resultados). Un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a:
costo amortizado, a valor razonable con cambics en otro resultade integral-
inversion en deuda, a valor razonable con cambios en otro resultado integral-
inversion en patrimonio, o & valor razonabie con cambios en resuitados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su recorccimiento
inicigl, excepto si lz Compafia cambia su modelo de negocio por uno para
gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros
afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre e que se
informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al cosic amortizado si se cumplen las
dos condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios
en resultados:

1. el activo financiero se censerva dentre de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financigros para obtener fluios de
efectivo contractuales; v

ii. las condiciones coniractuaies del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonic gue no es
mantenida pare negociacion. La Compaitfa puede realizar una elecciéon
irrevocable en el momentic del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral.
Esta eleccidn se hace individualmente para cada inversién.

(Continna)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Todos las activos financieros no clasificados como medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
como se describe anteriormente, scn medidos al valor razonable con
cambios en resultados. Esto incluye iodos los actives financieros
derivados (ver Nota 8}, En el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede
designar irrevocablemente un activo financierc que de alguna otra
manera cumple con el reguerimiento de estar medido al costo
amortizade o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
cemc al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento gue surgiria en otro ¢aso.

Activos Financieros - Evaluacion del Modelo de Negocio: Politica Aplicable a
Contar del 1 de Enero de 2018

ia Companfia rezliza una eveluacion del ohjetivo det modelo de negocio en &l
gue se mantiene un activo financiero a nivel de cariera ya gue este es el que
mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio v en que se entrega ia
informacion a la gerencia. La informacion considerada incluye:

- las politicas vy los objetivos sefialados para la cartera v la operacién de
esas politicas en |z practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia
se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un
perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los
activos financieros con la de los pasivos que dichos activos esidn
financiando o las salidas de efectivo esperadas ¢ realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalta el rendimiento de la cartera y cémo este se informa al
personal clave de la gerencia la Compaiia;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modele de negocio {y los
activos financieros mantenidos en &l modelo de negocio} vy, en concreto,
la forma 2n que se gesticnan dichos riesgos;

- como se retribuye a los gestores del negocio {(por gjemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados
0 sobre los flujos de efectivo contractiuales obtenidos); v

- lairecuencia, el valory el calendario de las ventas en pericdos anteriores,
las razones de esas venias y las expectativas sobre la actividad de ventas
futuras.

- Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones gue
no califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este
oroposite, de acuerdo con el reconocimienic continuo la Compafia de
los activos.

Los activos financieros que scn mantenidos para negociacion o son
gestionados v cuyo rendimiento es evaluado sobre una hase de wvalor
razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

{Continua)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Noias a los Estados Financieros
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Actives Financieros - Evaluacicn de silos Flujos de Efective Contractuales son
solo Pagos del Principal v los intereses: Politica Aplicable a Contar dal 1 de

Enero de 2018

Para proposites de esta evaluacién, el ‘principal’ se define como el valor
razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El
‘interés’ se define como la contraprestacién por el valor temporal del dinsro
por el riesge crediticio asociado con el importe principzl pendiente durante un
periodo de tiempo concreto v por 0tros riesgos vy costos de préstamc basicos
{por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como
también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales scn solo pagos del principal vy
los intereses, La Compafia considera !os términos contractuales del
instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicidn contractual
que pudiera cambiar el calendario ¢ importe de los fiujos de efectivo
contractuales de manera que no cumplirfa esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, La Compafiia considera:

i. hechos contingentes gue cambiarian el importe o &l calendario de los
flujos de efectivo;

ii.  términos gue peodrian ajustar la razén del cupén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

ii. caracteristicas de pago anticipada y prorrogs; v

iv. términos que limitan el dereche de la Compania a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracieristica de pago anticipadc es consistente con el criterio de
unicamente page del principal vy los intereses si el importe del pago anticipado
representa sustancialmenie los importes no pagados del principal ¢ intereses
sobre el importe principal, gue puede incluir compensaciones adicicnales
razonabiles para la cancelacion anticipada del contrato.

Activos Financieres - Medicion Posterior v Ganancias v _Pérdidas - Politica
Ablicable a Partir del 1 de Enerc de 2018

Actives financieros al costo amortizade: Estos  activos se  miden
posteriormente a costo amortizado uiilizando el métedo de interés efectivo.
El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera vy el
deterioro se reconocen en resultados. Cuglquier ganancia o pérdida por baja
£n cuentas se reconoce en resultados.

Instrumenios de patrimonio al valor razonable con cambiocs en otros
resultados integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor
razonable. Los dividendos se reconocen como ingreses en resultados a
menos que el dividendo represente claramenie una recuperacion de parte del
costo de la inversion. Otras ganancias y perdidas netas se reconocen en 0iros
resuliados integrales y nunca se reclasifican a resuliados.

(Continda)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{(Una Subsidiaria de AMERCARE S. Al

Notas a los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos Financieros ~ Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018,

La Companhia ciasificabz sus activos financieros en una de las siguienies
categorias:

»  préstamos y partidas por cobrar;
=  mantenidos hasta el vencimiento;

Activos_Financieros: Medicion Fosterior v _Ganancias v Peérdidas - Politica
Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos sl cosio
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar. Medidos al coste amortizado utilizando e
método de inierés efectivo, considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los huhiere).

El costo financiero se lo establece considerando &l tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipc y plazo {interés
imglicito)..

Pasivos Financieros - Clasificacion, Medicion Posterior v Ganancias.y Péardidas

L.os pesivos financieros se clasifican como medidos al coste amertizado o al
valor razonable con cambios en resuitados. Un pasivo financiero se clasifica
al valor razonable con cambios en resultados si esté clasificado como
manienido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios
an resultados se miden al valor razonable v las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualguier gasto por intereses, se reconccen en resuitados.

Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amertizado
usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses vy las ganancias
y pérdidas por conversion de moneda exiranjera se reconocen en resultados.
Cualguier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Los otros pasivos financieros con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interes centractual {explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya gue el efecto de no
actualizar ios flujos de efectivo no es significativo.

£l coste financiero se lo establece considerando €l tismpe transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés paciada con el deudor (interés explicito)
0 en su defecto con una tasa de interés referencial, considerande un
instrumentc financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés
implicito).

(Continta)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.

{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Baia en Cuentas

Activos Financiercs

La Compafia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere los derechos a recibir ios flujos de efective contractuales en
una transaccion en que la se transtieren sustancialmente todos los riesgos v
beneficios de la propiedad del activo financiero, ¢ no transfiere ni retiens
sustancialmente todos los riesgos y heneficios relacionades con la propiedad
y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Compahia participa en transaccicnes en las gque transfiere ios activos
reconocidos en su estado de situacion financiera pero retiene iodos o
sustancialmente todos los riesgos v ventajas de ios activos transferidos. En
2503 casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos Financieros

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus
obligaciones coniractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
La Compadia también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones v ios flujos de efectivo del pasivo maodificade son
sustancialmente distintos. En este caso, s recchoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razenable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, fa diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto v la contraprestacion
pagadsa (incluidos los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos
asumidos) se reconoge en resultados.

Compensacion

Un activo v un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera
que se presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando
y solo cuando La Compadia tenga, en el momento actual, €l derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos v tenga la intencién de
lquidar por el importe neto, o de realizar el active y liquidar el pasivo
simultdneaments.

[nventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
nroducidos y/o consumidos en el curso nermal de la operacion.

Medicién Inicial.- los inventarios se miden por su cosio; el cual que incluye: precio

de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para
darles su cendicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas v otras partidas similares {incluye importaciones en trénsito).

{Continda)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE 5. A))

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América — USS)

Medicion Posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizatle, el gue sea menor.
El valor neto realizable corresponde al precic de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los ¢ostos estimados para terminar su produccion vy los
necesarios para llevar a cabo su venta.

Pagos Anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregadcs a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del gjercicic econdmico. Se miden inicial v posteriormente a su valor nominal;
su amortizacion se reconoce en |0s resultados del pericdo en ef cual generan
beneficios econdmicos futuros.

Muebies v Equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en la
produccion ¢ suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propésitos administraiivas, si, v solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del slementc puede
medirse con fiabilidad.

Medgicion Inicial.- los muebles y equipos, se miden al costo, el cual incluye el precio
de adquisicion después de deducir cuaiquier descuento o rebaja; los cosios
directamente atribuibles a la ubicacion dei activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento vy retiro, asi como a
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion Posterior — Modelo del Cesto.- los muebles v equipos se miden al costo

menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en los resultados del
periodo en el que se incurren, mientras que aguellos desembolsos significativos que
meicren al active serdn capitalizados.

Las ganancias o perdidas por la venia de muebles y equipos se calculan comparando
los ingrescs obtenidos con el valor en libros neto del activo vendido, éste efecto se
registrara en los resultados de! periodo como otros ingresos U otros gastos
respeciivamente.

Método de Depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. L.a depreciacion &s reconocida en el resuliado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion de la
Compania.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US§)

Las vidas Utiles v ios valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor Residusl
Equipo de oficina 10 anos cero {¥*}
Equipo de computacion 3 anos cero {*)
Muebles vy enseres 10 ahos cero {(¥)
Vehiculos 5 anos cero (%)
Instrumental médico 5 afios cero (¥*)
Equipo médico 10y 16 anos cero (*)
Equipo electronico 10 anos cero (™)

{*] A criterio de la Administracién de la Compafiia, esios actives se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a tercercs, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Vidas Utiles.- La Compania revisa la vida Gtil estimada de sus muebles y equipos al
final de cada perigdo anual 0 cuzndo acurre un evento que indica gue dicha vida Gtil
es diferente y los ajusta 2n bass prospectiva en el caso de identificar algun cambio.

Baia 0 Venta.- Una partida de muebles y equipos puede darse de baja por diferentes
gircunstancias: venia, obsolescencie, dafo irreparable, sustitucion por meiora,
siniestro, hurto © caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro © venta de una partida de
muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y se reconoce en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

En este grupc contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferidc, dado en
explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un
contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad
o de otros derechos y obligaciones, si, v solo si: es probable que los beneficios
econdmicos futures que se han atribuide al mismo fluyan a la entidad; y el costo del
activo puede ser medido de forma fiable.

Medicién Inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, &l cual inctuye: el precio
de adqguisicion después de deducir cualguier descuentc o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Método de Amortizacion.- ics actives empiezan a amortizarse cuando esten
dispenibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resuliado del pericdo con base
en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion de la
Compaiia.

{Continda)
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Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida uiil Vaior Residual
Programas de computacion 3 anos cero (*)

{*) A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a
mantensr hasta el términc operativo de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a tercercs, el valor residual asignado a |os activos es cero o nulo.

Baia.- Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién.

. Deterioro de Activos no Financieros.- Al final de cada periodo, la Compania evalta

los valores en libros de sus activos a fin de determinar si exisie un indicativo de que
estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).

l.as perdidas v reversicnes por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si gl activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pardida por deterioro como una disminucién 9 un incremento en
la revaluacion.,

Costos por Iniereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicion de cualquier
gctivo aptc se capitalizan durante el periodo de tiempo gue es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como gastos financieros en el pericdo aue se generan.

Pasivos por Beneficios a los Empleados

Pasivos Corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacacionss, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden
& su valor nominal v se reconocen en los resultados del periode en el que se
generan.

El calcule de la participacién a trabaiadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, representa ei 16% sobre Iz utilidad contable de la Compafiia antes
de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasives no Corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios
& empleados post empleo como jupilacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de calculos actuarizles, estimados por un perito independiente,
inscrito v calificados en la Superintendencia de Compafias vy Valores aplicando el
método de la unidad de credito proyectada para deierminar €l valor presente de la
obligacion futura.

{Continla)
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Para la determinacién de la tasa de descuento, &l perito considerd las tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Nortearnérica,
considerando que la moneda de cursc legal en Ecuador es el dolar de los Estados
Unidos de Norteamérica segun indica la NIC 19,

E! indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. Ne.
650 del 28 de agostio de 2002. Los sumentos futuros de salarios y pensiones se
basan en los indices de inflacion futurcs esperados para ef pais.

El costo de ios servicios presenies 0 pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resuliados def periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se dencminan ganancias y pérdidas actuariales vy son
reconocidos como partidas gue no se reclasificarén al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.

Provisiones

En este grupo contable se regisira el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.
l.as provisicnes scn evaluadas pericdicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros {incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con el bancos e institucidn financiera
{interés explicito) o en su defecio con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumento financierc de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interés
implicito).

Impuestos

Activos por Impuestos Corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al vaior agregado e impuestc a la renta, asi como los
anticipos de impuestoe a la renta gue nc han side compensados.

Pasivos por Impuestos Corrientes.- en este grupo contabie se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesic al valor agregado, asi
como las retenciones en lz fuente por pagar por impuestc al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesio a las Ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuesios diferidos:

- Impuesto a las Ganancias Corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigenies al
cierre del gjercicic contabie. La tasa de impuesto a las ganancias para el afo
2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal v se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

(Continua)
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- Impuesto a las Ganancias Diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales qus exisien entre las bases iributarias de activos vy pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas vy regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del gjercicic contable.
Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias
y se reconoce en el resultado del periodo o en oiros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

- Exposicion Tributaria.- Al determinar el monto de los impuestos corrientes e
impusstos diferidos, la Compafia considera el impacto de las posiciongs
fiscales incierias y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuesios, y puede invoiucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad
de los pasivos fiscales actuzles; tales cambios en los pasivos fiscales
impaciaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Ingresos de Actividades Crdinarias

ki efecto de la aplicacién inicial de la Norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compeiia se dascribe en la
Nota 21. Debido al método de transicion escogido para aplicar la Norma NIIF 15, no
se ha reexpresado la informacion comparativa para reflejar los nuevos
requerimientos.

En la nota 21 (d) se presenta informacién sobre las politicas contables de ia
Compaiia para los contratos cen clienie.

Costos v Gastos

Costo de Ventas.- en este grupc contabie se regisiran todos aguellos costos
incurridos para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion v bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Companfia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devenge vy son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Rendimientos Financieros.- En este grupo contable se regisiran los intersses
ganados por las inversiones a corto plazo, cuentas de ahorro y corrientes locales. Se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Cambio de Politica Contable

La Compahia ha aplicade inicialmente la NIIF 15 (ver a) y la NIIF @ (b) desde el 1 de enero
de 2018, mismas que no iienen un efecto significative en los estados financieros de la
Compania.

Debido a los métodos de transicidn elegidos por la Compafia al aplicar estas normas, Ia
informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para
reflejar los requerimientos de las nuevas normas.

{Continda}
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La aplicacion inicizl de estas normas no determinaron importes gue deban ser
reexpresados en la informacion comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas
politicas contables han sido incluidas en las noias a los estados financieros.

{a)

NIIF 15 Inaresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIiF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingrescs de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué
monto. La NIIF 15 reemplazd & la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC
11 “Contratos de Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingreses basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida oue se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes
V Servicics, ya sea en un momentc en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Lz Compariia ha adoptado la NiIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), ia Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de la Compania.

En consecuencia, la informacidn presentads para 2017 no ha sido reexpresada; as
decir, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NiC
18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacién
de informacion de ia NIIF 15 nc se han aplicado en general a la informacién
comparativa.

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables de la Compania
relacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 21 (d).

NIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NHF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion
de los actives financiercs, los pasivos financieros v algunos contratos de compra ©
venta de partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 38 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Como resuliado de ta adopcitn de la Norma NIF 9, la Compafifa no ha determinado
importes que deban ser reexpresados en la informacion financiera comparativa.

La Compafiia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones
schre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i.  Clasificacion v Medicion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La Norma NIIF & incluye tres categorias de clasificacidn principales para los
actives financieros: medidos al costo amortizado, al vaior razonable con cambios
en otro resultado integral {(VRCORI), v al valor razonable con cambios en
resultados (VRCR).

{Continua)
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La clasificacion de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo gensral se
basa en el modeio de negocios en el que un activo financiero es gestionado v en
sus caracteristicas de flujo de efective contractual. L.a Norma NIIF 9 elimina las
categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento,
prestamos y partidas por cobrar y disponibles para lz venta. Bajo la Norma NIIF
9, los derivados incorporados en contratos en fos que el principal s un activo
finencierc dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla
la clasificacion del instrumento financiero hibrido tornado como un todo.

L.a Norma NIIF & en gran medida conserva los requerimientos existentes de la
Norma NIC 39 para la clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un sfecto significativo sobre las
politicas contables de la Compafia relacionadas con los pasives financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compafia clasifica y mide
los instrumentos financiercs y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas
bajo la Norma NIIF 8, ver la Nota 8,

A continuacion se explican las categorias de medicién originales bajo NIC 39 v
las nuevas categorias de medicién bajo NIIF 9 para cada clase de activos
financieros y pasivos financieros al 1 de enerc de 2018,

El efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financiercs al

1 de enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de
deterioro.

{Continua)
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Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaris de AMERCARE S. AL}

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Deteniore del Valor de Activos fFinancieros

La Norma NIIF @ reemplaza el modelo de 'pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por
un modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). EIl nuevo modelo de deterioro aplica
a los activos financieros medidos al costo amortizago v las inversiones de deuda at
VRCORI, pero no a las inversiones en instrumeantos de patrimonio.

La Compafiie ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de
NHF 9 al 1 de enero de 2018 resultd en un efecto no material a la estimacion de
deteriorg, por o gue no realizéd ningdn ajuste gl patrimonioc.

iil.  Transicion
Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de NIIF 8 se han
aplicado retrospectivamentie, con excepcion de lo siguiente:

La Compezfia ha usado la exencidn que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos antericres en lo que se refiere a3 los requerimientos de
clasificacion y medicion (incluido el deterioro).

La informacién presentada para 2017, por lo general no refleja los requerimientos de
NHF 9 sino mas bien los de NIC 38.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacion inicial.

- La determinacién del modelc de negocio en el que se mantiene un activo
financierc.

Estimaciones v Juicios o Criterios Criticos de la Administracion

Lz Companfia efectua estimaciones y supuesios respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones vy supuestos son continuamente
evaluados v se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las cirgunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significatives efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

. Pérdida Crediticia Esperada.- La medicion de la estimacion para pérdidas crediticias
esperadas por cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es realizada bajo supuestos
claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

o Impuestos Diferidos.- Al final de cada periodo contable se evallia el valor a reconccer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es prebable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

° Vidas Utiles.- Al final de cada pericdo contable se evaitian las vidas Gtiles estimadas de sus
activos depreciables o amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que indica gue dichas vidas son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos daios y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

{Continua)
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° Deterioro de actives no corrientes.- La Companiia evalda los activos o grupos de activos
por deterioro cuando eventos o cambios en las circunsiancias indican que &l valor en libros
de un activo podria no ser recuperable, Frenie a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con carge a |0s resultados del periodo.

. Beneficios 2 empleados a largo plazo.- Ef valor presente de las obligaciones de planes de
pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciongs gue podrian diferir de los acontecimientcs quse efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tzsa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes vy su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamenie sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estss
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos corporativos de alia ¢alidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que
{a moneda de curso legal en Ecuador es el délar de los Estades Unidos de Norteamérica
segun indica fa NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segln R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentes futuros de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacidn futuros esperados para el pais.

Valor Razonable de {os instrumeantos Financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. El valor razonable de ios instrumentos financieros se revela en la
Nota 8.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion acordada entre particigantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendc que los participantes an el
mercado actlan en su mejor interés econdmico. Le Compania utiliza técnicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizedos (no ajustades) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacicn por ias cuales el nivel mas hajo de informacion que es
significative para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

(Continda)
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- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconccidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de |z jerarquiz mediante la revision de la categorizacion al final de cada
pericdo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos
y pasivos que deben ser valerizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases
de activos vy pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos vy el nivel de la
jerarguia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Politica de Gestidn de Riesgos

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimienio
a las politicas de gestitn de riesgos con el objetive de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por le Compafiia. La Compania revisa regularments las politicas vy
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen ios cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando Iz obiencién de un ambiente de control disciplinado v
censtructivo, en el cuel todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principaimente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados vy relacionados (Nota 11), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esién disponibles), referencias
bancarias, etc.

Debido a que la Compahia inicid operaciones a partir de septiembre de 2017 las pérdidas
crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora v la experiencia de pérdida
crediticia real del Ultimo 1 afo.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados fueron comao
sigue:

2018 2017
Perdida acumulada por deterioro de cuenias
por cobrar clientes USs 1.987 1.987
{Continua)
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Cuentas por Cobrar Clientes

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristices individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera los
factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo de
impago de la industria.

La Compania fimita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar clientes
estableciendo terminos comerciales de 90 dias para clientes de servicios médicos ambulatorios
y para servicios de atencion médica — salud ocupacional.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Compafia agrupa segun las caracteristicas
de credito, tipo de cliente (sector privado v publico), vy existencias de dificultades financieras
previas. Ceon base al anélisis disponitle a la facha de los estados financieros, la Compafia ha
reconocido perdidas por deterioro,

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicion a!l riesgo de crédito para cuentas por cobrar clientes
no relacionados por regién geografica es como sigue:

Al 31 de diciembre 2018 2017
Mercados geogréaficos primarios
Region costa Uss 61.174 -
Regidn sierra 42.004 5.952
Uss 103.178 5.952

La exposicion al riesgo de crédito para cuentas por cobrar clientes por tipo de contraparts es
como sigue:

Al 31 de diciembre 2018 2017
Tipo de contraparte
Companias Uss 79.2286 -
instituciones financieras - tarjetas de crédito 15.214 -
Companias de medicina prepagada 8.738 5.952
Uss 103.178 5.862

Al 31 de diciembre de 2018, el saido de Linde Ecuador S.A. US$42.858, es e monto mas
significativo de la Compahia.

El siguiente es un resumen de la exposicion de la Compafia al riesgo de crédito de los cuentas
por cobrar clientes:
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2018
Sin deterioro  Con deterioro
crediticio crediticio 2017
Historia de mencs de un afo de las  US$

tfransacciones con la Compafila 72.471 - 5.952

Mayor riesgo - 30.707 -
72.471 30.707 5,952
Provision para pérdida - {1.987) (1.987)
USs 72.471 28.720 3.865

informacion Comparativa Bajo NIC 39

Un analisis de la calidad crediticia de los deudores comerciales que no esiaban ni vencidos ni
detericrados vy la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes vencidos pero no deteriorados, al
31 de diciembre de 2017 no existio cartera con clientes comerciales debido a que la compania
se situaba en el primer afic de sus operaciones, tomando en cuenta que Ecuasanitas S.A. fue
quien realizé todas las transacciones en &l periodo fiscal 2017, por lo que la comparia considera
no refiejar ef analisis de ia calidad crediticia de las cuentas por cobrar ciientes.

Evaluacion de Pérdida Crediticia esperada para Clientes Individuales al 1 de Enero v el 31 de
Diciembre de 2018

Le Compafia usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias esperadas de las
cuentas por ccbrar clientes por clientes individuales, gue incluye un gran ndmerc de saldos
pequenos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de "tasa movil” basado en la probabilided
de que& una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de morz hasta su castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos segmentos
con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de crédito: antigliedad de la relacion
con el cliente vy tipo de servicio prestado.

L.a exposicion gl riesgo de crédite v las pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar
clientes al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Servicios médicos ambulatorios

Tasa de pérdida Importe en Provisidn Con deteriore

31 de diciembre de 2018 promedio ponderada libros_bruto para pérdida crediticio
Corriente

1 a 30 dias 0% 18.093 11 No

31 a 60 dias 0% 1.551 0 No

61 a 90 dias 0% 3.380 1 No

91 a 180 dias 0% 708 0 No

181 a 360 dias 70% 34 24 Si
Mayor a 361 dias 70% - - Sl

23.766 37
{Continua)
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Servicios de atencion médica - salud ocupacionat

Tasa de pérdida Importe en Provision Con deterioro

31 de diciembre de 2018 promedio ponderada libros bruto  para pérdida crediticio
Corriente

1 a 30 dias 0% 25.120 16 No

31 a 60 dias 0% 13.486 3 No

61 a 90 dias 0% 10.243 2 No

91 a 180 dias 0% 28.298 15 No

181 a 360 dias 70% 1.863 1.304 Si
Mayor a 361 dias 70% 404 283 Si

78.412 1.623

Las tasas de perdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de 1 ano. Estas tasas
son muliiplicadas por factores en escala para reflejar las diferencias entre las condiciones
economicas durante el periodo en el que se han reunido los datos historicos, las condiciones
actuales y Iz vision de la Compania de las condiciones econémicas durante fa vida de las cuentas
por cobrar clientes.

Movimiento de la Provision por Deteriorc

Durante el ano 2018 {y 2017}, el movimiento de la provisidon pars deterioro relacionado con
cuentas por cobrar clientes fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio USs 1.987 -
Incrementos {Ver nota 20) - 1.987
Saldo al fina! USs 1.987 1.987

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

l.a Companfia presenta efectivo vy equivalente de efectivo por US$10.400 (US$35.613 en 2017).
El efectivo vy equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacion A", segdn agencias calificadoras
de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

El deterioro del efective v equivalente de efectivo ha sido medido sobre |la base de la pérdida
crediticia esperada de 12 meses vy refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones.
La Compaiia considera que su efective y equivalenie de efectivo tiene un riesgo de crédito bajo
con hase & las calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

{Continua)
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Riesgo de Liguidez

Es el riesgs de que una entidad encuentre dificuliad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden medianie la entrega de efectivo u otro activo financiero. El
enfogue de la Compafia para administrar la liquidez es contar con fos recurses suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en perdidas inaceptabies o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales,
cuentas por pagar a paries relacionadas y otras cuentas por pagar. Sin embargo, debido a que
las entradas de efectivo no son suficientes para cubrir los costos y gastos operacionales. La
Administracion de la Compania ha recibido la confirmacion de los accionistas de gue ellos
apoyaran financieramente para gue la Compafia pueda cumplir con dichos compromisos. En
adicion las compafias relacionadas se encuentran financiandc la operacion mediante la
prestacion de servicios, los mismos que seran cancelados, una vez que la Compania alcance su
punto de equilibrio y genere los suficienies flujos para cubrir tales compromisos.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los otros pasivos financieros:

Flujos de
Importe efectivo 6 meses o mas de
31 de diciembre de 2018 contable contractuales menos 12 _meses
Cuentas por pagar partes
relacionadas US$ 3.384.730 3.384.730 550.821 2.833.902
Cuentas por pager proveedores 321.456 321.456 321.456 -
Pasivos por impuestos cormrrientes 14.132 14.132 14.132 -
US$  3.720.318 3.720.318 886.409 2.833.20%
31 de diciembre de 2017
Cuentas por pager paries
relacionadas USE 3.325.428 3.325.426 1.925.040 1.400.386
Cuentas por pagar proveedores 86.232 86.232 86.232 -
Pasivos por impuestos corrientes 13.114 13.114 13.114 -

USS  3.424.772 3.424.772 2.024.386 1.400.386

Administracién de Capital

L.z politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los acreedores, clientes y otras panes interesadas y sustentar el desarrollo future de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio. Comao se explica mas ampliamente en la Nota
3, la Compaiiz al 31 de diciembre de 2018 se encuentre legalmente en causal de disolucién. Por
tal razon; los accionistas ha confirmade su apcyo para que la Compafnia en Ecuador pueda
continuar con sus operaciones; adicionalmente, las compafias relacionadas se encuentran
financiado la operacidn.

(Continda)
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El indice deuda - patrimonio de la Compafiia, fue como sigue:

2018 2017
Total pasivos USS 5.556.651 £ 888510
Menos efectivo v equivalentes de efectivo 10.400 35.613
Total deuda neta 5.546.251 4.852.897
Total patrimonio neto Uss 45.458 1.058.236
indice de deuda - patrimonio neto 122,00% 5,00%

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencis de variaciones en los precios de mercado. El rissgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés
y otros riesgos de precio. La Compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientas
subtinos de riesgo:

Riesgo de Moneda.- La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano y las fransacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda; por
lo tante, la Administracidn estima que la exposicion de la Compafia al riesgo de moneda no es
refevante.

Hiesgo de Tasa de Interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumentio financiere puedan fluctuar comec consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercade. Al 31 de diciembre de 2018, la Compsfia censidera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacién que en el
estado de resultados no tiene efectos significatives, por lo tanto, realizar un anélisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Categorias de Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los saldos libros de cads categoria de instrumentos financieros al
clerre de cada ejercicic contable:
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Diciembre 31, 2018

Diciembre 31, 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valer Valor Valor
libros libros libros libros
Activos financieros a costo amortzado:
Efectivo y equivalentes al efectivo uss 10.400 B 35.613 -
Inversiones financieras 68.648 - 411.080 -
Cuentas por cobrar clientes 101.191 - 3.985 -
QOtras cuentas por cobrar 44.779 - 100.977 -
Otras cuentas por cobrar partes
relacionadas 151,122 970978 291.349 989.823
Total activos financieros US$ 376.140 970878 842,994 989.823
Paswos financieros medidos al coste
amortizado:
Cuentas por pagar partes relacionadas US$ 550.8271 2.833.208 1.925.040 1.400.386
Cuentas por pagar proveedores no
relacionadas 321.456 - 86.232 -
Total pasivos financiercs Uss g7z2.277 2.833.808 2.011.272 1.400.386
10.  Efectivo v Eguivalentes de Efectivo
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2018 2017
Caja Uss 9250 7.740
Bancos {1) 1.150 27.873
Uuss 10.400 35,613

(1) Al 31 de diciembre de 2018, no existen impories de efectivo y equivaientes de efectivo que

se encueniren restringidos para el uso de la Compahia.

11.  inversiones Corrienies

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Banco Internacional S. A.

Certificados de depdsitos a plazo al 4,30% de interés
nominal y vencimiento hasta abril 2019 (1) Uss

Certificedos de depdsitos a plazo al 4,30% de interés
nominal y vencimiento hasta marzo 2019 {2)

Certificados de depdsitos a plazo al 3,35% de interés
nominal v vencimiento hasta febrero 2018

US$

.35-

2018 2017
57.360 -
11.288 -

- 411.090
68.648 471.090
(Continca)
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La compaffa mantiene gsrantias sobre arrendamientos de bienes inmuebies en la ciudad de

Guayaquil,

La compaiia maniene inversiones por concepto de garantias con chentes Linde

Ecuador S. A..

12,  Cuentas por Cobrar Clientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017
Clientes comerciales Uss$ 87.964 2.366
Clientes comercizies - Tarjetas de crédito 15.214 3.5886
103.178 5.952
Pérdida de valor (1.987) (1.987)
USS 101.191 3.965
13.  Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de esta cuents, fue como sigue:
2018 2017
Anticipos dados a proveedores (1) USS 14.962 84.472
Funcionarios empleados (2) 19.303 16.505
Accionistas por cobrar 6.300 -
Retenciones de IVA 4.214 -
Uss 44.779 100.977
Un detalle de anticipos dados a proveedores, fue como sigue:
2018 2017
Publidots S.A. Uss 5.488 -
Sebastian Cisneros 4.870 -
Roche Ecuador S.A. 815 -
Cruz Vital - 37.780
1LE.S.S - 19.616
MidcisCla.Ltda. - §.248
Tapia Nunezjose Eduardo - 7.500
Enterprice - 4184
Workcomputer S.A. - 2.144
Otros 3.788 5.000
USs 14.962 84.472

Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a valores por cobrar a los empleados de la
compafia por concepto de cuotas de afiliacion, inclusiones, etc., dichos valores se

descuentan mediante roles de pagos.
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Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017
Inventario servicios médicos Uss 216.368 208.421
Inventario suministros 36.476 25.864
Inventarios de control administrative 68.721 68.721
USs 321.665 303.006

Al 31 de diciembre de 2018, ¢! imperte en libros de los inventarios reconocidos como Costo de
Insumos Medicos fue por US$1.315.149 {US$289.926 en 2017) (Ver Nota 22).

Pagos Anticipados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017
Suscripciones pagadas por anticipado Uss 5.603 4,498
Varios gastos anticipados 46.229 14.650
Uss 51.832 19.148
Muebles v Equipos
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2018 2017
Equipo medico USE 2.815.425 2.251.422
Eguipo electronico 82.540 72.213
Egquipo de computacion 73.247 93.718
Muebles v enseres 471566 50.856
Instrumental médico 615.025 30.684
Equipo de oficina 24.940 26.673
Vehicules 3.333 4,202
Equipo médico en transito - 1.217.618
US$ 3.661.666 3.747.386
{Continua)
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Muebles v Equipgs

Costo:

Equipo médico

Equipo de computacidn
Equipo electronico
Muebles v enseres
Instrumental médico
Equipo de oficina
Vehiculos

Equipc médico en transito

Depreciacion:

Equipo médico

Equipo de computacion
Equipo electrénico
Instrumental médico
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Vehiculos

-38-

2018 2017
USS$ 3.113.071 2.287.272
115.547 98.928
104313 75.024
53.411 51.703
598.961 31.686
28.166 27124
4,347 4,347
- 1.217.618
4.117.816 3.793.702
{297.648) {(35.850)
(42.300) {(5.210)
(21.774) {(2.811)
(83.836) {1.002)
(6.256) 847
(3.224} (451)
(1.014) (145)
{456.150) {46.316)
US$ 3.661.866 3.747.386
(Continua)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — USS}

17. Activos Intangibles

Un resumen ge esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017
Programas de computacion US$ 45.345 19.280
Amortizacidn acumulada {9.162) {B45)
Us$ 36.183 18.635

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

Programas de computacion

Concepto 2018 2017
Cosio:

Saldos al inicio del perfodo Uss 19.280 -
Transferencia por compra de activos - 11.618
Adiciones 26.065 7.661

Saldos al 31 de diciembre 2018 45.345 19.280

Amortizacion:

Saldos al inicio del periodo (645} -
Gasto por amortizacion {8.517} (645)

Saldos al 31 de diciembre 2018 {9.162) (645)

Saildos netos al 31 de diciembre 2018 LSS 36.183 18.635

18. Cuenias por Pagar Proveedores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017
Proveedores varios (1) Uss 312.452 72.707
Acreedores roles de pago 7.644 9.832
Gastos por pagar 1.360 3.683
uUss 321.456 86.232

(1) Al 31 de diciembre de 2018, el importe registrado por concepio de proveedores
corresponde principalmente, acreedores gque suministran insumos médicos z la
compafia principaimente Roche Ecuador S. A,y NETLAB S. A..

{Continua)
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18.

Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Beneficios a los Empleados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017
Beneficios a empleados corrientes:
Beneficios sociales por pagar UsSs 435.357 331.144
Multas por pagar 35.326 6.395
Préstamos hipotecarios 21.988 20.257
Fondo de ahorro empleados 18.509 -
Préstamos guirografarios 17.348 18.550
Liquidaciones por pagar 4.685% 7.270
Retenciones judiciales empleados 785 827
Uss 534.008 384.543
2018 2017
Beneficios a empleades no corrrientes
Jubilacion patronal Uss 874.389 765.371
Bonifcicacion por desshucio 278.772 273.432

USE 1.151.162 1.038.803

Jubilacion Patronal.- De acuerdo con disposicicnes del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte v cincc ancs 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatorizno de
Seguridad Social,

Los mavimientos en el valor presenie de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2018 2017
Saldes al comienzo del periodo Uss 765.371 -
Costo de los servicios del perfode cormriente 134.718 27.125
Costo de intereses 30.768 7.353
{Ganancia) pérdida actuarial {4.325) 2.275
Efecto reducciones anticipadas {(59.876) -
Transferencia de empleados (Nota 1.1) 7.733 728.618
Saldo al final del afio uss 874.389% 765.371

Bonificacion por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laberal por desahucio solicitade per el empleador o por
el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada
uno de los anos de servicio.

(Continda)
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Centros Médicos Internacioriates INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de ios Estados Unidos de América - USS)

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COMmo sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del periodo Ussg 273.432 -
Costo de los servicios del periodo corriente 57.004 10.460
Costo de intereses 10.850 2.638
{Ganancia) perdida actuarial (20.251) 1.160
Beneficios pagados {48.278) -
Transferencia de empleados (Nota 1.1) 3.823 259.174
Saldo al final del afo USE 276.772 273.432

l.os calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente de
las cbligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos dei servicio actual y &l
cosio del servicio anterior fueron calculados utilizando ef método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye ia
misma cantidad de beneficic a cada afic de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficics. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, &l incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos heneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al resultado del zio.

Los supuestos actuariales utilizados para propasitos de los céleuios actuariales fueron los
siguientes:

2018 2017
Tasa de descuenio 4,25% 4.02%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50% 3,00%
Tabla de rotacidn (promedio) {1} 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invelidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia determineg un porcentaje similar de rotacion
respecto a la tasa de descuento del 11,80%, estimada por Actuaria; la que aplica
cuando la compaifa es relativamente joven v no cuenta con datos histdricos que
determinen una tendencia de rotacién.

Elanalisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroliado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

(Continta)
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Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2018
Jubilacion Bonitficacion
patronal por desahucic
Variacion OBD (tasz de descuento - 0.5%) (45.262) {2.842)
Impacio % en el OBD (tase de descuento - -5% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 47.336 6.524
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 6% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 48.437 7.040
Impacto % en el OBD (tasa de incremento 6% 3%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - (46.646) {10.408)
lmpacto % en el OBD {tasa de incremento -5% ~A%
20.  Impuestos Corrientes
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
{a) Actives v Pasivos del Ao Corriente
2018 2017
Actives por impuesios corrientes:
Impuestos retenidos Uss 168.423 25.745
IVA crédito tributaric 1.118 S
Uss 169.541 25.754
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto rente empleados US$ 2.668 2.648
Impuesto al Valor Agregado 1.837 912
Retenciones en la fuente de VA 2,808 2.312
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta B8.720 7.242
USs 14.132 13.114

(b} Conciliacion Tributaria.-La conciliacion del impuesto & las gananciss calculada de
acuerdo a la tasa impositiva legal v el impussto a las ganancias afeciado a
operaciones, fue como sigue:
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Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A.
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieres

{En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Diciembre Diciembre
2018 2017

Utilidad antes de impuesto a las ganancias USS {1.185.585) 102.063
{Menos) rentas no sujetas al impuesto

a la renta (650.045) (549.535)
(Mas) Gastos no deducibles 377.209 58.506
Pérdida gravable (1.358.422) {387.966)
Impuesto a la renta causado 25% - -
Impuesto a la renia minime (1} 35.810 -
Exoneracidn del anticipo minimo (m (35.810) -
Retenciones efectuadas en ef periodo

corriente (142.644) (26.745})
Créditos tributario a favor de la Compania Uss (142.6844) (25.745)

Anticipo del impuesto a la Renta

A partir del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Cficial 208 del 8 de junio
de 2010, la Compafia esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor
entre el anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matemética
del 0,4% del activo, 0,2% del patrimenio, 0,2% de los ingresos gravados v 0,2% de
ios costos v gastos deducibles), vy el que resulta de aplicar ia tasa de impuesto a la
renta corporativa a la utilidad gravable,

La Compearfiia para el afio 2018 {y 2017) se acogié a la exoneracién del anticipe de
impuesto a la renta por cinco afios aplicado a las inversiones nuevas.

Saldos del Impuesto Diterido

Los saldos de impuestos diferidos fueron comoe sigue:

2018 2017

Activos por impuestos diferidos

Pérdidas tributarias USs 96.992 896.992
Pasivos por impuestos diferidos
Interés implicito por préstamos

por partes relacionadas {248.154) {137.384)

US$ (151.162) {40.392)

(Continua)
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Centros Medicos Internacionales INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas & los Estados Financieros
{En ddlares de los Estades Unidos de América - US$)

{1} Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
eriginaron 10s impuestos diferidos, fue come sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31, 2018
Pérdidas tributarias Uuss 387.966 - 387 966
Cuentias por pagar relacionadas 4.376.658 3.384.730 - 991.928
Diciembre 31, 2017
Pérdidas tributarias Uss 387.966 - - 3B7.966
Cuentas por pagar relacionadas 3.874.962 3.325.426 - 549.536

(21 El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo Saldo
inicial Resultados final
Afo terminado en diciernbre 31, 2018
Pérdidas tributarias Uss 86.992 - 96.992
Cuentas por pagar relacionadas (137.384) (110.771} {248.154)
USg {4G.392) (110.771) (151.162)
Ano terminado en diciembre 31,2017
Perdidas tributarias Uss - 96.992 95.092
Cuentas por pagar relacionadas - (137.384) (137.384)
UsSs - 40.392) {40.392)

Aspectos Tributarios

Amortizacion de Pérdidas

De acuerdo con disposicicnes legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se abtengan dentro de ios cinco (B)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada pericdo, del 26% de las
utilidades gravables.

Precios de Transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afic 2005 y de acuerdo a ia Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigenies al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estéd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas ({locales y/fo
exterior), de manera gue las coniraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

{Continva}
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Centros Médices Internacicnales INTERCENMED S.A,
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Intarnas modifics Iz
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasives del
Impuesto a la Renta cuyo moento acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3.000.000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Refacionadas; y por un monte superior a 15.000.000 deben presentar el Informe
Integral de Precics de Transferencia, ademas establecio las operaciones gue no
deben ser contempladas para dicho analisis. Ef referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monio y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anélisis de precios ds transferencia, el cual gstablece el contenide
de presentacion del Informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precics ds Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
Neo maniengan suscritc con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovatles. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de Iz declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulc 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de fa aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan
efectuado operacicnes con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de délares de los Estades Unidos de América (US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones cen Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddélares de los Estados Unidos de
América {US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalments
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transfergncia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en ¢l articulo anterior para la presentacion tanto def anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de fas siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto & la renta menor a cero;

ii. MHaya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
inciuidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

i Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrcllo
Econdmico;

(Continda)
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22.

Centros Médicos Internacicnales INTERCENMED S.A.
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

V. Se dedique a la exploracidén o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,
vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o esten establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado vy
resaltado es nuestro),

El Art. 84 del Reglamento pare la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a ia Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su deciaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses coniados a partir de la fecha de exigibilidad de 1a declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta ¢ con
datos felsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
LS$15.000.

£l estudio de precios de transferencia del afio 2018 estad en fase de diagnostico a la
fecha de aprobacidon de los estados financiercs, diagndstico segun el cual, la
Compafiia no anticipa ajuste algunc al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g,
numeral 2 la Comparifa no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras gue sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia no ha sido fiscalizada desde &l afio de su
consiitucion.

Patrimonio

Capital.- El capital social autorizado es de US$1.000.000 y estd constituido per 1.000.000
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con
un vaior nominal de un ddélar cada una.

Otros Resultados Integrales.- Corresponde a los efectos netos por las mediciones de ios
planas de beneficios definidos.

Resultados Acumulados.- Corresponden a ias utilidades / pérdidas netas acumuladas y del

gjercicio, sobre las cuales los accionistas no han determinado un destino definitive. No han
sidc objeto de absorcidn por resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de Actividades Qrdinarias

El efecto de la aplicacion inicial de la NilF 15 scbre los ingrescs de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de fa Compania se describe en la Nota 5. Debido al
metodo de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, ia informacién comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos requerimientos,

(a) Flujos de Ingresos

La Companfia genera ingresos principalmente de la prestacidn de servicios médicos
a sus clientes, a través de la suscripcion de contrates de medicina prepagada,
aseguradoras, personas juridicas y otros.

{Continua)
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Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A.
(Ung Subsidiaria de AMERCARE $. A)

Notas & los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
AfRo terminado el

31 de diciembre de
2018 2017

Ingresos por contratos
con clientes US$s  7.172.826 1.522.686

Desagregacién de Ingrasos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacion se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario,
principales productos vy lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de
ingresos. Dichos contratos tienen un plazo de vigencia de 1 a 12 meses.

Por el afio terminado al 31 de Diciembre 2018 2017
Mercados geogréficos primarios
Region costa USE 2.396.409 506.494
Regién sierra 4.776.417 1.016.192
USE 7.172.826 1.522.686
Principales productos / lineas de servicio
Servicios de atencion ambulatoria USE 6.960.582 1.5622.686
Medicina ocupacional 212.244 -
US$ 7.172.826 1.522.6886

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Transferidos un momeanio determinado US$ 7.172.826 1.522.686

Saldos del Contrato

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar
clientes, es como sigue:

2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero
Cuentas por cobrar clientes 11 USS 103.178 5.852

Al 31 de diciembre de 2018 v 1 de enero de 2018 la Compaiiia no determind
cambics en los saldos de activos del contrato, durante el periodo de
presentacion.

Obligaciones de Desempeno v Politicas de Reconocimiento de Inaresoes

Los ingresos se miden en base a la contrapresiacion especificada en un contratc
con un cliente. La Compafia reconoce los ingresos cuando transfiere el control del
servicio a un cliente.

A continuacion se proporciona informacicn sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccidn de las obligaciones de desempefic en contratos con clientes,
incluyende los términos de pago significativos, v las carrespondientes peliticas de
reconocimiento de ingresos.

{Continda)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estades Unidos de América - US$)

23.  Costode Venias

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Costo personal técnico US$ 3.644.384 862.923
Costo insumos meédicos 1.315.149 289.869
Costos indirectos 516.745 65.154
USE 5.476.289 1.217.946

24.  Otros Ingresos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

interés implicito cuenta por pagar
relacionadas Us$ 550.0486 589.493
Ingresos por tfransacciones ODS 27 158.923 51.074
Arriendos ganados 97.700 6.000
Recuperacion valores de consumos 34.731 22,165
Otros 22.87C 22
Ingresas por pronto pago 20.7356 4355
Intereses ganados en inversiones 1.804 1.108
Us$ 886.909 674.217

Los ingresos por transacciones ODS corresponden a comisiones por las transacciones que realiza
le Compahia a nombre de Ecuasanitas. La tarifa acordzada por las partes para el procesamiento
de las transacciones es de US$0,90 incluido [VA.

25, Gastes de Administracion

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

-B1 -



CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A,
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas a los Estades Financieros
(En dblares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Sueldeos vy heneficios USg 1.587.029 355.824
Arriendos 611.889 151.820
Vigilancia 233.897 50.283
Servicios basicos 226.715 19.904
Suministros y papeleria 163.481 15.830
Aporte a la seguridad social 150.922 34.922
Mantenimientos 148.283 -
Depreciaciones 70.382 46.316
Otros de perscnal . 58.232 31.863
Honorarios profesionales 44.364 8.921
Gastos de gestion 26.085 20.513
Impuestos vy contribuciones 23.528 16.061
Baja de activos 19.6956 -
Hospedaje v movilizacion 13.749 8.722
Publicidad 10.577 -
Amortizaciones 8.517 845
Liguidaciones 6.805 2.485
Péliza activos fijos 6.183 -
Varios 3.662 -
Cuentas incobrables - 1.987
US$ 3.414.964 765.8686

26. Gasios de Venta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AfRo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos y beneficios USSE 87.842 9.387
Aporte a le seguridad social 8.780 1.081
Otros de personatl 2.874 435
Ligquidaciones 913 115
UsSs 100.409 11.018

{Continua)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

27.  (Gastos Financieros

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Costos interés lmplicito US% 106.962 38.857
Costos financieros célculo actuarial 41.619 9.990
Comisiones bancarias 5G.057 3.755
uss 198.638 53.702

28. Saldos v Transaccicnes con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, fue como sigue:

Sociedad 2018 2017

Otras cuentas por cobrar partes relacionadas:
Ecuasanitas S. A. {1) UsSE  1.120.561 1.280.133
Clincia Internacional 5. A. 1.539 1.039
Uss 1.122.100 1.281.172
Corriente UsSs 151.122 291.349
No corriente 970.878 989.823
UsS$g 1.122.100 1.281.172

(1} Incluye principaimente los beneficics de empieados provenientes de la subrogacion de
parsonal a Centros Médicos Internacionales INTERCENMED S.A.; realizada en el aflo 2017
v perscnal del 2018, dicho personal conservan los beneficios tales como: desahucio v 1a
jubilacion patronal que mantenian con Ecuasanitas S.A.; estos valores se liguidaran cuando
la obligacion se haga efectiva.

Sociedad 2018 2017

Cuentas por pagar partes
relacionados corriente {1):

ECUASANITAS S. A. UsSs 4.376.658 3.874.961
Interés implicito (8992.618) {(549.535)
Clinica Internacional S.A. 620 -

USs 3.384.730 3.325.426

Corriente Uss 550.821 1.825.040
No corriente 2.833.90¢% 1.400.386

US$ 3.384.730 3.325.426

(Continta)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaria de AMERCARE S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de
Sociedad Transaccién 2018 2017

Venta de servicios:
ECUASANITAS S. A, Atenciones ambulatorias 2018 US$ 4.700.559 830.225
Cheqgueos médicos 2018 9.089 -
Aten.m'ones ambulatorias 2017 83 433
provisionadas -

Transacciones por &rdenes de

servicios 2018 158.823

Transacciones por érdenes de

servicios 2017 -
Arriendos 104,720 -
Acciones por pagar - 208.150

Otros - 268.353

51.074

US% 5.057.624 1.357.802

Clinica Internacional S, A, Servicios de laboratorio USs$ 17 .45 1.038
Méedico en planta 5.000 -
Uss 22.545 1.038

Compra de Servicios:

ECUASANITAS S. A, Arriendos Uss 392.010 -
Compra de activos fijos 1.405 -
Reembolso servicios basicos 99.786 }
Anticipos otergados 630.000 )
Préstamos 260.000 )
Compra de activos filos
activos vy pasivos . 1.519.387
Medicina pre-pagada - 309.234
Compra de negocio 2.111.378
Otros 20275 13.082

US$ 1.403.476  3.953.091%

Clinica Internacional S. A. Servicios de laboratorio Uss 11.373 ~

{Continua)
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28.

30.

31.

CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
{Una Subsidiaris de AMERCARE S. A

Notas g los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Centratos

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compafia
£On sus, proveedores vigentes:

(@}  Contratos de Mantenimiento de Eguipos

- Contratos de mantenimiento y provision de repuestos para los equipos digitalizadores
e impresoras del Centro Médico El Batan, Caroiina, Garzota, Urdesa vy Villafora
firmados con E.C.A Servicios S.A. el 26 de enero del 2018, se han establecido tres
visitas anuales.

- Contrato de mantenimiento preveniivo y correctivo para los equipos como: Rayos X,
ecografo, video colposcopio, de los Centros Médicos de Quito firmado con la
compadia BIOING S.C.C., firmado el 01 de septiembre del 2018, se ha estabiecido un
cronograma anual para dichos mantenimientos.

- Contrato de mantenimiento para los equipos de mamografia del Centro Médico
Villaflora, Carolina, Batan, Urdesa y Garzota firmado con SIEMENS-HEALTHCARE
CIA. LTDA., &l 01 de octubre del 2018, se ha establecido un cronograma de visitas
en &l afio.

- Contrato de prestacion de servicios de asistencia técnica para médico de tomografia
del Centro Médico Garzota firmado con VIAT CIA. LTDA., =l 01 de marzo del 2018,
se ha esizblecido un cronograma trimestral para estos mantenimientos.

(b}  Contratos de Servicios

- Contrato de prestacion de servicios complementarios de seguridad privada firmado
con la compahiz INGESEG Cia. Ltda., suscrito el 01 de julio del 2018 para todas los
Centros Médicos de la ciudad de Quito.

- Contrato de prestacion de sarvicios de servicios de recepcidn y procesamiento de
sefales de alarmas firmado con la compadia LAARCOM COMUNICACIONES Y
SEGURIDAD COMPANIA LIMITADA , suscrito el 01 de febrero ds! 2018 para todas
los Centros Meédicos de la ciudad de Quito.

Correccion del Error

El estado de flujos de efectivo del afio 2017 ha sido restablecido debido & un error en la
determinacion del flujo neto en actividades de cperacion, inversidn y financiamiento en
aproximadamente US$3.000.000 y US$2.500.000.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de US$198.125 corresponde al incremento en &l valor
razonable de los equipos médices, determinados por un perito.

Hechos Posteriores a la Fecha de Balance

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta lz fecha de emisién de estos estados
financiercs 28 de febrero, 2019, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero
o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpreiacion de los mismos.

(Continua)
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CENTROS MEDICOS INTERNACIONALES INTERCENMED S.A.
(Una Subsidiaria de AMERCARE S. A}

Notas a los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unidos de Americe - US$)

32. Aprobacion de ios Estades Financieros

Los estados financieros por 2! aho terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Administracidn de la Compania €l 28 de febrero de 2019 y se presentaran para su agrobacion
definitiva a la Junta General de Accionistas. La Acministracidon considera que no se produciran
cambios a los presentes estados financiergs,

.
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