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FACTORING-PICHINCHA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Cilras expresadas on USS dalares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

FACTORING-FICHINCHA 5.4, fue constituida maedinte oscntura do fecha 8 de agosio dol
2017 Su ohjeto socal s 13 realzacion de opericianes de factonng (compra ¥ venla de facluras
COM B 5 recursa), asi como de aclividodos suxbinms do servecas financieins

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABDLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Las eslsdos inancixoes al 31 de desrombre de 2017, han sido prepamdos de canformsdod con
Lxs Mommas Inlemacanils de Informacion Financern y comprendin ¢ esizdo de sbuacon
linancira, ¢ estido de resullados, de cambaos en ol palnmono y de Guos de elochyd por &l
Jho lommaado en osa fecha

2.2 Basnes de medicidn

Los estodos inanceros han side preporindos sobre [ baso dil prncped diel coslo hestonco, El
cosio hstonco est bhasado gencrymente en of valor raronable de o conbraprosiacon
enregada a2 cambeo de 105 banes y senacos

2.3, Rogistros contablos y unidad monotaria

Los ostados hnoncieras ¥ 1os regstros de b Compatia so preseatan en dolies de os Extndos
Unidos do Amenca. ) moneda ool adaptada por o Republbca del Ecuadar a panif de marro
<o 2000

2.4. Clasihicocion de saldos corfionios y no corfioniog

Los soldos die acivos y passios prescibidos en el estado de stuacan inanciens se elasifeam
en luncon e su venomento, s docy, como comaenles aquetos con vencsmenlo fual o
infenor 4 12 meses, los que éstan dentro del cclo normal de fa gperacadn die ta Compania, y
como ng comenies, los do vencmendo supencr a dicho pefoda

2.5. Efoctivo
Efectnio y equavatentes al efectvo incluye los recursos de aita bguader de los cuales dispona 1a

entidad par Sus operacones gulanes y que no os5UW esinndo su uso, 20 edsinan paflidas
como dopostos en bancos



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Sontinuacitn

2.6, Instrumaentos financlofos

261 Activos financieros no denvados

La Compania reconpoe maimento 1o presiamos y parid)s por cobrar en o fecha en quo o
angnan.  Los otros aciivas fnancaros So reconocon mcialmonte en la fecha de negocacion on
1a qui la Compaiia comenza a Sor parte de los dsposicionos confractuales del instrumenta

La Compania da de baja un actvo financier cuando kg demechos contmciunles a los flujos do
plecivo difvidos del aclive expirian, o cuando anshiemg kos dierchas a8 rechir 06 Nejos die
ol comimciualos del aclve fnanciern en wnd mnsoccdn on b gque se ianshieren
substancalmente todos los nosgos y beneficios elhconados con b propiedad del achvo
financienn, Cullgquier particpacdn on Bs actuos Inancens nclondos gue sea cheada ©
retenmsla por by Compania so neconoce como un JCIe O pIsSNe Separado.

Los aclvos y pasaos [mancions son compensados y ol manio nole presentado on of extado de
sfudcoan nancers cuando, ¥ 080 cudndo, La Compaa cudnla con un derocho logal parm
compensar s moalos y bene of prapésdo de lquidar sobee una base neta o de realear ol actvo
y higuedar el pasea samaalano armenie

Los getives financieros so midon incigimonte a valor mzonable mas o menos, 105 coston do
frantaccan diectamenle atnbubles o o adgusicion o emision dol actvo fingnciero 0 pasivo
inanciero, postonommente o mudion como so descnbae a conlingpacion

262 Dims cuerntas por cobirr

Las oas cunlas por cobiil 500 3005 NaNGEros con pagos tos o cetemunables que No 50
colean on un mercado aclvo. Posienor al recenocmienio wical, s otras cuenlas por cobiraf
so yalonsan al costio amomizado wianda @ metodo de ntonds alecinvg, menas s perdidas par
detiroro

206,31 Pasivos Tinoncioros na depvadon

Los pasives financerns, 500 econoddos incimente on [ fecha do b ansaccion en b gue L
Compania se hace parie do s deiposiciones confraciuales dil documento. Lo Compania da
de bag un pasawo iinencefo cunndo Sus cbigacones confraciuaios se canceiin o cxpEin

Eslos paswos manceros son reconpodos mcaimente a sa valor mzonable mas cuakgues
cosio de trmnsaccitn duvclamenie pinbuible, Postenor ol reconoomienio sicsy, 0510% pasios
hinancieros so valonzan al costo amonteado usando o mdtodo domjents efectivo

L= ]



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.7 . Deteriara
2.7.1 Activos financiaros no derivados

Los activos financieros son evaluados por B Compadia en cada fecha de pesaniacion de 08
estados fingncieros, para delermingr si exsle ewdenca objeliva de detenoro. Un acivo
financiero esta deteriorado i, existe svidenca obielva de delerion como consacuencia de uno
O mds evanlos de pérdida ocumidos después del reconocimiento inicial del aclivo, y eseé o asos
avenlos de pérdida lenen un efeclto negalivo en los fufos de efectivo futuros del active que
pueden esiimarse dé manera fiable,

La evidencla objetiva de que los activos financieros estan deterorados ncluye mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la Compania
en Wrminos que B Comparia no consieraria en olras circunstancias, indicios de que un
deudor 0 emisor se declarara en banca rota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de la Comparia, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiia considera ls evidencia de delerioro de las partidas por cobrar a nivel individual y
colectivo, por lo que, las padidas por cobrar son agrupadas con caraclerisiicas de riesgo
simllaras para realizar of andlisis. El model de pérdidas utilizado para la canera por cobrar a
personas nalurales y compafilas, considera una varedad de faclores ncluyendo, pero no
limitados a, la experencia histdrica de pérdidas, condiciones economicas acluales, garantias,
lendenciss de desempefo, v cualguier ofra informacién perfinente, lo cual resulla en una
estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por delenoro relacionada con un aclivo financiero que se valora al coslo
amartizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del aclive y el vakor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efeciiva. Las pérdidas
s@ reconocan en resultados y se reflejen en una cuenta de estimacién para deteroro contra las
partidas por cobrar, El interes sobre el activo delenorado conlinua reconociéndose. Cuando un
hecho posterior causa gue el monto de la perdida por detenom disminuya, esta disminucion sé
reconoce en resullados.

Las perdidas por delenoro pueden ser reveriidas dnicamente si el reverso esla cbjelvamenie
relacionado con un evenlio ocumdo después de que ia pérdida por detenono fue econnoda

4.7.2 Activos no financieros

El valor en libros de los adivos no fnanceros de fa Compaidia, diferenles & nventanos @
impuesto diferido, s revisado en 1a fecha dal estado de siluaciin financiera para determinar sl
existe aigin indicio de deferiorn. Si existen ales indicios, enlonces se esima e importe
recuperable del aclivo. Se reconoce ung perdida por delerion si el valor en s de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su impone recuperable.



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Continuacidn]

El imparte mecuperaile do un actvo o unidad generadon doe electivo es ol valar mayor énire su
valor an uso y su vaiorn eonable, menos los gasios do vonls, Poam determingr o witlor en ubo,
S descuenlan kos Nuos de efecvo lubios estimados 4 54 vilor presenie usando wna tasa doe
descmnio anbes de mpudsio gue o Lis valoraciones achuaies del mercado sobme of walar
del dinero en el tempo y los nesgos especificos gue puede lener en el aclvo.  Pam proposidos
de evialuncon del detenamo, los acivos son agnipados en ¢l grupo mas poqueto ot ackvos
Hamiles “undad gonerndorn do ofoctive” gue generm Mejos de ondda de efeclivo
proversonles did uso Conlinug, s que Gon hdepondenios do fos Noos de entrada de oliclive
de obros Acivos o unedados geneodoras doe oleclivo.

Las pérdadas por delonomo son reconpoidis en resullados, Las pérdsdas por dolenom o
e rhen S miste un cambio on los estimados ubizados pard detenmanar o mpone eoupeniie
Cuando so feverde und pérdicta por detenonn, e vaiar diel Scinvd no pucde oxcoder ol wabor guas
habma sido diterminads, nilo de depriciickn O omorlizacanes, s no se hubece reconecdo
ure pitrelichy por detenoro

2.8. Provisiones y contlingoncias

Las obligiaconcs asocuidas con contnGencas, onginadas on reclamos, Idfjios. mullas o
pemilidades en general, e reconocen como paswo en ol estado doe Stuaton Bndncwera
cugndo oxiste und obhgaciin legal o impheita resullante de oventos pasiados, es probable
qQue sed nocesans un Buje de saldo do banehcns economcos pora resalver o obligaeon g
obmonio puede sef eshimado de maners fablo

El imporie reconoc:do como proveson commesponde a la mejor eshmacion, a 1o fecha dil
estado de stuacon imanciera, fomando en consderncdn s nesgos ¢ noeMdambies Que
rodean 4 1a mayond de 05 sucesas ¥ Gftunstincas concumentes & D vikoneon oo eslas

Cuando no os probabbe que wa Quje de sdilda de beneficios ccondmmcos son oguendoe, o e
monie ne pucdo sor estimado de manora hable, o obligocdn es evelildd Como un paswo
contingenie. Obligaciones faZondblemenie posbles, cuyd cxsienca sord confirmada por L
OCoUMmeNCcaa 0 no ocumencd de uno o mas ovenlos fuluros son fambien reveladas como
pasnos conlngentes, O menos qude 15 probabldad de un fupe e satda de benshoos
SCONNCOS Se1 ol

Mo S0 roconocen a o Sos, qonancias o polvos conlingonles

2.9. Impuesto a la Renla corriente y dilerido

El mmpucsto por pagar comenie se basa on [ uhbdad gravable [imhelang) registrada durmnte
il ano, Laublidod gravable ddone doe la ohlidad conlable, deblide @ s parbdas de mgresos o
gastos imponibles o doducbles y partidas que no son gravables o no dodudbles

El impuesic a la ranta ddendo se provisond on su folidikdad sobre las dderoncias lomporales

qui syfgen opbie s bases mbulanas de aciwos §y posivos ¥ Sus respocivos vilones
reflejados en eslados inancietas bajo NIF




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

2.10. Reconocimienio de ingresos y gastos

El ingreso ordinario de la Compafia comespondera al saiviclo de factonng y seran reconocidos
cuando el sarvicio haya sido prastado.

Los gasios se registran al costo histénco. Los gasios se reconocen @ medida que son
ncurmidos, independientemente de la fecha en que se haya realzado el pago, y s& regisiran
en e periodo MAas carcanso en el qué Se conocen

2.11. Reserva Legal

La Ley de Comparnias requierg gué por ko menos el 10% dé la uliidad anual séa apropiado
como reserva legal hasta que alcance como minima e 50% del capital social. Esla reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efeclivo pero puede ser capilalizada en su
iotatidad.

NOTA 2.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido adoptadas en eslos estados financieros v no
han tenide un efecto en los mismos:

Enmendas Fecha de aplcacion chiigalona
MNIC 12, mconocimiento 0@ acivos por Perigdos anusles iniciados el 1

impuesios difendos por pérdidas no reaizzades 00 enero de 2017

MIC T, iniciativa de informacidn & revelar Pariodos anuales iniciados el 1
de enero de 2017

MIIF 12, méjoras anuaes Périodos anuales iniciados &l 1
de enero de 2017

3) Las siguenles NIF han sido adoptadas en lorma anlicpada en eslos estados
rt&mrﬂljﬂﬂmmun!hﬂﬂﬂﬂmm:

Enmigndag Fecha de aplicacdn obligatora
NIIF 15, Ingresos procedentas de conlralos con  Perlodos anuales iniciados @l 1
clientas de enero de 2018

NilF 9, instrumentos financiercs FPeriodos anuales iniciados el 1

de engm de 2018



NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS
[Continuacing

b

Mommas, epmuendas o inlerprelaciones gue ban sdo enuldas pero su fecha de

apkcac:an ainn no esth wigenhe

Enmendas

MIF 16, arrendaniicanlos

MIF 17, cantrion do sequras

Enmiendas a la MIF 10 y NIG 28, vonta o
aporiacon doe activos enlic un avers:onisia y
sU Aasocadd o Neqo:D conunlo

Enmienda a Ly NiIF 2, clasdicacion y medicdn
g rANS3CCones de pagos minadas an
ACCONeS

Enmaenda a ta MIF 4

Enmicnda o la MIC 40, fransiorenca de
propedades de averson

Enmientda a la NIIF 1 y NIC 28, mejoms
anuafes

CINIE 22, aporacines ¢n momnedi exlranjens ¥

consderdcon anhopadn

CIMEE 23, incortdumbirg sabie frataomento die
Impuesio o L Quansing

Fochn do aplaacon abhgatona
Parados andales iniciados el 1
o apers o 2019

Fonodos anunles micindos el
cle oo e 30

Fecha aplsada
mudeinidamontoe

Penodos anuales scados o 1
e oo e POIE

Enfogua de aplazamisnlo
electiva para poenades anuales
iangedos ol 1 de anero do 20738
Yy L0ln entan dispaniiiin
duranhe Bes anas dospucs g
50 fecha

Foanodos anuakes micuidas ol 1
de enora de 2010

Penodos anuabes sncados e 1
e enierg e 2018

Poenodos ammaales mendos ef
ifer arpiirre flir 013

Fanados aounles inicindos el 1
civ oo die 2010

La Campafia ha miciado o proceso de ovaluar of impacto potencial resultante do L
aphcacion do la MNIF 10 = Arendamienlas, coyo elecio cuanitiiao dependord del maloda ge
wansicn cleqida, de o exdension on B cual b Comparing ulidcs 1S axcopciones practicas g
¢] reconcomenio di LS mamas

La Campania no e5pei gue & resio de D5 DUSYEs RO, onmendas o mermmelnanes
tengan unaimpacto sgnibicatvo sabre los estados IRancaros



NOTA4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES

La propiwacsn de los presontes estodos fmancaeros en canformidad con las Nomos
Infemacanales o Infermacan Findfeion, sereguiece que B Aadmisstacien reaboo caorfas
ashimiciones ¥ establoFen algunos supuosios inherenles o b acteidad ccondgmsca div L
entidad, con el propdsito de determinar By valuacon ¥ prosentacion de algunos partidas que
forman pae de s estidos fnonceros. En opadn de b Admasiccon, ies eshimacones y
supuesios estuvneron basades en la mar uldzacion dé W mformacadn depondie al mamenia
los cuales podnan legar 3 diond de sus ofecios inglos

Lias gshmaciones ¥ juiios subyaconlos o fovisan sobfo und bose requlie. Las rowsionis i
fas gstimacsones contobles 5o econooen én o parodo de B mwsion y poncdos fubsms 1o
ripvesan dlects onto ol pofiode aclual como a periodos subsecuenies

NOTA 5.- EFECTIVO

AL3Y de diclembre doe 2017, comprendoe el ofeclivo en bancos local y ded exlenor

NOTA 6.- SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS

Al A1 de dicsembre do 2017, comespandoe a saldo pendienle de amotlizar por sequio de
carerg contalodo desde o mes de agosio Con vigencuds die wh ano.

NOTA T7.- CUENTAS POR PAGAR LOCALES

Al 31 de dicgembre dol 2017, comospondo procipalmonds o volor pondwnie de page a
aseguridora por canlfrlasion poliza do Sequrs

NOTA 8.. IMPUESTO A LA RENTA

De contormdid con dapotidiones legales, B tanda paro ¢ impoosio a borenl, so crlouly of un
&% sabre 1 ulhdad gravahio
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NOTAB- IMPUESTOD A LA RENTA
[(Continuacidn]

La cenalacion entre [0 ulivdad seqon estidos financems y 1o ulldad gravabile, es como sique

27T

Frdadp: 4ol eecicid onlos do {43 2000
impuestao la renln

hIas Gas10s na doducbles 12
Base imponible

{41 530

IMpuosia a ko renlo calculado

AN o doompoesto O 1o renda doefermingdo

fempuesio a la renta causado

La Compafia no registra anticipo delerminndo pues se constiluyd durante of aio 2017
El andlisis del impucslo a la remla difendo o5 como Squo;

2017 201G
Salda of inecip dinl ot malo
Critdito o rosaftndos posampedsios dlengdos (1) 100897

Saldo al clerro 10,4097

Cormmesponde o impuestos difeddos per amorhzaoon de pérdidas inbulanas

WOTA .- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre dol 2017, os1d canstibuidn por 800 acciones ardinanas ¥ rominativas do
warbar de US55 100 cada una
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NOTA 10.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 do diciombre del 2017, cormresponde:

017
SEures 200
HONOr g5 o TEY
Ciiros a5ios menones . ¥
Total 41,200

NOTA11.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durmante el ano 2017, seomitieron fesoluciones ¥ nomalya apportante, enbe Lis ponopales se
fOSUmen J continuacon

Lieduante Resolecion N MAC.DCERCGCIT- 0000012 ¢l Servico de Rentas Inlemas,
dil 15 dex febeero del 2007, éstablece ol Lpo inpdsivn afectvo (TIE) promadio de fos
contribuyentes del ejerccio fiscal 2010 y las normas que regulan los limdos, condicones,
procodimientos ¥ conbrol postenor para @ devolucon del cxcedente dol anlicipo. de
impuesion larenla pagado con cargo al ojercicd hseal 2010,

- Kuodiante Rosolucin de i Junto de Poliica v Begulioan Sfonclies v Fnancers No

and.2017-F, do fecha 28 do abnl de 2037, inlreduce relpnnas oldnens a B pongecacisn
di Ios Actwos y Contgentes para ¢l calculo del pitrmomno iScmoo de s nssiucones
dol sstemp inpnciero publco y praado

Ledante Resclucon de la Junla de Politlica y Regulacdin Konetana y Financaira No
A58.2017-F, de focha 28 deo abnl de 2017, mnlroduce roformis rolgconadas con
garanding para Lo Calliehedn Activos De Biesge por parde de las enlidades de los
Soctores Publico y Privada bajo conlral de la Supenntendencin de Bancos

KMediante Supfemento del Registre Oficiat Mo, 27 del 7 de Jubo del 2017, of Soervico de
Renldas inflemas publcd b Resoluctn No, NMAC-DGERCGCIT- 00000025, zobre o
abhgaciin de repotar ¢l Anexd de Activos ¥y PasniDs en &l extenor goe superen o LSS
500.000 para los sooedades consbiuidas on ol Ecuador

Moduinte Resolucion N° NAC-DGERCGC17-00000430 ael 9 de agosio del 2017,
pubilicada en ef Suplemantd del Rogistro Oficial N® 58 del 17 de agosto dol 2017 y su
refanmn centenido en I Resolucdén N NAC.DGERCGCA7-00000568 dael 9 do
paviombne del 2017, pubbicoda on el Suplomiesie del Registire Ohcil N° 123 dol 20 do
naviembng del 2017, o K| establecid la obligacdn de arulr faciums, comprabantos de
rolencion, guias de remisian, nolos de crédido y notas de débdo, a travies de monsajes
de datos y fimmados clecirdnicamente a los su@los poswos menconados «n dicha
fesoluion



NOTA 11.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Conbinuacion)

= Medunte Rosoluctn N NAC.DGERCGC17-00000500 del 9 de noviembwe del 2017
publcada en al Suplemento dol Registro Oficial N® 123 dol 20 de naviembroe dol 2017 y
vigenle desde esta fecha, ol SR establece la obligacian para s porsonas natusiles y
socirdndes rosidentes en ol Ecundar & reportar I nformacian relisonada con los
gclivos monotanos que mantesgan enonstitucanes inancieras del oxtenar cuyos mantos
superen ios USS 100.000

HMedianbe Decréto Ejecutvo N® 210-2017 de Iecha 20 de novambine del 2007, publcado
en of Rogatro Ofical N® 135 del 7 de digembre dol 2017 expedido por ¢f Pres:dente de
la RopublZa, 4o establecen rebajas del pago dol saklo del Anticpo de Impueslo a la
Renlo, correspondiente ol ado 2017, para persanns aalurales, sucesiones indivisas
abligadis o llevar contabibdad y sociodades; ol parcentnoje de rebagh va ontre ef 0% y

100%, on luncion de los monlos de venlas o inglesos brutos anwiles esfiablecdos an
dicho docriio

Con fecha 20 de Dicembre del 2017 se publicd en ¢ Sequndo Suplemento la Ley
Drganica para 1 Beachivacion de & Economia, Foralecmenle de 1 Dolanzaocion y
Modemizacion de la Geston Financiera; osta Loy ncluye entie olfos aspoctos los
SEq G

« El BCE deprd de abor cuentos do dinem alecidnico vy s admnislmcion  pasard
gerectamente a s instijucanos del sistema nancoro prvado.

= Las enbdades del secior fnancora popular y soldano, resullanies doe procises do
fusign, lendran exoneracon del impuesto a 1a renla Bl Comaé de Poliica Tnbuatans
JUICA2A e5l0 cxonenicitn y Su iompo de duracidn

Las nuovas mMaCioomprasds, qud indion s actividiad ccondmica o pattir de [a wigoenca
do eata Ley, ostordn oxentos del impuesto a b monta durante 3 anos, desde el pomaor
afo an ¢ que gepercn iAEes0s opemconalns Las soccododes que fennan D
condic:On de Mo ¥ pequenias Bmpresas, a5 como s gue lengan W condoon de
exportadarnes habduales, tondran una rebaja do 3 puntos porconiualies on o arfa doe

impuesio a b renla, somphe gue Se e ol manlenasionto o incremento del
oman

s Zorin congidirdos dodudbtos porm ol cilcula dol impuesto o la renll los pagas par
desabuca ¥ ubilacion patronal, que no provongan e provisones decliradas an
ejercicios antenores (deducibles o no), sin peruicio de s provisiones que o
constluyan para el eleclo

=  Estin oblgadas a Bevar conlabbdnd las porsonas nalurales cuyos sigiesos hrolos
dol oprcic fiscal anfonor superon LS55300,000, incluyenda a profesionalos,
camisionigtans, aresanos, agonles, representanton v domas robiagadanes Gulenamos.

HE
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NOTA 11, DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacion)

« S incrementa o tanta de mmpuesto a o renta paa socidndes del 2256 al 25°%, ¥y
cuando a secedad lEnfga JoComsias, S0c:0%, parhcpes, conslduyentes, bennhcuanos
o smilares resdenles o eshibleodos en paraisos hiscales o reqimenes o8 Menor
mposcan, © cuando 1o socsagad @wcumpla &) deber e onlormar Sobite Sus
Jdocxonsias, 20005, pailicpes, consliluyontes, bonehcianos o similaores, a tanfia s
Iy eomaspondienie 8 Sociedades mas 3 punios porceniuitos

e Las socardades expoadaras hobiaales, s dol sectar manulichiro i, ase coma s
que 5o dodican a i produceibn do ones que posean 50% o mas do compensale
niciopol, conforme 6 astablerco gl reglamento, quir fsnwierdan sus ubidad en el
pibs, podris ablemer unh (edyccion de 10 puntos porconfudlcs de kB tanfa de
Upuesto @ [ rontd S0 il manto renvertido en aclivos productivos

« S0 esipblecen modficacsanes on I base impomble de los progucios sujetos al ICE
do progluccsn nac:onal o hienes anpartados Ef aficulo 77 establcce exencipnies del
ICE para ¢l aicohol de producc:on nac:onal o mpontado, con s condicionts que Sa
gdichern eslabiocer moeduanlo mesolecon de cagcter general, por alra paste & Al 83
oslablice gue 105 sujpios poswvos del ICE declarardn ol impuesto de 105 operacdnns
quo realcen mensuaimonte dontro del mes siguionle do rodabeadas, en ol caso do
voenlns a crédito con plieo THEOF G ure ms, S estintloca yn mes aficianal Preira ]
P sdanlnciin de [0 respechvi doctiracon

¢ A rfectonn refomas en D clasiheacion de RUIPYTAES par b aphcacion di nconiivos
peevislos &n eila Ly

HOTA 12.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Admimisiracion €5 responsalie por establecar y supenisaf ol mdnco do administracién de
fsgos, as como ol desamrolle ¥ soguimenio de s polilicas doadmirsiiaan de nesgos do
la Gampdnia

Las polidicas do adminstiacdn de nosgo de o Compadia son estiblecdns con el obwolo do
dienlificar v onalizor ks nesgos enlmnliddos por la Companed, Teir hmides y confroles de
nesao adecuddes, vy para momlorear 08 nesgos ¥ of cumplimiento de los imdes Se rewvisan
reqularmente Lis ,-:u:ih: Cas y oS sashnmas de admenisiacon de nesgo de b Compania a n de
gui mllejen los cambios en las condicones die mercado y en s activddades. La Compaiiia,
a bawds de Suf nommas y proccdmienios de adminsiiaoon, prefends doesamolar an
ambenle de contml! disciphinado y canStructvdo en ol gue todo o porsonal swwolucrado
enlands Sus rales y obligacones

La Admiresiracidn hace seguimionto ol cumphbmmonia de s politicas ¢ los procodimantos do
admimislracion de nesgo Y revisa 5 su marco doe adminisiracion die nesgo s apropido
FEvbprie it o los nosgos a los gue se anfronta i Compadin

il




NOTA12.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Conbinuacidn)

A conlinuacidn, 5a detallan las puncipales nesgos a los cuales estd axpuesta i Componia;

Riesqo de mercade: El riesgo de mercado es ol riesgo de que los camblos en los procos de
mercido, por ejemplo, on Qs @Wsas do cambio, tasas de ointerés o precos de accionos,
alecten los ngreses de la Compaia o of valor de los instrumentos financicras que manbione.
El objelivo de la adminisiracdn del rdesga de mercodo os admimstear y conlralar [os
QMpOSICIOnes A este nesgo denlro de pardmaoltros radenables y al mismo tempo oplimizar la
renlabididad

La Administracin consdora que a5 vanaciaones en las tasas do intords, on ol futuro
previtile, no tendnan un efecta importante en los flujos do capa o desompeno linanciern de
g Comparnin

Riesgo de liquidee: El nesgo de qusdez os el nesgo de que la Compania Woaga dilicullades
para cumplir con sus oblggacionos asociadas con sus pasvoes financieros, gue son guidados
medanie b entrega de afeclve u alros activos finoncieros. El enfoquoe de L Adminesieacian
para administirar 1o liquidez es contar can los recursos suficientes para cumplr con sus
abhgaconas coando vencen, anlo on condicionoes nomales cama de lensian, s incurnr en
pérdidas ingcoptables o amosgar Ia repulacion de o Compania

La Compania meniterea e nivel de enlradas de efective de los dividendos provoniontes do
sus subsidanias para alender los pagas confractuales de su obligacion financiero

Campafia sioun clienle o contraparte on un msliumente inancierng no Cumple con sus
obigaciones canteaciualios

Rinsgo de capitnl: El obyetvo princepal de la Compadio en relacion a {o geslion do su capital
E5 ASeQUrar que oslar on capacidad de mantener su negocio-en marcha, y proporcionar a
los Flﬂ[li{!|ilf'l'-'.ll.'a ol maximo rendimicnlo LAl LT Ll

La Admimistracién do la Compania realizie uni revision frecuenie de los nivalos patimomalos
para hocer fronte ol crocimeento futurno,

La Admimstracian ofectsa una oeviluncdin ponodica de o posicion fmancern de [0
Compiaftia, misma que de gcuerdo a la Administracion demuesima que cwsie fa capacidad
suficienic para conlinuar como nogocko. on marcha v o5 adecuada on relacion al mercado en
qupe se doesormalla bmismao

Indices fingncicros
Los poncipales mdicadones financieros doe la Compania se delallan a-canlinunocion;
capial de rabaopo: WSS 407 600

Fasros Iolales fpolnimaonio; 854G
Douda Financiora £ Actives Taliles: 8%
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NOTA 12.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
[Continuacion)

Lo Admimistracion considera que los indicos fmancieros antos mencanados ostan dentro do

108 parimedros odecuados pars unn arganizacedn del Bimato y naturaleza de s activelndes
da la Companig

NOTA 13.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz esiados Sooanceros par ¢l ato lermenado ol 31 de dicombre del 2007 han sido
aprobados por la Gerencia y sorin préesentados o los Acclanistas para su aprobacion. En

apinidn de b Gorencia, los estiddos financieros Ssoran aprabados por los Acclonislag sin
madlicacidnes

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de dicembre de 2017 y W lecha de omision de los eslados inantoros, 23 de
febrero dil 2018, no se produjenon olfos evenlos que en L opinion de B Admimsiracon de la
Compania pudieran tener un oliclo sgmubcatvo Sobrd dichos estados Manceros, y que no
eshivaran evelidos on los MISNos o ¢n 5us nolas



