CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG CIA. LTDA.

Estados financieros 2l 31 de diciembre de 2018 junte con el
informe de los 3uditares indecendientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
A lot Safares Accionistas de CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG CIA. LTDA,
Cuito, 22 Je abrii del 2019

Cpinidn

Hemaos ausitado los astados financieros que 52 adjuntan de CONSTRUCTORA ANDAADZ GARATE COAG ClA. UTDA,, que
comgrerden el estade de sitaacidn financiera al 31 de dicimine Jal 2018 y Ios cormespondiantes estados Se resultade
integral, de cambics en el patrimonio y de fluios g2 elect vo por el afo terminado en es3 fachs, asi come '35 notas
explicativas da los astados financieros gue incuyen un resumen de 13s politicas cortables sign ficativas.

En nuestra opinidn, los estades financeros amba mancianades sresentsn szonasiemente, ¢n 19dos o4 aspectss
significatives, la sittacion financiera de CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG C4, LTDA 3l 31 de diclembre del
2MAy o resultada de sus operaciones v sus futos de afective por el afo terminado en esa fecha, de confanmidad con
Normas nteracicnales de Informacién Finar=era INIIF) sara Pequefias y Medisnas Enticade: [PYMES).

Fundamento de fa opinian

Hemas llevado 3 cabo nuestrz auditoria de conformidad con 13s Normas Internacionales de Auditorda. Nuestras
resnonsehilidades de scuerde con dichas normas w8 describen mas aseiante e la teocidn Responsa bl gac del Auditor
en rglacian con |@ suditoria de los estacos financierss, Somos mdependientes de la Compaiia de conformidad con los
quarimientos de $tca aolicatles & nuestra augitors de 'os 2stados financieros en Suador y nemos cumalide las
gemds responsabl Zades e 2tiE de canformidad cor estos regueriméantos. Cansiderames que 3 evidencia de
3udtocls que hames obtenico et wriclenta y sAroplada pars praparscnar Jna Basa 2ar: nuest 2 opinidn de auditorfa.

Asunaty gue requicre ¢nfasls

Sin modificar nuastra opinldn. Informamos qua tal como & expi'ca e la Nota 1, Ja Administracidn de CONSTRIMCTORA
ANDRADE GARATE COAG CIA. LTDAL s# encusntra <o sncoentra svaluando cacianes para incre mentar las oparaciones
de lu Comoania.

Otro asunto

Deteco & que la: normas azicaties ra ko recuesan, los estados fimancieros de¢ CONSTRUCTORA ANDRACE GARATE
COAG T1A LTDA, 2| 32 de diclembre cel 2017 y por o ado terminado an esa fecha no fueron auditadas por nosotres;
consecJenIements, no expresamos una opin 2n scbra kos mismos,

Responsabifidad d# lo Gerencio y de los encargados del gobierno corporativo en ralacidn con los estados financleros

Lo Gerencia de CONSTRUCTOAA ANDRADE GARATE COAG TIA. LTDA, ey reaponsabiie ¢ id prepg racion y preésentacion
razonable de las astacos finarclerss adjuntos da acuerco can Normas Internacionales de Informacidn Finandara (NIIF)
para Faquafias y Medlanas Enticzdes (FYMES], y del control Interno que consider® necesaric para permitir fa
pregaracion te 2stados financiaros que esten Lbras de fstarsiones sgnificativas sea debido a fraude o 2rrar,



En I8 prsparacian de los estades finencieros, le Gerenta es rasgonsabde de la valoeaclen de & caoscdad de la
Coempaft's de cortinuar como emgress 2a marchs, revelando, wegan comsspoenda, las cuest anes relacionadas con
«maresa en marchs y utilizando 2/ grinzipio contable dz empresa en marcks exceprc 5l la Gerencla tiene ntencdn de
liguidar la Compadiz o ta cesar sus Sorracianes, @ bien ne axistz otra alternativa realista,

Los encargados del goblerno de |3 eifdac son rasgansasles de |a sapervisdn del aroceso de informacidn financ e
de la Compania.

Respansabilided del Auditor #n reieoién con lo auditorie de los astadas financleras

Nuestro chijstivo es obiteser una seguricac mmzonabie de gue los estades financierca sn su canjunte satan libres oe
distorsiones significativas, va sean Jebicss a fraude o aroe, ¥ emitr un iforme de auditoris ue contenga nuestrs
opinién. Seguridad razonzbie es un alc grado de sweguridac, pero no gatantiza que una sudhtora reallzad: o
conformdad con las Nermas Internacionales de Auditoris detacte slempre LUna distorsion significathve cusndo éita
Emsti. Las distorsicnes puecsn deberse 3 fravze © error y se consideran significativas o, Indnicusslments o de farms
sgregads, puede prevarse razonablements que influyar en las decisicesas econamicas gue s wsuacks toman
besdndcse en los estades financlercs.

Lome parte ce nuestra auditena de conformicag con Normas internacienales de Auditona, apicamos Juestro juizie
orofesicnal y mantenemos una actiiud da escasticismo profesional durante tods la suditaria, Tambiéa, entre otras
2caes;

= Identficamos v eva uamos ‘es riesgos de distorsones sign ficanivas ar los essados finz neleros, originadas por
fraude o error, diseRamos v aplicames arocediméartos de auatoria para responder 3 dichos riesges v
sbrapemos svidentia de aucrmoria cue as suficiette v adeiusta perd proporcionys Jng Hase para nuestra
opinida. E riesge ce no detectar distorsiones sigwficat vas orginacas en fraudas &5 mas alevado que en 2l
taso de crores, v que @l fraude puede nvelucras oalusisn, flsificacdén, omisiones deliberadas,
manifestadones intencionalments erdneas o 2 viinerazidn de control intamo.

= DObrasemes un artendimartn dal contral nterno relevante pers lo cudiloria con 2f fin de gaedar
procedimientos da auc tork adecuados 2 138 clrcunstancias, pers co 260 of propdlite de sxprasar und oginion
sobre & eficacia del cantrel intamo de la Compad a,

- Lvalusmes le acesiLade ce l2s politicas contables aplicades v la razonabiiidad de las estimadones, asi como
4 correspondiente nformacicn revelada por ks Administracion.

- Concluimos score Ic adecusdo de que & Adwinistracidn haya uti'zada |3 base contable de ampresa en
marcha y, basanconcs 2n lz avidencia de acditori recogiiada, cotenemos una conclusén acerca de s 2x ste
5 no Uk neertidumbre significativa relacionada <on bachos o condicicnes gue puedan genarar dudss
significatvas sobre @ capecicad de la Compaliia pars continuar como 2mpress an marcha. 5i conciuimes que
axiste wna Incertidumbee significativa, se raquiere que llarrames |8 atancidr an nusst-o Informe 2e aucitaria
sobre @3 correspondiente informacion ravalads en los estades financieros o, % dichas 1evalac gans ne son
3vecuadas, que Expresemos uas opnion modificada, Nuestras corclusiowes s basan en @ evidencia do
iuditora citenida hasta |3 “echa de nyestre informe de sudiiona. Sin embargo, hechos o condicionss
sosteriares pusder ser causs de gue la Comaaiia no cotinde Come Jre 2mprasa 20 marcha,

- Evaluamos la presentacion general en su conunio, 18 estruciura ¢ ¢ contenico de los estacos financierss,
nciuyendo 18 informacién revelada, ¢ si les estadaos financieros rapresentan las transacsionss y les heches
subyacentes de una manera razonable.



«  Nos comuricames zon los encargacas de gabiamp da la aatidad en relacidn can, ent e ptras cuestiones, &
slcance y le oporlunidad de os procedimientos de audiena; v, cuando fuere aplicatve, sobre fos hallazgos

significativos de la cudituria, @i come suaslguler deficlenzia signifizasiva en el control interne de & Compadiia
dentificada en el tranzcurso de nuestra auditon'a,

—

Ing. Carmen Elena Sakado C.
Auditess externs

Ragistmo Nacwonal de Auditcres No. 1101



CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG ClA. LTDA,

ESTADO DE SITUACON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20148
No auditade
ACTVOS Notas 2018 2017
en US. délares
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equive lentes gz afectivo Bl 664 400
Tota! activos corrientas y total ectivos 664 400
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerc ales yotras )
cuentas por pagar
Pasivos por Impuesros corrlertes 5 S8
Total pasives corrientes v total pasives 58 -
PATRIMONIO: >
Capital social 400 a0c
Resultados acumulados 206 .
Tctal patrimon o &06 40C
TOTAL 682, 200

Las notas o los estacos financieros 500 parte intagrante de los mismos.

~~er

. bt O
Ing. Jos¢ Andrade G. Ing. CPA. Ximena Portilla
(re-ence Ceneral Contzdora General



CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARQ TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

No auditado
Notas 2018 2017
en U.S. dolares
INGRESOS a 1068
COSTO DEL SEAVIC10 9 {802)
MARGEN BRUTC
GASTOS 5
UTILINAD ANTSS DE IMPUESTO A LA RENTA 254
Impuests a |3 renta carrienta [s8)
UTILIDAD NETA Y RESLLTADO INTESRAL DEL ANO . 206

Las notas & los estados fimancieras son parte integrante de los mismos.

Ing. José Andrade G. [ne. CPA. Kimena Portilla
Gerene General Conadora General




CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMEIOS EN CL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO CL 31 DE DICIEMARE DEL 2018

Resuttacos acumulados

Resultacos Resultado dd
Capita! soclyl  acumulados gerciclo Total

e US. dolares
Saldes al 31 de diciembre del 2017 {No auditado) 400 - 400
Utilidad neta v resultado intregal del ado - 206 106
Saldos al 31 dediciembre de 2018 400 - 206 606
Las notas a los estados financieros san parte integrante de los masmos,
@ /;»’ s
L — : : n —
Ing. José Andrade G. lng. CPA. Ximena Portilla

Ciererte General Contadorg General



CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE DICJEMERE DEL 2018

No suditsdo
Nota 20,8 2017
er US déiares

FLLOS OF FRECTIVG OF ACTIVINARES DF OPIRAC 1IN
Utilidad neta v res wimaca negral de afe 226
Moy misntas guw nd reprmentan flu o ce sfecbva - .

Cambios en ol coghtal de trodajo

(Dfsmnuci én) Amanto 20 CUSNT S POT PAgar comerciales

Y Stray cesntas por pagar - -
Aumrants 80 pasi Vol pO- IIMpuesteos corrlentss 58

Flugo reto de olective groveniente de activicades de
operasidn 284 B

FUUOS DE EFECTIVO EN ATTIVIDAGES DE FINANCTAMIENTD:

Agarta ce capiral yroal de fujo nemo praverienta de
actividades de financiamienic . . 402

EFECTIVO ¥ EQILMVALENTES DE EFECTIVO.

[ NCEAMBNTO AMD €1 SlECTive y agui Al eaTis de afectivo 254 a0a
Sargos sl comienzo del a¥a 420
Salgos al indeafo a 664 ' 402

Las notas a log estadas Fnancergs sor zarte intzgrante ¢ 05 mismos.

974 < _

Ing. Jose Andrade G lng CP Portila
Gerenre Genera; Contadora General



CONSTRUCTORA ANDRADE GARATE COAG CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCERCS
POR EL ARO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

CONSTRUCTCRA ANDRADE GARATE COAC ClA. LTDA. (ls Compeftia) s una sccedad corsinuda 2n al Ecuader
Su comicilio princical es 2n le calle Joss Jeaguin de Olmedo y Aurelio .aremille &n Azogues - Ceuedor,

La Comgpania fue constitulca al 3 de sgosto dal 2017, con un p3aio de duracken hasta 21 3 de agosto ded 2047 y
tizne come abpete principal & roostruccion de obras tiviles en generzl y pocri comprencar of desarrollo de
vilras ctapas o de varas fases de una maama activicad.

Cebide 8 o stuscion scandmica por la cual atraveso of pais durante el afo 20138 & Campania generd pocos
Ingresas; sin eMBIrge, A Administracian sa encuent a ava wando opco1es paa ks oparaciongs futuras de la
Emiresa, lés cuales permitan g2nerar mas iIngrescs a través d2 nuevas operaconas,

2.1

22

23

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumpiimiento - Los astados financizros han sido prepacados de conformicad con s
Normes Interracionsles de Informacda Financiera (NIIF] para Paquefias v Madlanas Entidadas [PYMES)
amitidas por &l Contejo da Narmat Intarnacionales de Contabilidad (IASB],

Moneda funcionel - La moneds funclonal de la Compaiiia es ol Dolar de 25 Zstades Unidos de Amarica
WS a6 ar), el cual s la moneda de sreculacion en el Ecuador.

Bases de preparocion « | os pstades Sinancieros han sde preparados sobre B bases del costo bistarico, el
cual genemimente corresponda al valor razonsbéa 3 & fecha de la transacoon.

£l valor razonable &5 2l pracio gue s& recibiria per vender un 3CTivo o 2 va or pagado para transferlr ur
pACWe ANTE 23rTIZipantas ce un Mmescado an |y facha de valarazida, independisntementa de 5| 8se orecio
es diractaments cheervatde o sstimado utieanda otra técnics de valaras dn. Al estmar el valcr ratanadle
g un v 0 un pasiwg, la Compafifa tone-en cuants ks @rcterist'zas del activo o pesio que los
carvcipentes ael marcade corsiderarian &l fiar & pracio del active © pasivo a (& facha de medicién,

A sfectos de inforracdn Franciers, bis medic anes etectuadas 3 valor razonable 3& clasifican en el nvel
1, 2 ¢ 3 con base =n el grado de mportancis de los nsumos para is medicion de veor razonatle er su
totaidaz, los cuales se descriden a continuacicn;

Niyey 1: Son precias cot23cos (814 ajustar) en mercidos activos para 3Ctvas o pasivos |dénticas que la
anticad puese acceder 2 ta fecha da medicior.

Nivey 2 Insumos cistintos a los orecios cotizacas incluldos on el Nivel 1 que zean obiervabled sara el activo
0 pastac, ya se3 directa o Indirectamente.

Nivey 3. Insumas con datos no observatlles 2erg el activo ¢ pasvg,
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26

A continuacion, 2 describen e adncipales politicas contakins adoptacss on la preparacién de estos
estaros financieros.

Efective y equivalentes de afectivo - Incluy2 sgueliod activos inancicros liguidos, degdsitos ¢ inversones
financ eras Fauidss, que @« sueden transformar dpidamente en efectivo on un plazo inferior @ tros meses.

Propiedodes y equipos

2.5.1

253

Mediclon en ol momento dei reconocimiento - Las particas de propiedades y aqu pos se midar
Inicia'meantea por tu caste.

£l zosmo de propledades ¥ equipss comprende &l precio de adouisicion (valor da factaa)
después de decucle cualquier descuanto o febaje dal pracio, ks aranceles de importacion v ks
Impaestos no recuperables. Ad también incluys ks costor directamerte atribuibies & e
ublcacidn dal acdive sn ¢ lugar v en lag sondiclones necesar as sara que pueda cperar de la
forma peavista cor ka administrac on,

Medicion posterior al recovrocimento: modefo def costo - Desputs 21 reconocimi2nte inizial,
las propiedades v equpos son registradas al costo mencs la depreciacidn ocumulaca y &
Importe acumJlazo de |a3s pérdidas de detenars de valcr, de existir,

Los gastos de reparacionss y mantenimientes se imputzn a resultados en el periodo en gue se
producen,

Método de depreciacidn y vidas dtiles - = costo ce propledsdes v equipos se depreca de
acuerto con el metods de linea recta, L vida Otll estimaca, valor residual y métode de
dapreciacion son ravisados al fipal de cada ano, siendo el efecto de cyalguier cambio g9 &l
estimaco registrado wotce una base orospectiva.

A continuacion, sa presantan las principales sartinas e propiedades y squipos v 25 waas (riles
usadaz an & cadlculo de la deareciacidn:

Tiso Vids ctil
(en afaz|
Equipos de cdmauto 3
Equipos 3
Muebles y enserss 10
Adecuacione: 10

No 52 ha establacido valores rasiduales por corsiderarse ne significatives.

Retira o venta de propicdodes y equipos L utilidad o perdida que sur 2 ced retes 0 vents de
una pertida de propiedaces y 2quipos s caiculada comn I diferancla antre o preco de venta
y #lvaaren libros del activo y reconocds en nesukadios.

Deterioro déf voior de gropiedodes y equipos - Al final de cada periozo, la Compadiia 2valua los valoras
en Fancs de sus proplédaces y 2quipss @ fin o determinar si axists algun adicatiio de que astos stivos
han autrido alguna pérdida anr deteriarn. Ensal casn, s# calcula of imparte recuparable del sctivo o unidac
generagcra oe efective 3 fin de detarminar el alcance de |3 pérd'da por detweriorno 1de haber algunz|.
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Las pérdidas y revarsionas 2or detarin se retonccen Inmeadistamente en rasutades, salvo sinl 3cTve se
registra a un imports revalusdo, En cwyo csS se deze considerar la perdica por catarionn come una
dieninuaen o un incremente on la ravaluacien,

Impuestos - £l gasto par impuasto 3 la "enta 53 compone de la suma del Imouesto & @ rentd doT Pagar
zamignte § o iImpussto dfErido,

271 Impuesto corriente - Se basa on la wrilidad gravable (tribumeria] reglstrada dursnte of afio. Ls
siidad gravable difiers de 13 utilidad contable debido 3 las partides de ingresas 5 gastes
imponibées o cadus asy peridas qua ro sardn gravables ¢ deducicies. Cipasivo dela Compadia
por concepd del iImpuese corrente se calcula utllizonco las tasas fscalas uigantes of final de
cade perioda,

2.7.2 !mpuesto diferido - Se reconoce 00rs 1as difarencias temporarias determinodas estre el viwo
an libros 46 los activas v pasivas includos en los estados finarcheras ¥ sus basas fiscales. Un
2850 poT mpuesto diferide $& reconcen generslmante pars todas bs siferancias temporartas
imganibles. Un sctivo por Impuesn Ferido w raconcce 20r todac las diferenclas temposarias
decucities, an la macida er que rasute probable que B Compalia disoongs de wrifidades
gravables fulusas $3ntra 133 CoR sP pOCHIA CA7EAT Q35 difzrencias tempararias ceducibias,

£ importe en fibros de un activo o Impuestds Gifarides debe someterse a ravision ol fnzl de
cada perinde sobre & que se informa y se debe reducir, 80 ' medida que estime predacle que
0 e diszondrd de suliciente utilicad gravable [tributara) &0 &l futuro como para permitic gue
@ recupere |3 total dad o una parte del active

Los 3CTVOS v pssives pot v puestes oiferidos s miden ampleande los tasas liscsles gue se espara
sean se aplicaciin en 2f periodo en &l Jue i activo se real oe 0 &f pasivo se cencele,

La Compafiic compensa 3ctivos por impurstas diferides cor paswan puf impuestas diferidos si, ¥
olo 3, tiene reconocido lega mente el deresche de compensar, frantc a misma awarded flusl,
los importes reconocides 71 eas partcasy e Caenpafiiz tene la intancién e liquidar sus actives
¥ Pashves come retes,

Pravisiones - 53 re2cnocen Tuanco 3 Compafia tiene una obiigacion presente {ya sma legal o Implicita]
enmo resuliade de un suceso pasade, es probatle cue la Compafia tengs que desprenderse €2 rerusas
que incsrparen baneficios economicos para cancalar i ohligackn, y pueda hacetse ute estimazién flabie
del imparte e |a abiigacion,

5| Imacre reconacido como provisién dete ser ks mepor astecion cel desambeise necasario para
rancelar la obfigacidn arasents, & final de cada pericdo, taniendo er cwarts (o3 riesgos ks
|ncerticumias carrespondientes. Cuande se mide vaa provisan usando el flujo Je eiective esumado
para cancefar le oulgacidn presenta, su importe an Ibras regresenta e valor acusl de dicho fiujo Se
gfective ‘cuando o afecto del valer del dinerc en &l tiempo &5 materal).

Cuando se =sparm A recuneracion de algunos 3 <zdos |26 boaneficios ecordmices requaridos gara cancelbar

una provisidn, Se raconoce una cuenta por COTTar comme un 3ctva 5l 28 virtuslmente seguro que se recibird
< desembeiso y el manta de (8 cuarta gor cobras puede ser medido con fakilidad,

10



2.9

2.10

211

212
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Beneficios o empleados

2.9.1  Bencficios definidas: Jublfocion patronal y boalficacion por desahucio - £l costo de os banef 2 cs
definidos {jusiizcén patronal y bonificacica por cdesahucio) debe ser determinado con
valoraciones actiariales realizadas al final d= czda pesioce.

2.9.2 Porticipocian o trebajadores - La Compadia “ezonace un pasag y un gasta par la parteipacian
ce los trabsjadores en 195 wilidades de la Compaitla, Esto benafic'o s calculi 3 la tasa del 15%
ce las ut lidades liguidas de acuergo con disposiciones 'egales,

Reconocimiente de ingresos - Se calculan & valor raionale de ks contraorestacion cotireda o por cobear,
teniends en cusnts ¢l importe estirado de cualquier descuento, bonif zacon o rebsja comerdlal gua &
Cormoafia pueds otorgnr. Las Ingresos ordinanos asociacos 2 @ Prestacion Je servicios 5& reconocen
corsiderando e grade de malizacidn de &3 prestacior del serviclo respectvo 3 (3 fecha de ios estzdos
financieres, sampsa ¥y cusrdo & mporte de ks ings2sas ocdinarics y Costos incuridos pusdan valarsrse
con febilidad, La Compaiia al firal de cada periado svalus ol grazo de prestacién =e servicins en base 2
las dvdenes de trabojo abiertes 4 fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo sstabledice an esta
politica.

Las transacclones de prestzgsin a2 servicios cuyas condiciones para el reconochmiento cam agresss oo
se han cumpisdo sun registradas como ingrasas diferidos, y sa reconocan on resukados on la medida gue
e prectan los servicios ¢ se cumpien as demas condiciones de raconccimiento,

Las venia: de productas se raconocen cuands la Compadiia transfiene los ricsgos v benalices, do oo
Ignifizativo, aarvacos de (3 grop edad de of alenes; el Imparts ce jod ingresos v (o costos incurddos. ©
DOr inCurer, en f2iacdn con ia Farsaccién pueden sar mecicos con fiabilidad; v es peobable gue s
Compafia recive 03 Dengicios 8conOMICos as2ciades CoN i@ warsaccicn.

Costas y gastes - Sa ragstran al costo histdricn. Los tostos v gastos 4o reconacer a medida aue wor
Incwridos, wd=pendient=mnente ce la facha er que 52 haya reallzadc el pags, v 5o registran en of periode
mas cer=ano &0 gl que se concenr.

Compensacion de seldos y tremsocciores  Como sunma geneal en s estodos linenceros no e
compensan los actives y pasivos, tampoco los ingretos y gastos, saivo aguellcs cases =a los que ©
compenzacior 3ea reyuerida o permitida peraiguna norma y asta presartacion sea o raflefc de la esencs
g2 2 transaccion,

Los Irgresos y 2astos con origen en transaccionss que, contractualrrente o por une norma l<gal
contemsian la positifidac de corpensacida v 2 Compadia tiene la intendidn de izuicar por su Importe
nete o de realizar of activo y procader al pags del pasivo oe forma simultanea, sa oresentar netos an
resultacos,

Actives fimnanciercs - Todos log activos financieros e reconocen y dan de taja 2 b facha de negociacién
cuardo se regliza una compra ¢ venta de un activo financiere ¥ 101 medidos iniciaimente al valor
razonzble, mas os ostos ce 3 transsonion, eacepta por aque los actives financierss casficacos al valor
razonzble cor cambias en resultacos, ios cuales sen inicalmente meaizos al vakor razomable y cuvos
Cost0s 02 13 TaNsaCCidn 52 raconcan n res, Tasos,

Tedes los activas finanzieros recoracidos tan postariarments medidos al costo amortizado a 3l valer
razonzkiey se presentan en acuvas 1o sorrantes, excepto acwallos con vencinentos onginales inferiores
2 12 meses a pactir de la fochs col estads de situacidn fimanciers, que ¢ presentan somo activos
rorrertes.
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Lé Compenie clasif ca sus activos fnarceras en loy sigubetas categorias: A valor rzonable con cambios
on resultados, actvos Fnancleras manteanidos hasta su vencimienta, cuentas por sabrar comerciales v
Gtras cJentas por cobrar v activas fnanciaros disponibles para e vents.  Lé clasifizacion cepende cal
gropeste won al que se adquineron wos wistrumentcs financieres. La administracion dstarming la
clasificac on de sus instrumentos finencieros en el momento del reconocmmieata iniclal,

2131

2132

2133

2.13.4

2135

2,136

Activos finoncleras mantenidos hasts su vencimianto - Son activos fnancleras no derlvasos con
pagos fiics o determinables y vencimignto fije, sue la administracidn de 'a Compaltia vane @
intenclor ¢ 5 capacdad de mantenar hasta su vencumento. S s Compaiis vendiess un impena
sign¥icativo de los activos financleres mantenidos hasta sy venomisntn, ks categoria completa
s reclasifcarle corro dispeniale pars '3 vanta,

bstos aconvos finencierss son medicos iniciaments al valor rersnable mas los costes ce
transacc an. Posteriprmenta, son medidos a' costo amertizads utilizando & Tétode da i3 tasa
de interés efectiva menos tualguer deterore

Cuentas por cobrar comerciales y otros cuentas por cobror - Son 2:thvos fnanciaros ro
derivadas con pages fijos o determinables, que no cotizan én un mercade activo,

Despuds del recanocimiente inicial, 3 valor r2zenable, 52 miden ai tosto amartizado vilzance
el métedo de la taca da intarés efactiva. mencs cualquier deterioro.

Deterioro de activos finoncieros ol casto emertizade  Los activas financierss que €2 miden al
costo amortizado son peebados por deteriono al final ce cada perioza

£l imparts de la pércida por deteriaro gel vaber 2ara un activo medide al costo amartizade o4 s
diferencia =ntre & imporse =n libres y los flujos de efectivo estimacas futures descontados a la
tasa de interds efectiva original del acive financiero,

El valor &n libres el activo financiers se redace por |3 pércida por detericro directameants,
SHCEPLS D00a @S susntas comercizles poe coirar, donde el imaors en 1bres se redxe a travéds
cg una cuente de provisdn. Los combes @n el imposte en libros de 3 coenta da ooaisicn se
racorocen en el estado de resultace ategral.

Bojo de un octiva linanciers - _a Uomoania da de baja un active financiers unicamerta cuando
exuirer los derecios contractuales sobre los flujes de sfectvo del active finanders y e
transfieran de manera sastancial (05 rlesgos v beneficies inharentas 3 I3 propiedad el activo
financiero. Si la Compafila no arsTiers ni ratiens sustzncalmerte todes s riesgos y benaficios
inharentas 3 (3 propiedad ¥ continda retaniendo el control del sctive transferide, & Comeadiia
raconace su perticipacidn en el actve v 13 aoligacion asociada por los valores que endria gue
pagar.

Pasivos flnancleros - 5o clasiflcan en: Pasives finanderas medides 2l vaior raicnable y otros
pasivos lnancienes ko5 cuaas se reconocen inicialmente a su costa, netc & koS Costes qua se
hayan ircurrido en i3 transaccidn, Posteriorments, se meden a su coste amortizade y cuaiou ar
diferencia ent s los fondos obtenidos (reto de los costos necesarios para su abteacion) y &l
valor o8l reemasise, 18 “ecanace an &l 25tado ge resuitazos durante fa viog del acuedo con el
matndo dn la tasa de interss efectiva,

Cuentas por pager comerciales y otros cuentas por pogar - Son pesvos financiercs, no
derivades, con papes fjes o derarmirabies, que no cotizan en un mercad: active,

1“
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Después del raconccimients inicial, 3 valor marcnabia, se miden al costo amartizada unlzanio
¢l métode da l5 tasa ge Interds efacthva,

2.13.7 Rajo de un pesivo finonciere - L2 Compaiia ds de 283 un pasivo financiera 81, y s2i2 3|, axp ran,
s camcelan o cumgplen sus obligasienes

ESYIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L3 preparacion de los prasentes estada: fingancierm en conformdad con NIF para 2YMES ~samere que la
Atmiristracion rezlice tiertas ast mack:nes y astablezca slgunos sup.esies inkerentes & la actividac econdmics
de |3 entidad, con el propdsito de determirar @ vz Lacion v prasentacion de a gunas partidas que forman parme
de icc actados Hnanclarns. En coinldn de la Adm nistracidn, tales estimaciones ¢ SUDLESLOS 25Ty &rcq basadss
en 'a mejor utilizacion de i informacion dispaatys &l momenta, los cusles podrian |legar o diferir de we slectas
finakes,

A tontinuacén, se presanton las astimaciones ¥ Juiclos contables criticos gua '2 adminisracion de la CompelMa
utiliza 2n el proceso da aplicaclon de los criterics coetebies:

31

Detenoro de actives - A s fecha de < erre de cans perinco, oan aquella facra que se consdara nacessrio,
3¢ andliza el valor de o5 3ctivos Dara determ nar st axiste algan indiclo 2e que zichos sctivos hubieren
sufrido una pdrdida por catenoro. En case de gue exista algun mdco se real 2a wna estimacicn osl
importe recuparable de dicho a2t vo. Si e trata do activos identificanles guo no goneran fujos da ofective
de forma independient=, s# et s la recupenbilidad de la unidad generadora de sfsctiva a la que
partenece ef active,

Las =érdidas por deterone reconotidas 2 un activo =n periados anteriores 504 reverticas tuando se
produce un cambio en as estimaciones sosre g1 imparte recugerabie crementando ol valor del scthvo
con aboro a resultades con el imbte del velor en fzros que el activo hubles tenido de 7o nabarse
reconouico @ sérdida por detarors,

Estimacidn de vidos dtiles y volores residuoies de propicdades y equigos - Lo cstimacion de les vidas dties
y &l valor residual se etectian de acuerde 2 lo mencionado en 3 Nota 2.5.3

Velvacion de ios instrumentes financiercs - AQuncs te 'cs activas y 02swos de la Lamoen a se valoran 3
su vabor reccoable para gropositos de reveacion. Le Comoefia he estadkecido un mecenismo de
valaracién pamn deterrinar las técnicad v los datos de evaluacion spropiades para las mediciores
realizadas a valor razonable,

Al astirrar e vakor razoaabia de un activo o un pasivo, s Compadia utiliza ¢atos observanles en el mercato
en |3 medids en que esobn dsponilies. Cugndo los ndicadores del nivel 1 no estdn disponitées. &
Corpafiin  dasarella sus  téenicss  de  valoracidn  wiilizsnde  modeios internos

Provisiones para obligackwnes par beneficios definidos - L3 Companla parz & medicion del valcr razonable

de I3 coligacicn devengaca por corcapte ce benelicios definidos ctilizara un estudo actues al reallzado
par un actuario ndegenciente.

13



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ro audiwco
20l acl?
an US. dédlares
Cajz chica = 3
Bances (1] 564 400
Total — e——U

|1} Corresponden a valoras on instituciores del sistems f nantiere nackend,

5. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

51 Posives del affo corriente - U1 testenen de pasaos por impuestos cor-entes es como sigus)

Impusses & (3 RA3nes por pogsr

Impuesco al Valoe Agrogada « IVA por pager

Fetanciones del Impuesto 3 vo . or Agregacce - 1WA gor pagar
Feteaciones o0l fuente cel impuesio 3 13 Fenta por fagar

Teeal

Ne suditace
2028 2097

o JS colares

58

SR

5.2 Conciliacién tributerie - contable del iImpuesto o io rente corriente - Una reconcifacion entre la utilidac
sugun estados Tinanseros v of gasto por Impuesto a |3 rents comente, &3 come sigue:

Ut liczd segin estados finzncierns antns e impuesoa la
rent

Lasior no deducibies
Otras decucciones

Vbl lced e rvaole

Impussic 8 |a renta causaco

impusste 3 |8 renta cargaca o resuliados

Tasa de sfectiva de ‘mpuestast

No auditago
2015 2032
o US adiares

A—

22% %

4
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A partlr del aiio 2010, se Jebe considerar como Impuesto a |8 menta minime &l valor oaf anticlpo calculzco,
el cual resulta de I3 suma metemdtica dal 0.4% del activo, 0.2% dal patrimonio, 0.43% de ingresos gravedas
¥ 0.2% de costos v gastos deducibles, Si el anticipo cebou cdo s meror que e impuesto 2 1a renta ceusedo,
aste ultimo debe ser declarado y pagado,

Da conformidad con ls legis 2cidn vigente las declaraciones de iImpuestos corraspandlentes a los aflos 2015
3 2013 100 suscent'bies de rovisidn po- parta de las autor dades tributarss,

Aspectos Tributarios

£ 21 oe agosto de! 2018 se gubiico lo "Lay Ovganxa para &l Fomenio Producivo, Aligccian de fversones,
Generac'an de Eovplen ¢ Estanilided y Equilibrio Fiseml™ én e Suplemente del Registrs Oficiol NMo. 309,

Las prncizeles reformas que introcdjo el mencionado cuerpo legal son las sigulentes:

Ramisicn cel 150% de interasas, multas y recarges sobre impuestos racionales adminiswrados y/o
racaudsdes por el SRl para cbigsciones vencidas con pesteriocidad al 2 de abril Zel 2C18.
Adiconalments, spizacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguricad soclal (con
excepciones), services 33sicos, créancs educativas v becas, ate,

Aplicacion ca remisicn sobre obligaciores sdusneras, seguridad social [con excepciores) servicios
basicos, créditos aducatiuos i becas, cbilgaciones con Goblemas Autdrdmos Descentralizados - GADS,
empresas plbiicds ampeadas per la LOE?, impuestes vehiculars, Soperintencdenca de Compafias,
Valares y Seguros, Comtraloria Seneral del Estace; y cemds entidades que avantualmente pudieren
acogerse A la lev. Exster olazos y coadiciorss difsrentes depandiendo el Fpo de entidad.

Exonaracién cal Imausets s la Rantad Ry articon, aara sectarss prinrizadas y sejeto 3 la genemcen Se
emp e neto, en o0as drhanas de Quto v Guayaqull (por & abos!, ronas ro urbanas d= Quio ¢
Guayagull (por 12 anfos} y secteres fronterzes (por 15 afios|, s empee que la Invessién se realice en un
perioco ce 24 meses contados cesde la pusi cacion de la Lay

Exoneracién del Impuestc a ls Renta-IR y anticipo, sijeto 3 la genaracicn se emciac neto, para indust -ias
bitsicas en toco ef pals [por 15 afes) y sectores franterizos (por 20 3fdos), slemgra oue 13 'naersion se
realice en un perlods Jde 24 meses contades desde 'a publicacion de lz Lay.

Divicendos cansiceradas como ngresas axertos deo imauesto a a renta ca culadot despues sel page de:
B, cistribuidos por socedades raclonales o mtraeras residentes an ol Fruador, & favor do atrss
socedades nacionales 0 axraneras, o de serscnas naturalas no residentes en 2l souscor. No aplica
eX0Narscion sl el beneficiano afactivo es una persona ratursl rasidente an Ecusdor; y, s la sociedad que
distrbuye al dividenda 7o currple ton el deber de informar cobre sus beneficiarias afactivas.

Se establecen cambios e [z aplicacian de 1 tarifa de (R cal 29% 3 partir del afo 2029, £l corcentaje 25%
sQ mant'end, 35 come tameién @ 22% pare micro, pacuafias emprasas, axportadorss hab wales.

Se aurablace ol IR (nice median e tarifs pregrsdiva 3 ks utilided de ana snacidn de sccinnes,

Reduccion tarfa IR en re mversidn de utllidades, para impulsar gl daporte, culturs, desarralo cigroa,
tecnologia @ Innovacion,



£l porzentaje de retencion sobre dividendos o utilidaces que = spicue 3l mgreso gravado sars
eguivalonts 3 Ie diferancia entra (3 maxims wdta de R para oersonas Aaturales [35%) v Iz tarfa de IR
aplicsda por la socedad & L correspondiante basa Imponibie.

Medificacidn de (s farmula para deternynar el Anticipo de IR correspondients ar ejerciciv fstel 2013 en
adelante.

Anticlpo de 17, Se elimine 2/ sajde dei anticipo 2 ig.kiarse en caclaracion del ceonimo afio (tercara cuots
- abrl ol sigulenta afo); s slimina devolucicn del s7ticipo medianta 2l tpa imposihvo efective (TIE)
v, s contemp2 b devolucion el valor dei anticipe que sobrepasa al vaior del IR ¢ausado pers
sociedades [eliminacin impuesta minkmo)].

52 agregan blenas v ssrvicios cse tarifa % de VA, takes como: matera prima 2 insumaos (samillss
bulbos, plantas) cara & sector sgraarcuarna, acuicola v pesqueo Importades o adquiridos2n 3l mercade
INTEMO, y partes y piezss e tractorss de llantas de hasta 200hp; y maguinaria ge uso agropecuar s,
aculcala y pewa, paries v pieIss, de aCUerdo con oS desretos que amita & Praudente, antre otros

Con respacto 3l VA, se 2stadlecen las siguientas reforras.

INA e comnpe as: Uso Je cridito sbutario de (VA en comeras locales & impartaciones hads centrs de
5 a5 desda 1o facks oo pago,

Ratenciones: Develucldn b compensacidn del créd to tribuzano de retenc ones da VA hasta centro de
5 3'as dasde la fecha ce pago,

Exportacion de serveos: Devoucidn 08 VA an axportacidn e servizios sapin lo detarmine &f Camitd
de Podnics Tribatarda,

Vi vieacas de Interds social: Devolduadn de IVA en construccion de viveends de mtents socal.

Madgios elactranicas: Se alimins | devoluckcn de IVA por uso de medios do pags 810ctrdn cos.
Devalucion cel 50% d2l VA pagado en actividaces e producciones audiovisuales, televisivas i
Cinematograicas,

Se alirring 3 la compensacidn como base imponibie pars ef Imoussto o ‘s Salida de Divisas.
Uevuiucion 4 1os experladores de serviclos de los pages reallzadas por conceotc de 152 gque s2an

NeCesanos paré lo presaccn del saracio que se sxports, confarme &c condicionss y [Imimes qua <8
establezcan.

£l 22 de pgosic de 2G18, en & Primer Suplemeénts se publice of Reglaments a ko Ley de Reectivacidn de o
Econamia, Fortaiecimients de o Dolonizocién, cuyss principol\es puntes FosumMimas & continuacicn:

Se zcnsiderardn transacciones Inexistantas cuando el SRI detecte que un contribuyente hs estado
emtiando camprabantes de wenta sin gue 92 haya meafizado @ transferencia del b en ola prastacidn cel
SOTVICID, SN cottar con los actvos, persanal, Iafraestrustura o capacicad materlal, clrecta o
indirectamente. para grestar los servicios o aroduc; o blen gue dichos ceatribuyartas se encuentran
ne Jbicados, e presumird la inexismncla de dichas operaciones.,

Establece las condiciones para la exgnaracién de IR da microsmprasas.
Dispesiclonas rafarentas = daducsdn de jubilacién patronal y desahuco.

Condcones pars & decixcdn adiclonzl da comos y gastos para @l sector de Sconomis Popuar v
Soidana,
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siedades emnisotas 2 laretas de cridite, e poablece que las sociacades amisoras de Lafets ge
credito u désile que paguen a no residentes deberdp aglicsr las retenciones correspondientes,

Madiante Decreto No. 504 pubiicodo 2n i Registro Oficing’, Suplamentc No. 33€, del 37 da septembre ae 2018,
sé reformd el crticu!o correspondiente 4 jelenciones @n  fuents por pogos ceokzodos o extancr de!
Reglomento porg o Aplicocion de io Ley de Reaimen Tributario \nterno, estaplecierds que las sociedades
emisovos 2 torjetas de crécito ¢ de JFORD GuUE POr CLRNIC IR 1RrLEras AEgUEn, acresiten @ enAen Xigresos
aravedes 3 fovar de persanos no mesidentes deberdo efectucr la retencidn confarme fos resfas orevistas en ka
ey en aguelios cascs y cumpliends las condicianes, Neutes y requisitas, que establezca el SRI mealante
resatucion,

Inferme de Cumglimiense Tributaria (ICT), 2l SRI mediants resolucién astableserd guisnes son los
cantr:suyentes obigados a presantar el ICT y definrd el alcarce de '3 revision del auditor,

Se parmite la generaccn de imauesto & (@ rents eiferido activo & parde del afio 2018 por 2l gasto ne
deducible corresgond ente 2 la provision oar jubllacion patronal y desehucio el cua: podrs ser wtilizado
dnicaments al momentc del page por dichos caonzagtes,

5.4 Precios de tronsferencia

De conformidad con disgasiciones egales vigeates, los contricuyentes stjetes al impuesto 3 ka renta que
hayan etertuadn operaciones con partes relaclonadas (ocales y/a det axterdor, dentre de un misma perinde
fiscal sor un ImpenE acumulsdo superiar & US515 milanss astan obigadas @ presentar el estudio ze
peacios Je trarsfeancia aue detsrming sl tales opersciones han sido efectuasdas 3 valores o2 plere
eompetoacia. Elimparte acumulado oo las aperacinnes do [y Campania cor partes selacionadas durants ¢
ano 2018 no super el Imcor 2 acumidado mercionado,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

Gestion de riesgos financieres - En &l curso norma ¢e sus negecios v actividades da financlamients, |a
Comrpafila 25t3 exouests a distintos riesgos g2 naturakeza firanclers que oweden sfactarde manem s
o menas signFizativa 3 valor sconémyes de sus fluios y actves finenciares y, en consacuencla, sus
resutados

A continuacldn, @ prosenta una dofiniclan de los desges que onfrorta b Compafia y una dewiripeian
de las madicas de mitlgacién actualmante 2r uso por parte de 13 Administracior, sl as al caso,

611 Ricsgo de credito - Bl rigsgo do cradits es el desgo que @ arigine une pérd de finantlera pers @
Compania & un clignte o contragarte o un instruments ‘inanciero iIncumgle can sus obiigaciones
contractuales.

Le Cormpaiia tiene politicas establecidas para asegurar que la arasiacion de servicios se haga =
dlientas con adecuado historial de asdito y reconocids solvencis, adicionslente rentiens ur
adecuscs control de la antisvedad de su cartera.

6.1.2 Riesgo de mercode - £ masgn da marcado £5 8l e<pa que los cambios sa prackes de marcado,
come las Lasas da interes, precies de s producios o servicies, e afectan los ingrasos de &
Compaiiig 0 ¢l velor de sus cctivos fnancizros.



62

613

6.1.4

Los sctivas financierus ze la Comaaiitg no astan $2jetcs 3 las variacinnes de 108 precios en el
mercado, pues se wata de efect'vo v cquivaientes, inversiones financieras de corn olazo y
cLenias oor cetivar,

Rlesgo de liguader - £ ristpo e liquides o< & riasgo de que & Compaidia no pueda cunpl'r cor
sus obligaciones fingnc aras cuando éstas sean requer das.

L= Geroncla Gereral tiene la resconzabilidad fnal por L gestisn de llauider, y ha estsbiacido un
marco ds tratajo aproplacs sera la gestior de lzuider de maners que ‘a Dreccion pueda
mane 2t lns requerimientcs de finarciamionts 2 conto, vediano y lrpo plaze,

La Comgadia manejs e riesge de flquide: manteniende un capital de trabao adecuado y
monitoreando continamente los Nujos efectivos provectados ¥ reales,

Rlesgo de capital - La Compatia gestiona su zagitz DAra ASeEINar que Lstaca en capacidad ce
conZinuar como emgeesa on marcha mientrss Que ze maximiza ef rendimignto de sus acckanisiag
4 Lravss de (3 acecuada gostion ce 03 sados ce dewsds y patrimania. -

Los prircipaies indicadores financieras de la Compatia 21 31 do diciembre da 2018 se detallan o
cuntiruacian:

Capital co wrabajo USS806
Indice de liquidex 11 vaces
Pasivos totadas ! ~
patrimenio 010veces

La administracicn considera que los Indicaderss financieros antes indizados estdn dentrn dedos
sarametros adecuactios pats Une crEenkacisn del tamala ¥ rive: ce desarrotle de la Compaiile.
Pata 3smgurar 3 continuidad de fa: aperacicnes de ls Compafiz I3 Administracion ha pianificads,
ENtre otas, gesticnar varks ideas ue germitan incursicnar an nueuvns prowvectos

Catagorios de instrumentes financieros - £ detalle de los activos ¥ paskos financieres mantealdos pee

Ia Compadlia es como sigue:
Na auditade
2018 2817
an US dolares
Acives finoncerss of costs omaomizedo:
Efectdvo y equivalentss de efestivo |Nota 4} 564 a0c

L2 Compadia corsidera que los importes en libres de los actives vy pusivos fingncierss sezonccidos &
Cos20 amortizado ar los estades ‘nanciercs se agroximan a su valar razoaso, dedas sus caracraristicas
yplains
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10.

PATRIMCNIC

7.2 Capital sacioi - £ capital social consiste er 1.000 accicnes de USS1 valor nominal unitario, las cuales
STOFEEN JN VORS PO* ancion v un derecha 3 los skddencos.

7.2 Reservalegol-la ey de Compafiias requiere que Ror o M2nos al 10% de 1a utilidad arua! sea spropeacd
como rasara kagal hasta que ésta como minima alcance &l 50% dal copital secial, Sata reserva no ms
dispeniale para ol page de ¢ videndes en sfectiva, pero puede ser zapitallzada n su tctalicad.

7.3 Dividendos - Duraata el 3o 2018 no existieron divicencos distribuidos @ os scsionistas,

A partir dal afio 2010, los dividendos distribuidos 3 Favor ce acclonistas pertaras naturales rasicantes an
2l Ecuader y de socledaces domiibadas an paraisos flicaes, 0 80 |urisdics anes de manar imposican, 56
ancuentran sujetss 3 ratenciin para afactos del Impuesto a @ renia.

INGRESOS

En el 37D 2018 correspanden 3 INgrescs 2e1erados por 1d Urestas on de servicios, Durant elaho 2017 &
Compgafia ne genard ingrascs debico 3 gue en dicho 2o la Administracion se encontraba deserroliardo planes

de 17zbajo para a Compiiiia en sios futurss.

COSTO DEL SERVICIO

En al 310 2018 |95 costos del servicio corresponden 3 casombnlses realizades an '8 adguisizion da materales
aue fueron utizades én 3 prestac’on del sevvicio, Durante gl afip 2017 1z Compadia ne Bcurr'e sn COSoS en
rarsn di lg 10 sristendia e Enseoones en dicho periaco.

TRANSACCIONES CON PARTES RELAGONADAS

10.1 Tronsecciones Comerciales - Durante |os sjsreicios 2018 v 2017, la Compaiig no rezlizé transacclones
samerclans con entidades relacionadas.

10.2 Campensacion del personal slave de lo gerencia « Duranis of afio ro existlo compeasacien 3 los
ajecutivos y otros mismbres clave de i3 gerancis.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICOO SOBRE ELQUE SE INFORMA

Entre 8l 31 de diclembea dal 2015 y la facha de amisign de lo3 estados financieros fabril 22 del 2013) no se
ProGujeron e/entas que =n opinian de la Administrazion pucieran tenee un 2fecto importante sotbre los estackss
financierss AGJUNTOS,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Les arosentes estades financiencs nan sio 3probacas y awrcrizados 3 sar amiticos por 2l Garenta Canaral de &
Compania al 22 de 3kl Zel 2019 v seran presantados a la Junta de Accionistas 29m U aprocoacian. En opinon
da 3 Gerenzia de la Comoaiiia, kos estades firancieros feran aprebados por la dunta de Accionistas sin

maodifiaciores.
19



