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E. Motas alos Eslacdos Finandorgs
{Nata #;} - Informacian general de la entidad
Raxon social: COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS 5.4,
RUC: 1752263402001

Domlcllio principal:  Awv. Replblica del Salvador N35-146 v Suecla, de la cloded de Gultn
de [a repihbllca del Ecuadar.

Forma legal: Sociedad fndnima.

Cansttuclon: Et la Replbiica del Ecuador mediante escritura pdbltca otargada &l
28 da Jlio de 2007 2 Inscrita en € Regisia Mercantil del cankon
can la misma fecha; con plaze soclal de aoveclentos achenta y dos
ape, Bl 14 de Mayp de 2018, [a administradon v direcliva de |2
rompafla declde aumentar g0 capital 2 o que s of adual. Toda
Compaiiia Edranjzra que opare en <l Eosador, st sometlda a las
Leves de la Repiblica on oyanm a los ackas y negoecios juridicos gue
hayan de celebrarsa en el tarriborlo nacional.

Actividad La conpaiila se dedlca o la realizaclan de cstudios, consuthorias y

eronamica: proyecos, servicios de imvestigacion v desarolla, direccldn y
ofecucddn de fnda clzse de obras, instalaciones y montajes con a
sl sUministros de materlales y equipes con inclusidn cn 50 caso
de la realizadon de la part2 de obra cvil referants a cantrales y
[fress de produceion, transparte v distribucion de energia eléctrica
de alta v baja terslan,

Estos estados financielos indeerivalas, parg gl perlodo terminado eof 31 de diciembre de 2018,
{ucron autorizados para su emision pot 3 adminlstracion de la compania el 49 de Abnl del
209,

{Noka B} - Bases de preparacion de los astados financieros

a. Declaracldn de eymplimicnta

Las estedos finanderos adjuntos ¥ sUs notas son responsabilidad de la administracidn de [a
rompafiia ¥ han sido elaborados de acuerdo con la Morma Intesnadonal de Informadcidn
Flmanclera para Pequefias y Medianas Entidades (MIF para |ag PYMES] emitfda por o Consejo
de Mormas Intemacionales de Contebilidad (EASB], vigente al 31 de dicembre da 2013,
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b. Bases de medicidn

Los presentes estados financleros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por
lzs ohligaciones por benefidos a empleados largo plazo gue son valorizadas en base a métodos
actuariales. El costo historico esta basado generalmente en el valor rezonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servidos,

€. Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda funcional de presentacidn de la compafiia y de curso legal en el Ecuador; a menos que
s indique 1o contrario, las dfras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en la unidad monetaria {u.m.) de la Repiblica del Ecuador (Ddlar de los Estados
Unidos de América).

d. Ectimad i bl

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que
la administracion de la compafile efectie clertas estimaciones, juiclos v establezea algunos
supuestos [nherentes a la actividad econdomica de |z compania, con el propdsito de determinar
la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros;
en opinidn de la administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la Informacién disponible al memento, los cuales padrian llegar a diferir d2 sus
efectos reales finales.

Las estimaciones v juiclos subyacentes se revisan sobre una basa regular; 1as revisionas a las
estimaciones contables s2 reconacen en el periodo de 1a revisidn y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al perioda actual como a peniodos subsecuentas,

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros:

o Clasifcaciin da said - e

Los saldas de activos v pasivos presentados en el estado de situadidn financiera se dasifican
en fundion de su vencimiento, es dedr, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no
cortientes, los de vencimienta superlor a ese perodo.
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f. Efectivo v equivalentes al efectivo

El efective v equivalentes al efective se compone de los saldos del efective disponible en cafa
y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos que se puedan transformar
rapidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses; dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significative de cambios en su valor.

g. Instrumentos financieros
1. Actives financlieros no darivados

La compaiiia reconoce inidialmente los prestamos y partidas por cobrar en la fecha en que s
orainan; los otros activos financieros se reconocen inidalmente en la fecha de negodadion en
lz cual la compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transflere los derechos a recibir los flujos de
afective contractuales del activo financiero en una transaccion, en la cual s2 transfieran
substanclaimente fodos fos rlesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero; cualquier participacidn en los activos finanderos transferidos que sea creada o
retenida por la compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activas v pasivos financleros son compensados y presentados el monto neto en el estado
da situacidn finandera cuando, v s6lo cuando, la compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos v tiene el propdsito de Fquidar sobre una base neta o de realizar el
activo v liguidar el pasiva simudtdneamente; la compafila Hene como activos financieros no
derivados las partidas por cobrar.

I1. Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayer parte de |as ventas se realizan en
condiciones de crédito normales, v los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses;
cuando €] crédito se amplia mas alld de las condiclones de crédito narmales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizanda el método de interés efectivo que se reconocera
como Ingresa finandero en el estado de resultados. Al final de cads periodo sobre el que sa
informa, los importes en libros de los deudores comerdiales v otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si exista alguna evidencia objetiva de que no vayan & ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcidn de un anglisis de la
probabilidad de su recuperacidn. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd una pérdida
por deterioro del valor en los resultadeos,
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ITI. Pasivos financieros no derivados

Las pasivos financieras son reconocidos infcialments a su valor razonable mas cualguier costo
de transacdin directamente atribuible en la fecha de |a transacdin, en la cual la comparia se
hace parte de las disposiclones contractuales del documento; posteror al reconocimiento
inicial, estos pasivas finanderos se valorizan al costo amortizado usando el método de interds
efectivo; los acoreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. La compaiila da de baja un pasivo finandero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

IV, Capital sodal
El capital social auterizado esta compuesto por acciones que son dasificadas como patrimonio.

Valor razonable - El valor razonable es el monto por el gue un active puede ser intercambiado
entre un comprador ¥ un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una
obligaciaon, entre un deudoar v un acreedor con suficients informacdion, bajo los términos de una
transaccion de libre competencia. Los valores de los prindpales instrumentos finandieros de la
Compafla se detallan a continuacion:

El valor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.

El valor en libros de los préstamos v de las obligaciones financieras, incuyendo su parte

corflente, es similar a su valor razanable sobre |a base de la comparadon de sus tasas de
interés con |as vigentes en el mercado para deudas similares,

h. Inventarios

Sa encuentran valuados como sigue:

L. En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacidn y venta; o costo se caloula aplicando el método de valoraddn de
inventarios promedio.

II. Impartadones en transito; al costo de adquisicidn mas gastos de importacion incurridos
hasta la fecha de los presentes estados financeros,

IT1. Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo promedio de
adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
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l.  Propladadas, planta v equlps
I. Feconaciniienta v medidon

Las partidas de propiedades, planta v equipa se miden al costo mencs la depregizcldn
acumulada v cealquier pérdida por detenors del valor acumuolzdo,

Se reconoce: oo petivn €1 es probable que ge deriven de sllos beneficios econdmicos futuros
v su casto pusde ser d=terminado e una manera confiable,

Fl costo de [a propladad, olanta y equipa comprende s precio de adquisicion mas todos los
costas directamantes relacionados con su ubicackdn v puesta en condlciones de funclonariientg
cequn lo grevisio por la administracion; cuando partes sigrificativas de una patida de
propledarl, planta y equlpo poseen Jvidas Obiles distintas, son registradas de farma separada
como un compaaents inbegral del aclvo.

| a aanandcia o pardida qua surja el retiro a vantz de un elements da propiedad, planta y
equipo, se determinag comparando & praco de venta v el valor en [lbros dd aclivo, que se
recanocs an &l resultado del perioda.

I1. Coskos posteriores

Megoras v renovackonss mayores que Incrementen la vida 0%l del adbive o su capacidad
productiva, son c2pltalzadas 56 sl @5 probable gue se deriven de allos beneficlos econdm loos
futuros para la compariia y su coska puede ser 2stimada de manera fizble, El valar en libres de
la parte recmplazada se da de bBaja. Los gastes ©e reparaciones y mantenimientos san
reconektdes an el rasultado Aol perlodn en que 5e producan,

1M1, Depredacidn

La deprediaclon de los elameantos de propiedad, planta v equlpd s2 calouly cobre of monto
drprodable, gue correspande al costo £e un adivo U dtro monta qua s2 sustibuye por 8l costo,
mencs s valor residual; 1a depreciadon es reconoclda en resultados con base en el mémdo
de linea recta, conslderando 12 vida Ut cstablecida para cada componente de la propiedad,
plarta y equipa, en funddén de un andlisls técnlco. Lo metodos de depraciacdn, wdas (rfles y
yalores rosideales son revisadas en cada ejercicio v Se &justan Si &5 Necesanio.

Los elemenles de propladad, planta y equipn se depracian degsde la fachg en la cual ectdn
Instalados v disponiblas para su s,
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta vy equipo, v 1as vidas
utiles utilizadas en al caleulo de la depreciacién, para ¢l periodo actual y comparativo:

Partidas vida Util (en afios)
Edificios e instalacionas 5—20
Muebles v Egquipos de Of, 3-10
Equipos de Computadion 2-5
Viehiculos 2-5

5 existe zlgin indido de que s ha produddo un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida (bl o valor residual de un activo, se revisa la deprediacidn de ese active de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

§o Activos intangibles

Los acthvos Intangibles son programas informaticos adguiridos que se expresan al costo menos
la amortizacidn acumulada v las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amaortizan a lo largo de
la vida estimada entre tres y diez afios empleando &l método lineal. Si existe algdn indicie de
que se ha producido un cambio significativo en la tesa de amortizacion, vida Gl o valor residual
de un actvo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospective para
reflejar las nuevas expeciativas.

kK. Detarorg del valor de los activos

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que asos actives hayan sufrido
una pérdica por deteriore de valor, Si existen Indicios de un posible deterioro del valor; se
estima ¥ campara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionadeos) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferlor, se reduce
el importe en libros al importe recuperable estimado, v se reconoce una perdida por deterioro
del valor en resultados, De forma similar, en cada fecha sobre Ia que se informa, se evalda si
existe deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si unz partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros 2l precio de venta menos los costos de terminacion
y venta, v se reconoce Inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Siuna pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
{o grupe de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor
recuperable (precio de wenta menos costos de terminzcion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado, si no se hubiera reconocida
ninguna pérdida por deterioro de valor del activa {grupo de activos) en afios anteriores, Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en resultados.
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[. Benaficing o gmplegdos
I, Jubllzslén patranal v bonificadon por desaincla

La abligacion de la compaiiia con respectn a plancs de beneficios de jubilacion patranal ests
definida por el Codiga de Trabajo de 2 Rapdblica del Ecuador, ol cual cstablone |a obligadian
por parte de los empleadares de conceder jubilacion patronal 3 todos aquallos empleadas que
hayan cumplides un tiernpe minimo de sendcio de 25 afios en una Mnisna comparila; asta
ohligacitn califica come un plan de beneficios deflnddos sin asignacian de fondos scparados.

De acuerdo con disposiciones dol Cadiga de Trabajo, en Ios casos de Yerminadon de la reladon
labraral por desahiuclo sallstads por el empleader ¢ par el trabajador, [z compania cntregara o
25%4 de |a 0ltima remuneracion mensual por cada una de o5 anos de senviclo,

La compafiia datermina la obllgaclon neta relacionada con el beneficio par jubilacidn patronal
v bonificadon por desshucio por separada, calculand el monio del beneflcin fubern qua los
emplaados han adqurrido a eambio de sus servicios durante & pedodo actual v periodos
previos; ese beneficio se desouenta para determinar su valor presentes, B calcubp es realizadn
anpalmente por un profesional independiente usordo el método de enidad de crédito
proyectado, Le compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales en resultados.

La administracian utiliza supuestos para determinagr la mejor estimaclkn de estos benefichos,
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por ls compafiie, utilizendo
irformacldn financlera piblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y parmanencla fufuea, entre oieog,

Cudndo ergan ugar majoras en ks benefidas del plan, |la porcidn del beneficio mejorado que
tiene relacion con s2rvidos pasados reall-zdos por enpleados, sera reconnclda en resultadns
usando el matoda lin2al en el periodo promadio remanents hastn que lus empleados engsn
deracho a tales beneficios. En la medida en 1a cual los empleados igngan derecho en fomma
inmediata o tales bencficlos, ol gaste serd reconocido en resultades. Cuando tengan lugar
reducciones o liquidaclones en on plan de beneficios definidos, 12 compaiia procoderd a2
reconncer las ganancias o pérdidas dervadas de los mismas en resultados. Estas ganancias o
pérdidas comprendoran cuglquisr cambic gue pudiers resultar en el valer presette de las
obligaciones por beneficos definldes contraidos por la cntidad.

IT, Benefcics par terminacidn

Laz Indemnrizaclones por terminacdan o cose [aboral son reconocidas come gasio cuands es
tamada la decladn de dar por terminada la reladon contractual con los empleados.
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IT1. Beneficios a corto plazo

Las obligadones por beneficios a corta plazo de los trabzjadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicadion de leyes laborales ecuatarianas
vigentes) v son contabilizadas como gastos en |2 medida en la cual el empleado proves 2|
servidio o el benaficio es devengado por el misma.

Se reconece un pasivo sila compahia posee una obligacion legzl o implicita actual de pagar
este monte como resultado de un seniclo entregado por el empleado en el pasado y la
obligacidn puede ser estimada de manera fiable,

a) Sueldos, salarios y contribuclones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago es
liquidado hasta el tArmino de los doces meses siguientes al clerre del periodo en el que los
empleados han prestado los senvicios; se reconoceran como un gesto por el valor (sin
descontar] de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios; las
principales acumuladones reconocdas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracion y vacaciones,

b)) Participacion de trabajadores: la compafia reconoce en sus estados financieros un pasivo
v un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compania; este
beneficio se calcula a la tasa dal 15% de Iz utifidad contable antes del iImpuesto a la renta, de
acuerdo con disposiciones legales vigentas,

m. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando |a compafia tiene obligadones presentes legales o
asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera
una salida de recursos v cuyo importe v oportunidad se puaden estimar flablemente. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion finandera v se ajustan para reflefar
la major estimacidn gue se tenga a esa facha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significative, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de Interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto dal paso del tempo se reconoce como un costo finandiera en el estado de resultados
integrales,

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
infarmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, U
obligaciones presentes surgidas de hechas anteriores, cuyo importe no puede ser estimada de
forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga Jugar una salida de recursos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficlos econdmicos
fluirdn a la compafiia y puedan ser confiablemente medides; se calculan al valor razonable de
la contraprestacién cobradz o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualguier
descuento, bonificacidn o rebaja comerclal que la compafila pueda otorgar. Los sigulentes
criterios espedficos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer
ingresos:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmeante o de acuerdo con
otras practicas tradidonales del negodo) vy se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los blenes o sarvicios
a transfierir;

¢} La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

d) El contrato tene fundamento comercial (es decir, se espera gue &l riesgo, calendario o
importe de los flujos de efective futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);

¥
e) Es probzble que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio
de los blenes o serviclos gue se transferirén al diente.

Costos y gastos: los costos vy gastos son reconocidos con bass en lo causado o cuando son
incurridos, independientemente de la feche en que se efectue & pago; s2 reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembalso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

b. Ingresos ¢ costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencz al capital
pendlente y 2 la tasa de interds efectiva aplicable, 1a cual es la tasa de descuento gue iguala
exactamente las flujos de efectiva par cobrar estimados a lo largo de |a vida estimada del
instrumento financiero. Los costos finanderos estan compuestos por intereses en préstamos
o financlamientos, gue se reconocen en el resultado del periodo en &l gue se incurren,
utilizando &f método de la tasa de interés efectiva,

. Impuesto 3 1a& ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesko por pagar corrente y
el Impuesto diferide. Bl Impuesto a la renta corriente y diferido es reconocide como ingreso o
gasto-en resultados del perioda, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccldn
0 sucesn que s2 reconoce fuera del estado de resultados, va sea en otro resultado intearal o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera de los

resultados.
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Al determinar el monto de 1os impuestos corrlentes e impusstos difendos, la sampaiiia
comsiclara el Impacto da las posclongs fiscales incierlas v 5 pueden adeudarse impuestos @
interases adicdonales. La compafiiz cree que la acumuladon do sus pasivos tribukarios son
adecuados, para todos [ge anos Tscales abietns sobre la base de sy eveluacion de muchos
factores, Incluyendn las nterprataclones cda I3 ey tibutarda v e expedenda ankerdor; esta
eualuaclon depende de eslimacivies y supuestos que pueden involucrar una serie da juicios
acerca de eventos ruturas, Puede surgir nueva informacian guz haga que la compaitia cambla
su juicio acerca de la idonsidad de los pasivos fiscales actuales: tales carablos an [os pashang
fiscales Impactaran & gasto fscal en el periodo en el coal sa deferminan,

L. Impuesto corriente: se basa en la viilidad gravable (fributaria) registrada duerante <l afin; la
utlidad gravable difere de [a ablidad conbahle, dablde 4 las parlidas de ngrases o gastos
it bles o deducibles  partidas gue no son gravables o dedudibles. El pasive de la campafiia
por cancepto del impueste comiente == caleela otilizando |2 tasa de impussto & la remta
aprobeda por la autoridad tributarla 2l final e cacda perioda,

II. Impuastes diferidos: s reconocida sobre las diferenclas temporarias dei@rmnadas entrg ¢l
valor an Whros G2 los aclivas y pasivos [Bclulelos en gl eslado financiero y las bases fsczles
orrespondientes utilizadas pare determinar la utilidad grevable; es medida 3 la tasa de
impuesto gue se espera aplique al momento da |a reversldn de las diferenclas tempoearlas de
aruerdy con 12 ley pramulgada a la fcha de reports,

Un actvwo por impuesto diferido es reconocido por 12z pérdidas tributarlas trasladables a
mgercicios futuras y difarenclas temporarlas deduciples, en la medica e la sl sea probable
e estaran dsponibles garancias grevables futuras contra las cuales pueden ser utilizadoes.
Los activos por impuestas diferidos son revisadas en cada fecha de reporte v son reducides en
la medida en Iz cual no sea probabla que lns beneflding por Impoestos relaclonadas seran
rev i Zaclas,

los acivos y pasives por impuesto carnentes son campensadons y consccochtomente se
presentan en el estado de sitracidn financicra por 51 importe neto, i existe un derecho legal
do compensar Ios pashos y actlvos por imMpuestas carrigntes, v estan reladanados con el
rpUasto a las ganancias aplicades por [@a misma autoridad Tibutana o en distirtas entidades
trizutanas, pers pretenden liquidar los pasivos v adives par impuestas corfentes an forma
neka o sus achivos v paslves tibuarios sordn roalizades al smsma tempa, Solo se compensan
crkre sy, conscoucntements, s presentan en el estadn de sltuacldn finandlera por su Imparte
ncko, las saldos deudores v acreedores ributarios, reconacdos como tales pac la autoridad
tributaria, v siempre gua los créditos ribulanos respectivos na se hallen prescritos v gue,
aclermas, 2 relacionen ¢on el mismo tipo de impuesto 3 COMpensar.
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a. Arrendamisntos

Los arrendamlentos se clasiflcan comeo aesendamicntas finandicras sicrpre que 125 terminos
del arrendamiento transfieren sustandalmeante todos los riesgos I35 vantalas Inberentes a la
propeedad del activa arrendads a |3 compafiiz. Todas los demas amendamisntos s2 dasifican
coma operativos. Lag rentas por pagar de amrendamicntos aperativoe s0 gargan a rosultados
sabra una base lineal a v largs del plazo del arrendamlanta corraspandienta,

b, Evcntos poctoriores

Los eventos posteriores al cierre del perlodo que proveen Informacldn acdiclonal sobre Ta
sitlacidn financiera de la compafiia 3 la fecha del estado de siuacien finandiara (eventos de
gjuste) son incluldos en los estados financleras; los eventas posterloras importantas qua no
son evENnkas e gjushe son expuestos an nolas a los estados fnanclands,

2. Determinaclon de valorzs razonables

Las polticas contahles requieten gue se determinen las valores razonables de los actives v
pasivas financleras y w0 flnancieros para propgsrios d2 valoracion v revelagidn, conforme 10g
criterios que se detslian a continuacion. Cuanda corresponda, se revela mayor informacidn
acerea de |os supucstos efectuados on la determinacidn de fos valores razanables.

d. Depdores cormercigles y olras cuanlas par cobrar

El valor razonable de las cuenias por cobrar comerciales y otras cuenias por cobirar, ao registra
al monte ariginal de la transacclda y no superan se valor recdperable; s montos en libros de
los deudores comercidles se gprodiman d su valor razonable, dado su vencimients de corto
plazo; excepta por las cuentas nor cobrar a largo plazo.

b. Basiyag fingncigros

Les snantas reglstrados por préstamos y antidpo se zprovdiian 3 su valor razonable, dado que
las {asos de nberés de las mismas son similares 2 fas tasas de mercadn, para instomentos
financieros de similares carackarisices; los montos registrados de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se aprovdman 3 su valor mzonable debida 2 que tales
Instrumentos tienan venclmlienio en  corto plazo.
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3. Administracién de riesgos

8. Marco de administracién de riescos

La administracidn es respansable por establecer v supervisar el marco de administracion de
rlesgos, asi como el desarrallo v seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la compahiia, Las politicas de administracidn de resgos de la compafiia son establecidas con gl
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafila, fijar limites v controles
de rlesgas adecuados, y para monitoraar los riesgos v &l cumplimisnto de los limites, Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracidn de riesgos de la compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de marcade y en las actividades, La compafiia, a
través de sis normas y procadimientos de administracion, pretende desarrallar un ambiente
gle control disdplinade y constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
abligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa sl su marco de administracion de riesgos es aproplado
respecto a los desgos que enfrenta la compariia.

b. Riesgo de lguidez

El riesgo de liguidez es &l riesgo de que la compania tenga dificuliades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivas financieros, que son liguidados mediante |a entrega de
efectivo u ofros activos financleras, Bl enfoque de la administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus cbligadiones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la compafifa.

La compariia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales v
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efective esperadas para préstamos, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

c. Rissgo de mercado

El riesgo de mercado es e riesgo de que los camblos en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia o el valor de los
instrumentos financieras que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
&5 administrar v controlar 1as exposicionas a este riesqo dentro de parametros razonablas v al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compafifa. Esta define
estrateqias especificas en funcidn de los andlisis periddicos de tendendas de las variables que
Inciden en los niveles de tipo de cambio e interés,
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Estados financieros individuales v notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

d. Riesgo de moneda
La moneda utilizada para las transaccones en & Ecuador es el dolar americano y las
ransaceiones que reafiza la compafifa son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicion de la comparifa al rlesgo de moneda no es relevante,

e, Rlesao de tasas de interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de Interés variable de las obligaciones contraidas por la
compafiia y gue por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de Intareses v por la cuantfa de los flujos futuras,

f. Riesgo de crédito

El riesgo da crédito es ¢l riesgo de pérdida financlera gue enfrenta la compafiia € un cliente o
contraparte en un instrumento financiera no cumple con sus obligaciones contractuales, que
se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
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(Nota C) - Efectivo y equivalentes al efectivo

Fl saldo de Efectivo en caje v bancos es de libre disponibilidad v se compone de lo siguiente:

Saldo al Saldo al
Raratie I1-dic-18  31-dic.-17
Cafa chica 1,884.60 .
Bancos monada nacional 319,225.66 63,270.50 a)
Total 321,110.26 63,270.50

a) Este saldo corresponde a una cuenta bancaria registrada en el banco Internacional.

(Nota D) - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

B resumen de Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo al Saldo al
g 31-dic-18  31-dic.-17

Deudores comerciales
Devdaores relaconados 165.452.80 2
Subtotal 165,452.80 5
Otras cuentas por cobrar
Depasitos en garantia 2,000.00 2,000.00
Otras cuentas por cobrar 100,175.26 63,491.01
Subtotal 102,175.26 70.491.01

Tatal 267,628.06 70,491.01
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(Nota E) - Activas y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de Activos y pasives por impuestos cormientes &5 como sigue:

Saldo al Saldo al
Dt 31-dic.-18 31-dic.-17
Actives por impuestos corrientes
IVA en compras 39,595.95 -
Crédito tributanio TVA . 26,482.41
Retencidn en ventas - =
Total 39,595.95 26,482.41

52,539.61

Pasivos por impuestos corrientes
Obhgaciones con la administracion tributaria 33,084.59
Total 52,539.61 Eljldl-.!!l

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 25% sobre la utilidad gravable (hasta el afio 2017 la tarifa para el impuesto a la renta,
s calcula en un 22% sobre la utilidad gravable), Una congiliacidn entre la utilidad segiin
estados financleros v la utilidad gravable, as coma sigue:

Saldo al Saldo al

S 31-dic.-18 31-dic.-17
Impuesto a la Renta 66,909,67 -
Retenclones en la Fuente v Anticipos Pagados - 25.900.07 -
Impuesto a la Renta por Pagar 38,009.60 .
Un Resumen de las Conciliaciones
Tributarias es como sigue:
Utilidad (Pérdida) Contable 388,398.27 - 191,103.18
Participacién Trabajadores - 58.250.74 .
Utilidad Base Para el Impuesto a la Renta 330,138.53 - 191,103.18
Mis Gastos No Deducbies TH.11 179.65
Deducciones - 63,228.95 .
Utilidad Ajustada Para el Calculo 267,638.69 - 190,923.53
de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta Regisirado
en Resultados del Ano 909.67 -
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El anticipa s= determina sobre |3 base do la deddaracidn del Impuests a la rentd del afio
precedente, aplicands dertds porcentatas al walor del actlvo total {menos ciertos
conpanentzs), patrimonlo tatal, ngrescs gravables v costos y gastos deduribles. Bl armidpo
sard Ccompensado oo el impuesto & [a rentz causada y es suscoptible de dovolucion; para e
- perfudo 2016 v en adelante sc ocrea |3 tasa impositlva efectiva (TIE], mediante la oual se
establece |3 devolugidn del excedents del antldpo de mpuesta 4 18 renta, para contribuyventes
que sobrepasen la leta impositiva efectiva (TIE) pramedio; para acogerse 3 este bongfico log
cantribuyentes deben evidenciar que ol anticipo pagado sca mayepr 2l Impuesio a 13 renta
causado v gue su tasa impostiva efechva (TIE) Indlvidual sea mayar a B Lasa imposiliva
afarkivad (TIEY promedle, que parg el afio 2016 es oe 1,7%, el valor de |z devolucion
coprespande dl excedsnte entre e TIE individual v el TIE promedia, el TIE indiicual se
determinara al dividir el anticipo minimo para el total del ingreco. El anticipo no obfato de
devalueldn se canviarte an impuastn a la renta minlmea. Medianle decratn efecuthg se rebaja
gl pago del salelo del anlicipo al impuesto 2 la renta comespondiente al ejercido fiscal 2017, en
los siguientes porcantajes y consideraciones:

a) Febala del 100%, si 125 ventas ¢ noresos brotos anuales del gjercclo iscal 2017, £an
lguales o menores g guinizetos il {US % S00.500,00) ddlares de los Bstados Unidos de
America.

b) Rcbaja del £0%, =i las ventas o ingresss brudos anuales del ajercicio fiscal 2007, =an
de entre gquinlentos mil ¥ un centave (US & S00.000.01) d2 ddlares de los Estados
Urieos de Armérica; v, un milldn (US & 1.000.000,00) de délares de los Estados Unidos
do Amdrica.

) Rebaja del 40%, si fas ventas o ingresos brubas anuales del ejerdcio fscal 2017, =son
de un millsn ¥ un centavo {US $§ 1.000.000,01) de dalares de los Estados Unidos de
Amidnicz &n adelanta.

Las soriedades reclen oonstituidas, las [nversones nuevas reconeclilas de acuerdn ol Codign
Orgdnica e la Produsddn, Comercio e Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad v las sucesionss indiviszs obligadas a llevar contabilidas, que inicien sus
actividades, estaran sujetas al pago de este antlcipo despuds del quinte afin ce operacian
efadva, eslerdidndoss por tal la iniciacidon de su proceso productiva y comardal.

dy El gasto por impuesto a las ganancias reconocdldo en el estado de resultzdos
integrales = compone de la sigulente manora:

Saldo al
Betalla 1-dlc-18
Ingreso {aasto) por Impuesto a la Penta Cornienbe - a5,309.67
{+) Ingreso por Impuestoe a (@ Renta Diferlda -
{-} Gasto por Impucsta a la Renfa Dferdo - 16,727 42
Toll - 83,637.0%
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{Maota F) - Propledades, Planta y Equlpo

El caldn de este grupo se descompone en Jas siguientes cuentas:

Cuentas

Al 21 de Diciembre dal

2018 AGLF
MLebes v Frganes 18,0772 18,765,377
Maquinara y Equipo - -
Bquipn d2 Computacidn 4,232.18 2 BBR.18
Otrs P.PE. 1,031.40 1,081 00
Total 23,380,399 23,764.55

[ - ] Depreciacion

(2,927.74)

Valar nets an Libros

30,452.65  23,764.55

El movimlenta de Propiedadss, Fianta y Equlpo, fue como sgue;

Al 21 de Pechembre del

Cuentas 2018 2017

Al Casto:

Saldn rnldal 23,764 .55 23, 764.55
Adiviones vio Transfeoencig 1,300 -
Yentas v/p Bajas {1,967.82) -
Gasto Depreclacan (2,927.74) -
Depraciacidn Acurulads (100.24) -
Valar naka an Llbros 20,462.65 23, 76455
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(Mota G) - Proveedores y otras cuentas por pagar

El detalle de Proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic.-18 31-dic.-17
F dor

Cuentas por pagar no relacionadas 302,343.93 24.249.67
Subtotal 302,343.93 24.243.67
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar terceros 85,.775.00 312,459.30
Subtotal 85 775.00 312.459.30

Total 398,118.93 336,708.97

(Mota H) - Pagos a y por cuenta de empleados

El detalle de Pagos a y por cuenta de empleados es como sigue;

Saldo al Saldo al

Detzlle 31-dic.-18 31-dic.-17
Dbligaciones con el IESS 1,441.37 i
Sueldos v beneficios de Ley a empleados 2,9470.52 1,802.71

Total 3,911.89 1,802.71

{Nota I) - Provisiones por beneficios a empleados

El detalie de Provisiones por beneficios a empleados es como sigue;

Saldo al Saldo al

Dt 31-dic.-18  31-dic.-17
Pravision por desahucio 831.47 1,515.38
Total 831.47 1,515.38_
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{Noka 1} - Patrimonin

a. Capital Social

Actualments el capital se compone d2 Veinte v Cinco Ml Ddlares d= bs Estadas Unidos de
Ameérica, diidido =n Yeinte v Cneo Mil aoclones ardinarias de un dalar 22 valor nominativo
cada una. Las compariies extranieras, alalqulara que sta sh especle, que se establecieren en
&l Eruadar, deberdn cumplic focos los reguisites snumerados an los Ans, 33 y 415 de la | ey
da Compafiag, aun cuanda no tengan por objeto el 2jercicio del comercio. Le Supetintshdéndia
ralificara, para sus efectos 2n el Eouadar, fos poderes oforgados par las companias, 2 los que
se refinre el articulo 415 de la Ley de Compaias, v luego ordenacd su inscripddn v publicagidn,

b. Rewera legal

Por disposicion legal de las uilidades liguidas que resulten de cada elarrido se bamard un
porcantaie del diez por cienta, destinado a formar & fondo de reserva leqal, basts gue Bsle
aleance por ko imenos el dncuenta por ciento del capital social.

{Nota K) - Ingresos por actividades ordinarias

Un pesupien de ingresos por sctividades ordinaias es como slque;

Galdo al
Detalle 31-dic.-18
Frestacldn de sarvicios 2,811,504.65
[ntereses 2, 123,55
otros r
Total 2,813,799.53
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(Nota L) - Costo de ventas

Un resumen de Costo de ventas es como sigue;

Saldo al Saldo al
Retalle 31-dic,-18 31-dic.-17
Instaladion, organizacidn v similares 1,707.271.90 134,730.48
Sueldos y bensficios sodiales 34,144.45 13,062.24
Aportes al [ESS 3,541,73 1,436.94
Otros 415,327.98 20,009 85
Total 2,220,286.06  169,329.51

{MNota M) - Gastos administrativos

Un resumen de Gastos administrativos es como sigue:

Saldo al Saldo al
ekl 31-dic-18  31-dic-17
Sueldos v beneficios soclales 43,756.39 4. 675.00
Aportes al IESS 5,577.45 510.30
Honorarios profesionales 36,660.00 6,631.32
Otros 143,386.49 7,529.94
Total 229,380.33 19,346.56

(MNota N) - Gastos de ventas

El detalle de Gastos de ventas &s como sigue:

Saldo al Saldo al
giigsicluic 3i-dic.-18  3i-dic.-17
Publicidad y gastos de viaje 10,641.28 2,021.32
ros 22,585.60 -
Total 335115.35 IIﬂ11.31
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(Nota O) - Gastos financieros y otros egresas
El detalle de Gastos financleros y ofros egreses es como sigue;

Detalle 31-dic-18  31-dic.-17
Comision y mantenimiento cuenta comriente 38.62 226,14
Gastos no deducibles r29.11 179.65
Total 767.73 405.79

{(Nota P) - Eventos subsecuantes

Desde el 31 de dickembre de 2018 vy la fecha de autorizacidn para su emision 09 de Abrll de
2019 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones

adicionales y/o ajustes a los estades financieros adjuntos.

Eduardo Fermando Mora Unda
Representante Legal Contédor General
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