
    

COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS 5.4 
Estados finanderos indwduales y notas 
Al 3L de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de America) 
  

E Notas aos Estados Financoros 
(Hato A) - Informacion general de la entidad 

Razon social COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS S.A, 
Roc rS073A000 
Domlello panvipal.— Av Republica del Salvador 135 146 y Suela, de la ciudad de Quita 

ela república del Ecuador. 

Forms legal Soriedad Anónima 

Consttucion En la Ropublica del Ecuador mectante escntura pública otorgada el 
28 de Julo de 2017 e Inserta en el Registra Mercantil del canton 
con la misma fecha, con plazo socal de novecientos ochenta y dos 
años El 14 de Mayo de 2018, la aomunistracion y direciva de la 
compañía decide aumentar su capital lo que os el actual Toda 
Campaña Extranjera que opere en el Eouador esta sometida a las 
Leyes de la Republica en cuan a los actos y negocios jundicus que 
hayan de celebrarse en el teriorio nacional 

Acividad La compañia se dedica a la realizacion de estucos, consultoras y 
economica proyectos, senos de investigacion y desarollo, dirección y 

«ejecución de toda clase de obras, instalaciones y montajes con a 
Sin susmmstros de materlales y equipos con inclusion en su caso, 
de la realizacion de la parte de abra cil referente a centrales y 
Incas de produccion, transporte y distribucion de energía electrica 
de alta y baja tension 

Estos estados financielos individuales, pora el periodo terminado cl 31 de diciembre de 2019, 
fueron autorizados para su emision por la adtwistracion de la compañía el 09 de Abril del 
2019 

(Nota B) Bases de preparación de los estados financieros 

a Declaracion de cumplmienta. 
Los estados financieros aqjuntos y sus motas son responsabilidad de la administracion e la 
compañia y han sido elaborados «e acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (AF pera las PYMES) emitida por el Consejo 
«de Nlormas Insermaconales de Contabilidad (1AS8), vigente al 31 de diciembre de 2042, 
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Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histrico, excepto por 
las obligaciones por beneficas a empleados largo plazo que son valorizadas en bese a métodos 
actuariales, El costo stónco esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes o servicos 

c. Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidas de América, 
moneda funcional de presentación dela compañía y de curso legal en el Ecuador; a menos que 
se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la República del Ecuador (Dólar de los Estados 
Unidos de América) 

d. Estimaciones y juicios contables. 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto on la NIIF requiere que 
la administración de la compañía efectúe certas estimaciones, Juicios y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la compañía, con el propósito de determinar 
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros; 
en opinión de la administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utlizacón de la Información dlsponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos reales finales. 

Las estimaciones y Juiclos subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros sia revisión 
afecta tanto al período actual como a periodos subsecuentes. 

1.. Políticas de contabilidad significativas 

A continuación se resumen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
stos estados financieros: 

e. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican 
en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 
inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no. 
contentes, los de vencimiento superior a ese período. 
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f.. Efectivo y equivalentes al efectivo 
El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos cel efectivo disponible en caja 

y bancos e incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se puedan transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas cuentas no están sujetas a 
un riesgo significativo de cambios en su valor. 

9. Instrumentos financieros 
1. Activos financieros no derivados 

La compañía reconece inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se 
úfiginan, los otros activos financieros se reconocen intcalmente en la fecha de negociación en 
le cual la compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento, 

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los lujos de 
efectivo derivados del activa expiran, o cuando transfiere los derechos a recibi os flujos de 
efectivo contractuales del activo financiero en una transacción, en la cual se transfieren 
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo 
financiero, cualquier participación en los activos financieros transferidos que sea creada o. 
retenida por la compañía se reconoce como un activo o pasivo separado, 

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto ea el estado. 
de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta con un derecho legal para 
compensar los montos y tiene el propósito de liguidar sobre una base neta o de realizar el 
activo y liquidar el pasivo simultáneamente; la compañía tiene como activos financieros no 
derivados las partidas por cobrar 

1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son reconocidas iealmente a su valor razonable, la mayor parte dela ventas se realizan en 
condiciones de eréáto normeles, y ls importes de la cuentas por cobrar no tienen intereses; 
cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales, las cuentas por. 
¡cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo que se reconocerá 
como Ingreso fnanaero en el estado de resultados. Al nal de cada periodo sobre el que se 
informa, los importes en bros de los deuores comerciales y oras cuentas por cobrar se 
revisan para determinar sl existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, 
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se consituye en función de un análisis dela 
probatalead de su recuperación. S se Identica dicha evidencia, se reconocerá una péraida 
por deterioro del valoren los resultados. 
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IL Pasivos financieros no derivados 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
de transacción directamente atribuible en la fecha de la transacción, en la cual la compañía se. 
hace parte de las disposiciones contractuales del documento; posterlor al reconocimiento. 
Inicial, estos pasivos financieros se valoizan al costo amortizado usando el método de interés 
efectivo; los acreedores comercales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no tienen intereses. La compañía da de baja un pasivo financiero cuendo sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expira. 

IN. Cepitel social 

El capital social autorizado está compuesto por aciones que son cascadas como patrimonio. 

Valor razonable - El elor razonable e el monto por el que un actvo puede ser ntercambiado 
entre un comprador y un venciedor debidamente informados, o puede ser cancelada una 
obligación, entre un deudor y un acreedor con suficente información, bajo los términos de una 
transacción de lbre competencia. Los valores de los princpeles instrumentos firancras de la 
Compañía se detallan a continuación: 
El valor en bros de los activos y pasos cornentes es similar a su valor razonable debido a su 
vencimiento en el corto plazo. 

El valor en libros de los préstamos y de las obligaciones financieras, incluyendo su parte 
corriente, es similar a su valor razonable sobre la base de la comparación de sus tasas de 
interés con las vigentes en el mercado para deudas simllares, 

h. Inventarios 

Se encuentran valuados como sigue” 

1 En proceso y terminados. al importe menor entre el casto y el precio de venta menos los 
costos de terminación y venta; el costo se calcula aplicando el método de valoración de 
Inventarios promedio. 

L. Importaciones en tránsito: al costo de adquisición más gastos de importación incurridos 
hasta la fecha de los presentes estados financieros, 

JIL, Materlas primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo promedio de 
adquisición, os cuales no exceden su valor neto de realización. 
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1. Propiedades, planta y equipo. 
1 Reconocimiento y medicion 

Las paridas de propiedades, plentá y equipo se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier peraada por deterioro del valor acumulado 

Se reconoce como activa s es probable que se derivan de allas beneñios economicos futuros 
y su costo puede ser determinado de una manera confiable 

Fl costo de fa propledad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas tados los 
costas directamente relacionados con su ubicación y puesta en condlcianes de funclonarnento, 
segun lo previsto sor la administracion, cuando partes significativas de una partida de 
propiedad, planta y equipo poseen vidas utles cistntas son registradas de forma separada 
como un corpenente integral del sclwo 

La ganancia o perdida que surja del reto a venta de un elemento de propiedad, planta y 
equipo, se determina tomparerdo el precia de venta y el valar en Ilbros del actwo, que se 
reconoce en el resultado del periada 

M Costos postenores. 

Hejoras y renovaciones mayores que Incrementen la vida UY del acivo o su capacidad 
productiva, son cepitalzados solo sl es probable que se deriven de elos beneficios económicos 
utwos para la campaña y su costo puede ser estimado de manera fiable El valor en bros de 
le perte reemplazada se da de teja Los gastos «e reparaciones y mantenimientos son 
reconocidos en el resultado del pertodo en que se producen 

  

MK, Depreciacian 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcule sobre el monto 
deptcable, que corresponde al costa de Un acbvo U Gtro monto que se sustituye por el costo, 
menos su valor residual, la depreciacon es reconocida en resultadas con base en el mewdo 
de linea recta, considerando la vida ÚnI ostablccida para cada componente de la propiedad, 
planta y equipo, en función de un análisis tecnico Los métodos de depreciación, vidas utiles y 
Valores residwalos son revisados en cada ejercilo y se ajustan ses necesario 

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecan desde la fecha en la cual astan 
Instalados y dispombles para su uso. 
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A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas 
Útls utllzadas en el cálculo de la depreciación, para el período actual y comparativo: 

  

Edificios e mstaladones 
Muebles y Equipos de Of. 
Equipos de Computacion 
Vehículos 

  

S existe algún indicio de que se ha producido un cambio sníficativo en la tasa de depreciación, 
vida Útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese activo de forma 
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas, 

1. Activos intangibles 
Los activos intangibles son programas informáticos adquiridos que se expresan al costo menos 
la amortizacón acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, Se amorizan alo largo de 
la vida estimada entre tres y diez años empleando el método linea. Si existe algún indicio de 
que se ha producido un cambio significativo en la tesa de amortización, vida Útl o valor residual 
de un activo intangble, se revisa la amortización de ese activo de forma prospectiva para 
refejar las nuevas expectativas, 

k. Deterioro del valor de los activos 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo, activos 
intengíbles e Inversiones para determinar s, existen indicios de que esos activos hayan sufrido 
una pérdida por deterioro de valor. Si existen Indicios de un posible deterioro del valor, se 
estime y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos 
relacionados) con su imparte en libros. Sel importe recuperable estimado es inferir, se reduce 
el importe en bros al Importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por detertoro 
del valor en resultados, De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si 
existe deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en llbros de cada partida 
del inventario (o grupo de partidas Similares) con su precio de venta menos los costos de 
terminación y venta. SI una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha 
deterlorado, se reduce su Importe en libros al precio de venta menos los costos de terminación 
y venta, y se reconoce Inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo 
(6 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor 
recuperable (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los 
Inventarios), sin superar el importe que habría sido determinado, s no se hubiera reconocido 
inguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años anteriores. Una 
reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en resultados. 
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L- Benofcras a empleados 

1 Jubilecion patronal y bomificacion por desanuco 

La obligación de la compa con respecto a planes de heneñicias de jubilacion patranal esta 
definida por el Codigo de Trabajo de la Rapíbllca del Ecuador, el cual cstatieco la abiigacion 
por parte de las empleadores de concerts jubilacion patronal a tocios aquellos empleados que 
hayan cumpldo un tiempo punmo de seria de 25 años en una misma compañía, esta 
bligacion calfica como Un plan de beneficios defidos sm asgnacion de fondos scparados. 

De acuerdo con dispostaones del Cosigo de Trabajo, en las casos de terminacion de la relacion 
laboral por desahucio sollatado por el empleador o par el trabajador, La compaña estregara el 
25% de la ultima remuneracion mensual por tada una de los años dle servico, 

La compra determina la obligacion nera relacionada con el beneficia por jubilacion patronal 
y bonficacion por desahucio por seperado, calculando el monto del benefao futuro que los 
empleados han acgurido a cambio de sus serncis durante el periodo actual y pericos 
previas, ese beneñco se desouenta para determina su velor presente El caculo es realizado 
anvolmerto por un profesional independiente usordo el métudo de unidad de crédto 
proyectado La compeña reconoce todas las ganancias a pérdidas acuaniles en resultados 
La administracion utiliza supuestos pera detersnar la mejor estnacion de estos beneficios. 
Dicha expectativa al igual que las supuestos son establecidas por la compañia, ulizando 
informadón financiera publica Estas supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos 
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros 

¡Cuando tengan lugar mejoras en los banaficos del plan la porcion del benefico mejorado que 
tene relacion con servicas pasados reallzedos por empleados, sera reconocida en resultados 
usando el metodo Ineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleadas tengan 
derecho a tales, beneficios En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma 
inmediato a tales bonofiros, el gasto sesá reconocido en resultados Cuando tengan lugar 
reducciones o liquidaciones er Un plan de heneñcios defiudos le compeña procederá a 
reconocer las ganancias o perdidas denvadas de los mismos en resultados Estas ganancias o 
pérdidas comprendoran cuzlguier cambio que puderz resultar en el valor presente de las 
blgaciones por benefiias definidos contra:dos por la antdad 

IX Beneficios par terminacion 

Las Indemnizaciones por termmacion o cose laboral son reconocidas como gasto cuando es 
tomada la decisón de dar por terminada la relacion contractual con los empleados 
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II Beneficios a corto plazo. 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base 
o descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes laborales ecuatorianas 
vigentes) y son contabiizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el 
semvico o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar 
este monto como resultado de un servico entregado por el empleado en el pasado y la 
obligación puede ser estimada de manera fiable, 

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son benefcos cuyo pago es 
liquidado hesta el término de los doces meses siguientes al cierre del período en el que los 
empleados han prestado los servicios; se reconocerán como un gasto por el valor (sin 
descontar) de los beneficlos a corto plazo que se han de pagar por tales servicios; las 
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración y vacaciones 
b) Participación de trabajadores, la compañía reconoce en sus estados financieras Un pasivo 
y un gasto por la particpación de los trabajadores sobre las utlidades de la compañía; este 
Beneficlo se calcula la tasa del 150% de a utiidad contable antes del Impuesto a la renta, de 
acuerdo con disposiciones legales vigentes. 

m. Provisiones y pasivos conti 

las provisiones son reconocidas cuando la compañía tiene obligaciones presentes legales o 
asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera 
úna salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fablemente. Las 
provisiones se revisan a cada fecha de estado de situación financiera y se ajustan para refejar 
la mejor estimación que se tenga a esa fecha, 
S el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan 
utlizando una tasa de Interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión 
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 
integrales, 

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raíz de sucesos pasados, cuya 
información está sueta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, u 
obligaciones presentes surgadas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de: 
forma able, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. 
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos 
iyrán a la compañía y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al valor razonable de 
la contraprestación cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda otorgar. Los siguientes 
riterios específicos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer 
Ingresos. 
a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con 
otras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas 
obligaciones, 
b) La entidad puede identificarlos derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios 
a transfer; 
£) La entidad puede identificarlas condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a 
transferir; 
d) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o 
importe de los fujos de efectivo futuros de la estidad cambien como resultado del contrato); 
Y 
e) Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio 
de los bienes o serios que se transferirán al ciente. 

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son 
incurridos, Independientemente de la fecha en que se efectúe el pago; se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 
futuros. 

b. Ingresos y costos financieros. 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del 
Instrumento financiero. Los costos financieros están compuestos por intereses en préstamos 
/ financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren, 
vtlizando el método de la tasa de interés efectiva 

e. Impuesto a las ganancias 

ES gasto por Impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar corriente y 
el Impuesto diferido. El Impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o 
gasto en resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 

9 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado integral o. 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los. 
resultados 

 



SON el al A ] COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS S.A 
Estados fnangeros Individuales y notas 
AL31 oe diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de America) 

Al determmar al morto de las impuestos corrientes e impuestos difendos, la campaña 
Songrdera el Impacto de las pociones fiscales incieras y si pueden adeudarse Impuestos e 
intereses adicionales La compañe cree que la acumulacion de sus pasos trbukarios son 
adecuados, para todos los años fiscales abiertos sabre la base de su evaluación de muchos. 
factores, incluyendo las mxerpretaciones de la ley trbutama y lo experiencia anterior, esta 
evaluacion depende de estmawres y supuestos que pueden involucrar una sere de juicios 
acerca de eventos futuras, Puede surgir nueva información que haga que la compaña cambie 
a Juicio acerca de la idonsidad de los paswos fiscales actualos, alas cemblos en [os pasivas. 
fiscales Impactaran el gasto fiscal en el período en el cual se delermnen 

1 Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tntutana) registrada durante el año la 
Ublidad gravable difere de la ubidad contable, debido a las parudas de Ingresos o gustos 
verponibles o deducible y partidas que no son gravables o deducibles El pasivo dela campaña 
por concepto del impuesto coniente se calcula utlizando l2 tasa de mmbuesto a la renta 
aprobada por la autoridad tsbutara al nal de cada penado 

Il Impuestos ciferidos es reconocido sobre las diferencias temporarias determmadas ente el 
valor en bros de los aclivos y paswos Indidos en el estado financiero y las bases fiscales 
corresponaientes uillzadas pare determinar la utiidad gravable, es medido a la tasa de 
impuesto que se espera aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarlas de. 
acuerdo con le ley promulgada a la fecha de reporte 

Un acto por impuesto diferido es reconocido pos las perdidas tributarias trasiadables 8 
ejercicios futuros y diferencias temporarlas deducibles, en Ta meca en la cual sea probable 
que eslaran clsponibles garenuas gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizados. 
Los actvos por impuestas diferidos son revisadas en cada fecha de ¡eporte y son reducidos en 
la medida en la cual no sea probable que los beneficas por Impuestos relacionados seran 
rosllzados 

Los acnvos y pasos pol impuesto corrientes son compensados y conserucrtemento se 
precentan en el estado de situacion financiera por su mprto neto, si exste un derecho legal 
de compensar los paslvos y activos por impuestos cornentes, y están relacionados con el 
impuesto a las ganancs aplicados por la misma autoridad úibutana o en distintas entidades, 
ticutanas, pero pretenden liquidar los pasivos y achuos par impuestos corrientes en forma 
neta o sus achvos y pasivos tributarios soran realizados al sismo tiempo Solo se compensan 
entres y, consecuentemente, se presentan en el estado de sinsación financiera por su Importe 
neto, las saldos deudores y acreedores trbutanos, reconocidos como tales por la autoridad 
vibutaria y sempre que los cráditos Llbularios respectivos na se hallen prescntos y que, 
además, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar 
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a Arrendamientos 

Los arrendamientos se clasifican como ar-endarentos financicras siempre que las terminos 
dl arrendamiento transfieran sustancialmente todos los nesgos y las ventajas inherentes la 
propeodad del activa arrendado a la compañía Todos los desnas arrenciamientos se clasifican 
como operativos Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados 
sobre una base lineal a lo largo del plazo cel arrenciamiento correspondiente. 

b Eventos posteriaros 

Los eventos posteriores al were del período que proveen loformación adhclonal sobre la 
siwuación financiera de la compaña a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de 
Juste) son incluidos en los estados finanderos los eventos posteriores Importantes que no 
son eventos se ajuste sen expuestos en notas a los estados Ahancleros 

2. Determinacion de valores razonables 

Las políicas contables requieren que se determinen las valores razonables de los activos y 
pasivas financieros y «o fnancieros para propositos de valoracion y revelacion conforme los 
enterios que se detallan a conbnuacien Cuando corresponda, se revela mayor informacion. 
“corea de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 

a Detdores comerules y olas cuentas gor cobras 

El valor razonable de las cuenias por cobrar comorcalos y otras cuentas por cobrar, so regstra 
al morxo origanal de la transaccion y no superan 5. valor recuperable, los montos en bras de 
las deudores comerciales se apromman a su valor rezomable, dado 5u vencimiento de corto 
plazo excepto por las cuentas nor cobrar a largo plazo 

b Pasivas financieros 
Los montas registrados por prestamos y anticipo se aproxirtan a su valor 13zonable, dado que 
las tasas de Interes de las msmas son simiares 2 las tasas de mercado, para «nstrumentos 
financieros de similares caractensures, los montos regados de cuentes por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debida a que tales 
Instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

a 
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Administración de riesgos 

  

a. Marco de administración de riesgos 

La administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrallo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de 
la compañía. Las políticas de administración de riesgos de la compañía son establecidas con el 
bjato de ideniiar y analizarlos riesgos enfrentados por la compañía, fijar límites y controles 
de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites, Se revisan. 
regularmente las políticas y las stemas de administración de riesgos ce la compañía a fin de 
ue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La compañía, a 
través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente. 
de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

La administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
adiwistracon de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos que enfrenta la compañía. 

b- Riesgo de liquidez 

E riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaña tenga dificultades para cumplir con sus. 
¿obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administración para administrar la liquidez. 
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto. 
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la compañía. 

La compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y 
tras cuentas por cobrar Junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pegar. 

e. Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que las cambios en los precios de mercado, por ejemplo 
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compañía o el valor de los 
Instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado 
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

Las políticas en la administración de stos riosgos son establecidas por la compañía. Esta define 
estrategias específicas en función de los análisis periódicos ce tendencias de las variables que 
inciden en los niveles de tipo de cambio e interés,
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e. Riesgo de moneda 
La moneda utiizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la compañía son en esa moneda, por lo tanto, la administración 
estima que la exposción de la compañía al riesgo de moneda no es relevante. 

e. Riesgo de tasas de interés 
Este riesgo está asociado con la tasas de Interés variable de las obligaciones contraídas por la 
compañia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a las cargos a resultados por 

concepto de Intereses y por la cuantía de los lujos fururas 

f.. Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida nanciera que enfrenta la compañía si un clente o. 
contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, que 
se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 
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(Nota C) - Efectivo y equivalentes al efectivo 

El saldo de Efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente: 

  

Saldo al Saldo al 
Eee 3idic-18  31-dic-17 

Caja chica 1,884.60 - 
Bancos moneda nacional 319,225.66 63,270.50 a) 

  

a) Este saldo corresponde a una cuenta bancaria registrada en el bano Internacional. 

(Nota D) - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

El resumen de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue. 

    
  

Saldo al Saldo al Detalle a 

Deudores comerciales 
Deudores relacionados. 165,452.80 . 
Subtotal 165,452.80" - 
Otras cuentas por cobrar 
Depósitos en garantía 2,000.00 2,000.00 
Otras cuentas por cobrar 10017526 6849101 
Subtotal 102,175.26 7091.01 
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(Nota E) - Activos y pasivos por impuestos corrientes. 

Un resumen de ACIvoS y pasivos por impuestos comentes es como sigue: 

  

Saldo al Saldo al 
¡pata 31-dic.-18 31-dic.-17. 

Activos por impuestos corrientes 
IVA en compras. 39,595.95. . 
Crédito tributario IVA - 26,482.41 
Retención en ventas noe Total 39,595.35 zar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones con la administración tributaria 52,539.61 33,084.59 

Total 52,539.61 33,084.59 

De conformidad con disposiciones legales, a tarifa para el impuesto ala renta se calcula en 
un 25% sobre la utlidad gravable (hasta el año 2017 la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre la utlldad gravable), Una conciliación entre la utilidad según 
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

  

Saldo al Saldo al 
DEE 3i-dic18 3ledlc-17 

Impuesto ala Renta 5690957 E 
Retenciones e la Fuente y Aios Pagados 2890007 z 

Impuesto a la Renta por Pagar 39,009.60 z 
Un Resumen de las Conciliaciones 
"Tributarias es como sigue: 
Uidad (Pérido) Contable 30929827 + 19110348 
Participación Trebojadores rr 
Utilidad Base Para el Impuesto ala Renta — —-330,138:33—= 191037 
Más Gastos No Deduces Em 19.s 

Deducones - 652098 z 
Utilidad AJustada Para el Culo 767,638.69 —— 19092353 
de Impuesto ala Renta 
Tmnpuesto a la Renta Regisado 
en Resultados del Año .909.67 
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El anticwa se determna sobre la base de la decoracion del Impuesto a la renta del año 
precedente, aplicando dertas porcomales al valor del activo total (menos tiertos 
componentes) patumonio total, ngrescs graables y costos y gastos deducibles El amipo 
será compensado cor el impuesto ala renta causado y es susecptbl de devolucion. para el 
prono 2016 y en adelante so cra la tasa rmpcsl efectiva (TIE) mediante la cual se 
establece la devolucion del excedente del anticipo de mpueslo a la rent, para contribuyentes que sobrepasen a sa mposiia efectiva (TIE) promedio, para acogerse a este bonsñiao los 
<ontabuyentes deben evidenciar que el antiapo pagado sca mayor al Impuesto a la senta 
«usado y que su tasa mpostiva efecuva (TIE) Inlvidual ses mayor a a Lasa imposi 
ofecilva (TIE) promedo, que para el año 2016 es ce 1,70%, el valor de le devoluaon 
exresponde «l excedente entre el TIE ndiwdval y el TIE piomedo, el TIE individual se 
dieteminara al del el anticino mo cara el total del ingreso E articpo no objeto de 
devolucion se convierte an puesto ala renta mínimo Medianle decreto jecutlvo sé rebaja 
al pago del saldo del antapo el mpuesto la renta corespondien'e al ejeriao Aistal 2017, en 
los squentes porcentajes y consideraciones 

a) Rebaja del 100% si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercclo fiscal 201/ son 
Iguales y menores a quinientos mil (US 4 500 000,00) coles delos Estacios Uinoos de 
America 

b) Rebaja del 60%, silas ventas o ingresos brutos anuels del ejercicio fiscal 2917 son 
de entre qumlentos ml y Lu centavo (US $ 5U0.D00,01) de ciolares dle los Estados 
Unicas de América, y, un illo (US $ 1.000.000,00) de lares de los Estados Unides 
de America 

  

Y) Rebaja del 400%, sitas ventas o mgresas brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son 
de u1 millon y un centavo (US $ 1 009.000,01) de dolaras de los Estados Unidos de 
Americz en adelante 

Las sociedades recién consiihuras, las Invernones nuevas reconocdas de acuerdo al Codigo 
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad y las sucesiones indiises obligadas a lleva” contabilidad, que miden sus 
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación 
efeiva, extendiéndose por tala niciacion de su proceso productivo y comercal 

d) El gasto par impuesto a las ganancias reconceldo en el estado de resultados 
integrales se compone de la siguiente manora 

  

Detalla 

lngreso (Gasto) por Impuesto a la Rerta Corzente $6,909.67 
=) Ingreso por Impuesto a la Renta Diferido 
0 Gasto por Impuesto a la Renta Diferido 16774 
TOO AE
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(Nota E) - Propiedades, Planta y Equipo 

El saldo de este grupo se descompone en fas siguientes cuentes 

AL 31 de Diciembre del 
Cuentas 2018 2017 

Muebles y Faseres 18772 19,79837 
Naquniara y Equpo 
Equipo de Computación 4,232 18. 2,888.18 
Oña PRE 108100 1oston 

Total 23,390.39 23,764.55 

Valor meto enlubros 20,482.65 2316935 

El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo, fue como sigue 

Al 34 de Diciembre del 
Luentas 2018 2017 

Al Casto 
Seldo Inicial 2376455 23,764 55, 
Aditiones yío Tremsfurencias 1,344 00 - 
Ventas y/o Bajas (1,587 82) 
¡Gasto Depreciación 292774) 
Depreciación Acumulada (150,4) 
Valor mato en libros 2046265 2376485 

= 
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(Mota G) - Proveedores y otras cuentas por pagar 

El detalle de Proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue 

  

Saldo al saldo al 
Detalle 31-dic-18 3i-dic-17 

roveeda 
Cuentas por pagar no relacionadas 302,343.93 24,249.67 

Subtotal 30234393 2429.67 
tras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar terceros 95,775.00 312,459.30 

Subtotal 575 3245930 
Tomi 395,118.33 33670837 
  

(Nota H) - Pagos a y por cuenta de empleados 

El detalle de Pagos a y por cuenta de empleados es como sigue; 

Saldoal — Saldoal 
Beti 3idic-18_ 31-dic-17 

Obligaciones con el 1ESS 1,441.37 s 
Sueldos y beneficios de Ley a empleados 27052 — 19022 

Total 3 SILES, 

  

(Nota 1) - Provisiones por beneficios a empleados 

El detalle de Provisiones por beneficios a empleados es como sigue: 

Saldo al Saldoal 

  

pea 3i-dic-18_ 31-dic-17 
Provisión por desahueto 8147 1,51538 

Toni B3LA7 151535
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(Nota 3) Patrimonto 

a. Capital Social 

Actualmente el copia se compone de Vente y Cinco MI Dólares de los Estados tos de 
Amenca, dndido en Vente y Cinco Mi nociones ordnarias de un dolar de valo nominativo 
cado una Las compañes estrangerao, CUeIquiera que Soo su esper, quese establecieren en 
+l Ensador deberan cumple tacos las requstos enumerados en los As 23 y 415 de la Icy 
de Compañes, gun cuendo no tengan por objeto el ejer del comercio La Supenntendenca 
«lífcara, para sus efectos en el Losador. los poderes exorgados por las compaúñas, alos que 
se reñre el articulo 415 de la Ley de Compañías, y luego ordenará su insenpolan y publicacion 

b Reservalegal 

Por disposicion legal de las utilidades Inuidas que resulten de cada ejercicla se tomara un 
poroentaje del drez por ciento, destinado a farmar el fondo de reserva legal, hasta que este: 
alcance por lo menos el cincuenta por certo del capial social 

(tota K) - Ingresos por actividades ordinarías 

Un resemen de ingresos por actividades ordinarias es como sigue: 

  

Saldo al 
Detalle 31-de-18 

Prestadon de servicos 2,811,608 68 
Irtereses 210085 
Otros. 

A 
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(Nota L) - Costo de ventas 

Un resumen de Costo de ventas es como sigue. 

  

“acse 
/ CONSOE 

  

  

  

Saldo al Saldo al 
Pene 3idic-18 — 31-dlc-17 

Instalación, organización y similares 170727190 134,730.48 
Sueldos y benefios sociales 3414445 13,06224 
Aportes al 1ESS 3,541.73 1,4364 
Otros 47532798. 20,099.85 

ToBl 220,206.06 169,325.51 

(Nota M) - Gastos administrativos 
Un resumen de Gastos admiistratvos es como sigue. 

saldoal— Saldoal 
Detala 3i-dic-18 — 31-dic-17 

Sueldos y beneñicos sociales 43,75639 467500 
Aportes al 1ESS 5577.45 510.30 
Honorarios profesionales 36,660.00 6631.32 

Otros 143,386.49 752994 
38033 19/3858 

(Nota N) - Gastos de ventas 
El detalle de Gastos de ventas es como sigue: 

Saldoal— Saldoal 
pen 3Ldic-18  31-dic-17 

Publicidad y gastos de viaje 1064128 2,021.32 
Dtos 22,585.60 sz 

  203132 TA 
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(Nota 0) - Gastos financieros y otros egresos 

El detalle de Gastos financieros y otros egresos es como sigue: 

  

  

mot 31-dic-17 

Comisión y mantenimiento cuenta comiente 2062 22614 
Gastos no deducoles 79m 17965 

joui 0573 

  

(Nota P) - Eventos subsecuentes 

Desde el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorización para su emisión 09 de Abril de 
2019 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones 
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos. 

Eduardo Fernando Mora Unda 
Representante Legal 
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