Coberia & Asociados

informe de los Auditores Independientes

A los sefiores accionistas de Proveedora Ferretera Industrial S.A. Profeinsa:

Hemos auditado el Balance General de "Proveedora Ferretera Industrial S.A. Profeinsa”
al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes Estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio y Flujo de Efectivo por el periodo terminado en esa fecha.
Tales estados financieros son responsabilidad de la Administracion. Nuestra
responsabilidad es emitir una opinion sobre los mismos basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, las
mismas que requieren que nuestro trabajo sea planificado y realizado para obtener
certeza razonable que los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros, de
la evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones realizadas
por la administracion. Creemos que nuestra auditoria nos proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

Illll!ll!lﬂllllll.!..lliIl‘

1. No pudimos satisfacemos de la valoracion de los inventarios debido a problemas del
sistema de computo.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los referidos Estados Financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Proveedora Ferretera Industrial S.A. Profeinsa al 31 de diciembre de 2006, los
resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y los flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y practicas contables establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. —
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BALANCE GENERAL
{ Expresado en U.S. Dé6lares)
Ao Terminado en diciembre 31, 2006 2005
Notas
Activo
Caja-Bancos A 51.383 589
Cuentas por Cobrar (B) 530.019 668.419
Inventarios © 105.897 361.310
Pagos Anticipados (D) 17.393 23.551
QOtros Activos Comrientes (E) 101.109 115.835
Total Activo Corriente 805.801 1.169.704
Propiedad, Maquinaria y Equipos {F) 81.760 91.797
Total Activo No Corriente 81.760 91.797
TOTAL ACTIVO 887.561 1.261.502
Pasivo
Obligaciones Bancarias Q) 1.864 62.349
Cuentas por Pagar H) 160.387 309.092
Total Pasivo Corriente 162.251 371.441
Cuentas por Pagar (Largo Plazo) [0} 613.237 648.736
Total Pasivo No Corriente 613.237 648.736
TOTAL PASIVO 775.487 1.020.176
Patrimonio
Capital Social ) 1.200 1.200
Reserva Legal K 8.185 8.185
Reserva de Capital 40453 40.453
Resultados Acumulados 0 140.013
Utilidad Neta del Ejercicio 62.235 51.474
TOTAL PATRIMONIO 112.074 241.325
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 887.561 1.261.502

Deni es
Represemtante Legal

W//
Denisse_Réyes Meufre

e ma———————
Ing. Rosa Zuiliga de Pardo
Contadora General

Ver notas a los estados financieros y politicas '
de contabilidad significativas
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ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2006 2005
Ventas y Costos
Ingresos Netos 2.198.043 1.853.565
Costo de Ventas (1.360.594) (1.276.655)
Utilidad Bruta 837.449 576.909
Gastos de Operacién
Gastos Administrativos {386.311) (344.898)
Gastos de Ventas (348.446) {143.520)
Total Gastos de Operacion (734.757) (488.418)
Otros Ingresos/ Otros Egresos
Gastos Financieros {3.118) (7.224)
Otros Egresos Netos (3.118) (7.224)
Tiilidad del Ejercicio 99575 81.267
Utllidad antes de provisién para trabajadores e
Impuesto a la Renta 99.575 81.267
(-) 15% Participacion Laboral (14.936) (12.190)
(+) Gastos No Deducibles 4974 1.335
Utilidad Gravable 89.612 70.412
25% Impuesto a la Renta 22.403 17.603
(-) Retencion en la Fuente afio 2006 y 2005 {17.393) {16.530)
Impuesto a la Renta por Pagar 5.010 1.073
Utilidad a disposicion de los accionistas 62.235 547

IR

Ing. Rosa Zufiiga de Pardo
Contadora General

Ver notas a los estados financieros y politicas
de contabilidad significativas
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Expresado en U.S. Délares
Periodo terminado en diciembre 31, 2006 2005
Notas
Capital Social: )
Saldo inicial y final 1.200 1.200
1.200 1.200
Reserva Legal: &)
Saldo inicial y final 8.185 8.185
8.185 8.185
Reserva de Capital
Saldo inicial y final 40.453 40.453
40.453 40.453
Resultados Acumulados:
Saldo Inicial 140.013 81.862
Transferencia de resultados netos ejercicio anterior 51.474 58.151
(-) Pago de dividendos (191.487) -
Saldo Final 0 140.013
Utilidad Neta del Ejercicio:
Utilidad de) Ejercicio 99.575 81.267
Liquidacién impto.Rta. y Part. Trabajadores (37.339) (29.793)
62.235 51474
Patrimonio Neto de los Accionistas 112.074 241.325

ing. Rosa Zufliga de Pardo
Contadora General

Ver notas a los estados financieros y politicas
de contabilidad significativas
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{Expresado en U. S. Délares)

Afio terminado en Diciembre 31,

2006 2005

F.E. por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

1.955.812 1.623.938
(1.652.264) (1.860.542)

Intereses pagados (3.118) (7.221)
impuesto a la renta pagado (1.073) (1.302)
Efectivo neto de las actividades de operacion 299.357 (245.127)
F.E. por las actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, maquinaria y equipo (13.824) (20.246)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion (13.824) (20.246)
F.E. por las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos (60.485) (40.000)
Financiamiento de accionistas (32.459) 288.827
Pago de dividendos (191.487) -
Efectivo neto de las actividades de financiamiento (284.430) 248827
Aumento (+) / Disminucion neta de efectivo (-) 1.103 (16.546)
Efectivo al inicio del periodo 404 16.950
Efectivo al final del periodo 1.507 404

ing. LE;osa Zufiiga de Pardo

Contadora General

Ver notas a los estados financieros y
politicas de contabilidad significativas
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Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio con el

Efectivo Neto Utilizado en las Actividades de Operacién

(Expresado en U.S. Délares)
Ao terminado en Diciembre 31, 2006 2005
Utilidad del Ejercicio 99.575 81.267
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion:
Depreciaciones 50.491 33.660
Provisién para incobrables 2.945 4748
Baja de inventarios 15.627 0
Pérdida de Activos Fijos (robo) 1.841 0
Cambios en activos y pasivos operativos:
Variacién en cuentas por cobrar 142.481 (253.515)
Variacion en otras cuentas por cobrar (56.902) -
Variacion en inventarios 255.414 35.482
Variacién en gastos prepagados (7.021) (3.430)
Variacion neta en pasivos (205.094) (143.338)
Efectivo neto de las actividades de operacién 299.357 (245.127)

Representante Legal

Ing. Rosa Zfiiga de Pardo
Contadora General

Ver notas a los estados financieros y
politicas de contabilidad significativas




" PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S.A. PROFEINSA
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion La compaiiia se constituyé en Guayaquil, el 14 de diciembre de 1994. Su

del Negocio principal actividad es la importacién y comercializacion de productos de
ferreteria y de seguridad industrial. Su gestion comercial la realiza con
alcance nacional y principalimente ventas al por mayor. Mantiene su propia
fuerza de ventas y abarca un importante sector del area de suministros e
insumos para seguridad industrial. El promotor y principal accionista, el
sefior César Reyes Vélez, fallecio el 13 de septiembre de 2005. A partir de
dicha fecha la administracién se encuentra a cargo de sus herederos. El
presente informe considera que la empresa continuara como negocio en
marcha.

El Entorno Los ingresos de la empresa se incrementaron en un 19% con relacion al

del Afio 2006 afio 2005. Obteniendo resultados positivos por US$ 99 mil ($81 mil en el
2005). Durante el 2006 la compafiia realiz6 sus operaciones comerciales
con normalidad aun cuando sus gastos se incrementaron
considerablemente. El afio 2006 fue de estabilizacion societaria.

Base de Los Estados Financieros han sido preparados en base a las Normas
Presentacion Ecuatorianas de Contabilidad (NECs) y otras disposiciones legales
dispuestas por la Superintendencia de Compaiiias.

a) Provisién para Cuentas Incobrables.-

La legistacién Ecuatoriana permite la deduccién de la provisiéon del 1% calculada
sobre el saldo de la cartera por cobrar y que ha sido generada en el ejercicio
corriente.

La comparifa excedio esta provision en US$ 1.109 al considerar, en sus caiculos,
cartera generada en el ejercicio anterior.

b) Inventarios.-

No pudimos satisfacemos del valor total de los inventarios debido a deficiencias
en el sistema de computo. Tampoco pudimes satisfacernos del valor por ofros
medios alternativos.

Los inventarios en transito comprenden anticipos efectuados a los proveedores
del exterior mas otros cargos relacionados con fa importacion.

c) Instalaciones, Maquinaria y Equipos.-

Se presenta al costo histérico. Las erogaciones por mantenimiento y reparacion
se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base ia vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:




C PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S.A. PROFEINSA
Politicas de Contabilidad Significativas

| Activo | Tasas |

Maquinas y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%

Equipos de Oficina 10%

Vehiculos 20%

Equipos de Computacion 33%
d) intereses

Los intereses sobre obligaciones bancarias afectan los resultados a la fecha de pago

e) Participacién de Trabajadores en las Utilidades

La participacion laborai en la utilidades (15%), es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

f) Impuesto a la Renta.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

La compafiia calcul6 la provision para el impuesto a la renta de los afio 2006 y
2005 a la tasa del 25% con base en el impuesto por pagar exigible.

SR EEERBRERE " EEEEREN

g) Precios de Transferencia.-

Mediante Decreto Ejecutivo N0.2430 publicado en el Suplemento al Registro
Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004, con vigencia a partir del 2005, se
incorporaron a la legislacién tributaria nuevas normas para la determinacion de
ingresos tributables originados en las transacciones con partes relacionadas del
exterior. Entre otros aspectos se dispuso: :

- Se consideran partes relacionadas, para efectos tributarios, a las personas
naturales o sociedades , domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directa o indirectamente en la direccion, administracién, control o capital
de la otra; o en Ias que un tercero, sea persona natural o sociedad, domiciliado o
no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccion,
administracién, control o capital de éstas.

- Los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a trescientos mil dolares de los Estados Unidos de América
(US$ 300,000), deberan presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La empresa ha realizado operaciones con partes relacionadas domiciliados en el
Ecuador, razén por la cual no esta obligado a cumplir con este requerimiento de
la autoridad tributaria.
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PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S.A. PROFEINSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

A. Caja-Bancos

B. Cuentas por
Cobrar

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2006 2005
Caja Chica 0 404
Caja Sistema 49.876 185
Banco Internacional 1.507 0
Tofal... 51383 589
El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
Diciembre 31, 2006 2005
Clientes 1) 502.942 695.299
Empleados 30.846 14.747
Anticipos a proveedores 8.149 1.500
Crédito Tributario IVA 34.155 0
576.092 711.546

Reserva Cuentas Incobrables ' 46.073 43.128
Total... w Jéﬂ?f}

(1) En el detalle siguiente se desglosan los principales clientes por el monto de

la cartera:
CLIENTES 2006 2005
Varios Clientes 100.299 259.778
Ocafia Pefiafiel Enrique Javier - AMSUL 35.754 6.621
Celdo Reinoso Jaime R. 31.604 4]
Gasequip S.C.C. 23.000 5.632
Provecsa 20.080 12.113
Colombatti G. Enrique Alfredo 12.984 ]
Prunex Cia.Ltda. 9.344 2.680
Dario Leén R. - IMPROMAFE 3.331 3.347
Assandas Inmobiliaria ASSANDAS S.A. 2813 2.767
Diconsa 2773 2773
Suministros Industriales Manabitas - SIMA 2764 3.654
Distriseg C.Ltda. 2504 7.640
Disinsa - Eduardo Carrasco 1613 2779
Navser Cia.Ltda. 1.189 3617
Mafelesa 910 3617
Seconti 614 5.788
Comercial Vivar - Jenny Vivar 457 5220
Construcciones S.A. 0 7.901
Moyano Patricio 0 5.348
Proinfersa 0 5.278
Garcés Guillermo 0 4.450
Paredes Carlos Diaz 0 4277
Comercial San Luis - Maria Le6n Pino 0 2671
Total Clientes... Pasan... ~ 252037 g
9




(1) Valores anticipados a proveedores del exterior y gastos efectuados por
importaciones no recibidas al 31 de diciembre.

. .
] C PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S.A. PROFEINSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)
— CLIENTES ‘ 2006 2005
Vienen... 252.031 357.952
Molina Molina Froilan Ricardo - Ferreteria Molina 23.437 2610
Sinamert 9.163 2253
Servicios Técnicos Industriales 4431 2211
Cruz Zambrano Mariana 4.183 2.396
Carlos Quimbaila Sol - Oxi 1.095 2232
Insein - Liliam Suarez 185 2.590
Documentos por cobrar clientes 0 156.457
Relacionadas: (2)
Ferritalia C.Ltda. . 105.838 96.766
Maria de Lourdes Mora (Comercial R/'M) 102.579 69.832
Total Clientes... .
(2) Ver nota L, numeral 1,
C. Inventarios Corresponden al saldo de existencias para la venta:
Diciembre 31, 2006 2005
Inventario de Mercaderia 105.897 361.310
Total... 105897 361310
D. Pagos Corresponde a valores por liquidarse.
Anticipados
Diciembre 31, 2006 2005
Seguros Pagados por Adelantado 1) 0 7.021
Retenciones en la Fuente {2) 17.393 16.530
Total... 17.393 23.551
(1) Ao 2005: Seguros con cobertura sobre incendio, robo, equipos electrénicos,
| | vehiculos y transporte.
Aiflo 2006: Durante el afio 2006 se afect6 a resultados la totalidad de la
' renovacion de las pélizas de seguro por US$ 13.122
" (2) Corresponde a retenciones del ejercicio efectuadas por clientes.
, E. Otros Activos El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
s Corrientes _
1 Diciembre 31, 2006 2005
‘ Importaciones en Transito 4] 101.109 115.035
Valores en Garantia 0 800
. Total... 101.109 115.835
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T PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S.A. PROFEINSA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. Délares)
F. Propiedad, Corresponde a:
Maquinaria y
Equipos 1) Diciembre 31, 2006 2005
Muebles y Enseres 10.221 8.576
Maquinas y Equipos 7.208 7.208
Equipo de Oficina 34.559 28.943
Vehiculos 134322 107.691
Equipos de Computacién _ 60.111 53.547

G. Obligaciones
Bancarias

H. Cuentas por
Pagar

246.421 205966

Depreciacién Acumulada (164.660; (114.169)
Total... . .

(1) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipos, es el siguiente:

Movimiento del Costo: 2006 2005
Saldo anterior 205966  185.537
(+) Adquisiciones / Adiciones 42.296 21.804
(-) Bajas ( por robo) , (1.841) (1.375)
Nefo..... ‘ 246421 205.966
Movimiento de Depreciacién Acumulada: 2006 2005
Saldo anterior 114.169 80.509
(+) Gasto del Afio 50.491 33.660
(-) Bajas y Ajustes 0 0
Neto..... 164. 4,

El resumen de esia cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2006 2005
Sobregiro Bancario (Banco del Pichincha) 1.864 12.349
Cartas de crédito (1) 0 50.000
Total... 1864 ©62.349

(1) Aiio 2005: Corresponde a financiamiento de comercio exterior otorgados por el
Banco del Pichincha en ago-2005 y cancelado el 2006.

Corresponde a obligaciones con vencimiento en un plazo no mayor de un afio:

‘Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores Locales 1) 93.287 47282
Proveedores del Exterior 2) 0 192.502
Impuestos por pagar (3) 16.492 24215
Impuesto a la renta 22.403 17.603
Obligaciones con el IESS 6.460 8.111
Provisién beneficios sociales 6.474 4.493
Participacion Utilidades Trabajadores 14.936 12.190
Otras Cuentas por Pagar : 333 0
Anticipos de Clientes 0 2.695
Total... 160387 309092
11
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e ' PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S.A. PROFEINSA

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)
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. Cuentas por
por Pagar
(Largo Plazo)

J. Capital
Social

(1) Los principales acreedores son los siguientes:

NOMBRE 2006 2005
Varios acreedores 42 867 12.573
Mero Pilligua Gloria 13.304 0
imporgal 11.891 0
Generalli Seguros 9.166 0
Medinco 7.799 3.186
Infegas 1.727 6.882
Promesa 0 8.964
Seguros Hispana del Ecuador 0 5.831
Portrans S.A. 0 4.339
Magqsum C.Ltda. 0 3.257
Relacionadas:
Maria de Lourdes Mora (Comercial R/M) 6.533 2.251
Total .... . 47.282

(2) Aifio 2005: Cormresponde a créditos sobre mercaderia importada. Los
proveedores que componen este rubro son: Chase International por US$ 182.711 e

Hilarius Haarlem Holland por US$ 9.791.

Durante el afio 2006 se cancelaron estas obligaciones.

(3) Impuestos por liquidarse en el siguiente ejercicio econémico:

2005 2005
Impuesto al Valor Agregado 8.762 13.395
Retencioén en la Fuente del IVA 2.786 4913
Retencién en la Fuente del Impto.a la Renta 4.944 5.908
Suman... 16.492 24.215
Corresponde al siguiente detalle :
‘Diciembre 31, 2006 2005
Accionistas 1) 613.237 648.736
Total... 613.237 648.736
(1) Ver nota L, numeral 2.
Los accionistas de la compaiiia son los siguientes:
Diciembre 31, 2006 y 2005
Herederos de César Reyes Vélez 1.190
Denisse Reyes Mourre 10
Total... 1.200

El capital esta constituido por 1.200 acciones ordinarias y nominativas de 1 délar
cada una. Se encuentra pendiente de solucién (desde Sept-05) la propiedad de

1.190 acciones del fallecido Sr. César Reyes Vélez.
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) PROVEEDORA FERRETERA INDUSTEIAL S.A. PROFEINSA

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

K. Reserva Legal

L. Transacciones
con partes
relacionadas

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumentar el
capital. Con la apropiacion sobre los resultados del afio 2004 el saldo de la
Reserva Legal de la compaiiia asciende a US $8.185. Valor que sobrepasa el
requerimiento legal.

En adicién a las notas B, H e |, los saldos de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son las siguientes:

2006 2005
Cuentas por Cobrar - Clientes
Femitalia C.Ltda. (1) 105.838 96.766
Ma.de Lourdes Mora (Comercial RM) (1) 102579 69.832

208.417 _ 166.598

Cuentas por Pagar - Proveedores

Ma.de Lourdes Mora (Comercial RM) 6.533 2.251
5.533 2.251

Cuentas por Pagar (Largo Plazo) - Accionistag
Cuentas por Pagar Accionistas (2) 613.237 ©648.736

613.237 648.736

(1) Créditos otorgados en la venta de mercaderia durante los afios 2005 y 2006.

(2) Préstamos realizados por los accionistas para cubrir ia operacion de la
compaiiia. Estos créditos no generan intereses y no poseen fecha de vencimiento.
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