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1 de junio del 2001

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Proveedora Ferretera Industrial S. A. Profeinsa
al 31 de diciembre del 2000, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de 1a Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se explica en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuer-
do con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados finan-
cieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones en los estados financie-
ros. Una auditoria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y delas estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. No observamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2000, ya que esa
fecha fue anterior a nuestra contratacién como auditores externos de la Compaiiia y no hemos

podido satisfacernos de las cantidades incluidas como inventarios aplicando otros procedi-
mientos de auditoria.

4. Al 31 de diciembre del 2000, existe una diferencia de US$ 220,000 aproximadamente en las
cuentas por cobrar a clientes entre lo que indica el balance general de la Compaiiia y lo que se
detalla en los registros auxiliares.




5. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
que podrian haber sido determinados como necesarios, por lo comentado en los péarrafos 3

y precedente,los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en to-
dos los aspectos importantes, la situacion financiera de Proveedora Ferretera Industrial S. A.
Profeinsa al 31 de diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de e-
fectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador, segiin se explica en la Nota A a los estados financie-
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PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota B)

Inventarios (Nota C)

Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FLIOS (Nota D)

OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota F)
Gastos acumulados por pagar (Nota G)

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H)

PATRIMONIO:
Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y
en circulacién 1.200, de valor nominal US$ 1.00 cada una
Reserva facultativa
Reserva de capital
Ganancias acumuladas (Nota I)
Ganancia del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

US$ 9,823
550,797
449,237

1,747

1,011,604
87,510
41,527

US$1,140,641

46,490
5162

51,652

1,010,897

1,200
461
39,195
14,092
23.144

78.092

US$1,140,641




PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas US$ 803,366
Otros ingresos 298
803,664
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 525,709
Gastos de ventas 33,983
Gastos de administracién 164,876
Depreciaciones 19,875
Gastos financieros 348
Impuesto a la circulacién de capitales 31,064
Resultado por exposicién a la inflacion 581
776,436
GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES 27,228
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota J) (4,084)
23,144
Impuesto a la renta (Nota K) (-
GANANCIA NETA USS$ 23,144

Ver notas a los estados financieros.




PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Reserva por
Capital Reserva  revalorizacion Reexpresion Reserva de Ganancias
social  facultativa del patrimonio = monetaria capital acumuladas

Saldo al 1 de enero del 2000 US$ 400 US$ 461 US$ 2,705 US$11,830 USS$ - US$ 3.042
Ajustes varios

Ganancia neta

Emisién de acciones 800

Correccién monetaria 3,112 21,548

Transferencias G817 (33.378) 39,195 11,050
Saldo al 31 dicbre. del 2000 US$1,200 USS$ US$ - US$ - US$39,195 USS$ 14,092

Pérdida del
ejercicio

US$ 7,265
4,132

23,144

(347)
(11.050)

US$23,144

Ver notas a los estados financieros.




PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion

Otros ajustes

Total ajustes

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado

Disminucién en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos
Retiros de activos fijos
Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en pasivo a largo plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

US$ 19,875
7,912

(478,590)
(365,968)
(770)

(21,268)
126

(59,419)
12,691
(41302)

Ver notas a los estados financieros.

US$

23,144

27,787

(866.470)

(815,539)

US$

(88,030)

3,341
6.482

9,823




PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Proveedora Ferretera Industrial S. A. Profeinsa (la Compaiiia) estd constituida desde el 6 de
octubre de 1994 en Guayaquil. Su actividad es la compra, venta, distribucién, importacién y
exportacion al por mayor y menor de todo tipo de implementos y articulos de ferreteria,
eléctricos y/o mecénicos, y en general, podra ejecutar toda clase de actos y contratos permi-
tidos por la ley.

Bases de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en U.S. ddlares des-

de el 1 de abril del 2000 y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) # 17 “Conversion de es-
tados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”, emitida por la Fede-
racion Nacional de Contadores del Ecuador con la aprobacién del Servicio de Rentas Inter-
nas (SRI), Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiifas, mediante la cual

se efectiiala conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 expresadas en su-

cres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América, al tipo de cambio de

S/. 25.000 por US$ 1.00.

El sistema de correccién monetaria fue aplicable para las partidas no monetarias del balan-
ce general, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento respectivo, en ba-
se a lo previsto en el art. 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno, hasta marzo 31/2000.

Reserva por revalorizacién del patrimonio. Registra el efecto de la aplicacion del sistema
de correccién monetaria sobre las cuentas del patrimonio, excepto las utilidades retenidas o
déficit acumulado. El saldo de esta cuenta estd sujeto a reexpresion y no debe distribuirse
como ganancia a los socios o accionistas, y al 31 de marzo del 2000 ha sido transferido a la
cuenta “Reserva de capital”.

Reexpresién monetaria. Registra el efecto de la aplicacién del sistema de correccién mone-
taria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta
cuenta no esté sujeto a reexpresion,y al 31 de marzo del 2000 ha sido transferido a la cuenta
“Reserva de capital”. Los estados de resultados y de flujos de efectivo no estdn sujetos a re-
presién monetaria.

La ganancia o pérdida por posicién monetaria originada por la aplicacién de la correccién
monetaria integral a los estados financieros, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, ha sido registrada en la cuenta del estado de resultados denominada Resultado por
exposicion a la inflacion (REI).

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccién de bre-
cha, se ha utilizado el Indice general de precios al consumidor calculado por el Instituto




PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacioén)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contin.)

Nacional de Estadisticas y Censos, y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los
Estados Unidos de América para la compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los inventarios estdn valuados a su costo promedio de adquisicion, el cual no excede el va-
lor de mercado.

Los activos fijos estdn contabilizados al costo més las revalorizaciones efectuadas hasta mar-
z0 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y repa-
raciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. '

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida 1til estimada y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Aiios %
Magquinarias 10 10
Equipo de oficina 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacién 5 20
Vehiculos 5 20

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método del devengado durante el pe-
riodo en que se originan.

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes US$ 550,797

USS$ 550,797

La Compaiiia no ha efectuado una provisién para cuentas de dudoso cobro.




PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuaci6n)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

C. INVENTARIOS:

Mercaderias

D. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al 31 de diciembre de 1999
Adiciones

Retiros

Correccién monetaria

Saldo al 31 de diciembre del iOOO

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 1999
Adiciones

Correcci6én monetaria

Saldo al 31 de diciembre del 2000

E. OTROS ACTIVOS:

12% 1. V. A.
Anticipo de impuesto a la renta
Retencién en la fuente

US$ 449,237

US$ 449,237

US$ 51,389
59,418
(12,691)
30,017

Neto US$ 87,510

US$ 35,731
424
5.372

USS$ 41,527




PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA
NQOTAS A 1LOS ESTADQOS FINANCIEROS
(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

F. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores USS$ 4,528
Acreedores varios 41,962
USS$ 46,490

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Participacién de trabajadores US$ 4,084
Beneficios sociales 1,078
US$ 5,162

H. PASIVO A LARGO PLAZ0Q:

Accionistas US$ 800,932
Aportes para futuro aumento de capital 209,965
US$1,010,897

I. GANANCIAS ACUMULADAS:

El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utili-
zado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos,
etc..

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en el Pais, la Compaiia debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

K. IMPUESTO A LA RENTA:
La Compaiiia no ha provisionado el impuesto a la renta porque no tiene base imponible,debi-

do a que tiene crédito fiscal a su favor, y no ha sido fiscalizada por las autoridades tributa-
rias.
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PROVEEDORA FERRETERA INDUSTRIAL S. A. PROFEINSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante el afio 2000, la Compania no habia efectuado transacciones con compaiifas ni partes
relacionadas.

M. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de los estados financieros adjun-
tos (1 de junio del 2001), no se han producido eventos o transacciones que en opini6n de
la Administracién de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos esta-
dos financieros.
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