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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
GALARZA-MACKAY COMPANY S.A. 
Durán, Ecuador 

Opinión: 
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALARZA MACKAY 

COMPANY S.A, los cuales incluyen el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2018 y los estados de resultados integrales, cambios en al 
patrimonio y fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las 
olas explicativas de los estados financieras que incluyen un resumen de las 
pollicas contables sigicalvas. 

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, 
en todos los aspectos signiicaiwos, la stuación financiera de GALARZA 
MACKAY COMPANY S.A, al 31 de diciembre de 201, así como sus resultados 
y lujos de efecto corespondientes al ejercicio anual terminado en dcha fecha, 
de conformidad con las Normas intemacionales de nformación Financiera NIF 

Base para opinión. 
3, Hemos levado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales 

de Audioría (NIA), Nuestras responsabiidados de acuerdo con asas normas so 
detalan más adelante en la sección "Responsablidades del auditor sobre la 
auótoía de los estados fnanceros” de nuestro informe. Somos independientes 
de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética (IESBA, por sus 
siglas en inglés), y hemos cumpla muestias responsablldades dicas de 
conformidad con el Código. Consideramos que la evidencia de auditoria que 
hemos obtenido constluye una base suficiente y apropiada para nuestra opinión 
de auditoria 

Párrato de énfasis: 
4, Queremos llamarla atención ala Nota Z de los estados financieros, relacionada 

con el estado de emergencia sanitaa y posterior estado de excepción decretados 
en Ecuador por la pandemia identiicada "COVID-19”, Nuestra opinión no Incluye salvedad en relación con este asunto 

Asuntos clave de auditoria; 
5. Asuntos clave audioría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional 

fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del 
periodo actual Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoría 
de los estados financieros en su conjunto, y enla formación de nuestra opinión al 
respecto, sin expresar una opinión por separado sobre los mismos. 
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Responsahldades de la Adminstración sobre los Estados Financieros, 
6 La Acomnstación es responsable por la preparacion y presentacion tazongole de 

sxtos estados fnanmeros, de conformidad con las Normas Interaconales de 
Imomación Financiera (MIE) ESIa 1espoasablidaS meluye el doo 
implementacion y mantenimento del contr! mterno que permta la elaboracion de 
slados Inanreros bes de moorrecciones malenales debio a fraude o Sor 

7. Enta preparación delos estados finan.veros la Admmiiracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para conturuar como negocio en marcna 
revelando segun corresponda los asuntos relacionados con el negocio en 
mmarena 4 menos que pretenda guie la COMpaÑa O cesar operaciones 0 0 
tenga Cia atemativa mas reahsta que haceño 

£> La Asmnsiracan es responsable de superesar el proceso de generación ds 
viformacon Imancira dela Compaña
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Nuestos objetos son ablener una seguidad razonable de que los estados 
mancieros en su conjunto estan Inves ds incorrecciones Imalenales 49 588 por 
traude O EMOL y eme un nforme de audtona que nclya muestta opmón 
Segunoao razonsie es un dto nel de segundas pero no eS una garamo de 
que una audiona resizada de confomadad son las IA siempre deteciara una 
Incorrescón matenal cuando esta na Incorteocon puede Sutgu pos frase o 
mor y se tonsdafa matenal ss de foma indradul O comunta, 6 rezonabla 
esperar que wiluya en las decmones econdmicas de los usUaNOS sabre los 
estados financieros 
Como pane de una aucitona de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Audtona aplicamos el jucio plolestnal y mánienemos el escuptcismo 
profesional dues toda 13 Suanora As1 mimo, 

  

1D 1 Identicamos y evaluamos los nesgos «e icorrecciones materiales en los 
estados fmancieos, ya sea por fraude o enor diseñamos y aplicamos 
roceoimentos de audtona que responden a esos flesgos y obienemos 
evidencia de sudione suficiente y apropiada para proporcionar una hase 
para muesta opinion El nesgo de no deleciar una incomeccion matenal por 
Fraude es mas alo que para una resularte ge erar y que el egude pued 
implicar tolusun falsificación omons mtencinalas Terguersaciones, a 
la anulación del control termo 

102 Oblvvmos un entendimiento del coetrol¡ntemo relevante para la auctora 
on elfn e diseñar procedimentos de audrana que sean apropiados en las 
xsunslancas. pero no con el propuao de expresas una opinón sobre la 
tectudad del control interno de la Compañie 

103 Evaluamos la idoneidad de las policas comables utizadas y la 
razonatuldad de las astmacionas contables y revelaciones relacionadas 
reaizacas por la Asminstracion 

  

10,4 Conclamos sobr la donerdad del uso dl supussto de mageci sn marcha 
y en tase a 13 exilencia de audions cuerda, 31 exe O no Una 
incafidumbre Sgniicatwa relacionsda Con eventos € condiciones que 
puedan speriar dudes sgnvicalwas sobre la capacidad dela Compañva para 
Corán como un magos én marcha. Ss lsgamos 3 la conctusón de que 
exste una "eeridume sgatieatwa tenemos la obigación de llamar la 
tencion en nuestro nforme e audios de las revelacones relacionadas en 
los estados Gnanoeros O. $1 fles revelacones son Insuícientes madlar 
puesta opinion Auestias conclusiones se basan en la eugenma de 
Sudiona oblenda hasta la fecha de nuesiro infame da sudncra Sm 
embargo suenos o condiciones hauros pueden causar que la Compañía o 
pueda Soninur como un nagoce en marcha 

105 Evaluamos la presentacion esturiura y comemdo de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones “y sI los estaros fnanceros 
representan rezomablememt las transacciones y eventos subyacemes



  

cltos asuntos, el alcance y 
hallazgos sigifcatvos dela auditoría, así como cualqler deficiencia significativa 
del contr intero que ideniicamos en el transcurso de la auditoria 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios. 
12, De confomidad con el articulo 102 de la Ley de Régimen Tíbutaio intemo, 

estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones ttutarias 
de la Compañía en su calidad de sujeto pasivo, Nuestra opinión al respecto se 
mirá en un informe por separado, 

14 de jul de 2020 
Guayacui, Ecuador 
PkELcuado: f£ te -    => 

Regisia No. SC-RNAE-002 Manuel Garcta Andrade 
Socio



BALARZAMACKAY COMPANY 5. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

(Espresacos en USDAIres) 
A 34 de dciombro de. 

  

Ka 
ACTIVOS CORRIENTES. 
Etecivo y equiletes al teo a 2020 

Cuentas y documentos por obrar no releconados 293 
Cuentas y ascumentospor cobrar relacionados (ota) 57250 4 0a 
Irvetao (Noa + 2016077 bros 
Aciuos por Impuestos cren (Nota y 302158 

Services y tos pagos arpas Nola 0098 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES sois 
ACTIVO NO CORRIENTE: 

Propiedades, plata y equipo Nata) 16378 vozs 
Acto angie 03 
cio por mpueto dei 275 0 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE A sas 
TOTAL ACTIVOS. 7300, 2019 
PASIVOS CORRIENTES. 
Sobre tana 10200 

Cuentas y documentos por paar no relacionados (Noa 1) sisD0s 1218828 
Cuentas y documentos por pagar recados Na P) 7200 320 

Oigacons con Insttcenas Fnancieras (Nola) Ssb50s 1161000 
tes obIgacones comentes (Nola 310708 67,780 
Anticipos de lentes (Noa 0) 292504 270016 

"TOTAL PASIVOS CORRIENTES ES 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

Prosenes por eneldo a ompeados ss 300 
tios pastos no coins 20402 pesto 

"OTAL PASIVOS NO CORRIENTES. os 9 
PATRIMONIO (Nota 0) 
Cata social 50 s00 Resutados acumulados zasos sarao 

xOTAL PATRIMONIO zos Ex] 
TOTAL PASIVOS Y PATRONO. E70190 8301 

  

Metu Auliadafa Mackey León 
“erente Genera 

  

Ves notas aos estados financieros



BALARZA-MACIAY COMPANY S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Esrosados an USOAlres) 

31 o diciembre de 
  

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nate) To oasizar oo 
OTROS INGRESOS. 17 102 
COSTO DE VENTAS 209305 632 
UTILIDAD BRUTA 2sossto 1 ma0aÓ 
GASTOS OPERATIVOS: 

“Gasios administrativos Nota S) 1070 ses990 
Gaeios de verso 30590 900090 
Gets franceros Bao 28m 
os gastos (Nola Y 358058 dao 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
ENLAS UTILIDADES. 4030 sas 

Partpacón de os rabajadore e las hades (tota U) seo base 
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO IE E 

Maris Made Luli Cesa, Maria Aualadofa Mack Leon 
een Gener 

  
Vea notas aos estados Inanceros



DALARZAMACKAY COMPARE SA. 
ESTADOS DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO 

(Esereados en US Dotes) 

Sato 031 de dcemtra de 2017 
a sta y ando nte de pros 

nio 2 de Gcmtra de 2010 
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Ves notaron estacos fnancieros
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GALARZA MACKAY COMPANY S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31DE DICIEHERE DE 2019 
(Expresadas en US Dolares) 

GALARZA-MACKAY COMPANY 5 A 
La Compaña fue constando an la cuca de Guayaqui al 31 ceuta de 2017 y Su domieio pancpal esta enel cantos Duran 
Su actadad pineal esla compa y venta al por mayor y menor expanación 

importacion ensarmiado mantenimiento de verucatos 
Aprobación de estados Áiencieros Los estados fmanueros por el año 

termmado al 21 de dmembre da 2019 han sido amidos Con dutonzacion por 
pane sel Gerente General con fecha 3 de juto de 2020 y posteomente serán 
puestos a consideración dela Junta de Accinielas para su aprobacan defimliva 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

Declaración de cumplmiento, Los estados financieros han sido preparados 
de conioimdad con las Normas Ineinaconsles de Informacion Financiera (NNF) mudos por el Consejo de armas Internacionales de Contenlidas JASB por sus 
glas an ng) 

Bases 16m. Los estados tnancieros han so preparas sobre la 
base del casio hstoneo" excepto por los pasas por beneficios defimos 9 largo 
plazo de empleados que se mien con base en metodos actuanales 
   

El costo hustonco esta basado generalmente en el valor razonable de la 
convaprestacion eneegasa a cambio de los nienes y serios 

El valor rzonabe es el precio que se recia por vender un actwo 9 e valor 
pagado para transfer un pasivo ente partcipantos de un mercado en la fecha de 
meición ncepenciontemente de s sse precio es directamente observable o 
estimado unizando tr teens de vetoración, 1 estar el valor tezongble de un 
ciwo 0 un paso, la Compañia tene en cuenta las caracienisicas del aciwo 0 
paso que 108 paniopartes el mexcado tomaran en cuenta al gar el preoo del 
cio. paswo ala echa de mestcan 

Todos las actwos y pasos por los cuales se delermnan o ravelan los valoras. 
razonables en los esiaoos nancteros son clasicados dentro 0% 1a Jerarquía del 
Valor razantle desenía a contmuacion 

  

Nivel 4, Precios cotizados (no qustados) en mercados actwos para aetwos 
paswos identeos a los que la Compañia puede acceder en la fecha de la 

Nivel 2, Datos de entrado unsumos, dstmos ales premios conzados incluos 
en el Nivel 1 que son observables para el aci o Paswo ya sea area 0 
¡narectamente 

Nel $ Dtos de errada (insumos que no son observas para el acto o 
pasoo
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SALARZA-MACKAY COMPANY S 4, 
B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Corimuacion] 
Para los aclnos y pasuos que son recongcidos al valor razonable en los 

estados Inancieros sobe uns Dase ¡ecuniene la Compañva Jelermna 51 5e nan 
produc (renslerenciss entre las dleretes Mveles demo de la jerarquia 
medantela revsón de 1a caleganzación al male cada perodo 

juicios y estimaciones. La preparación ds estados financieras conforme a las 
Nu renuere el uso de estimaciones comables y tambien exge a la 
Admwstración que ejerza su JUE al apical las polcas Contables de la 
Compaña Ena Nota D se tevetan 19s areas que mplcon un mayor grado de 
Jueio 9 complendad O las dteas donde los supuemios y estaciones 30n 
Signiicamos para la elanoración e los estados Imancieros 

Moneda luncional y de presentación: El Dolar 0% Estados Unidos de 
Amenca (USD es la manada de curso legal enla Repubtco del Ecuador y por la 
tanto. moneda tuacional y de presentación e la Compaa 

  

  

  

SC. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
Clasificación de saldos en comientes y no comentes. La Compañía 

presenta los achwos y posnos en el estado de SiyaDon finangeta en hase 818 
laaficación de comentes oo comentes   

Un actwo se clasica como comente cuando se espera realzao o se 
pretende vengeno o consume en el clio normal de opeíacones, se manten 
Pmcpslmante con nas de negociacion se espera realiza el acivo dentro de las 
doce meses sguentes ala techa del penoso sobre el que se inouma o es etectvo 
a equialente de efecivo a menos que se tenga fesineciones para ser 
'slescamado 0 usado para cancelar un paso al menos duralte doce meses 
“Siguientes 8 port de ta lecho del penodo sobre el que se forma, El resto de 195 
cios se clasfican como no comentes 

Un paswa se clasica como comente cuando se espera sea cancelado en el 
cido nomal de exploiación Se manbene paacpalmente 098 ines de negocaci 
ba Iquidarse durante los docs meses suites a la fecha del pericdo sobra al 
Que se norma no fenga un desecho Incondicional para aplazar su cancelación 
al menes, durante los doce meses siguientes ala fecha del periedo sobre el que 
Se miotma La Compara clasica el resto de sus pasos como no carentes 

  

Los actvos y pamos por mpueslos diindos se clasican como actwos y 
pesos no comentes 

Electivo y equlvatentes el etecwo Constiuyen fondos de anmeata 
«isponibidad “El efaiwo comprande lato el aleciwo como los dspóstos a la 
sia Los equvalentes al eteciwo son unermanes a cono plazo de gran bpuldez 
ue son fecimente converbles en vetares determinados Je efecto por lo que 
Esian setos a un nesgo poco Sgaiicalwo de cambios en su valor Una Inversion 
sera entiyalente al electwo cuando tenga vencimiento en tros meses o menos 
desde ta fecha de adquisición, 

  

Instrumentos financieros. Un mstrumento fnanaero es cualquer conato 
que da lugar 3 Un Sclvo fnanigro de una entidad y un paso financiero a 
¡nsiameno de patrmonwo de otra entdad Los actwos y pa2wos Mnanzisos $e 
reconocen mesaimene cuando la Compaña pasa 3 fomar pate de las clausulas 
contractuales del meltumento 
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SALARZA-MACKAY COMPANY S 4, 
€. RESUMEN OE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGMFICATIVAS 

¡Corimuación 
tedio Imsa! 
Escapto para las cuentas por cobrar comerciales los actwos y paswas. 
Imantieras se men cialmente por su valor razonatie mas o menos, en 
el casa de un instrumento financiero que no Se contabliza a valor 
razonable con caninos en tellados los costos de teansaccon que sean 
rectomente sibunies ala asquiscin del acto pesto Mmansero 
Los costas as transaccion rectamente abunles a la adqusecion as 
acivos o paswos Fnancigras que sa contabilzan a valor razonable con 
camas en resuñados 5e reconocen de :nmecialo en el resulado del 
penodo 
Las cuemas por cobrar comerciles se miden por su precio de 
llansacción Ino tenen un componente trgaciero Sgniicatwo. 
Medicion posterior 
Actwos Sranaeros 
Los aciwos finanaatos se men postenomente al costo amorizado 
valor tezonsble con cambias en co resungato nisgral o valor azonate 
con cambies en tesuliados dapanciando de su lasicación 
Paswos Fnanceros 
Los pasos maneras se men postenarmente al costo amertzado 0 
valo! razonable «on Cambios an resulados 
“isaifcacion 
Actwos francos 
Los arios Imanceros se ciasican segun se man postenormente 
ate la pase del mogelo de negaco de 19 Compañia para gestonar os 
acwos fmanasros y las caractensicas de los Mayos de elacivo 
contractuales delos memos en las aguentes categorias 
+ Casto amoado. Los acinos frianceros que se mamienen dentro 

de un modelo d8 negocio cuyo alyetwo es manten los acivos 
ngncieros para et tato de jos de efecto comreclules cuando 
chos fujs de eleewwo reprasentan unicamanta pagos de prcpal 9 
imereses $e miden a costo Pmomeaaa Utizando el metodo de 

¿altres atecivo 

  

Los mgresos ico de astos actos IMmanceros ss mcluyen en os 
ingresos Ínanceros Cuaiquer gananoa o peraga que suya de la 
Ema en cuentas se reconoce rectamente en resultados y 58 
plesenta en tíos mgresos. neos junto con las ganancias y perdias 
cambanas Las pertidas por detenoro se preseman como una 
parta separas enel asado de rasullados. 

 



SALARZA-MACKAY COMPANY S 4, 
€. RESUMEN OE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGMFICATIVAS 

¡Corimuación 
+ Yatostezonanle con cambios en oro restado megsat Los actwos 

inangeros que 38 mamense iento de un model ds negocio cuyo tjatvo as martenerlos acivos financieros para el cobro de fujos de 
electwo conlacuales y para la venta de los acivos Inancieros 
Cuando los fujos de efectivo de los actvos representan uncamente 
pagos de panopal e Intereses se maen a valor tazonabie con 
cambios.en tos resulados mentales 

  

Los movtmiertos en et valor on Ibros se reconocen a traves de ORI 
excepto por al tecanccmento de las ganancias 0 perdidas por 
¿etenoro los mgresos por wtereses y las gananctas y perartas por 
pe de Cambio que 26 raconocen en rasullados Cuando se produce 
la baja del acwo fmanceso la gananoa O perdia acumiada 
prestement recannexda en ORI e fecisssic del cala resuados 
Ye feconocen en os ingresos nelos 
Los mgresos par nerases de astos aciwos fmancieros se incluyen 
en mgresos Inancieros unizando el metodo de tasa de mares 
efaciva Las ganancias y perdidas cambias se presen en oros 
“ngresos netos y los gasios por deterioro 38 presentan como una 
parta separada enel astado de rasuliados 

+ Valor cazonable con cambus en fasultados Los actos que no 
complen con los ontenos ds costo amorizado o +ato razonabte con 
cambios en aro resulada integral se mien a valor razenatia con 
Canos en resultados Una gananca o pesa e un sirumento 9e 
eusa que sunsecuentemente se mie a su valor razonable e 119vés 
e tasultados se faconoce on resullados y sa presenta en érmnos 
años en aros mgresos nelos en el penodo en el que surgen 

La Compañia mantiene actwos teanceros clasficados enla categoria de 
tivos Imanceros medidos al costo amorizado Los aciwos fnanaeros a 
oslo amorzado son 2cluas tngncleos 10 denvacias que dan gerecro a 

pagos fos a delerminates y que no catan en un mercado astro 
Se incluyen en el aciwo comente excepto por los de vencimento mayor 
a 12 meses conlados desde la fecha del estado de stuación manera 
Eslos ulimos se clastican como achvos no Cerientes Los aclvos 
nanceeros a costo amonizaco de la Gompañra comprenden el Etecovo y quwvalartes de afecto  Inversonex al costo amorizado. Cuentas por 
conrar a cientes y Cuentas por cobrar 9 compañias relacionadas" en 
el estado de siuacon financiera Los actwos fmancieros a costo 
amorizado (epreseman unncamente los pagos de pancpale intereses 5e 
reconocen intalmente a su valor razonstle y postenimente e mudan 8 
su costo amurlzado por el método de imerés efeciwo menos la 
estmacn por geteroro 
Las cuentas por cobrar a olentes son los montos que adeudan tos 
¿lentes en el curso normal de operaciones.
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SALARZA-MACKAY COMPANY S 4, 
€. RESUMEN OE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGMFICATIVAS 

¡Corimuación 
Las cuentas par cobrar a cientes y a compañas relacionadas cuentan 
con un plomedo de cono menoi a 360 das No esten montos 
sigmcawos de ventas que se aporten de las condiciones de creo 
habituales 
Las inversiones al costo amortado sen representadas en al estado de 
sluacon Tnanosra par Inversones temporales que coresponden 3 
Cediicados de depastos con venowmento O. que la Aarmátración ene 
la miencion posta yla capacidad de mantener asta su vencimiento Se 
incluyan sn lacio cortente excupto por los de vencimiento rayor a 12 
Mneses contados desde la fecna del estado de stsacón anoera 

  

Pasivos arerros 
Los paswos Inancieros se ciasiican segun se man postedoamente en 
pasos financieros a “str razonable con ceros en resultados y el 
Sosto amerteado 
La Compañia solo mantene paswos nanceros Clsstcados en la 
Estegora de pasivos Inanciros a1costo amorizado 
Los paswos Inancieros incluyen Obigacones hnancieas” “Cuentas por 
pagar comsrciles — Cuantas por pagar a Compañas wiaconadas y 
llas cuemas por pagar Todos los pasnos financieros se reconocen 
inicialmente 2 su salor razonable y postetoimente se miden a 5u costo 
amonzado El coso amonizado neorgora los costos. Oreclamente 
imbutoles ela resección 
Obigecienes Mencieras” Se regstron mutalmente a su valor nominal 
que no dieran de su valor razonable pues estan contratados 3136 tasas. 
gentes en el mercado 
No esten costos de transacciones sgnifestwos mcurans al momento 

'2 =u corttatación Postenormnie +2 mien al como amorizado 
útizando las tasas de mieres pactadas 

  

Los intereses deyengacos que corresponden a prestamos y obIgaciones 
útizadas en el fnanciamierto de sus operaciones se presentan en el 
estado de resultados stegrales bajo el rubro gaclos Inanceros 
Cuentas por pagas comerciales y olas cuenlas por pagar Las cuentas 
par pagar comeraales y oltas cuentas por pagar son cElgaciones de 
hago por benes o seracis adqundos de proveedares en el curso normal 
de los negocios 
Las cuentas por pagar se clssfican como pesos comentes sel pago se 
dada reaizal dentro de un año 0 manos de lo Conlano se presentan 
como pasios no comentes 
  

  

Las cuentas por pagar 52 reconocen wosimente a 5u valor razonable y 
pastenomente en la medda que el efecto de su descuenta 2 34 valor 
Presente sea mporlante Se seme al costo amorizado usando el 
metago de metes efecmo de lo contiano se muestran 2 su valor 
noma!
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Cuentas por pagar a compañas relacionadas — Comesponden 
pincpalrmerte 4 obligacines de pago por serios en l Cutso normal 
del negon cuyos tesmnos no se encuentan dehnos en contitos Se 
tegusttan a su valor nominal pues no genaran mterasas y se iquan en al 
cata plazo de acuerdo conos asponibuiades de efecto. 

-— Detenorn ce setos francos 
La Compañía na reconoce ninguna corectión de usar por pergiaas 
eredticas esperadas scbre sus actos financieros puesto que no esten 
Inacos de delenoro sobre su caera 
La Compañía acogto el metodo smplíicado para cuentas por conrar 
comerciales de modo que el sejenro se regtis siempre en referencia 9 
las pesadas esperadas durante toda la da del actvo 
Para todos los demas Isttumentos ánancros la Lompatra reconoce a 
párdcs esperada durante tasa la suda del instumerta cuando se ha 
Producilo un aumento siynicatio en el rmego ds casdito desde su 
Feconocimento mel, Sin embargo 5 sl nesgo de crádno sobre el 
instrumento Manasta mo ha aumentado sgnicalwamente desde su 
Feconooimento metal la Compalsa mude 13 pergda por detesoo para 
ss instrumento fmanciero por un valor igual 3 la perdida esperada en los 
proximos 12 meses 

   

La pere esperada cuiante la visa del mstramento repiesenta las 
pércicas que posnen surgr de todos los posilles vemos de 
ircumplemento sobre la vida esperada del msirumanto ánciero En 
camraste la perdida rediicia esperada a 12 meses representa la porcion 
de pesadas de credo durante toda la via del melumento que podian 
suigr de eventos de mamplmemto que son poses dentro de 12 
meses posienores a facha de presentacir de ls estados Inancieros 

+ Baja de actos Manneros 
Un actwo Inacio (o de coxtesponder pare de un actwo nancero o 
part de un grapa de acivas nancieros smiaresi se da de baja cuando 
Exquiar los derocnos conVaciuales soni 103 Nlyos de efectivo del cho 
fngnciero 9 cuendo tanstere de manera sustancial los nesgos Y 
ventajas imerentes la propiedad del actwo Panciero oa ena 
Si la Compaña 10 lransfere mu rele substancialmente todos ts 
nesgos y ventajas mherentes a la propedad y coimas reteniendo el 
control del acnwo ransfende, la Compañrataconocera su partspacion en 
eL actwo y cualquier obligación asociada por os valores que pora tener 
que pagar S; la Compañia renene suslansralmente todos los nsgos y ventajas nerertes a la propedaa de un actwo financiero tanslerdo a 
Compsñis Fertmuara reconociendo +l gelvo fancera y lamen 
reconocerá un préstamo garantza09 porlos recuísos recibidos 
A darse de DAJa un ACUVO Mnancero mecido 41 coso amorizado la 
Glerencia entre el valor en libros del sctvo y la sumo de le 
comraprestación recibida y por cobrar sa reconoce en resulados del año
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+ Baja de pasivos inanceros. 

La Compañía de de baja los pasvos fnanciros cuando las obligaciones. 
de la Campaña hayan sido pagadas o canceladas o hayan expirado La 
¿rerencia enre el valor en bros del pasto financiero dedo de baja y la 
contraprestación pagada, mcluyendo cualquier aclwo tanstendo afexente 
del efecto y paso Bsumdo $2 reconoce en resunados 

- Compensacin de actos y paswos francieros 
Un ano y pas financiero seran clyeto de compensacion de manera 
que se presente en el estado de slvaccn flanciera su valor neto 
cundo y solo cuando la Compañva tenga en sl momento de gota el 
derecho Sxgtle legalmente de compnsar los valores reconocidos y 
enga la intencion de liquidar porel valor neto o de rezar al actua y 
liquidar el paso smultaneamente 

  

Inventarios, Los mventanos se mien 81 costo 0 al valor meto reaicablo al que 
resull menor “El costo de los imentanos comprende lodos os costos deracos 
de su adquisicion y Irensformacion 351 como aos costos en los que Se haya 
¡ntumdo para darles su condirón yubicacin actuales 

El costo de adquisición 08 los mventaros comprende el pisco de compra los 
aranceles de imponacion y tos mpuestos (gue no sean recuperables 
postenormenta) y ranspore manojo y clros costas dxectamanta arbubles a la 
20quICION de mercadenas, materiales y Senaoios Los descuentos comerciales, 
las rebajas y etiOs partaas simiares se deducen pare determinar el costo de 
asquisción 

El costo del mventano es asignado muecanta sl método dal costo promedio 
ponderado excepto por las Imporaciones en transito que se llevan al costo de 185 
facturas más otros targos felacenados Con la importación O =Ompra Segun 
corresponda 

El valor neto realizable es el ueno de venta estmaso en e1curgo normal ae los 
negocios menos los costos esumados para terminar su produccion y las 
nedesanos para llevar a Gabo la veta Al mal del periodo se evaluan los saldos 
de snvenianos modules mas Ímporiantes pora determinar su mor neto 
rezizable El mports de cualquier fubaja de valor asia dicanzar 8l valor nelo 
realzanle as, como totas las demas péralgas en os imenanos se ceconoce en 

sl periodo en que ocurre 
El imparte de cusiquier reverson de la rebaja de valor que resulle de un 

incremento en el valorneto reatzable se feconoos como una reducción en el valor 
de as inventanos que hayan ido recanscdos pomo gasto en el penado en que 
recaperación del valor lnga lugar 

  

Sérncios y otros panos amcipados HComprenden las berafcias 
escnomeos Tutros que se espera obtener porÍSS montes antopados pagados a 
los proveedores de Denes y semcios Se regatan al costo y se devengan en 
Tunción de los acuerdos o sonatas acqunlos conos resullados del penado
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Propiedad, planta y equipo, El impone de un slemento de propiedades 

planta y equipo su reconobs romo 8CIwO Solo 4 us probable que la Compara 
obtenga los Beneficios economoos futuos Hiemvados del mamo y dico Importe 
puedo ser medido con Tablas. 

+ Medicion mal 
Las paduas de propedades planta y equipo se mden 
su costa El costa de propiedades planta y equpo comprende su preci 
de aqusicon O costo de consimenon mas togos los costos 
¿rectamente relacionados son su ubizacion y puesta en concicones de 
tuncionamento segun lo previsto por la Acmnistacion de la Compañia 
Cuerda cortesponda también inclura los costos de desmantelamiento y 
rato del elemento y rehabiltacion del lugar sobre el que Se asimia al 
actue 

-— Medición posteror Modelo del cesa 
Después del reconocnmato mal las slementos de propiedades planta 
y eQupo son regados al costo menos la depreciación acumaaca En 
aso de requerrto la Compañia regstra parda de datenoro de los 
actos 

   

Los gastos de renaraciones y manteramentos se mputan a resultados en 
sl penodo en que se producen 

+ htetocio de depreciación y vas utes 
El coslo de las propiedades, plana y equipo se deprecla de acuerdo con 
8! metodo de Imea recta, basada en lawiza un estimada de las elementos. 
de piopledades planta y equpo 0 de componentes sgnficawos 
iderticenies que posean Vas Ulles derenciadas A conugcion se 
prasentan las udas utles usadas para al cálculo dela depreciación 

Las usas unes el mero de deprecisción y valores residuales tae 
xt son reuzadas al fnal de cada año Sendo el etacto de cualquier 
camisa en el estado registrado sobre una base prospectua 

- Bass o venta de propiedades planta y equipo. 

  

Una parida de propiedades plarta y equipo se da de baja cuando sa 
vende o cuando no se esperan benetiis económicos Tutu ae acto a 
aves 2e su uttecacion continuada a venta La unidad o perdida que suna 
del 1átuo a venla de una parida de promedades planta y equipo es 
csleuzag como la diferencia entre el precio de venta y el valoren abras 
del actwo y teconccida en resullacos
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Activos tangibles, Son aquellos gctvos no monsianos gm sustencia fisico 
suscaptles de ser ienticados idimdudlmente ya sea por ser separanies o bién 
potque provengan de un derecho legal o contractual Se clasiican segun su vita 
tien detmdos o indefinidos 

Actos: 

  

ada ut def:   195 miemmátucas   

  

Conesponde a los costos mcuridos para la adquisición plena 
los Sistemas operatos (softwares 

+ Medición cial 
Los actwos tangibles 56 man nralmente por su costo 

+ Hfeaición postenor ¡Modelo del estos 
Despues del reconoomento cil los 2ciwos mangiles son registrados 
al costa menos la depreciación acumulada En caso de reguero la 
Compañ reguta pera por deténoro delos acvos 

+ Metodo de amontcación y vs unes 
Se carge a resunados sobre sus vidas utles aependengo del tempo 
estado de uso del software de ls contratos de wgenca delos mismos 
«tlzando el metodo de lines recta La 19 4 el meteo de amorizacon 
y si valor residual son tevizados al mal de cada penado, cualquier cambro 
en el estmado se aysta prospectuamente A. comnuacion 52 presentan 
las udas utes usadas para lcalule dela amortizacion de miangbles 

  

+ Bara acivosintanalbles 
Un aciio ntangble se da de baja al momento de su disposicion, > cuando 
o se esperan bengfiis economicos futuros ge su Use o aposician Las 
ganancias 0 pérdidas que suigen de la baja en bios de un astwo 
angie Umeadas como la alerencis entre los imgresos netos 
provenientes de la venta y el valor en Ibros del actwo se reconocen an el 
Fesultado del pero al momento en que «| ocho es dado e baja 

  

Detesioro del vator de tos activos 1o lmnancleros. El valor de un aciwo se 
dstenora cuando su valor en bros excade a su valor racuperatia (2l mayor fr 
Su valor sazonaole menos los costos de Aspoación y Su valor en 130) La 
Compaña evalua alfinal de cada ejercen economico anual, exste algun indicio 
de deteuora del valor de algun actvo no Imanaieio De ext estima el valor 
recuperabte del soto mediante Un analgs de los Myos fulwos estimados 
esconlados a su valor presente usario una tasa de descuenio que teteja la 
evaluación actual del mercado del valor ael dinero en sl tempo y los MsgoS 
especificos del actwo Las pérdidas por detenoro del ualor se reconocen an al 
resulado del pesado 4 menos que el ato se contable por su valor revaluado 
de acuerdo Son ctra noma Cualquer perdida por detenoro del valor en las 
cios (evaluados se hala como un decremento de la revaluacin efecluada de 
cuerao con ese ota norma,
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Otras obligaciones corrientes, Corresponde a obligaciones laborales y 

Intulanas que son tegstadas a Sus Correspondenies valores normales, se 
ongien en Eisposciones laborales y Irmuianos vigentes Se tegisican conta 
resulacios en as partes proporcionales e las obligaciones devengadas Se 
reconocen como comentes! pues se Iqurdan en menos de dos meses 

Anticipos de clientes. Se tegutian a su valor nomnaly corresponden a los 
ingresos recibidos por ámtepos en aleciwo que serán liquidados con la 
corespontiente factura _Se clasiican como pasos comentes pues se tun en 
doce meses contados de la lecha del estado de stuacion Inanciera 

Gensfuios sociales corrientes, Los uacavones sel personal se regstran 
sobíe la base devengada Los décimo laca y décimo cuao sueldos su 
provsionan y pagan de gcuerso 9 legalscan lanoral agente 

La patipacon ge los trabajadores en las utixades es ctculaca en funcion 
del 18% de la «tidad comabis anual artes del impuesto a la tente segun lo 
establecido por la legulación ecualonana ugente Este veneno se reconoce en 
las resunados del periosa en que corresponden 

Beneficios de empleados q9 comentes Comprenden lss promsanes por 
Jubiación patronal y Boniicacion por desahucio que sa contabliza segun astuto 
preparado poe un peto actuanal El valor presento de las odigacones por 
benetcis definidos y el costo del serio presento relacionado se dersrmno en 
base al metodo de la umagd de credito proyectada Los costos laborales se 
reconocen en el tesunad del penado en que se produzcan asi como el interés 
Iinanciero ganierado por la obigacin de benercios demo 

  

Las ganancias y perdidas actuanales procedentes de mcramentos 0 
dssmunuciones en el valor presente de la oblgacin por beneficios dellnidos 
debidas a cambios an las suposianes aluanales y autos por expenencia y 
tas menciones de los actes del plan se reconocen en Ios. resuñacos 
¡rtegrales y se acumulan en el patrmomto 

  

Las reducciones o Iquilaciones del plan de Deneñcos gefrigos arsminuyen a 
slmnan la Sblgación por baneñcios dsiridos y 13 gananos o pérdida resullarta 
se rsconocs en el resultado de penodo en que se produzcan 

ActvosiPasios del contrato: Es derecho a recibr el pago 3 cambo de la 
transferencia de bienes y secs antes de que sea egble el pago atraves de 
la emvalón de a factura 30 seconoce como un acta del conato 

La obligación de transfers bienes y serios a un ciente del que ya se ha 
recio un pago 58 reconoce como Un pasivo del contrata 

prouslones corrientes. Se reconoce una provgon cuando () tene una 
obligacion presente (galo mplcta) como resulado de un suceso pasado. 1) es 
probable que tenga que desprenderse de (ecusos que moergoren beneloos 
economicos pora cancelar 1al ohigacion y (1 pueae hacerse Una estmacin 
fate del vals de a obiggación El salorreconociso como prowsión la fecha de 
los estados Ímancieros as la mejor estmacon de la Ademsracian del 
desembolso nscesano para cancelar la colación presente 
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Impuesto 4 a renta. 

Comente 
El cargo por mpuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
Impuesto apleabls a las uiades gravables y se carga a los reslados 
del año que se deusngo con base en el mpuesto por pagar exlle 
Las sociedades constar en e Ecuador las sucursoles de socienaoes 
axtrajeras domulladas en sl pats y los establecmientas permanentes. 
de saaedades exaneras o domeliadas que obtengan “egresos 
ravables están suptas a la fanta mposltwa del 25%s sabre su basa 
impontte Sin embargo para las sociegades que tengan la conciión ae 
miro y pequeños empreses a exporsdotes habruales la tone de 
Impuesto la reta aplicable seca del 22% 
La tanta impostiva sara la conespondente a socdades más tas (3 
pumas porcentuales cuendo 
a La sovegad tenga acuonistas, socios pamopes constluyentes 

Esneñicanos o smlares, sobre cuya composicion societaria dicha 
sociedad haya meumplio su deber de míormar o 

b) Dento de la cadena de propiedad de los respeciwos derechos 
representamos de captal_exsta un Mular residente. establecido a 
“amparado en un paraiso fiscal junsciccin de menor mposicin 0 
ségmen Uca preterete y el beneticaro electo es sesiaente cal 
dl Ecuador 

La adicon de tres 43) puntos porcentuales aplicara a toda la base 
impontie de la sociedad, cuando el porcentaje de papación de 
Acuoistas, socios paiepes constluyentes  benefasnos o Smiares 
por quines su haya incumdo un cualquiera delas causales reterdas sea 
Igual o supenor al 50% del capa sacial o de aquel que coesponaa a la 
Aaturalaza de la sociedad 
Cuando la mencionada paripación 508 Ímfenor al 60% la tanta 
correspondiente a sociedades mas ties (h puntos porcentuzies aptcara 
Sobre la proporcion de la bese imponible que corresponda a dicha 
partapación 
Dilengo. 
Elimpuesto ala renia aendo se promsiona en su totaldad por el método 
dal paso scbre las cferencias temporales que surgen entre las bases. 
Fiscales de aciwos y pasivos y sus 1espectvos valowas moslrados an los 
estados imanci¡os. El mpuesto ala tenta aero se determna usando 
tasas imbutaras que han sdo promulgadas a la fecha dal estado de 
tuación Inanciera y que se espera seran aptcables cuendo el apuesto 
3 la teta diendo actvo 5e resice o el mpuesto a la renta paso 5e 
pague
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Los aciwos por impuesto a la renta dilrido sólo se reconocen en la 
medida que sea probale que se produzcan benefoos trutanos futuros 
contra los que se puedan usar las dierencias temporales Los saldos de 
actwos y pasos pos mpuesto la senta cuendo se compensan cuando 
gxuta el derecno legal exe a compensar impuestos actos comentes. 
can Impuestos pastos comentes y cuando los impuestos 3 la fanta 
¿iedos 9EINOS y Paseos 5e Islgcanen con 18 mesma aulondad 
tabulana 

Reconocimiento de ingresos de actwrdades oralnarias procedente de 
ss con cleetes La Compañia mudo los ingresos de peimdades orinanas 

or a venta de velos automoores de acuerdo con la AU 15 Los precios son 
Genios por Ia Admnistracon de la Compania Los Ingresos se mien pot el 
valor razonable de la contraprestacon recibida O por rembr teniendo en cuenta 
los descuentos, bamficacones o sevajas Comerciales que la Compañia pueda 
rogar y sin malur mpuestos m aranceles 

   
  

Las obligaciones de desempeño se satefacen en el momento en que se 
encega los vemeuos gutomalores al cleme en ese momento se reconoce 
inmediatamente el ingreso pues se tansiere el control 

Costos y gestos ordinsnos, Se registran sobre la base del devengado y se 
cegilran cuamgo se conocen 

Gastos heancleros. Se orgnan en prestamos para capúal de tuba. Los 
gastos par imerases Se comabiizan como gastos en el penado en que e 
iscuiren Adicional _Acluyan serios bancanos tecibdos Como amusion de 
hequeras y estados de cuenta recibos 

Nuevos pronunciamientos para 2019 Los sequientes estan ugentes por 
paume¡a vez para penodos que comensen el 1 de enero de 2019 

+ Una nueva Norma NIF 10 Anndamentos, Establaco los puncipos 
para el econnamento, medición presentación e mfomación a revelar 
se ls arrendaientos 

+ Modificaciones a la NIF $ Aclara que acivos fnancaros concretos con 
Caractenstcas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una 
compensación negatwa tazonabie por la temmscion antcpada del 
Contato son Hlegies para medise a costo amodzado o al valor 
tezonable con cambios en sto resulto inegrel en lugar de valor 
razonable con cambios en fesulados 

+ Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asomiadas y Negocios 
Corultos Aciaía que las partipaciones de largo plazo en Asociadas 
y Nagacios Campumos ía las que no se mplca el metado de 
parcipacra deberan ser contablizadas usando la NIE 3 antes de 
Contablizar las perdidas o perddas por etenoro de valor 

+ Mogiticaciones a la NIG 19 Beneniios alos Empleados - Moclicación 
dequesian a lguitacion del plan 

+ CINE 23 La Incertaumore frete alos Tratamientos de Impuesto las 
Ganancias Especifica cómo fefejr los afectos de la meertclumbre en 
la contabiizacin de mpuesto a 125 ganancias cuando no está dao 
cómo aplcar las lepes fiscales a Una tansacción O circunstancia 
concreta 
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MIE 16 — Arrencarmentos La adopción de la NIF 18 no tuvo impacto en las. 

estados Ínanceros puesto que la Compañia no cuenta con contratos de 
rendamentos donde fgure como la amendatena, 

Los demás pronunciamientos no son aplicables la Campaña 

  

Normas esas que tenen una fecha de vasncis postenor al 1 de ansto 
2015 A contmuación se enumeran las normas wtemaciónaies ds ifomacion 
Fnancieta y enmiendas emidas pero que no se encontraban en gencia a la 
feona de emaca delos estados ánanceros de la Comparta 

  

Inesrecion. o Suero e meaescen runas 

mer cre Sega Mona 

oa epa ES CIS 

es Demon de mara snrrocasros rn EOS 
  

TORA a na Y Cc IZ O 

La Aamistacon ge la Compañia preve que la acopcion de estas nuevas 
normas e inerpratacionos “as como de las modiicaciónes a las monas 
existentes 0 tendra un pacto snicallvo sobre los mpores reconcados en 
los estados financieras y sus revelaciones, al consideraras que en su gran 
mayowa no son aplicables a sus operaciones 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES. 
La preparación de los estados flmanciios requere que la Admnstracion 

resite sstmacinss que afectan las Cfras repotadas de aelwos, paswos, 
Ingresos y gastos y la exposicion de eventos sigmicallwos en las notas a los 
estados finencieros. Las estimaciones y Jutos son contimamente exaluados y 
astán basados en la axpanantís Melónca y otros facioras” moluyendo la 
expectalma de eventos futuras que se cree son tazonatles Bao 199 actuates 
cucunstancias Los resultados actuales podian die de clas estaciones 

A cominuzaón se presentan las estaciones y julios conlaDles que la 
Agmnistracon na ubizado en el proceso de aplicacion delos cnlenos contables 

Deterioro de Instrumentos financieros 4 la fecha de cierre de casa penogo 
+ am aquella fecha que ss considere nscesano, se analiza el valo de los acivos y 
paswos para determmar 1 exsle algun cia de que estos hubieran sutado una 
pudda por delenoto En caso de que esta algun nacio se realza una 
esimación del valor recuperapie de dicho actwo Sr se lila de acivos 
¡derticabtes que na generan fujos de efecto de forma independiente Se estma 
la recuperatlidas de la undad generadora de etectwo a la que petenece el acto 
6 posta Las perdas por detenoro recenecias en un nstrumento manero en 
panodos amenores son tavenidas Cuando 8 produce un cambo en las 
Estimaciones sabre su valor recuperabie incrementando valor con cargo 8 
tesslados con el mie del valor an iros que el actvo 0 paso hubrera Lao de 
10 haberse reconaciao la pércusa por elenaro 
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Provisiones para jubilación patrona! y boricación por desahucio El valor 
présenis de las prosimes para obligaciones por beneficios definidos 3 
lrabaadores depende de vanos faclores que son setermnados en función de un 
calcula actuanal basado en varas supuestos Estos Supuestos iizados para 
detelmnar el valor presente de estas obigacines incluyen una laso de 
descuento Cualquier compro en los Supuestos impacta en l valor en loros 0e 135 
provisiones de estos beneicos 

El astuano contratado por la Compañia para alza el cálelo actuanal untza 
la asa de descuento 14 tasa de morialdag de Ictemento Salamal y de rotacion al 
nal de cada año La lasg de descuento vlizada es el promedio del rencimerto 
de una muestra ¡epresemalwa de bonos emdos en el mercado de valores 
ecuatonano.con una coticacon cree de AAA A. 

    

intangibles La estimación de las das unes y el valor fasdual sa 
anuerdo a mencionado en a Nota C 

E ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Fuego de ciádio. Es el nesgo de pérdida Muancrera que nfrenta la Compafa 

en un insiumento fnancer 31 la contrapane no cumple con sus obigacones 
contractuales y se orgia prncpalmente delas cuentas por cobrar comartaales y 
ereteciwo em bancos 

La agitación cuenta con policas y procsgmnentos diseñados para migas 
el nesgo de credo. La Gerencia General es pmnaalmente responsable de la 
implementación de estas pollicas y procedimientos A la facha de los estados 
ngnciros. 19 3ammisracion considera que sus cuentas por obrar no la esponen 
signficaucámente al nesgo de crédio pues detido al gue del negocio no exista 
Una caera como tal, vencca o proxma a vencer 

El efecivo en bancos se mantere en imsttucones hancanas con una 
salíicacon de nesgo mnma clorgada por un tercero mdspendiante de RAS, 

Etgsan de mersado, Es el nesgo de que el velor rezonahie o los flyos ae 
facto Aduros de un mstrumento finan xo puedan Nustuar Como consecuencia 
de vanaciones en los precios de mercado El nesgo de mercado comprende Fes 
pos fesgo de laza de Cambio uesyo de tasa de mterés y oos 1esgos de 
preco. 

A 18 fecla de dos eslacos ánanceros la Compañla so benefició de Imeas de 
credo crorgadas por insltuciones Mnancieras Pecnales. de igual foma 
presenta endeudamiento a cono píazo con Sus acnomstas y relacionadas 5 
paciar una lasa de interes ni fecha de vencmiento Por etro lado todas las 
Transacaones se efectuan en Dólares de los Estados Unidos de Aménca porlo 
que tampoco esta expuesto el nesgo de tasa de cambio 

Fuesgo de iqulsez Es el ilesgo de que la Compañra lenga acultades para 
cumple ton Sus Obligaciones asorradas COn sus pasos Manieros, que 59m 
Iguigados mentate In entrega de elechwo u tros AcINos Inencitos,
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E ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS. (Continuacion) 
La Compañia hace un segurminto de las prevsees yde las nscesdades de 

efecivo conta naidag 2s gelermnar ss cuenta con suficiente efecto para cube 
las necesidades operalwas y de inversion al mismo tempo oblene fmanciamvento 

traves del uso de prestamos a sus (elacionadas que no generan mereses y no 
tienen una fecha de vencimiento estaeción 

Fo GESTIÓN OE CAPITAL, 
El objelwo panopal de la geston de capral de la Compaña es asegurar una 

salícación de créduo sóida 8 indices de caplal saludables para sustentar Su 
negocia y mammzar el valor para los accionstas La Compara gestona su 
ezucura de captal y realza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones. 
economicas 

La Compañsa montoroa su capnal sobre la bass del rato de apalancamiento 
Este ral se ccula como 1a deus meta diga ente el capta! ota! La deuda 
eta ss calula como el total de los recursos ajenas (ncluyendo deudas bancarias 
y fmancieas y no comentes cuentas por pagar comerogles y a compañras 
relacionadas) meras el efecwo y equvalertes al elevo El captal total se 
calcula como el paumomo nelo mas la deuda neta Los calos de 
apalancamiento fueron los sgu 

  

Pesas 

A un O su 0 ca   

Tots1peturiomo ato 
Captar al 
Fate apatarcamento    

6 CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 
A ronimuacion se presentan os categorias de los nstrumentos Inansros 
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S CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. (Contnuscion) 
La Agmnsracon Doasidesa que los valores en Moros ge los aclwos y pavos 
menciros medidos al costo amanaa0 se aproXman a su valor razongele 
La tasa de interas arual de los prestamos bancanos es ia lo cual aqurale a su 
costo amoneado 

Ha INVENTARIO, 
ALS! de diciembre de 

2019 2018, 
Verucaos 15:96 sena 
Repuestos y etramentas 173685 
Imporacion en tránsto 1832398 02532 

2021455 850400 
() Promsión acumulada por detenoro 5378 

Zioe0r EEE 
1 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de dlcremre de 
2019. 2018 

Impuesto al Valor Agragado an 
compras locales 7491 7491 
Cescitotnulano Impuesto ala Renta 

Retenciones 128725 5031 
Credito tnbutane por Impuesto al Vales 
Agregado enimponaciones 212902 11320 

E 78525 
y. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 

Corresponde 2 amtanos entregados a proveedores por imuoraciones de 
vehiculos que seran devengados en el ejer comente: 

K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, 
   

    

(1) Comesponde a la venta de 4 vehiculos marca Hyundar madelo Sanía Fe por 
US$138,360 un vemiculo marca Fyundas modelo Jon por US$25 590 y una 
camioneia mares Votskaagen modelo Amarok Bl par USTI2027 8 5u 
celacanada Galmack SA,



SALARZA-MACKAY COMPANY SA. 
L.. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS. 

  

  

AL31 de diciombre de 
2019. 2018 

Proveedores locales m A12063 1216523 
Proveedores del exterior 1770. _ 

dama 121632 
(1) Comesponde a proveedores de bienes y semicios adquiidos para la 

operación dela Compa 
MM. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

copo cn nn Eo a 
  

  

  

N- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 
AL31 de diciembre de 

2019 E 
¡Sueldos y beneficios sociales 28,300 13772 
Con el instuuto Ecuatoriano de Seguridad 

Socia 10,592 se 
ona administración butaria m 154.972 81521 
Paricipación de os trabajadores en las 
úblidades (Ver Nota U) e 12913 9492 
Provisiones por pagar 84.778 58294 
Otros 49.013 _ 

319,796 167,780 

  

(1) Coresponde al siguente detal: 
131 de diciembre de 

  

a 
Impuesto al Valor Agregado 74272 71189 
Retención en a fuente del mpuesto a 
la renta 70562 5540 
Retención impuesto ala renta 

empleados. 9,138 3442 
154,072 Bis 

(2) Coresponde US$6.960 (US$8432 en el 2018) se pantcipación de utilidades 
del periodo y US$5,953 de pariciación do utlicados del ejercicio económico 
anteñor 

O. ANTICIPOS DE CLIENTES: 
Corresponde principalmente a valores recibidos del ciente Pérez Vaca Cia. 
Ltda para la futura compra de vehículos 

P_ PARTES RELACIONADAS. 
A continuación, se presenta un resumen de los saldos con partes relacionadas:
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P_ PARTES RELACIONADAS, ¡Contmuacon) 

    unas y ocumentos po ctra cormentes a E 
aa "” al AGE 

  

Cuentas y documentos po pagar coments. 
Ao sonetos E 2000, 

EE 

  

A conbruacon el delale de las tansacaones efecluadas com pares 
relacionadas 385 locales 

  

  

  

  

cameo en saca 

mae a psa 

(1% Se organ por venta de veruculs y repuestos 
(2), Se originan por préstamos otorgados paraa hquigación de importaciones 

a PaTRIMOMIO 
Capital social Representan 800 acciones comunes aulonzadas emmtdas y an 
scan el valor nomnal de USS1 00 ca una 
Resultados acumulados. El saldo de esta cuenta está a dsposco de los 
Acciomstas y puede ser uhizado paa el pago de awdendos 

  

¡GRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Anos termunados 

    

IMZS MAZA 
ema ae vehuculos. TOBZZE 729050 
Venta de actesonas y repuestos 138565 114.282 
Venta de serucios 2230 

7782180 743312 
() Descuentos y devolucenas en ventas. 1.338:900 450.218 

GABIZ27 __ 7 U6a008
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$ GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Senicos de comercanzación 
Votame 
Almacenaje 
Suekios y salanos 
Honotaros profesionales 
Benet secas 
Arrandamentos 
Euplcias 
Harincimento 
Depreciación y amortización 
Somistos ds enana y aseo 
Seguros 
Homalngacones, 
Seraciosbascos 
Combustibles y lubucantes. 
Aros gastos de geston 

Y OTROSGASTOS 

   

25 

Años termmados al 
FAO BIS 

500000 
238205 9905 
259470 70440 
152.240 139 170 
69082 28355 
44222 20903 
43050 41031 
25555 113169 
29850 11828 
208m 14239 
19.0% 41506 
10148 5873 
5590 Bere 
3028 1207 
2501 3625 

59543 19241 
1547.44 ña 509 

lavado (evson Incluye panclpalmente US$342890 por seraoos de puleo 
mecánica y de carrocana de los vehiculos realizados por Galmack S 

L, IMPUESTO ALA RENTA 
La base del esieulo para determinar la paruopacion de los Irabmadores 06 las 
vas 
Compaña tve el sguemte 

  

  

  

  

  

(1 Incluya prmapalmante USS7 998 (USBIS1 
sustentados y USS1 514 por seras basis 

  

mo 

ese 

de la Compañia y la base ponle del impuesto 3 la renta ds la 

e 

  

a 

en al 20181 por gastos nu
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Y ASUNTOS TRIBUTARIOS 

El s1 de aliembre ce 2019 entro en vor la Ley Organica ge Simpificacon y 
Progresnadas Tnbutana mectante su publicacion en Registro Oficial No 111 Las 
piiopales refommas, que estaran gentes a parts dl ejer economico 2020 
on las squientes 
  

      

    
      

  

   
   

    

   

    
       

  

  

  

  

        

Además las Socadadas que rsalcen aciwadados sconomras y que hayan 
enesado mgresos brules supenores a USD! 000-200 £n l qero taca 2010 
pagaran una comibucion unica y lemporal para los ejercicios cales 2020 2021 
y 2022 sobe chos iytesos En mungun caso esta combución sera superior al 
Bs del impuesto causado del ejeracio fecal 2018 

Av! PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 
La normatica para Precios de Transferencia vigente en Ecuador cispone que las 
coninluyentes del Impuesto a la Rnera que hayan efectuado operaciones con 
partes telaconadas locales yio domclladas en el axienor dentro de un mismo 
peslado tica! en un monto acumulado superior a USS3 milones, seven presentas 
al Secucto de Rentas Intemas et Anexo de Operaciones con Pares Relsconados 
«ue simplemente es una tavelacón delas transacciones da mgresos y gaslos por 
Compara relacionada 
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WY PRECIOS OE TRANSFERENCIA. (Contnuacion: 

  

Aquelos COmnbuyentes que hayan etecuado operaciones con pades 
telacionadas locals sio domeiladas en el extenar dentro de un msm panodo 
fiscal en un monto acumulada Superior a los US$1S manes deten presentar 
Adicanaimente 2 Anexo el Informe Integral de Precias de Teansterencia 
La Agmistracion Tmoutana en ejer de sus fscultaces legales poora sonotar 
medamte tequenmentos de mnlormacon a los conimbuyentes que realicen 
operanones Son pages telacanadas al «eor det pis o en el exenor la 
presentacion de la nformación conducente a detatrmnar 6 an dichas operaciones 
Se apico el panopo de plena compelencia de contormaad con la Ley 

  

Los comtatuyentes que realicen operaciones con parts relacionadas quedaran 
exentos e la prcacion det regimen de precios de transferencia empre que 
+ Tengan unimpuesto causado supenor al 3% de sus mgrasos gravatles 
+ Narealcan operaciones con residentes en pases hates preferentes y 
+ No mantengan suscdto con el Estado CONrato para la expración y 

explotacion e recursos no renovables. 
X_ ACUERDO DE DISTRIBUCION EXCLUSIVO 

Con fecha 1 de monembie de 2017 se celetro un Contato de excluswdas 9 la 
marca con JIANGX JLANGLING MOTORS IMPORT EXPORT CO LTO El 
Tabacante debera realzar locas sus »entas atraves di la distaboldora. y realzar 
las compras de unidades mimos El fabncente dene geramizar la venta exclusva 
de vahuclas de la marca al dsiriudor dentro del temno durante l pamar año 
de vgenas de este comisto alos siguientes das años elfabneame. pora vender 
aros ds udores 
El contrato tens “gencia hasta mayo del año 2019 prev a su vencimiento se 
renowo elacuerdo cuya mena se extend a mayo 0el 2020 

Y CONIRATOS, 
Derecno de exclustuoad Con techa 13 de encio del 2018 se caebro un 
Convenio de Cooperacion Mulua con la empresa GALMBCK SA mediante el 2ual 
Galaiza Mackay Company S.A. cede los derchos de axclusmdad con JMC para 
importarios vehiculos JC Este convenio tene vigencia 8 meses. Fue renovado 
124 de sepuembre de 2018 a un lazo de 15 meses 
Con fecha 17 de mayo del 2018 se celebro un Contrato de concesión con 
AUTOMOTORES PEREZ VACA CIA LTDA, mediante el cual Galarza Mactay 
Company SA le cede los derechos exctusnos de 
+ Baquir vehiculos de la marca MC importadas par LA PROVEECORA as 

como sus pares, piezas Aocesonos y repuestos Igentficados con el 
oncesonano ¿MC y vender al pubico estos productos 

+ Promocionar vema de vehuculos Panes PIezas accesorios y repuestos JO 
deniro delares a al asignada 

+ Prestar samco de postenta: mantenimiento y reparacion de los vehiculos 
me
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Y CONTRATOS: (Cartmuacin 

El concesnaro no puede trenslene los derechos que adquiere en vrtud el 

El contrato tene fecha de duracion de 3 años. 
Derecho as comercializacion Con fecha 24 de enero del 2019 se celebro un 
Contrato de seramos con la empresa GuLMACK SA mediate el cual Galarza 
Mackay Company SA tortrata el seco de Comercglzacon ae vehiculos 9 
tel naciónal para desaduanar Impulsar promocionar und y pubteiar dichas 
ctdaces seran facturados anualmente: 
Agconamente la Gonmañia Galarza Mackay Company SA al no deponer de 
talleres especonzados en mspecciones de contrl se caldad PDI para los 
veuculos desacuanades pasta con Calmack SA mediante contrato realzar los 
trabajos de control de calidad y reparaciones a las vehiculos en dversas areas 
Como mMecámea purura Area de colmones y elecmordad 
Este convo lens sena 15 muses no oDslanis. podrá ser pronogado 
siempre y cuandoto acuerden de forma mutua 

Z HECHOS SUBSECUENTES 
Gon fecha 11 02 marzo de 2020 el Presente de la punta decreto estado de 
emergencia santana caconal por la pandemia idemicada COVID IS y 
postenommente el día 10 del msm ¡es y aña se decret el estado de excepción 
pon ema ul en oda emo, ecutonaro Esa acen e 

rado, en maya 0 menor medida La suspensión de toda acidad econoruca 
No es poste preseor de manera cena el pacto, de enc alguns, sobe las 
estados fnancieros de la Compañta en el ejeriao economia 2020 la Compañía 
preve una Gismnución Snlkcabras en los mgresos no obstante la Compañia ha 
Sesplegado acciones para la recuperacion del electico racionalzacion de costas 
de Operación y se han estanicodo convenios con sus prmapales cadenas de 
Summiatros y proveedores del exenor extendendo las credos en tiempos y 
vals 

  

  

Excepto pora indicado en el parla precedente, no nen acumigo otros eventos a 
cucuestancias que en opman de la Aarnnistación ce 18 Compaña. puedan 
afectar la presentacion de las estados fnancieros > que requieran ser revelados


