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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionisias
GALARZA-MACKAY COMPANY 3.A,
Durdn, Ecuador

Opinién:

1. Hemos audifado fos estados financieros adjuntos de GALARSA MACKAY
COMPANY 3.4, los cuales incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de
diciernbre dea 2019 v los estados de resulfados integrales, cambios en al
patnimonia y flujos de efectivo por el afio terminado en eza fecha, asi como las
notas explicativas de s estados financierns. que incluyen un resumen de. [as
politicas contables significativas,

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjumos presentan razonablemernte,
en fodos los aspectos significatives, la situacion financiera de GALARZA
MACHAY COMPARNY 5.5, al 31 da diciambra de 2019, a5 como sus resultados
y fiujos de sfectivo corespondientes al efercicle anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera MilF.

Base para opinidn:

3, Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de acuerdo con Mormas Inlemacionales
da Auditoria (MIA). Musstras rasponsabilidades de acusrdo con BSas normas sa
defallan mas adelante en B secdon “Responsabilidades del auditor sobre la
auditoria de los estados financeros” de nuestro informe. Somos indepandientes
de la Compafiia de conformidad con el Cédige de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Mormas Intemacionales de Etica {IESBA, por sus
siglas en inglés), vy hemos cumplido nuestias responsabilidades éticas da
conformidad con e Codigo. Consideramos gue ia evidencia de auditoria que
hemos obtenide constituye una base suficienle v apropiada para nwesira opinién
de auditoria,

Parrafe de énfasis:

4, Cueremos [lamar la atencion & la Mota £ de los estedos financieros, relacionada
con el estado de emengencia sanifaria y posterior estado de excepcion decretados
en Ecuador por la pandemia |dentificada “COVID=12", Nuestra opinlén no incluye
salvedad an ralacion con este asunto.

Asuntos clave de auditoria;

5. Asuntos clave auwdioria son aguellos asunios que, a nuestro juldbo profesional,
fugron de mayor importancia en nuestra auditoria dg los estados financieros del
parioda actual Estos asuntos fueron cubisrtos an al contaxdo de nuestra auditoria
de oz egdados financieros en-su conjunto, v en la formacién de nuestra opinddn -al
respecio, Sin expresar una opinkdn por separado sobre los mismos.
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Responsahilidades de la Administracion sobre los Estados Financiems;

a.

La Adnisiracin &5 réspansakle por [@ preparatdn y presenlacien razonatle de
g=tos astados financieros, de canfarmidad con las Mormas Internacionale= da
IMormacidn  Flnanoara (MIFY  Eala  respensablidad  wicluye el disedo,
implemeriacion ¥ manienimiemno del control interno que permila la slaboracion de
galadas: financierss libies de ncorecciones malenales, debida a raude o errar.

En la pragaradidn de los astados inaniados, [a sdminisbracion és responsatile da
evaluar 1a capatidad de la l:c-mpar"-ia para conbinuar Comg negotid <0 narcha,
revelando. segun cormesponda. las aszundos relacionados con 8l negocio en
martha, & menns que pretends guidar [a Compafia o cesar DReranogres. a no
tenga clra alternativa mas realista que hacerlo

La Adminisiracian es responsable de supervisar el procesa de gerneracian de
inforrmacion financisg O la Comgania



Rasponsabilidadas del Auditor sobra 13 Auditorla de 0% Eslados Findnsiares:

1.

10

Muestias obpetivos 2on ablener una segundad razanable de que (05 &31adas
financieros en sl conjunio eslan libres o neoreceiones malerales, ya 52a por
fraude o errorn. v emitr un informe de auditonia gque nduya NUBsra opinidn.
Segundad razonable €5 un alto mivel de segundad, perd nd 88 una garanlia de
gue una audiloria realizada de conformidad con las MIA siempre deleclara una
Incorreccdn matenal cuande exsla Una Incormecodn puede surgr por fradde o
grrar, y 52 Lonsidara matarial s, de farma indiidoal @ conjumia. as razonabila
gaperar que Mluyd en 135 Jeiaongsd Scondmcas de o8 usuanod sobie ks
gstadas financieros

Coma partg de una auditona de acuerds can laz Nemas Inemacignales de
Auditoria aphcames  al juicd polesional vy omanlanemos oal escephicizmo
profesional duranis toda la ayditoria Agi mismo;

101 1denbhcamas ¢ evaludmos 68 nesas de ncorectienas materldles an las
gsladas financigres, va Sea por fraude o error. dissfemos vy aplicannos
precedimerlos de auditena que rezpanden a es0s rlesgas. v oblerenas
evidencie de audilcne suficiente v apropiada para proporcionar una bese
para nusesha opinion. El riesga de no deleclar und inconescidn material por
fraude g5 mds allo que para una resularte de errar, ya que €| frayde pueds
imphcar coluton. fAlsfitadon. omisiones iniensanales, 1Emiversaaone:, o
A arulacedn ded Conlicd e

102 Cbluvimas Jn entendinienta del contngl interne releysante para la auditcng
cen el fin de disefar procedimienias de suditaria que sean eprapiados en las
cirsunslancias, pard o con & propdsito de esprasar und apimdn Soebra la
efectividad del conirgl imterng Je 13 Gompania

10.3 Evaluames la @onedad de las polilcas conlables uhiizadas vy l1a
razonabilidad de las aslimaciones contables w revelaciones ralacionadas
redlizadas porla Adminsiracion,

104 Concluimos sobes & idonaidad dul wso del sopussils de fuegedo gn maicha
¥, &n basg a 13 gwvidenoia Qg audilona chlenida, 5 existe @ no una
incafidurnbré  significaina reladionada con aveme: o cendicionas 4que
[puedan aporar dudas sgoflealvas sabre 13 capacldad de la Compafia para
COMinUAr Come ur Negacio an marcha. Silegamos 3 1a candusidn de qua
gxisle una ngemidumbre Sgnificabwa. tenemas la oblgacién de llamar 13
etentitn en nuesire informe de audilarie de 1as revelatones relacionadas en
lo% eslados fnancieras o S lales reveldcsone s san Inguficeenlas, modlilcar
nuestra opinicn  Myestras conclusionss se basan on |lg gvigencia de
guditoria aHenmla hasia 1a fesha da nuaidrd informée de aadiaria. Sin
grmbargo, svenies n condicenne 5 fulyrng pueden cavsar que 3 Compaiia na
pusda Conlinuar Como un NAgeCH en marcha.

10 % Evaluamos la presentacion estruciura ¥ conlenido de los esladas
financieres, mcluyendo las revelatones. y & los estados hnanoeros
repressntan razonablements |as trAnsacciones y evenios subyacenizs



PKF

11, Comunicamos 8 los responsables de |3 Administracion de la Compafiia, entre
olros asuntos, el alcance y el momenio de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significalivos de |a auditerfa, asi como cualquler deficlencia significativa
dal contral infermo que identificamos en al ranscurso da la auditaria

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios;

12. De conformidad con el ariculo 102 de la Ley de Regimen Tributaro intemo,
gstamos cbligados a opinar sobra @ cumplimiento de las obligaciones tributarias

de la Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Musstra opinidn al respecto se
emifira en un informe por separado,

14 de julio de 2020
Guayagull, Ecuador

Registro No, SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade
Sacia



GALARZA-MACKAY COMPANY S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en LSDalemes)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeclivo ¥ equivkintes al efecivo
Cusntas y documentos porcobrar no relecicnados
Cuentas v documentos por cobirar relacionados (Mota F)
Inveritario (Mota Hj
Activis por impuesios cormente [Nola 1)
Senicis v ofres pRpos anlicipados (Mota J)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVG NO CORRIENTE:
Fropledades, planta ¥ aquipo [MNoda K)
Aclive mtangibles
Activo por mpuasio diferido
Mros aclivos nao cormentas
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ASTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancaris
Cusntss ¥ documentos por pagar no refacionados (Nota L)
Cuentas y documenios por pagar refaconados (Mola P)
Chligacionas con insttecionas financieras (Mota M)
res obligacanes comanies (Mola M)
Anticipos de dlientes {Noda O)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVDS NO CORRIENTES:
Provisiones por baneficios a empleados
Hres pasivas nio cormientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONID [Noda Q1)

Capital social

Resullados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO
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28 2018
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6620 J.842
26,402 Bo E16
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8,767,300 6,301,913

Mariuxi Auxiliadefa Mackay Leon

Gerenie General

Vs notas a los estados financieros

Contador Seneral



GALARZA-MACKAY COMPANY A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresades an USOdlares)

Afos lerminados al
H da diciembre de

2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS iMata B) B. 457,227 7,084 084
OTROS INGRESDS 1,778 102
COSTO DE VENTAS 4793395 5,340 562
UTILIDAD BRUTA 2,165,810 1,736,354
GASTOS OPERATIVOSE:
Gastos administrativos (Mola S) 1,547 444 G4 G306
Gasins de venias 89,530 903 035
Gastos financeros 123,181 2821
Ofros gaskos (Mala T) 259,056 1,320
2118211 1,882 118
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 48,388 86,215
Particagacan de a5 iraba@adores en las Wilidades (MNada L) 6,960 B 452
UTILIDAD NETA ¥ RESULTADD INTEGRAL DEL EJERCICHD 39,438 &7, 7B3

-,._"fi_‘!'lj Lk ;:r L .,_.."_ :
Mariuxi Aumliad Macha;-.r Laun
Gerente General

Vs notas a los estados financieros
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Viea nodas a los estados financheros



Expreamics an USOtkares)

Aflos ferminados al
31 de diciemben dal
20748 Foal]

FLALAOS BE EFECTIYD POR ACTAVIDEDES DE OPERACHIN:
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OHIDS pasis0s N0 corenlns 28,815
EFECTIVO NETD USADD EN (PFROVENIEMTE DE) LAS ACTIVIDADES DE 4,501, 106] 1.250, 015
AUMENTO DEL EFECTIND ¥ EQUIVALENTES AL EFECTI¥VD (29,276 12
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GALARZIA-MACKAY COHMPANY 5.A,

NOTAS A LOS ESTAMRDS FINANCIEROS

ANO TERMINADC AL 31 QE DICIEMERE DE 2019

(Expiesadas gn US Dolares)

A GALARFAMACKAY COMPANY 5.0 :

La Campania Tua constilnida an la cudad dé Guayaquil el 31 de julio de 2017 v
su demlGhe prnd pal std an el cantdn Ourd.

Su achvidad prncipal €5 la compra v wenid al por maydr v menar, expalackin,
imparacdn. ensamibiada, manienimenta 4 yenisulas

Aprobackin de ectades financienps Las eslados finanoergs par el ana
terminada al 31 de dicigmbra de 2015 han sidd amdidos Son autonzadon por
parie del Gergnie Seneral <an fecha 3 de oo de 2020, v pasterlomente seran
pueslos a consideracidn de la Junfa de Accionislas para su aprabacon definiliva

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADCS FINANCIEROS:

Declaracidn de cumplimienta: Los eslados financieros han sido preparadas
de coniermdad con 1as Mormas Internacienales de Informasin Financlera (MIF)
emiligdas por el Consgjo de Mormas Irfernacicnales de Comabildad (|ASE. por sus
siglas an ingles)

Bazas da madicidn: Los estades financaras han sdo preparades sobie 1A
frase del costo hisigring, exeeplo per los paswas por beneficios definides 3 [armo
plazo da empleados, que 5= miden con base =n matcdoas acluanales.

El coslo historca esla basado generalmeme en 8l walor razonable de la
EC-I'I1I'-EF'I'E5-1E|CI¢I'I gnlre]ada a cambin 42 105 DISNes W SERACIDs,

El walar razenable €5 el precio que se recibiria por vendgr un aovg o & valoer
pagedo para trensferir un pasivo entre padicipanies de un mercado en la fecha de
rradicitn. ndspéendignigrmanie dy si omSe préecid es directaméanty obiersabls o
estimada uhlizando cira 1ecmica de walorackin, Al estimar el walar razonable 42 wn
attivo & un pasive, 12 Compadia tigne an dugnta 2% caracrarnishcas g4 adlivo 4
pasd que 195 patlapantes del mercado omdrnian en quenld al iyar €l preao del
aclve o pagive A 1a fecha de mediciin,

Todos los activos ¥ pasivos por los cualas == detarminan o ravelan los valoras
razonakes en s eslacns nancieras son clasificades dentro Je 13 [@rarquia del
valer razoneble descrila a cantinuacian:

Miwvel 1: Precios cotizedos [(na ausiadas] en mercados actives pam activos o
pasras wénhcas a los que 13 Companla pusde acceder en la facha de la
medicién

Mivel 2; Datos de anfrada jinsumes; dislimos 3 [os precios cohgades ingluidas
en el Mvel 1 que son abservables para & acllvo o pasave. ya 2a dirscla o
inchrgclgmenie

Mivel 3: Catos de enirada (nsuneodr que o son obsensanles para el active o
pasivo
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GALARFS-MACHAY COMPANY 5.40.

=%

BAZES DE PRESENTACION DE LGOS ESTADOS  FINANCIEROS:

(Cardinuacian)

Fara los activos ¥ pa=ivos que =on reconacidos al valor razonable en las
eslados inancigos sobie und Pase recurrente. [3 Sompania delemmna s 5 han
producido transferencias entre 105 dilerenies niveles dentro Qe 1@ jererquig
tradiante |4 réwisdn de la calaganzacan al hnal de cada perieda,

Juicias y estimadiomes: La préparacidn da astados inantards confome 8 135
MHF  requisre el ysp de eshmacmnes omables y lambign exige a la
Administracidn que egerza su o uicio al aplicar las polibicas conlables Jde la
Compafta, En la Mota O 32 ravelan 1as greas qus mpican un mayer grada de
juicia & complajidad o [As dreds dondé Gs fupuestos oy astimacionss  Son
sigmhicalivos para la labaracdn de 193 es1adas hnancens

Moreda huncional y de preseataclén: Bl Colar de Eslados Umidos de
America {LIZ0) o5 la moneda de curso leqal en la Repabice del Ecuador y, par o
lante. maneda uneonal y de presentatidn de la Compaia,

RESUMEMN DF LAS FOLITMICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacitin_de saldes en comientes y no corriemes: La Compania
presenty [0S Aachy'gs 3y pasives en g asladg de suantn fingneiera en base a 1a
clasificacion da cormnles o ne carmente s,

Um active == clasfice como comiente coando se espara realizads o =e
prehen-de vendeda @ consumdo, en gl clga normal de operacicnes, 52 manhane
principalmente con fines de negociacion s= espera realizar el adivo dentra da kas
doce meses Sumentes & a1acha dal penedd sobre 2l Que Se nidima o &5 efellvi
o 2quivalente de efecinn, 3 menos que 58 tenga resincciones para  ser
inlercambiada © w3ade para cancsldr un pasive al mends dardnte dede meses
siguentes g partir dg i fecha del pencdo sobre el que 32 nfoma El resto de 193
activos se tlasifican como e corrientes

Un pasivo se clasifice comao corriente cuando se espera sea cancelado en el
cizla neinal Qe explclaclén, 38 mankene pnnfgalmenie con hings de negosiaclan,
deba liguidarse durande bos deca masas siguiantes a la fecha del pericda sobra al
que e nfarma, a rd 12094 un deredhe incondicioedl pas apazar sy zancelaclén,
al menes, duranie los doce messs siguisnles a 1a fecha del pericdo sobre el que
e mforma. LA Campania clasifica el resto de 508 pasives SOkl na carmienies.

Las aclivos v paireosd por impuesios diferdes se clasifican come aclivas y
fasvas ng comenles

Efectiva vy equivalenles &l efectivg: Congtituyen fondas de nmediata
disportlidad El ¢fadive comprands tamo & eféthvo coms Ios depditos a 1a
viISlA, LOS eduivAlente s al @feCiivd Son iTversiarnes 3 colo plazo de gran Wuldez.
gue =0n facimente converibles en valoras determingdas Qe efechyg, par 1o que
ealdn supelos a un NSsgo poco Sgarlcalivg d& camba0 s en su yvalar na Ineersitn
serd enuivalente al efectvo cuando 12nga venomisnia 2mNes Meses o Menas
desde 1a fecha de adquisicidn.

Instrumentes financikeros: Un instrumenio financiera es cualquier contrato
que da lugar @ un ecliva financiers de una enfidad y un pasivo finanqiera o
instrurmantes de patrimeanin da atra anlidad Les atwos y pateeos finantiaros sa
reconacen incalmente cuands la Companid pasa a fomar pate 42 [as cldusulas
cenlractuales del inslrumento.
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GALARFS-MACHAY COMPANY 5.40.
£. RESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Cardinuacian)

e iifa Irncal

Exceptn para la= cuentas por cabrar comerciales. los activos y pasivas
hinancieres 52 rmden Mcame2n 2 por Su valar razonatde mas o mencs, en
el caso de un instrumenta finencierc que no =e contakiliza a walor
razanable con cambns en esuld dos. 18 Sasios de an s3eodn que SSan
directamente ainbuibles a 13 adquisicion del aclivo o pasiva financigro,

Las cosias o2 iransaceicn dirgctamanle srbubles 3 la adguiscicn o2
aclivos 0 pasivos financiaros qua =8 conlakdlizan a valor razonable con
camiand en resuladas. 58 recancoen de nmedala en el resuiada del
periGda.

Las cuemes por cobrar comercigles se miden por su precia de
Lransaccdn, sl no hengn un componente inanclare sgrifcatie,

fed icion posterior

Agfaeas Mdcigras.

Las aclivas finantiats: se midén postéricmeanta al coslo amarizado,
valor razanablg con camthas en oo resuladn imlegral o valar razenabie
COn eamb s & esultades, dapandiando de su Casdicacian,

Fashvas Ananciercs:

Las pazivgs finencieres =& migden ppsterormente al oosto amariizedo o
valor razonable on £ambics an rasuliadas

Clasiileacion:
Arfiod BrOSrceras:

Los actvos financieros se clashican. segon 58 mdan postenormente,
sabre |3 pase del models de negocia de 13 Compafiia para gesionarn 159
aclivis findnowrds v las caractenislicas de las Mujes de sfactvo
contractuales de 103 mames. £n 133 siguentes calegorias

= Casto amorhzado: Loe activos financieros gue =e mentienen denira
de oun modals de negesin cogn abjedes @5 rmdantanr s addivas
financisros para | cobrg dz flues de efecive contracioalas cuandd
dichios flujos de afadlive repratanian umcamania paoot de principal &
Ntergses 52 miden & costp @amomzada olihzanda el metode de
ILTEER TG

Los ingrésod imabidos g milos delivas indncidnes seomclopsn & las
iNgresas hnaneeras. Cuglquer gananea & perdida que swna de i
beja en cueniaz se recanoce directamente en resuttados y se
presenta en olios Nygrests. nalos juald eon |as ganancias v pérdidas
cambiariaz Las perddas por deteriorp se presentan como wuna
partida separada &noal eslado da rasultados.
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* Walty 13xNA0lE o0 cambles: en oArd resultade nleqrall Los aclias
financieros que 38 marensn denira de un modelo e neqoon clys
objetivo a5 mamlener les activos financieros para el cobmo de flujos de
efectivd conlidciuales v para la wenla de (2% aclvas hinandsiers.
cuanda los flujos de efectivo de Ios activos represenian dnicamente
RAgQes de prnnmpal & Imargses. e nuden & waly razanable con
cambios en otrps resulados inleqrales

Los mowimerdng &0 el walor en lihros 56 recononen A traves de DRI
sxcEptr por a8l reconecimienic da las ganancias o perdidas por
defenard. 105 Ngrascsd por ntere3es y las ganancias ¥ perdidas por
lipt: d# &armbid que 28 retonotsn en retullades. Cuands se produse
la bala del adiva fnanciere, & ganancod o perdda asurmulads
previamente reconogida en ORI 5e reclasifica dgl capilal a resulados
Y B8 TECANOCE &N olres INgresos, nelos,

Los ingresos por irlerase= da astos aclivos financieras = incluyen
en ingresos financizros uhlizando el melodo de tesa de intarés
efactiva Las ganancias y pardedas cambiziides se podarian @n otros
INresas. nelos v 105 Qas1as por detenond 52 predgnlan como urkd
partida separada en el e=lada da resultados.

. waler rdeonable con cambaos an resuiados. Loz activos gque rkd
Cumplen con o8 chlenng de cosie ameorntizado o vakar razonabke con
carmbios &n oiro rétulada mtegral se meden 3 valod razenakle con
CAERGS 2 [25Uladas LINna ganancia o FI-E".'TCII'HQ S0 e Ui lo de
deuda que subszecygnlemenle & mide a su valor razonable g fravés
da refultades se racondce an resullades y 58 prasenta an brminas
nelos enalnos ingresos, nelos en el pericdo 8n el que sungen

La Sampaftia mantigns aclwos finanoeros claslficades en la calsgania de
aclivot inancignds medide: al Sosto amarlizads Las atdwos findncigrds &
cosla amorizade son 3chws ingancleras na denvadas que dan deresho &
pagos fijns o determinables ¥ que no Otizan £n un mercada aciyg

Sg incluyen an el acdivo corienle  excepta por los de wencimienlo mayor
2 12 meses conlados desde g Fecha del estada de siluacidn findancisra,

Etlog ulemo: se SRGSTcaEn camo g@dmeds o corfiantés, Los ashwds
financigres & cosly amoni2ade de la Compariia comprendan 2 "Efeclhyo y
gquivalantas de afeclivo”, “Inwersionas al coslo amodizade”™. "Cuentas par
cabrar & chenles’ v "Suendas por obrar a campafias relacienadas’ . en
el estado de sduaciom financiera Los= activos financieros a costo
amdrlizads re presenidn andcamente os pagos de pnncipal € intergses. se
reconoLen imcialmenie a su walor razonable y pastericrmente =e mid=n 8
su coslo amorlizade por @ méodo de nlerds afedded menes 1
eshmaoden par deterlors.

Las cuentas por cobrar 2 clignmes son 1os menles [ue adewdan 193
clienies en el curso normal de operaciones
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Las cuenlaz por cobrar a clienies ¥ a companias relacionadas cuentan
con un promeds de cobrg menor a 350 dias. Moo oexsien monlos
significativos e ventes que =2 Jparen de 1as condicianes de credita
habiluales.

Las inwersivnas al coslo amortdizads sén raprésantadas en al aslada de
siluanan financeera por inversionss [Bmporales queg coresponden @
cerificados de depdstas con vencirena fjo. que la sdminisiracicn liene
[2 iImengidn positva y 13 capacddad de nsgriengr asta s vencimentn Se
irCluyary Wy wl Aclive Corrienté, excuaptoe por es e yancimidanlo mayor g 12
meses 2onlados desde la fechd del 2slade de Slwatedn hnanoery.

CESieirs Mk ieros,

Loz paswes hnancieros se clasfican, segun 3¢ madan pastedonnania, en
pasiyos financieros a valor raganable con cembins en resultadas v el
coala amorhzado,

La Companla 5dlo manbens pasnas hnantaros clashcados en 13
cAteqnria de pasivos inanciers al coste amaortizado

Lag pasivas financigros inclyen "ORigacones inanoiemms’ . 'Cusntas por
pagai comarcialas”. "Cusntas por pagar a Companias elacnnadast y
*ras cuentas por pagar. Todds 105 pasives financieras Sse reconocen
inicialmente 3 su valor razonable ¥ postedorments =e miden a su costo
amadizade. El coste ametlzade noarpord Ios costos  dreclamenle
atripuibles 8 la fransacgion

‘Ciigecrnes fingnoigras™ Se registran imcialmente a su valor noming
gue rid difigran da su valér razonabtile, puss @¢stan contralados 3 13s lasas
vigentes en &l merzado

Ho ewsten cosios de ransacoanes sgnificalives noyrmicas al momento
de su conlralacion. Fosieriommande s2 miden al costo amonizado
uilizande 183 1asas de inferas pactadas.

Loz nmlergses devengadns que comesponden a prestamos ¥ obligacianas
ulilizedas en el financiamiento de su= operscines s2 prasanlan =n el
eflada de resullados mlegrales 030 2l nabr) Qaslos financweros

‘Cuanlaz poir pagar comerciales v olids suanlas por pagar. Las cusnlas
par pagar comercigles ¥ ras cuenlas por pagar son ocHigaciones de
pago por ienes & Servicied Ad4quindes 4& provesdare s &n & cursd normal
de |24 negocins

Laa cuentas por pagar s& clazifican comd paavog comenes 3 el pago 5e
debe realizar dentra de un o 0 menos. de 1o conlianie & presantan
COMe Pasnod N0 SO nes.

Las cuenlas fRar pRQAar 32 recomncoen mGalimente & s wakar razonable ¥
pasteriormente en la medida que el efecto de su descuento a =u wvalar
FI-I'EE-'EI'III-E SEA |r'r'||:IE:-|'lEr‘|lE!. se oremde al casho amotizada dsande al
metodo de interés efechuvo. de lo conlrang sz muestran 3 su walor
ramirial
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*Cuenlaz por pagar a compafiias  relacionadas™ Comesponden
principalmmnte & obdigaciones de pago pen seryicids @il coise nornal
del Negosg Cuyas LBrmInes rg S8 encuentran defimdos en conlratos. Se
réqustran @ su valor naminal puet ne éanaran naretas y sa liquidan &n al
corto plaza o de acuerde on 183 dispombdidades de efeclivg

« [etenom g8 achyos ffnangjeros:

La Compania rd reconoce RiNQUNA Loirgnton e Walar por perdid 39
credilicia=s esperadas =obre sus adivas financieros pueslo que no existen
Indicaces e detenord &0 bre 2d catera.

La Compafila adoptd el meélcde simphficads para cusnlas por cobrdr
comerciales. de mado que £l deterioro s registra siempre en referencia g
las perdidas esperadas duranie 10da 13 wda dal acdnen

Fara lodos 125 demds Insirumentds inancesrds & SompdtE recanocs I
pérdide egperada durante tode la vida del instrumenta cuando se ha
producida un aurmenia signifisativo an #l rimsgo de cedite desds so
reconQoimerda inicial Sin embargo, si 2l nesgo de crédro saobre a8l
inslrumento finantieio nd ha aumentade sigifisativameame dasde o
reconccirrrerto mclal. la Gﬂmpﬂﬁlﬂ rtuda 13 perdula por detenore para
EsE instramento financiero por un valor igual a la pérdida esperada =n ks
Proxmes 12 meses

La pérdda esperada durante 13 wlda del mstrumento representa las
perdidas gue podnien surgir de tedos las  posibles evenios  de
incumphrmigniy tobre @ vida espemda del nsrumanto financigre. En
contraste. la pardida credilida esperada a 12 meses represenia la porcion
de perdidas de credile duranie rada la vida del inslimmento que Eodiian
surqr de syentod de incumplirnente qug 500 posiRles dentra de 12
meset poslarores & 13 facha da prasantaceon de ks eslados financigrss,

« Baade acteas fnancieroes:

Un activa inanciera (3. de carregpander. parte de ol Sctve Alaancdrd o
parie de un gnipa de aclivos financieras similares) se da de baja cuando
eAapian 108 derechos confracluales sabre 193 fuas de efeclva dal 32ivi
fingnciere. o cuando transfiere de marnera sustancial [0 pesgos v
ventaa s mherenlas a 1a pregedad el astva hnanciera & ol anbdad.

3i la Compatia no UEnsfes niorelisng  sabaancialments bodos s
nesgos v ventgas smherentes a la propedad v conlineg retzmendo 2l
contrdl dal adtiva transfaride, 14 Campania eoanocéra su paticipadion an
el aclhyo y cualguar ohhigasdn asouada por 103 Walores que podns lens
Que pagar. Si la Comparia retiene =ustancialments iedos 05 riesgos ¥
wEntapa & inherardes a [a propedad de wn acteda Nranclerd fransfenda. la
Compania eoAlindard recancoandn el activa finangiers w  lamhbien
rECOnoEeEra un presiama gaantizada Lan 135 recurses recibidos.

Al darse de Dﬁ_lﬂ un actled fnanciers medico al cosla amollzads, 1a
difergncia enire €l walar en hbros del aglive v 13 suma de I3
contrapre 21acicn racitida ¢ par cobiar a8 réconote en résubliados dal A
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« Bad de pAsvds indn e s,

La Compariia da da baja o= pasivos financieros cuando |a= obligacionas
de la Campania hayan sida pagadas @ canteladas. o haydn expiradd, La
diferencis enire el valor en libres del pasivo financiero dado de beja ¢ la
co I'I[I'-EIFI'[E.‘SJEIEIﬁ!'I'I pagada, noluyendcs cuAlgquesr aclivo transftenda diferenla
dzl gfedtive O pAsivo BsUMIdo. 52 reconQoe en resyifados

»= Compenzacitn de adivos y pasivos inancieras

Un activo v pasiva financiers seran objeto de compensadon de manera
que & presente @n 2 eslade de sludceda fnanclerd su walor neto,
cuandn y z0lo cuando [a Compania ienga. en 2 mamento de actual, <l
dargeho ezipbk l¢galmenta, de compensar o5 walores meconocidas ¥
tenga |a intengidn de hqudar por ¢l valor nelo, o de reakzar el adivn y
liguidar 2| pasivo simultaneamente.

Inventarins: Los invenlaras s& midan al cosla & al valor netd realizabla a8l qua
resulle menar, Bl coslo d2 105 nvenlands compends lodos 195 cos1os denvasas
de su adquisicidn v fransformacidn, asi como oiros coslas en lo0s que 52 haye
incurrdcs para darléas tu edndididn y obitacion actoualés.

El coste de adguigicitn de 10 nventanies comprends al pracio de sompra. 125
aranceles de mpdRacion oy Oes meussiog (que N0 SeEN resuperafes
posterismmanda) y ranspors, manag v tdret Sostos dirsctiamanta atribublas a &
Adquisicidn g mercadenas, Matenalgs v seranios. Lo d2scuenlas comercidles,
|25 rebpjas v giras pamdas similares s Qeducen parg deiermminar £ costg de
atdquisician.,

El coste del invenlarice =5 asignada medignte &l melods dal a5k procmeadio
ponderadd. exceptn por las IMpotacianes en fransita que 32 llevan al cosla de 133
fataras mas oirds cargot: Mlacionados eon 13 impordadsion & SOmpra. sagan
Corrasp-anda,

El valor netla reabzabla 25 el preco de venla esbmado en el Curdgd normsal de 125
negocios menos los costos estimados para terminar su produccién y las
necesaios pam llevar a abo la venta, Al linal del Fl&r'iﬂ-ﬂl:':l € evalaan Wo: saldas
de nvenlants ndividuales mgs ImMpananies parg dejermungar S0 JalGr netn
rédlizable El impcota dé cualguier rwbaja de owalor Dasly alcanzar @l valor feld
redlizabla. &si como Lo0As |55 demas pSraldas en 195 NyeManos. 3¢ recanace an
gl pericda an que courre.

El impore de cualquier reversion de la rebaja de valor que resule de wn
incremania en gl valor neto réalizable se recanods Come una reducdadn en el valar
de ks inventaros que hayan sido recanacidos coma gasio en el penado n que 18
recuparacion dal valor larga ludgaar

Sarvicios  y  alros  papos  anticipados: Compranden  las  benalicas
gcondmicas furds que se espera obiensr por 125 manios anhopados pagados a

los prowesedores de bienes y senvicios Se registran al costa v s8 devergan en
fundcian de 105 acuerdds o Sonliatos adguinidas conlrd 108 resullades del péioda,
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Propiedad, plante y equipo: El impore de un elemenic de propiedades,

panta y equips S8 reconocs comao adtiva 80l S ME piobabke que 2 Compania
cblenga a8 benshicios economices futuros denvadas odel misanag v dighg mparte
puada sar madide con fiakilidad

-+

Medcion inigial

Las paridas de propedades. plania y equigo 52 mden mo@inente par
=u coska El costko de propiedades. planta ¥ equipo comprande =u grecio
de  adquIsiaon ¢ coso de  consiuccdn. mas [odes 195 coslog
directamerde relacicnados con su ubicacion y puesta en condiciones de
funcienarmerda s&0un 0 presaska por 13 sdninlsiracén de la Sampafia.
Cuando corgsponda, tampien ingluira [os costas de desmantslamisnto
refimy dal slermenic. y rehabilitacion del lugar sobra o Que ¢ azenta al
aciivo

Med icidn posterior (WModelo del caslal:

D& spass dal pacanocimignto rncial. e alarmanlos de propiedades  planla
¥ BQUIPD SO0 Megesliados al cosla mends 1@ depreciacldn acumulada. En
cato da requarido 2 Compania reqistra partda de delenord de |os
2ol &

Las qaslos de reparacionss ¥ manigmmignios se mputan a resuladas en
8l pernode an que se producen.

fetade de depracidcidn y widas oliles:

El epsla de (a8 prepedades, planla v equipd 5& deprecld de acoerds Gon
al méioda de linga recia, besads =n |3 vida uhl estimada de las elementas
de piopledadas  plaMa y aquipe. o de fomponentes  sgralicalives
identificablzs que posean yilas uliles diferenciadas A coptinuacion se
pratantan 35 vidat dtilds usadas pars el caléuln 44 13 depréacia acn

Wida Lsl Tash de
Clases an anos dapracacion %
MLebles « enze £5 id 105%
Ielaruriar os y equipss 10 107
Equycs de Sormpldpcann 3 1.35%
Witlicubkiy ] o s

Lag vidas uigs. gl metoda de depreqiaciian v walores residualzs (de
gishr) son ravitadat al final de cads ano, sisnde al efadte de cualquisr
camben &n el eshmads reglstrada sobre unad base prospechva

Bajas o wenla de prapiadades. plania vy equipo:

Una parida da propiedades, planta ¥y equipo 5= da de baja cuando se
wENAE O Suando o &8 e5peran Beneicias econdmicas fubuids del activae a
trewes de su utinzecian continueda o wventa La utilided o pérdida que suna
dél o o wenla de una partida de popedades, plania v eguipo #5
calcylada come 13 difzrencia entre gl precio de venta y ¢l walor en hbros
dal aclive y reconccrda en résullados,
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Activos intangibles: Son aguelles Bclivos no monelanas sin sustencia fisice
sustephbles de e dentficadas ndhadualmente, ya 22a por Ser separables o len
pofue pravengan de un derecho legal o contractual, Se clasfican s2guin s vida
ulil en definidos o indafinidos

aativns de wida util definida — lice ncias infanmalisas:

Conmsponcds 8 [as Sostos incunides pard @ adgquisicidn & impleamanlacidn de
05 sIs1emas operalivos [sofware

«  Medicibnimeigl
Les active: intangiblas 54 midan imcialfmants por su sk,

«  Kedicldn postenor dodelo del coghod

Ceszouss del reconcomi=nla smcial 193 82vas inlangibles son registrados
al costo menos la depreciacion acumuleda En caso de requernric, la
compaiid reqstra perchda por detenara de [os acllves.

= Metodo de amorizacian y wdas dtiles-

S carga 3 resuffados sobre sus vidas Jtiles. dependiendo del tiempa
estimado de usd d2l sollware o de s coniratas de widenta 9 oS mismo s,
utlizands el método de linea recta La @ida gtil, # metnda de amortizacidn
v el walar residual son revizades al final de cada parodo; cualquier cambio
&N el asimade 82 ausls prospectivarneanta. A Lonbnuacidn 8e pressntan
125 vida s ahlas usadas para el cAlcule da 13 amerizadion da inlangitles:

Wirda LH
BN anas
Lrcere A de cutboa s =)

-
Clacas

« Eaade achives ntanglies.

Un aclive infangible se da dé& baja al marmeania de su dispasicion, o cuando
NG 5& 85peran bensficios econtmicos fUUrDs ge su usc o diIspasicion Las
ganancias o perdidas que surgen de 12 baa en hbros de oun asiva
intangitle, meddas como 1a  diferenod enlrg los  ngresos neins
provenianies de la venda y el valor en libros del active se reconacen an el
resdlbads del perigdo al engments en que 2l 3chyn e3 J3a3do 42 baya.

Deterioro del valer de 1o aclivos ne hinancleres: El valor de un Aclive se
deteriora cuando su walor en libros excede a su valor recuperable (el mayor enira
gu wdlar raronable mencs 10F caskes de Aspescihn v Su o wdler 20 UE3). La
Compania evalia al final de cada gjercicio economico anual, si existe algun indicio
de deferiora del valor de algon adiva nd linandaer. D& exislin éslima el valr
recuperable dgl actve medante un anahss de 0s yos fulurss estimados.
desconlados @ su valor presanle osardo una fsa de descosnlo que e &
gvalyacion aclyal del mercado d2 valor del dinere 2n 2l fiempo ¢ los [zsgos
pipecificos dal achvo Las pérdidas par deténdro ded waldr 8 réconccan an al
résulladt d2] penadd, & Mends que 2 achivg S8 Contaice por Su waIer réevahendo
de acuerdo con otra norma Cualquier perdida por delerioro del walor en las
aclives evaluades & bhala comd un decrementa de 1@ revaluasdn efecluada de
ACUerdd fOn esd otrd narng
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Diras _oblijaciones comientes: Cofresponde 2 ocbhgaciones laborales v
Lnbuldrnas. que 30a redisiradas a sus corraspondentes wakares nommales, e

sriginan en thippsiciones laborales y nangs vgenles Se regisiran conira
resullados en 1S panes popoicionales de las obligaciones devengadas. Se
reconacen como Camentes. pues se hqudlan &n menos de doce meses.

Anlcipos de clientes: Se reqisivan 3 s valor nawenal y corresponden 3 kg
ingresas recibidos por anticipe: en alesiwd que seran liguidados con 1a
coraspondenle fAciura. S clasifican como pasvas Comentes puss & iquidan &n
doge meses centadas de la fecha del eslado de situacion financiera

Senehcleg gochales corrlentgs; Las vacacienes el persenal se requatran

sobie B bese devengada, Lo décimo leicdar v décimo coano soaldos e
prowisionan y pagan de acuerdo 3 13 [eqeslacdn laboral vigents

La pamiclgacan de 135 trabaadores en las ubldades es calculada &n [uncitn
del 15%: de la Jtilidad contaple anual artes del impyssts @ la renta, sggon o
ealablecidd pe 1A legislacan ecualonand wgente. Esle DenehChy 5& EEANICE &0
las resuladas del periodo en que corresponden

Beneficios de ampleados o coientes: Comprendsn |85 provisongs por
jubnlacicn patronal v Bamficadon por detahuien, qQua s8 contabilza segyan astutio
preparads por un penlo acluanal El valor presenle de [33 abhgaconss par
penehcios definigas v &l Losle Jel servicio presents relacionado s Jeterming en
fFase al meétodo de I3 unidad de crédito provectada. Los cosios laborales se
reconacen en el resuftada del pericda en que se produzcen asi come &l interés
Finarcigrs Qanarada por 1a obligasion de benaficios deafinma,

Las danancias y pardidas actuanaleas precedante: de8 méramanlos O
digmnuclongs en & valer presente de 13 abhgasdn por benehcos deflnldas
debidas a cambios an las suposiciones acluariales v ajusies por expersncia y
¢ras medwiones de 05 aclwns del plan se reconocen en olros resulados
imtegrales v se scumulan en el patrimaonic.

Las reducciones o liquidaciones d2l pan de benefines definidos disminuyen o
glirminan |a abligacion por banefcios dafinidas v 13 ganantd o pordida résultanta
S (E3IN0Ce en el resultado del panicdo an que & produzcan.

ActvosiPagsives del contratg: Bl dereche a recibir el pago 3 cambo de 13
transferencia de bienes y semvicias arfes de que sea exigible el pego e través de
la ermsldn de 3 faclura, & recandce Samg un asing del contralo,

La cbhgacicn da transfarnit bignas y tervitios 8 un clignte e que v3 58 ha
recinict LN page, 58 recanoce como Un pasivg del contrato

Provislones comrlentes: S5 reconpoe URd pravisgn cuandi i) hers ung
chligacion presente (legal o implicita) comeo resubado de un suceso pesado. Jii) €5
prichahke que engd que desprenderse de reouis0s que Incorparen bereiaos
gcongmicas pard cancelar 1al obligagion. v (i puede hacerse una 2stimacién
llate del valar de la ablgacion. El salor raconoelda comd praasisn a 1a fecha de
log estadog financieres, #3 la mejor estimacon de la Adowmstrasan del
dasembolso nesa i para cancelar |a ebligadmtn pra tenle,
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£. RESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Cardinuacian)

Impussto a la renta:

Corrienta:

El cargo por impuasio a la rerta cormienta =a calcula mediante la tasa de
Impoesto ApIcanle a A5 ulhdades gravables v 2 Carga a s resulados
dzl afip gue 52 devenge con base en el impueso por pegar exigitls,

Las sociedades consliluidas en £ Eruador, las sucursales de sociedacss
exlranjeras domiciliadas en 8l pais v Ios establecimisandas permarentas
de sooiedades exiranieras ng dammcliadas. que abiengan  ongresos
gravables. astan sujelas & I3 lanfa impositva del 26% sabme S0 bate
Impemble SlnemBangs. para 135 secledadss que 12ngan 13 condlcdn de
micre ¥ pequedas empreses 0 exporaderes habituales. la tarifa ae
IMpuesto & l& renta aphcable serd del 22%.

La tarifa impositiva =818 la correspondiente a sociedades mas ras (23
puntas parceniuales cusndo-

dr La sooedad tengd acoonlstas, soclos. paricopes. constiuyenles.
berneficiarics = similares, sobre cuya compesicien sociefaria dicha
sooiedad haya ncumphide s deber de nfarman; e,

B Crerdic de 13 cadena de propiedad de 05 respeclvos derschas
representativas de caprial exisia un tilular residente, establecda a
armpaiade & un paraiso fscal junsdicaan de maned impasicon
réqurien ilzzal peefarente y &l beneficano efecivo e rendente hscal
del Ecuadar.

La adicidn de tres (3] punios porcentuales aplicara a 1oda la base
impenible de la sodedad, coanda e porsentaje de parcipacion de
acoionistas, sacios, participes. consfiluyentes, beneficiaros o similares.
FEOr gquim s s hdya incuridoe an cualgumia de |as cagsales refaridas ey

Igual o supendr al 50% del capdal 32cl31 ¢ d2 aguel que corespanda a la
natutaleza de la socicdad.

Cuando la mancionada paicipacion ssa infericr al %1% la tarfa
carrespondienie 3 sociedades mas res (31 punlos: porcentudles aplicars
sobre la proporcidn de la bese imponible gue corresponda a dicha
parficapacitan .

Cigngde:

El impuesta 4 la renla difenda 38 govisicnad en Su todalidad. par el medado
dal paswo schra las diferencies temparales que surgen entre las bases
Fiscales ca aclivos v pasives o sus e speslivo s vakass miosirados an s
esladas hinanciers. Bl mpuesla 3 la renta difenda se detemung wsanda
tatas inbutarnas que han sde premuolgadas a2 la fecha dal estads de
siuaan financiera youe S e3pEr SEran SpthCakles fuanda el INEUe st
a la remta diferido aclivo se realice o el impueslo a la rerta pasivo 5=

pangue.



21
GALARFS-MACHAY COMPANY 5.40.

£. RESUMEN 0DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SISNIFICATIVAS:
(Cardinuacian)

Los actives por impusste a la renta difendo sdlo se reccnocen en la
meduda que 32a probable que se produzcan benelioos tribanas futuros
contra Ios gue se puedan usar las diferencias temperales Los saldos de
aclivo s ¢ pasivos ponimpuesta a |3 renla ddenda 585 campensan cuando
gxista 2| derecho legal emgible a compensar impuestos aclivos coMmEentas
con impuastes pasiwot comantas y cuandd ks impueides 4 la renta
difendos  adtivos ¥y paswes S8 TEA0ONRND ©ON 13 MsmE  Aylondad
Lii bt aria.

Reconocimignts da ingresos da actiidades ordinarias procadanta da
conlralos con clientes La Caompatia mide o5 ingresos de aclivdades ordinan as
por 13 venta de vehiculos auiomedares de acwerde cen la MIF 15 Los precias son
delinidos por 13 Admimistracin dg la Sompafia Los ngreses 32 miden por £l
walar razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta
los dezcuenlos, bomhcaoornes 9 rebads comessidies que la Compaliia pueda
THArgar. y sin incluir impuestos ni arantzles

Las obligaciones de desempefio se satisfacen en el momento en que ze
enliaga 108 vehiculas aulamalores al cllente. en ese momente s neconcce
inmedialaments 2 ingresa pUes se wransfigre el control

Costos y gastos ordinarios: Se registran sabre |a base del devengedo y se
F-EQIS[I’&I'I CUAMTD S8 SANaCe

cagles hnancleros: Se ofiginan en préslames para capital de fraban Los
gasios por inftereses 58 comabilzan como gastes en el periodo en que se
incuirern. Adicional incloyan savicind bancands aobdes Coma amision  de
chequaras v gslados de cuena reciidos

Muewos pronupclamlentss para 20018 Las siquignigs eslan wgenies por
RMEra ez para peicdes que camiencen € 1 de engro de 2015,

« LUna noeva Merma, HIIF G "Anwndammentos’. Exablece los princippas
para 2l reconodmienio, madicidn, presendacidn & informacidn a revalar
de ks arrandamienios,

= Mlodificacicnes a la MIIF &: Aclara que aclivos financieros concrelos con
caracteristeas de canceldedn anhipada que pueden dan lugar 8 una
COMpensacion negafra razonable por la terminecion anticipeda del
conlrald. son eegiRles para medirze al coslo anarbzade o 3l valer
razonable con cambios en atro resufade imegral. en lugar de valor
rarenatile oo sambles en resuiados,

= Modificaricnes 3 la MNIC 22 ‘lnwersiones en Asociadas v Megocios
Conjuntes’. Aclard que las participacicnas de [rga plaze en Asociadas
¥ Mzgooos Conjumtos (@ 1es gue no se eplica el métoga de e
pamicigacon) deberdn e contablhzadas dsandd & MIF 9 antes de
comabilizar las perdidas o pérdidas por deleror 4 valar

« Modihcacienes o a NG 15 "Banehgos a 1os Empleados” - Madicasién.
reQuCEidn a hiuidagian del plan,

= GINIF 23 "La Ingceridumbres frente a o5 Tratamertos del Impuesio 8 135
Cananciat’ Especifica coma reflajar o aféckas dé 1a neoaridumbre &n
Ia contabilizacin «|e mrpuestc & 135 ganansas cuandd na st clarn
cama aplicar las leyes fiscales a una trAnsaccion o circunsiancia
Concretla,
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<.

RESUMEN DOE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Cardinuacian)

MIE 16 - Amendamiemnios. La adopeidn d2 la MNIIF 1& no tuvo impacto =n las
gstados finanoeros. puests que la Compania ng Cusnia con contrales de
emendamienios donde figure como le arrendatena

Los demds pronunciamientos no son aplicables a la Sompariia

Marmas emitidas que lienen una fecha da vigencia pasteriot al 1 8¢ snaro da
NS A conhinuaclin, s& enumeran |las 19rmas ntermananales de mbermacién
financiera ¥ @anmiendas emilidas pero que no 52 ancornlraban en vigencia a la
fecha de emesidn dg (05 e3tades finanaerss de la Sompariia;

MNorma,
Ibes pretacion, o 5 yeto de modiNeacian Z‘T‘::‘:ﬂd‘:
modiflcacion g
Mz Gl orn 3 1as - . P Sospuesia
RIIF 10y %12 23 Venilan  apurtasivnies de sl et zrn2ie
- . . 1
MIF 17 Saorfrakng Je Sagar ':EDE;T:?I“
Modlcaziznes al Mradizac vres A las relaranc as a3l Marca T | zeeterc e
msro0 Lonsepial , Concepiual en l3g Yarmzs by Ik o
ol cazionies M T 5 Cwhirwig de reguoa ! ﬂe_;-.qu{: o
N sdidg:acares KIC | ' - - 1 g eagrs 35
o HIC 3 Lemikestn de mistendl o can mnocd snca rakahea, Py

"1 Lapreniasta dol O znsepe s gplazar 13 iecna dp wigenoa & | ooe eners die 2027 50 a
carsalla dwast2 2l 2L 5

La Adminiztracion deg la Compafia preve que |3 adopcion de eslas nuevas
fnormas & nterprelacicnes. asi coms de @5 madificaciones A Rs namas
galstentes, no t2nded un mpadte sgnificallve sobrg 195 pates Beoncoidas &n
loz estados financigros v sus revelaciones, al consideradas que en sy gran
Mayaiia. na sen aphcables 3 sus Jperaclones.

ESTIMACIONES ¥ JINGIOS CONTABLES:

La preparasan de 10g estades financi@ies requene que la Admimstracion
realice asimadone: fua afedan [a: cfraz repotadas de achwos, pasivos,
ngresas y gasios y |3 exposcion de evenos significativos en las notas a 10
gstados financieras, Las estimaniongs v juicios son conlinuaments evaluades y
gtan basadot &n la sxpefiEntia hisidrica vy otres fackores  intloyends 1a
expectaliva de gvertnd Tuturas que ¢ cree son razangbles bao 1as acluakes
citcunstancias. Log msultados actugles padriar diferin de dichas astirmacionas.

A Cominuadan & présentan 13s eslimaciones y o ulcios sonlables que
Adrmistracin hg ulihzade gn gl procesa de aplicacian de 123 cnlgnas contables

Deteriorg de [nstrumentos financleres; A la fetha de cigre dg Cada peniodo,
o 8n aquella fecha que sB conzidare nacesario, =e analiza | valor de los adivos v
pasmas para detarmimnar s exslkd algon ndiced e gue esies hobearan sulnda una
pratda pea déelsndro. En casd de gque éxista  algur mdicio se realiza ong
esbmacion del walor recuperable de Qcho activa. S Se Lidle de aclvas
iderntificables qua no generan flujos de efectivo de forma independizntz ze eslime
Ia recuperdbihdad de la umdsd generadera de afecdosd & 1 que perienace 21 aclvo
¢ pasivg Las pérdidas por detenoro reconcndas en on instrumenta financieng gn
periodos anteriores son rewvertidas cuando 58 produce um cambic en las
gzhimaciones sabre su walor recuperalle imcrementando el walor con cargo 8
resullados Con el lirfle dal valar an librds que ol adivd o pasivg biobiea arnda da
o haberse reconacldo la Frél"ﬂl{!ﬂ FrO T el
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L. ESTIMACIONES Y JLNCIOSE CONTABLES: (Cantinuacian)

Provitionds pard jubilatiten patronal y banifitacion por dasabucio: El walar
pretants H4& At prowitone: para obhgacionds pod Bapafcios definido: a

lrabajadaras depende de vanos fadores que son determinddes &n flunddn de un
cdleula actuanal basado en varos supuastos Estos supuestos wilizados para
determmar el valor presenle de eslas obligacunes indluyen una 1asa Jde
desouento, Sualqdier cambio en 03 supueslos meacta en el walar én [ibros de 138
prowvisiones de estos beneficios

El actuara oniratadd por 13 Sompania para raalizar &l saltuld actuanal wtihza
I& laga de descusnt, la (a5a de monahdad. de Inerements salamal v J& rodacion al
final de cada afin La 1asa de descuenic uhlizada s el prometg del rendimento
de una muestra represeitalva de Bones emitdes en €l mercado de valores
gclualgnang oon ung callicacien crediicia de AhA - a'

Estimacgldn de widas dtlles de propiedad, planta y equlpo y aclivos
imangibles: La estimacion de las wdas obiles y 8l valor residual e efadtaan de
acuerde & 1 mencionada en (@ Hotka C.

E. ADMINISTRACION DE RIESG0S FINANCIERDS:

R sy de cradld, Es sl riesga de pérdida fnanciera gqua anfrenta la Compania
en un ingtrumento finanoers i [a2 contraparte no cymple con sus olligaciones
cenractuales. y L8 arngind principalmente 4 (a5 coenlas por cobrar comaraales v
el eleclivo &n bancos,

La admimstracidn cuentd an pabticas y procedimienios dsefados para mibgar
el resga de crédmao La Gerencia General 5 prinmpalmente responsable de 1a
implamwnlacion du eslas paliticas v procedimisnte:, & 2 f&cha d% los asladas
financigres, 13 administracién ¢onsderd gue sus wuentas por cobrar no la expongn
sigruficativamanie al riesga de ¢rddito, pues debida al gire del negocio nd exista
una canera comc tal, vanada o Brésma a vencer

El gledve 0 Rancos s& manbers enomshitusones bancanas con ung
califizacion de nesgo minima clorgeda por un tercera independienie de AA2

Fiesqo de mercade; Es el nesge de que <l valor rezonable o oz flujos de
afactive fulurd s da un insinormenda finandsro puadan fludoar Como consatuénda
de wariaciones en los precios de mercado El riesgo de mercado comprernde res
lipos: rigsge de taza de cambio, iesgo de asa de interés y olio: riesgos de
eI,

& |3 fecha de WS gslados inanoeros, & Compalila se benehicd de lingas de
credio otorgadas por indiluciongs financigras naconalgs, de igual forma,
presenla cnd2udamiens a obid plaza con sl aolomstas oy relaclcnadas S
paciar una tasa de interés ni fecha de wencimienta For ciro lado todas las
lransacciones e efeclaan en Dolares de oz Eslades Unidos de Aménca. pan o
(] UE 1AM Qe 2518 expuesic gl nezg0 de tasq da carmbig

Fresgo de bquldez. Es @l rlesga de que la Sompatia lenga dificultades para
curmiplir ton sus abdigacione: asociatas con sus pasivas financigrnds, que son
Mquidado: mediante |3 antrega de efechyd u Otras aclives nansens
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E. ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIERGS: (Corlinuacicn)

La Compariia hada un sequirniarda de las previsicnegs y de las nesssidades da
efectlve. con 13 iinahdad de delenmmarn & cuenla con suliclents efechvn para cubnr
las nacecidades operativas v de inwversidn, al mizmao tiem po abdiene inanciamiento
a través del uso de preslamas a sus relaconadas que ne QENEran miersses v no
tignen wng fecha de venomignlo eslahlecioa

F. GESTIIMN DE CAPITAL:

El obpglve pnnopal de la geslién de capilal de [& Companid &8 asequrar una
calificacitn de crédito sdlida 8 indices de capilal saludables para sustentar su
Nege2ia y maami2ar e walor para s accimnstas, La Comgania gestiona su
estructura de captal v realiza ajustes en funcion a los cambics en las condicianes
BCOnmICAs.

La Compania monitorea su capilal sobra 13 bass deél ratic de apalantamento
Esle ralle 52 calcula como la deudd neta devadida enlre 2l capdal lotal La deuda
nela =8 calcula comd el tal da los recurso= ajenas {incluyendo deudas bancarias
y financigras y no comentes. cuenlas por pagar comserealas ¥ @ cempanias
relacionadas) meras el efectivo v equivalentesz al efectivo. El capital tofal =ze
calcwla comn el "pAlimand neke”  mAs la deuda neta. Loes ratles  de
apalansamisnto fueran las siguientas:

2014 2014

Poveedores 412 332 TATE LY
Canr Sranids relae ool = A5E SCE 1757 556
Lolezqira bancena LIPS
b g s Lo nEDne: anes A as 115597 1R o

Tulal v s TEAT IR T TFSRTE
[ Fredes e equecalenles al @scheo a7 A3

Deuda nela TEDSE3 < B65% SE6
Talzl patnvianm <eia &1, 71E Iz 5a]
Caputal matal CEBE 30 T 73z 0B
Fialhio oo apalam2armenta BB 20%, oo 389

G, CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS:

A enalinyacian, 5& presentan 1as calegariag de los ngirymentas finanrigrs:

i LAl
Ciar mnlw Mt Al Fiede CArimnla Mo i laren
B vy Tndocisroed madidaz al
casln:
Elgt v o wyarsabzmod al ofoliva bED gy o}
Cuardan o shecimunes oo enlinar
Zinmos LA sl
Coardgy p :lamsnjoz po enlpar
ielaz e L.270 545 d. R TG
Tmal azlivns AnarGHeroe EEFE_E{IE A Al S
Fanracin lwmrcsaced irsxlinkid vl coedn
arnortueado.
Cusidas p ddcmmanas pon padur
presEedrres 113,833 AT A,
Cuvrdua  dedmmamas pon pagur
1l e ardng & 53K A0 SER
D igas anas can ek ciors
Trgrwivay ELEN 1. R0

Toral pasieos finarckrcs FIar EVI Z7IE AT
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS: (Conlinuadin)

La Admurmstiacidn congldera que 05 valores en hbras de los aclives v pasnos
financigres medides al costo amongade 5¢ apreximan a sy valar ragonable

La lasa de interés anual de los préstamos bancarios es fija. o cual aguivale a su
coslo amorizado.

H. INYENTARIO:
Al 31 de ditiambre da

ik |- 2018
Yeniculas 15378 Laiia
Fepuesios ¥ herramentas 173683
ImporAcian &n fran sk 120225 s 2kd

2.021 455 BE3, 4595
(-} Prasasin acumulada par delenars 7378

2108.07¢ BEJ, 4958

L. ACTWGS POR IMPUESTCS CORRIENTES:

Al 31 de dicembne de

2015 28

Impuasio alWalsr Aqragado an
compras locales 7451 7491
Cradito inbulanc Impus sto a la Renla
Fetenciones 128,723 G214
Cradite: inbulane por Impuaio al Waler
aqregado enmpadaclones 212 962 11,84]

348175 Ei: Rl

J SERVICIOS Y ODTROS PAGOS ANTICIPATDS:

Comespende a anbidpos entrégades a proveedores por impodacicnes de
vehiculps que geran devengados en el gercicio carriente

K. EROPICQAD, PLANTA Y QOMIPLIS,

Muvtins Mirpardoras y Erpmpas da Toal

L L P LT «ammuacian Yehxnlps L
Lol
TR L ok P e (B - ] FiF PLP
LIRS e TLRI TEILIR R [ ) L]
1k Byt e
gt ] Pk B | by L tw b R L 2z
aG @ater Tl TR A IRLTUNH
[ M B ATy LT
ZedaalTd o2 Iota < 1 2T 2'-0 ] oo ATe
[N o ol ol o BT Tl e r
medaand (1o
IR HRIE] 1 o~ A kN T Lt
Pl Al LN 1 AtH S oA el
A dter LA [ 1Y N e L
1l LA ]
HE- ) T T Il B | B | ed I =** it LY ol
Sanilzal 1 T LR i, fef
SedralTd T Ion Al Y *LCT R o 2T
HECE I RO BEN ER | | | e B N [ ERER B e

(1) Correspende a la wvenila de 4 vehiculos marca Hyurndai madelo Zanila Fe por
LUSE138, 360, un vehiculo marca Hyundai. madelo lonic par US$25.590 v una
camnela marca Wolskwagen, modele Amargk B por WSPE2 027 a su
relagianada Galmack 2.4,



GALARZA-MACKAY COMPANY 5.4
L. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores locales (1] 412,083 1,278,523
Provesdores del exterior 1,770 .
413,833 1,276,523

(1) Corresponde a proveedorss de bienes y servicios adguiridos para la
operacion de la Compafia,

M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Frcha da Sakdn al
Il | G Tasa
__Diperacisn  feancier Capital  Emigién  Wencamienin = MANENG RS
BODO0SE00T Em?ﬁ. 1.9E1.000 AM20EE 1205 2019 o 1, 85l 000
Clarco del
OODOOTIETEE Ausiid B b1 N e b e TS o _TamnEy o
330 S5 1, S5O0
M, O COELIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2015 2018
sualdos v beneficios sociales 28,390 13,772
Con el Instiuto Ecuatoriane de Seguridad
Social 10622 5821
Con la administracion {ributaria (1) 154,072 B1.521
Paricipacion de los trabajadores en las
utilidades (Var Nota L) (2 12,813 8,432
Provisiones por pagar 64,776 58,234
Ctros 49013 Rap——
319,756 167,780

(1) Caorrespende al siguiente datalle:
Al 31 de diciembre de

2018 2018
Impuesio al Valor Agregada 74272 71,138
Felencidn en la fuente del impussto a
la renda 70,662 &,8940
Refencian impuasto a la ranta
emplzados 9,138 3,447
154,072 81.521

12) Corresponde USH5 950 (US5E432 en &l 2018) de panicipacion da ulilidades
del parioda y USES, 853 de padicipacion de wtilidades del ajercicio acaondmico
amerar,

0. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Coresponde prncipalments . & wvalores recibldos. del dliente Pérez Vaca Cla,
Lida para s fulura compra de vehiculos

P. BARTES RELACIONADAS:

A pontinuacion, se presenta un resumen de los saldos con pardes relacionadas:
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F. PARTES RELACIGNADAS: (Cantnuannn]

Al 31 de diclerbre 4e

GUentas i Bobunkentos fof Cobfar cofienles: 2012 2nis
Gialmack 5 A 111 EARE RIS 05T
Aczianklas 100 353 A0 327

5274555 4 125123

CLentas i BOCUMEnbos BoF paEar corrlentes.

Samack oA 121 G523 8E7 5,287 35F
A mnetas 11 3 000G
13, B8 L0 Ao A5

& conbnuadon, & delalle de 1lgs transacoanes  efecluddas <on panes
relacipnad as. 1odas locales:

Bhoa talnnradas al
Haruraleza da La

i, AR FIFITE] 21AmR
Prizlini:
Relacmads 4
Calmark 5 & Fcromsta kAT
Wk Gals za Sk 23,00
ad, Tdl
Pasivo:
Ralacionazs de
Gahnack B A SIS A 250,555
chilEkh
[LAIEETE
Rl ongsg Je
Zalmark 5 a SLCKINS A G0
[FERRETE]

(11 Sg arginan gor venig de yvehiculos ¥ repuesios
(21 Searainan por préslamos olorgades pard 1a hgudasidn de anporiacienss,

Q. PATRIMCNID:

Capital social: Reprasenian 200 aconas: comunes - auldrizadas. smitidas v &n
circuacan 3l walor nominal de LZ51 Q0 cade una

Resulados acumulados: El saldo de esla cuenla 2303 a digposedn de 108
acoienizxlas v puede ser uliizado paia el paga de divdendos.

R. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARLAS:

Angs terming das al

M09 J1M 2 H1E
Yerma de vehiculos T BIE 22T T a5 05
Ventd de acce NS ¥ repus oS 135.655 114,262
venta de servicios 22348
7.0 T.543 112
() Destusnias ¢ devoludang s en ventas 1,355.003 450 21E

5457227 v 034,094
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2. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

ARGS lerminades al

HN2019 R TRFIET R

Bereloas de comerclahzacién B0,200
Wigilancia 230,205 3035
Almacanajs 238470 759440
Suelozs v salarios 163,340 13248,170
Hornaarios prafasianales 69,083 28.35R
Benahcias socalas 44 222 S0 203
Arrendami eritos 420580 41.031
Pubhzidad 23,555 113,169
M arienineento Y11 11 B8
Cepaciasitn y amorhzacen 20871 14,2348
LBuminisires dg ofigna v aseo 18.093 47 645
Seguros 10 145 5,873
Homalogaoones o,5%0 BB 174
Servicks basicos 2025 1,207
Combushibdes y [obrncantes 2,001 3,635
Cros gastos de gestian 93 543 1% 241

1547 444 684,934

T. QTROS GASTOS:

Incluye prnclpalmente US3342 880 par senaoas de pubda, Eeada, révision
macanica ¥ de carrocaria da los wahiculos, realizados per Galmack S.4

D IMPLIESTS A LA REMTA:

L3 basg del calodlo para determnar 13 parhcipacan de 0§ Irabaadarss en 138
ulihdades du [ Companiia y 18 bass impoeiible del mpeesto g @ renfa dae 1a
Campafia. lue 2l sigyisns

2018 14
Ublizad zpatab = 4 190 =
Mengs Part Cpat on da 1G5 Irabayadoras an Lag
uildazes £ LE0 3457
Uhlizad gravabl= 3o 459 47 TGl
Mas Ciasdos ro desin higs 1% 15 A7 A0
Hesm impnbl= zara =l cdkzalo d=l 1nouestnoa la
Raita 9° BB dd,15E
I"ngpskn 3 1a renta cavsadn 12 % a1
M= Sado d=l a1bcips cedi=nie de paza
Menos Sradt tnhutsrn da akos arkenares 40,314
Menos Cxcneracion y Sredde Irbuianio por ieves
ESDECAkEs “3ane

Retunc opes i lz Tuerde que [ ceabeoan en 2l
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Satupe detenrmade sorrespmehanie . Ejerauc
teral dar aradc & SEIE
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Ta-fa Impuraic & a Rerra 25 5%

(1) Incluye pringpalmente USET 893 (US3141 e&n 8l 20180 por gastos no
suslentados v USS1 514 por Servons baseas
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V., ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 dg diciembrg de 2079, entrd &n vaor 13 Ley Organica de Simplficaciin v
Proqieswidad Tribulana. mediants su publicaaon &n Fegistro Oficial Ho. 111, Las
pncipakes reformas, que estaran vgentes a parir del gerciio econgmico 2020,
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adamas s Socisdades que realicen adwidades
gQeneradc ngresas Brulds supenares 3 LS00 000,000 en el epercacio h5cal 2013,
pagaran una coninbucion unica y iemporal para les ejercicios fiscales 2020 2021
y 2022 sobae dichi s ingeses. En nirdun casy esla contritudidn Serd supeniorn al
25% delimpuesta ceusado del e rocio fiscal 2043

W. PRECIOS ODE TRANSFERENTLA:

pEAnOmIta: ¢ qua hayan

La normefiva para Frecios de Transferencia vigenle en Ecuador dispone que ks
comatuyentes del Impuesta & la Rema que hayan efecluado operaciones con
pares ralacionadas Iocakas y'o domiciliadas en a8l exleror, denira de un mi=mo
perlada 153l £n un monto acumuladoe supenar a U533 millong s, deban presantar
al Senvicio de Rentas Intemas & Anexo Jde Dperaciongs 2an Fartgs Relaoonadas,
que SiMEamanla @5 und revalacidn de s dnsaccionas da ngresos v gaslos por

cempatna relacionatla
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W,

PRECICE OE TRANSFERENCIA: (Cortinyacidn)

Agquelo:  conlnbuyenles gue  hayan  efecluade  operdcienes  oon pares
ralacitnadas ecales e domidiliadat an al xbarior. dantrd dé un mitmo pariodo
fecal en un mada acumuladd Supnar 3 les JSE15 millanes deben priesanlar
adinonalmenle Al Anzxe, gl Informe Integral de2 Precios de Transferencia,

La Adrinigtracién Tnbulana. en gjercimn de sus facultades legales. podrd soliziar
mediante requermientos de informacion a les contribuyentes que realicen
eperaciones con pdres reladeanadas al mierdor ded pais o en el exlengr, Ia
presantacion de la mformadcion condudente a datarminar & en dichas oparadonas
568 aphcd el grncigs de plena compelencd, de Soniomudad oon la Ley

Los contnbuyenles que realsen operaclenes con partes relacicnadas quedandn
exert o8 de |3 aphdacian del régimen de precias de fransfergncia, sempre que

«  Tergan un impueslo causado superncr al 3% de sus ingrezos gravable:s.
« Mo realicen cperaciones con residenies en paizes fiscales preferertes, y

+ Mo manlengan sussnte con o Eslado contrate para 130 exploracidn oy
expleiacicn de recurses np rencyables

ACUERDD DE DISTRIBUCION EXCLUSIVD

Con fecha 1 de noviembre de 2077, se celebrd un Contrale de exclusnadad o2 13
marca con JIANGED JLAMNGLING NMOTORS IMPORT & EXFORT CC LT El
fabncante deberd realizar lodas sus wentds & raves de la disinbuldora, v reallzar
|35 compras de unidades minimas €| fabncants debe garantizar la venta exclusna
de vehitulos dé 13 marca al disinbuidor dantr del termano JuRne &l pamar ano
de wRencd de este coNIrale, A [os siguienies dos anos el fabhcante podrd yender
a atros distriboidores.

El contrato liene wigencia hasla mayo del ano 2019, previo a su vencimients se
rengyd £l FCULrde uvad WOensd se extiende a maya del 2020,

COMNTRATOS:

Cerecho de exclusividad Con decha 13 de enere del 2016, 58 felebro wn
Convenio de Coaperacian Mulua con la empresa GALMACK 2.4 mediante el cual
Galdiza Mackay Company 58 cuidé lbas deschas de sxclugwidad con JMC aa
imporar oz yehicylos JMC Esta convenio ligns wigencia & meses Fue rencyado
el 24 de sepliembre de 2018 4 un plaze de 15 meses.

Con fecha 17 de mayo del 201E, =a celebrd un Conirale da cencesidn con
AUTOMOTORES PEREZ waACA CIALTDA.. medante ¢l cual. Galarza Mackay
Company 5.4 le cede los derechas exclusivas de

& Atgquirit vahitules dé (2 marta JMC impodadas par LA PROVEECORA  asi
CcoMmo SUS  pares, peZas, accesenos v repuesias. identificados con el
concesionans JME v wender al pablica sios productos.

» Promeocignar la vemta de vehiculos, pares. piezas. accesoriog v repuzsios JMC
darird del area 3 al asignada

&« Freslar =arvicio da poslvania. manlenimianda v reparacicn de Io= vehiculkas
JRAC,
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Y. CONTRATOS: (Corimuasin

El concesmnans no puede trangdenr a3 Jergchos que adguiere en sifuwd del
conirate

El contrato tiene fecha de duracion de 2 anos

Derecha d2 comergializacion: Con fecha 24 de engmo del 20149, =8 celebrd un
Coenirate de serviios &9n 3 SMpresa SaLhAack Sa metdiarme ol cual Galarea
Mackay Company § A rorirala & servicio de comeraalizacdn de wehiculos a
rivel nacicnal para desaduands. mpulsar. premeciconar. difundin y pobhcilar, dichas
actwid gdes seran fagiuradas anualmentg

Asdwienalmenia la Compaiia Galaza-Mackay Campany 5S4 al no depongr de
talleres especializados 20 inspecciongs de conlrol dg calidad PO para ks
vehicults desaduanados, pacta con Galmack 5 A mediante contralo realizar los
trabajos de control de calidad v reparaciones a las wehiculos en diversas areas
COMG. MECAMICA. pntura, area de colisiones v elecmcidad.

Esla cormvanioe ke yviguncia 15 nmmses, no obslants  podrd ss pioirogado
SIEMEre y Cuande 1 gougiden de farma mutua

£. HECHOE SUBSECUENTES:

Con fecha 11 g marka de 20240, 2 Pragidente de |3 Repubhea dacratd esiado de
BMEMRNCIA S3nitana nafonal por |a pandemia iderficada COWID8R, v
posteriormerde. el dig 16 del mismne mes v ana, se deciedd el edada de exceptitn
por calamidad pablica en 1odo el terlono ecuatoranc Este situacian he
gureE Ao, anomayon o menon redida 13 suspensehn da teda advidad ecanarmca
Mo es pasible predecir de manera ciela &l IMEAcie, de sy alJured, 00re 195
eztedos financieros de la Compenhia en el ejercicio econdémica 20205 [a Comperiie
IZFTE.".I'é una dismunuclén sigrificabyas an os ngresos, 10 cblanle, a Gu:-r'npaﬂla ha
desplegado acciones para |a recuparacion del efeclivo, racionalizacion de coslas
de aperacibn v &2 han establecidd Convenios con Sus prindapales cadenas de
suministros v proveedores del ewleror exendiende los credilos en tiempos vy
'ELALES

Exceptc por lo indicado en €l pamafo precedente, na hen coumido olros evertos o
COHCUNSIANCIAs que. 0 opmian de la Administracién de 1a Compatig. puedan
afactar la prezentacion de los estados inancieros o que requisran ser revelados.



