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El inports de Jas péraidas mediticias esperadas 25 dclualizade en cads echa de reponie
pata roflciar 105 cambios e el vesgo dy crédite desde of reconocimiente Cnicial del
corespandtenle acisve Grancizra. La Campafia sempre eeonoee PCR dwanre @
Lempd de vida del acteve para las eucrids mo- eobrar comearcizles, deudores vanos
oo deudoras. Las plérdidas credivicras esperddes 21 estos’ activos fmancIzics aon
gatimadas wiahido Und MaTiz de provisiones tesgdo én 13 expotizneis histdrica de
némdidas crociliciss dz b Compadia. ajstada por (eetoies gee son @speciticos a las
Ceudnids. condiciones ecdndmicds generalés v una evalugcioh tano de la sotual, as!
vOtm timen, de Boprescpuestaga directién de jas condicioncy en la lecha de reporte,
mcivenda o vator dob dimere en el tizmipa ceande so eproniadn.

Pare indes jos oros insimimenios fluaneieros. a Compatis reconocs MCE curante et
Hempo de wide del actevo cuands ha habido un oumend signiliiaiie en @l nesg de
srédne gesde ol rceotocimionts inwial. 5 por otro lado, riespo de erédita =k el
imstruticnte finanéiere 5o ha atimenlads significativamenre d&sds =l rfeconaLuiicie
micial. la Onmpafiia mide o correccior de valor por pérdidas pata ese wsinimenlo
fimancieso a e mpeele dgau! o laz pérdidas credipoies eyperadas en los préximos doce

LS e

Lo evaioacion ar =1 deboerian szv
0413 hasada on aumenios sigoificaiivos an la prabzbilidad o riesfo de wn meaimpdirmieser
Guie colTd desde @l recenocivnicnzn micial ea Jugar de sobre 2 évidencw deoun aciivo
finuneizrs con detericro de valor credincw g g fechiz de repidie ¢ gue ocourma un

incuminl riento

Lan PLLE durane of fizrmpo de vida dei actvo reprosentan las pérdidas crediziclas
sapmladas gue restordn de wdos s posthlos eventos de ineumplimienio durante la
wida esporads e 0n inatumento nancicto. Bnocortrasts, las PCE esperadas en los
ardwienes o MESEs repiesenta & poreisn do las POE dwrante 2l bempe de vida del
activio gue se Sspern resuiter de oventos de incumpliniento s0DCE um INSICRTICTL
Amancien gue std pesible deniro de los (2 meses dewpods de La [eche de repone,



Al evisluza -0 & neseo de crédite do un instromente fipangicro se ha ircrementads
siepificervamenie desde w1 reconuennizng igial, la Compatda compare el slasgo de
GUE GeLiTa A Lcumplimiendo e of instreziamo finaaciein a o fecha de reporle con 2l
oo A que ocurtda un imsumplimisnio o el iosmumerto hnanciere & la decka de

sECOIey gy iniciul.

A terlnetr oo cvalaacian. fa Compefia considera informucion ousnidaciva oy
cralisativa ygue = rzzonable v osusicnlable incluvends ovperencia hustorics ©
loimecidn proyectada que esd dispinmshle smiocosio o esluersn despropurcamad. La
pFarmanion proyeciada cohsederada ing e las pe-spestives futnrzs do ey induso as en
las cuales opnah los deudores de la Compadia, obten-das de infbrmes de oxperios
grandmicos. anahsles nencienos, organismos gub:;.—numcms-.l'es, sEUpe e @nperTas
slavantes v oolras orgenizaciones sienduias, a3l Somao tambuén Lo oeonsibierasior de
diversas “uentes extermas de informacién coondmica astual v pronosticada que so

reiaciens son lak operacionzs principeles de fx Compatia

En particaier, lo siguizate infermacion se tens en comsuderacion cuands se evalla
viesug de crédito ha aumentado sipmificazivamente desde of reconocimeenta ncial,
i detzsione significatvo actoal o esperado en ta clasiffcacion de riespo iotemz o
o § o esds divpimibled dol instramoerin Gnsneero,

P doierioro sienHicarive en [os iedicadorss de mercadn exlernas de ricspe deocrédan
nava L rsmEnente ficancisra sspacifico. por glemala, un domente sigeificer v en ol
= de créciio, precios del swap de ncumplimienio aedilicio pars ol Ceudor, o da
dloseion oot aicsnee 2l caa! e valor razooable de oo aciive Ninengorg has sido menor
L bil CaINia LTl A

PER ]

Camios adversor aciosles o pronavireados en ol negocio, condizione: finanaiotus o

CCONGINICAS Jue 20 esperd eoasionen an dismimoeon siginficatine 2o la capacidad dul

dendor para curaphs con sus obhgacoones Branciecras;

L datenione s Ooutive setoal o osporado en los resiliaces operacienalos del deodor,
Avamoentos siprdicdiiees on el rigspe de orédite sobreotros instrumentos financieros dal
rassmio deudar

Clambrios adversos simmfcativis acleales o pronosticados on b achienle ropulalorse.
eroaanucs ¢ eenolopico del decaor que resciren en gna dismirucion sigeficaliva on la
capaciidad Je] dendar aara cutnpli sus obhgaciones lmancseras.,

tndeponcdiceiemene del resalade de la evaiuacion anteror, b Campadia presume que
@i nieszo crediticio de an activo fAnansier se by mereinentado siguifcativamente desde
£ reeonnzimignig josia cuando Tos pages contractunles se atrasen por mas dz 30 dias,
§ nenes guce la Camnparo repea mifermecion raconabic v cgsleniabic pura demosirar o

CHnITARID,

N ebstantc iooarrevior, b Compails asume que & riczan eredificio deown inalrumento
froaneicre mo "3 aumennado sienificativamente desde sa reconocimisnle inicial #i s

-2



determiing que el nstrumento nadciecd fens un baje ricsgo eredibeme o Ja fecha de
teprorte Se detconiiaa que 1 irstmzmente fnanciers Hese un figsgs creditclo baao si

& gl instrumonto ngnciero ene un fesgo paio de meumplimiznto;
= gl desder tene uma capacidid  robusga pars cunphe sus o oebhigaciones
cienractuales de flajos de sfective 2o el corfo plaze; v

Tos eamibhes adversns ep las condicione: acondmicss v de negocios en & Jarpo
nlezo podriun, perd e seecswriarmente, seducivin 1o capacidad cel dendor para
compliv sus obligaciones contracigalas de flnjos de afectivee. Ta Compaiira
considera que un actve financiers fiene un ricsgo crediticio bajo cuznde v
ana clzsificacian crediticla intems o sxtema de U grado Je nversidn™ de acuerdo
san s definigion plobalimzime entendida de riCHEEn credingio.

Para compronnsos de pristamo v contraos de garaniia financiera. la fecha 2o que la
Commitin pass # soT ume pans ded compraniso imevonablc s considera iz fooha del
recancaimients inicial a efectos de aplicar los raguaiimiznas d2 deteriosa de valor. Al

alsk &1 ha evisHdo o aumenle sionificabive en G oricsps crediticin dewde s
reconnoimisiin inicisl de un compromisa de prssimo. Ja Compaitia considers 1o
ambiog =0 el rigsgo So oue 0fLTE an moeumplmiento del présame con ol gue sc
relac,one ol compromisc de préstamo; para l.ontra oi ' de parantia financiera. la
Compafia congidera 10s cambios on &i Rekpn de gue 2 dendor espéeificade meumpla of
contrato, ba Comepariiz nonitores recularmenta la Eilﬁ{tl".sdﬂd de 1o crdenos atilizados
pars idanmificor si ha habido en somerle sigRifcatve on el migsze otedilicio ¥ oo
recdrfiva segien sea zprapiado para eseguear Gué [os critenos ssan capaces de dentificer
gt anmento sigmlcanve en ol riesgo cooditicio antes gue el nupoile pase a eston

MCED

U:F“ |"L'Il.3|‘ dJis ‘I'IL,..._"ID‘_LIHI_:"]N_}

Lo Compadin conswiera o sisolenie como cansiitnyerle e o avean ds
LT TG para oropdsites de la adminisizacion interna del Fizsge crediticen. cado
JuE s enpenence hizdned indica I]IH‘.‘- las cligiias por cobrur’ gue cumplen cualquiea de
los simmznies criterios son gencralensnle no recperables,

.1:1

fard

Caande existe unomcsmptmiento de las restricciones financiedas de la conbapare:
minmmacion desirreliada inienianmene o ahienida de recurses excernos indicy gue
rapiohabhie que ol geudor pagos s sus acreedotes ancluvendo o Ju Compadia an s
ithidad Jsin romay 20 consideracion dlpama garania mantesids por i Compaiiad,

P
= s

IndzpencieniEments deb andiizis sareviar, o Commafia considars que ba ocormids un
e umplaniinio cuzndo on actve financiere esta 2 more por mds de 129 das g menos
due iz Compadda tengd infommacing razopable ¥ susiéniablz paea demostrar que e
cfif2110 de meumipiimiznte mas aisndo w4 mas apropiada,

Actives financieros con deteriore d2 valor crediticie,

L active finangiers 2s1d con deterioro de valor erediicio cusndo han ocugrido uoo o
reds @eomio: guUe tien=n yhoaipucle porjudicial sobre los lujos de eteciive futeens
eititiadns de owie aclive fnancizre. Bevidencias de que un aclivo financicro £8ld con
deizriors de walar crediticio inelnyen infomnacion chservable sohre los sucesns



s

sgubenies, dificuliades Srancieras signitteaivas ael emisor o del desdar; ana inlzaccicn
del conmtrate, tzl oo wn incumplisnients o un sucesa de merar @ prestamista del
deuder porF rarenes ecandmicas » contractuaies relsionoeday con difcallages finandieras
de! demdor. le ha ctorrado a #5e conccstones o veriajs cue no le habiia famlitado on
iras Circanslaneias, se 25t convinsendo en probable que ol deednr enlte o quebra o
Er o fnrma de iecrgarisacian fnanciera, o 13 desaparicien de un meresdo aetive pary

o1 mebive hinanciers en cucesion, debido a dificultades finuncieras.

Brocinicd e cuglign,

i Comnpaliia easnoa un achive fineacicro coando exisie informacion gae indica que a
Loniraparie esi en DiFzultades Hnaneioras s2Veras v Io 2x15te U3 perspechivie €alisa
Ry Iero, POr sjempie, cuando ls contraparte hi sido puests en Bowdmaon o Ry
sntrade on nrotedimisrtos de huncarrata, o en ol cage de cucntas cororciades o

L

salrar, cuendo les mpotley han estade moresOs por nas do dos gfios, i primeTo gl

JELTia 1 I':i,TT'JL',]'I. .

Toasoactves Tinancierss gasigados podnas todavia estar sajelos o actvidedes de
crmphimicnw bajo los procedinpentos de recupers de la Compafiia, eaencn on
cansidetanion wsesora legal cuando Teere wpropade. Cualquicr recupero realizado e
roconiace e restd idos

P medicion de las péedidas crediticsas Gw potadis es wm lungiar de la probabi adag di
mcomplrvants, Ja ossveridad (os Secir. ia magmiue Je faoperdida s1ocxisteoun
mowinpiiesento] v b expogicion ol incumnimsnte. La svaluecidn dz e probabilidad de
moamniER oo v la srveridad esid basada en dales hiddreos anstados por anformacios
futura come ¢ deseribid anteriommenic. Bo caarlo a la zxpasicidn al-maumplonents
para aeisvos financieros, esm estd Topresimiads por el valor en Tidmos brato de Tog seinos
i decha de weoore; sars cowproinisc: do préstamos ¥ contdlss de surantia inanciern,
Booxponicidll fchive o impose que se fjispundr'é_. en ol fumbre cno da fzcha de
I';".L‘l!I'['IF'I-H':'I.?i.ETllU deiermineicys sohre [y base de tfeodencizs Ifstéricas, ef enlandnnieno de
ta Canipafila as 125 2specificas necesidaces finsceictay fulud de 1ds ceudores, v mirg

miormacion funua relevarte,

Tary e awivns financieros, la pdrdidy crediveis ssperads se estitma come 1a difzrencia
snrve 1ndos tos fluios de sfective confractuales que e adeudan al Grupa en conlimmidad
con el conteata oy Sodos los floges de efective que |a Campe fird mepera recihir,
desroitacios & fs fasa e qeteres afective rwiginal. Para wnocontiato de garsntia
ananciers. vi giee la Camnaiiia estd oblirado o resdivar pugos solamente on o svento de
rosacuomplivrients aor pate del dewdor on confurnadad con les clawsulas del
matrmenio gue sl gasantizade. las insuficiencias do efectiva son pagos csperados @
reembolsar al renedcor pos uns pirdids crediticia en I que mewme teaos os IMpoTIey
SuE fa L ompaiiz espers recibie dal tenador, e deudor o un tereere,

ant

PArd compromises e présiaios sin o alilizar, ung perdids credibicia ez 2l valar provenice
de ta diferencis enre los fluyjos de efeciive contraciuales que ze deben u la Compaiia si
ei eredion del compromise de préslams dispone del préstama, v los [ujos de efestrio
glic (5 COmnponig espera recibie si dispbne det préstalno. Cuanda la POUY duranie 2l

va
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tempn de vide del active se mide sobre uns base colectiva para atender los casos en que
la evidencia de aumsnios sigmibeanivoes e gl rizsno coediticio g aivet deinstrumeno
vl posds oo sstar ali dispisible, Tos mstrwreentos fuanceos se agiupan de 2

S ESTS YT,

Maturaiaza de los mEramentos financiars (es decir, las coenlas comerciales, deadares
viring ofras dendores e fa Compadia son caids ung evaibados come un grapo separado.
Lo préstamos a pares Tefaciopadas son svaluados par grdidas crediticias espaadas
sabhee os base individuesll,

Esiatus de moros: dad;

“atnralera. bmaiio 2 indusrma G2 los deadarea:

“waturaiezi de tas pasantiag por cuéalas por cobrar por armendamicnios; ¥
Clazificaciones crofibivius cxleimas si cstusiersn dispanihics,

L agnmapacionl of cevisals regnlanozniie por o Admmisieacicn de ls Compadfits pars
dieplreine aue fus ricgrarees de cadn gimpo cohinten compartiendp sim-iarcs
carmdeTisticas de giesgo crediticio. Stla Dompafia ha medidoe 1z coreccion de valor por
nérciilss pam an psnrmento financiero a un fmporte equivalente a las BOE doranie =
dempn de vide dal aclive 2n el peniodo de reporte antedar, pe determing en 2] periodo
de reporie acrual gue las condicitnes para MCE dnente 8 terrpo de vida ded actvo va
ne £ caryuen, la Compania mide s eorrgecion de valor pof perdidas @ un imporie
sguivilene o ls POF d2 los pedtinos dace muses a fa fecha de reparts actual.

Laildapaiis rocunooe Jnd parancia o peérdida gi.clgr déizriore de vaior en resultado: para
wkins o3 instnimentos Tinancieros con un’ corredporidiente ajusle 2 50 valor cn Thros s
v i Lna Suenta de codrdctidn de valor por pérdjdﬂﬁ..ﬂ.‘{cépm ruta 08 TBsIT e
fingacierds guc sen madedos 2 VROCORY, aara los cuales ir concccion de valo: se
rocomaes on ohras resuflados integraics v ose asunruln en Rsszivi e yATANCiAy Y
ne-didas sobre activis financictos medidos al vaor fwsomuble con sambios ea oo
resultdo mlegrsl, v no reduss el valor on Ihros del active financiesn en ¢l astado de

shwaeiom Yipancie,
Beiz on dustias de aclivis finangieros,

S Compaida da e Maja un activa Tinancicra solaments caande sxpiran ias derchos
comimedingles sobre fps Tures Je efective del acve financiery, o rusndo transfiers ol
aive dlHanciern y sustancialmente todes los riesgos ¥ bensficios inheremies 2 Ta
romedad del astvh 2 un femocro & la Compafie no transtiere nio reticne
sslancizlments ey s riesgos v heneficios inbarentes & 1o propiedad v coatinla
conlralanin l activio fanaleoedn, [ Compahia ecopacd s mlendy temanido 2 el activ o
pouh pasive danciado par i0s anpores que podris ener gque pacar. S00a Compariis
retiens susiincizlments dos ox riesgos v beneficioz imberentes & 13 propiedad deoan
actevo Rtanciern ransferido, J@ Compaiia comimia roconociendo i activa fingnciero v
Lrhbd reCuneee un PESan guranbzado por bns nzpories recibidoy.

Al dar de ba wn active finenoieio meddo & costo amortizade, Ja difercnoa enire ¢l
valor en libres del active v 1z sumalotia de ja consideracion rectbida v par recibir e
rECOAmCE &0 oreslilacias,



adicionsimenie, ab dar de baja wna iversion en un estrumenio de deadas dlasificado a
VROCORE, fa pamucia o pénlids acamulads previamenle reconoeids e lu Reservy do
wonancias v pérdidas sobre actneos Dnancicros medidos al viior rarpaakle con cambios

et it resutade intcral es reclast (Gcada 2 resultados.

En ocoatiafio. s dm de Daia mr mveraion enoan instimenin de palnmoeio @i cual

Compatic ha elegide on el recoroeimicwo nicia! medivta o VRCTORL 1a gunaosa o
pérdida uevmolada previzments reconoc:da o1 ia Keserva do ganancias v peudidas sobye
accivos Francieros madidos &l valor mizonahie cap cambing en ot realadoe swiepal me

2+ reclas. ficada o rescltados, pare o transterida A resniiados acnrniados.

Pasivies fimancieros 2 inslrneenlos de pannimanio,

.

Crasifoslon como dendd o prinmoenio.

Las matiumenton de devda v patrimisie emitidos por la f_unmﬁnn se clasmfican cord

NAsiVOE TIRAnCIEToE O cont paknranin de conforridad con fa sustaocis Jdeloac e rdo

comtractial v las definiciones de aasiva fingns teTa & msErdmenle da p'imnmlnl_‘l

InsinuieEhtos de palrimenie.

Lin insirimen de natrimaaio =5 ciatquier coulra1o que evidenwis un interds residual on
s atlivnd daowna entidad después d8 dedicls trdos sus pasivoy, Fos INsgmenlos .
patimionio amindos por iz Coepafi so reeonoeen pot los impoties recibides, nete ide

L co3EDS Sipecios de cimisiin.
Faxivos Bnarcieros,

Fedes lo0F pasivas financierns son pisienionvents madidos = costa s iyaitn asaie ol
metody 2 mier: ofeciive o a \-’R{.K_.R.

Tasives financieras medidos a VIR,
Lag pasivos financioros se clasifcan ol VRCCR cuando of pasive Ooansiera =2 (1t uha
sontramestacinn coninaentc que seria et pagada nor el acquirenie comsd purte de ura .

virnbiaacdn de wevacios 3 ta que 52 apdica TFRS 3400 manienido sara negociar, o {00
s dewiinig 5 VRCUDHE

Uip pracian francicrn e elasiflea como manenido para oesocid $1.

P2y

el abjelree di vandese enoun Plur

re

SE i.‘Dmpl‘Ei Qs AnpLIEe 2 &) arincipaimoenlte
CEnlaEng,

gnosl ru.'t.*nucii'nnfu woicial es pame de ouna cwrlera doe inslruanantas Bnancieros
pelest leadise, g la Corepafiie wesinsm coryjunizmanie ¥ pare 1z ! liene svidansia do
un mdrdin res] cecienre de obencidn de benelicios 2 .,nrmpl.:uu &

o oan dervago. evcopro gor los derivadis guo sean wn cunlralo 2 garaatia tinenciera o
havan 5140 desiorades coma Wi instumanie de coberium clicay.

Lo pesvo {inaociere distinle @ un pasive flnancicto maniemco pai nopocise o
SUREAPIESIEIGh conthpents aus seria pagads por ol adguiriente coemo pane de una

[E¥]
Y



comitbinacidn de m@aocies pueds ser desiensdo como VREOCKE al mamemwoe dal
reconacimients incial ai

Pal desimiacidn clirma ¢ vedoce sigiw fcalvamenle aleona incongiuencia on ia
medicion o en el recomocitmenty que de ot Toansra surgitial o

Ei pzsnco Dibanceie fonma bpaute de un prupe de achives fsmncezios o pasevos
firancieres o ambos, € cual se adehinisten v evelda sobre la hase de su vaicr razonabis,
e peneride con b docmentads estrategis de inversics o de adminisTacion del riesgn e
ba iTounpeiaa, w se provcea INErNEneEE e e cion sabre ese orapo. sobrs la bass de s
VA raronaliel o

itarme partz de wn conirato gos conlengd uno o mids msiumentos derivados implicibos,
v MU pormails quo fa fofalidad dal contreto s24 designado comin a VIRETR

Lo pasivng finangieros a2 YHECOOR sg resicun 8 vator razomable, reconociendo
cugiguicr ganancid o pdidids suvgida en los cambioz del valor cazonadle en ¢ estado do
rescitados o iy modide gue no sean puns de upa desigiiady relocida de coberiura, Ba
sandficia ¢ pérdida nots reconocida cnorssultados incluyve enalquics daterds abtenide
sabriz ol pasive financiero v se 1fcinys en iz pariada de ingiososiaastos financicrs on ¢l

catado dz rosultades intopial.

Sindinbarpo, pms asives fnuncicrss desienedos 1 YRROCR, ol imponte del cambio en
el ovilar spgonabic del pasive fnancioms que esoambuible o cambios en ef nesza
crecilicio 49 ese pasivo s TSSUNOSEN =N off0a resuliades integeales, a mieras que el
recinacimieno de los efectos de los cambion on ob ricsso crediiicio del pasive an orres
resuliadis iprzgrales creagia o incTomesiacia una asims conable én oresultados. Bl
mmporie Temnente ded cortbin en el valor razomable dsl passéo e reconoce en
resgitades Los cambios en ool valar razoeebie afeibaiblss al vesgo credivicio de un
pusive fimanciera QUi sG0 reCOnOCioos @n o oirag resltado. WEECAICE 710 50N
postegrmenks !'i::E]-?.IS'ﬁl:‘-.-",dG_S & resullades; cnosa lugar, son transieridos o resoladay
ratenndos wna ver dado de bajo & pagivd financiers.

Las prérdidas o ganaheias sonre oonirstes de parantia financiers o compromisos dc
Prestames exwtidos por le Compadin gue ssam deagdados por la Compalile pae ser
fredide: a VRUCR s reconocen e resuliades.

Husivos Mnancieres medides posteriomeonte a costo amertizade.

Loss DASivas fnancierts que oo s2am

nE contrapresiacidn conbmeente de un adquilente e Lua GoanbinEcion Jo negocios
mantsmidos pren sepeien o designedos & VRUOR, aon posceriormente medidos a costo
amdniizado wando ol moodo de tasa de interts oo v,

Bl rmiétodss de aga de inferds efectiva ex un métedo que se atitiza para ¢ cateulo det
cosbr Binerizade de oa pesivo fnanciere v par la distribuciden dei 2asio prr infe-eses a
‘o large del perfedo comesponoicniz, La tass de interdés efectiva as 1 toga qus descosita
eraclamenrs bos peoos de efective fnnres estimados finsluvendo todas Jas comisions.
[renios hdsicos de inrerés, pagados ¢ recfbicas. gue mteerer la 1wsa de rierds efartiva,
les eostos de rransacoidn v cuakysier ofrd prma o descuentod duraire o vian esperada
ael pasivo fiiancizrg, ¢ cuande st apropiots. wn perioda menor, al costo alnortcady de
un pusive firancietc.



{omiratos de garinia dnansicru.

Lt ooomnns e paiantia financizra es un contrato gue requiere gue ef cmiEor @TEIMe
pagcs cipoeilives para resonbplaar al feredor By péidide on o cue mourre cwande un
Tage a su vencimiento, de acucrdo con lug

doucder expecifice campls < obhizacion 4
nonstrumentn de deuda. Los contratos de

condiciones. orzinales @ modificadas, de on
pamEniia fOnanciers omDdos par la Compania son iniozlbent moedidas a valnr
szopable v ni es desietade o VROUR + mo ose anginag de le translerancia 8¢ un
acitvo maneiero, son posterinmmenle medidos al jmporie nayor coeire.

Danercizg v perdadas por diterzrenay de cainbio,

g pasivas fintnoeros Qe estdn denomuaado:s onownd BOneNly SxIrwgsi v Son
meilides o sosto amorizds g ciatre de cady pericde de opoe. fas garancias oy
nirdidus por difeesncias de cornbio 5o determinan wobre ta base deoi eosto americado de
lews Pmstitmnenles, Eslas ganancins o perdidus por diferencias d& rompio s r@conosen an
resuitaday en difcroncies da cambin, para pusivos financicros que an formzn pans de

una designade seincidn de cobaniner,
Bajs o cuentas de pasivos Taneioros,

El vaior vaconanle de fus sasivos Aaancieros denpmsoados cn una saonedi exlosnjend 5
deteres @ en esp monedy exinnjera v oson cobverdidos al tpo de cambie do clere de
catds periodo de repome. Parg pagives Mancizms gque son medalas a VROCR, e
earmpeaente g diferenciz de sambio forma nare de las pananciss o aérdidas poc valar
razonable vose feoenoecn on resuilados pars psives (naecieios que no sean peie de
ane eElacidn de cobermirs, .

La Compama da da pgga ios pasives fmarciero. 2, v aels i, ey oblhpaciones de i
Companid ge cumeplen, caneslan o hae espiredo. La diferencia entre e} va'lor en libios
dul A ancieto dada de bajs v 1a eottraprestacion pegadd ¥ por pagar se reconocs,
mctuyends pualguier motivo brangigrido diferonmie dei efectva o pasivo asamido, s

rEnened 2 vn resuliados.
Leesmooimictito v mesicion pesterion.

U TN R T I T

1] - e . - . l__ . .. I —a . - - .
Lt LCTIPRAI reCanace 1N aciivo o dasvo fnanciere oo o! esiado de situzciin fuano e
wols Tevhe de la NOROULIAGINN ¥ 56 reconheaT CUhIA e SOMPROTICLE i SOMPeai o vender

gl actvo o papar el pasive.

B drcsn mcmi.

Pine activoyg pazivos limanckeros son medidos inicahnene 9 20 vaior razonabis mas
vuaigwi costo abuibis u la uanseccion, que de ser stopificative, v reeonocido coma
pame dot drive nopasivol sicrpre qus <l activo o pasive Ananciers no <ca designudo
come de vater razoaeblc @ dravés de panancizs v opdrdidas. Com posteriordad sl
recpneeiAieatn meist in Compefia waloriza los mismos coine se describe s

CORTIIOAGLS

T



Medicion poatetiot.
Foistarros v cueras 3ar cohiear.

PosleTior o st recenoCimients inicial se micen al costo amoitizade aplicando et mewnde
fle inerés efecnve. Lo especitico, la Cumpaiia prosenia la siguiente cecnla dentro de

—an

£5ia {',F'ITEEG!'L‘-'JZ

Cusntas pe cobrar pares relacionadas: Kepresenladas pnncipdimenie cuenbss por
cobrar 2 Compafiss relacionadas. Estas transsccionss 3¢ regatran & valor nominal gue
ac difiore de suvalor razonabls :
Préstamos a pares 2lacionadas: Represesladas princinalments por el préstarno a su
subsidiaria, Eatas transacciones se regisiran o valor nominal gue no difiere de sy valor
rizemanie, pUes EICRAD INIETSSSE A tasas vigentes en ¢l mercado. Las inerssos pos
mleresss se rpeenoaen on g pstade de essulindos iniegrales bajo b tobro ngresos
ETTRIIG i, '

':::[F'-d?:i CLiCTIEY P[]f'
cicntes, por la presiacion de sevvscws de amrendamienta.

sobrar: Bsias cuenras corrssnondsn a I snonios adendadas par

EXrors pasivins fipanciaros.

Powterinr = g reconocimiento imctal se miden al costo amortizado aplicando el memndo
de ipdepts Elective. Enespecifico, 1y Compafiis prisenia 85 sigoienies cuantas dertra de

cslE Calegonia

Froveedores: Son abligoceones de pago por biens: 0 servicios adguinedas e
proveedderes gn el curse nermal de s o Lefod ios, Se reconoesn 2 s valdi domisal gue =
shubvaicnic & s coshy enttzady va qui son papaderas e U!Elﬁﬂ‘a menuzd e Al dias

Crasnsas por pagar ®opartes lelacionmids: £ {_m'r;:,_pumiﬂﬂ g pbllooewses de page
P11'1L§r&|f11¥11TL Jie clendh- QEU al SETETHTN L':.‘:Iif." =i .._.._:Ir'lﬁ[!iil(."l’,,"-[‘l ‘.]L!l.- =0T E"'..F"—Tl'}iﬁ‘v &
culyuisr snomenlo por parte dei acreedns

Dibligacionss com irantucjones finaucearas: Se rofmistran inictalmsoie 5 2u valor nominal
gire nee Jiieren do s valr maesnable paes ostan contrnadas alas feses vigenics o o)

ERRT=u e [n TN

Penr risen ocostpg de o Eansaccioncs sipnificativas osurndes al omoments e s
CenELnCio:n,

Las imeresss devengados en £9m: Speracinies o presentad i el Estado de Rezuflados
[Tl rases ham gl mbro “Crasins Firahcieros™, los inleresew pendizntes d2 papo se
aresanian on oof HEslado de Sidmcidan Fwanciors, bajo el nrwo COohgaciones oo

SNAlTLEC ey Tnaneigmms
Efeetiva y sewivnlpstey de afection
Imeluye aqueiios aolivos nancizis liguidos v dopositos €0 CUa0Tas DADLErs, En o810

urgpo femlhle e rseistrs el efcciivo 2n cain vwio bancos. Scomiden inicwb v
poeteForme e por S valor noniizal, Los epories ononoeneda extrangeia e consvicelen a



4.9

ks muensdy Gunciomai nsande of upo de cambio vizente a la fecka de la trangaecion, lag
pguancias ¥ peidici: nor difersncies en cambio que resulter de tales transaccwongs e
rgconpcen on & Patado de Resulimdes del Periodo y Ohros Resulrados [ntegrates,

Tiuniok pugiedng pror RINCIE2E
Enoosfz ogrunn conahle ssorewisica o aslicipos eniregados @ leré@Uos o pagas
antivipadus pare i3 compra de Dienss v sericies que ne hayarn 5ids covangados a1 CleTee
el pjelocio econdmeee. Soorpiden inicial vopusieriodoente a se valor aumtall suU
soniacidr se recarocs on los resulades del poriodo en e cual geieran benenicios

LOSTICOS SIIUTOL,

Furprav 2L,

Achivos Do anpleshos comenles.- on 285@ araps contable 2 Faaisivan e credios
fmbataros de impeesto al valor agregado o ropuesto @ Baorenle, asl como les antloipos
e immosslo & ta reuls A T Man sico r_:ul'l'l]‘.l.'.:l'u.‘\'&id&!'i.

can le Administacten Dibwiaia por unouesto al valor agregado, s eomio
retenciones en la fuente por pagar por imipeesLo al valor apregado e impuesto @ s wemia.

Imanesla 3 les sanznsias. - on csls grupo conabla seoreglsien b impussio d las ganancias
soerEnte mds 8 eferie ofe In sotinlizacian {Dberacidn o consritucidn) de loy acrvos v

jrasns poc anpuesios diferidos

o we dvlenmng sebra la base imponible cacnlada de

Prormilesto & 08 SANANCKY GOl
azucedn con las disposiciones icgales v lribulanas vigeames il cwemrs ded ejernisin
contabic. Lo lsaa do impuislo 2 lis ganicias pory 1as afnos ZEIH 2007 ascisnde al

28%., e mide o sy valor nosinal v ss reconace #n los resilados cél periodo e ef gue

EENLE - B

hipueste a les ranancias diferde - so datermina sobre las difareaciss tomporsles gue
cebuliias de actives v pasios oo 5as ke Ainancierss; ks fayas

% RTED S0E Jae Dasis
anpusalivias v orepuleciones facales crepleadss e=noe! céicatn de drchos imporles sun
wigrenites 2l gione del eifroicia cornitable. Sy mide #f vomia QLI NC ShilE FOCAPCIEY 4
puuer ¢ lus antoridades rributarias v se reconoce ea =i resulfado dO0 perindo o 2o alos
resalrados areprales, dependiendo de la transacondn que oiging qa diferencia emporany.

Froireiniarioy.

ookl jpiupo contabls se ojeoistra el impasge estimada pars cubsirs obligaciones
preseines va t2an o les voimplici as conme resuizado de zucesos paacdes, por fas gualiy
=y prohihls gue vava a ser necessria una saiida de recusoas piate lepudarlas. ©as
provesioncs son cvaliadas periddicamdnts v se acmalizan loniendo on Someadeiacdon b
menar inlermacion dsponicie a la fecha e cierre de 08 estados financeeros (e lnve
o3l Spanciern o apticare,

El costo financiern s Lo estabiece consicerando 2! tenipo manscurrido al fmal de cady
peciods voia tasa Jdeoiprerés pactada con & ancos e suslifocrdnm financicra {intzros

- 0% -



o
ko

415

ericHs! o enosu delecro von wng wes deomoerds relersocial. congideqands oon
snairumenis [nancioro de fus mismas caracieristicas on Epo v plago (nerés explizie o

Lralic Tad.

Sonfratos oneroses- surgen custde los henaficios econdimicos qua e esperan de un
CONUAIE 360 MCN0ITs gue 1o: costes inevitables para cureolir con sus obhgaciones. Hoe
reroiioce al valor preserie del menor enime ] costo esperado pera Nnabizar 2F conorzo o
sl cosbe pewe eaperado de coutinuar cob ef conleale. Anies de establocer wia provision,
Gi UompeRis reconoce cualguicr nérdida por delerioro de los sclivos asocndos oo 2l

T ATES
Froxivay frar bepufioior o lox erepleados,

[Fasivir, COMTIenies.- @n 8500 wramiy ContEbie seomerigiran lay obligacicnds proscnles con
zinpleados coma beneficios saciales (déoimo oreer v coarly seeldo, vacaciones, ol );
nhiiracinmes com i 1FRS v participacidn & trahajadores. Se iniden a su valor nomsal v
S roCOne s on tos resdltados dol perindes on el gque g2 gencran,

Bl ocalenio dz a2 portigipasion a lrabaggdores se resive de aciorde g las disposicones
lepalas viganes: repegsents =1 3% \ubfc Y wtihidad contablé de la Crmpafia antes de
Bogindei 2l unpieesio ol renta y 5o econece en Tns sesaltados del periodo,

A Premridimr e nloy.

e clusifrcan come financiernz cuando los idmmnos del arrendamiznie rransbieren
sustancialinente a oy amendataricd todoa los ricdeas v bencficios inherentes a da
propigded, Tedes los demas arrende ndentos s clasiflicon como operabives.

Dreve s subie mepnray on propiedadey wrieadodoy.

Las valores pacedos pard acceder # 1oz logales, en CUnCEpl d: devecho de waspaso o
AOima (e acoest 5B TLLGNOCEN BOMO ACTiVeR POT S0 costn de agquibicidn neto de su
smorfizaciin scwnuléde v ode las -ﬂerdmsﬂ, DT dﬂanum que en s case havan
experimieniada,  Se amortizan hossicwns en o duracidn de sEpaclive contrate de
EITCTHISSNEIT,

Benefivies g emplviein

LLALT Pevticipacisn & rrabyroderes - 1o Compafua reconoce un pusive y o 2a810 por
in paridciparitn de los irsbajaderss 2n das wlilidades de la Comrpaitie. Lste
berisficio o caloula a fa tasa del 15% de ias wilidades Noquidas de acperda con
despisrciones legales,

Pl emani

s

Lagyital sovial- on esie grupo coedabhe sooregistra el srama aportado del caprai Se
e @ %5 VRIGE ROl

AN



+
ey,
o

. f ¥

Reserens - o este gropo eomable se repsstran las apromaciones de o whodadss o
consiitclonss senlicadas por Ley, estiinivs, acuerdes e 30cios o mare proposilos

L

szaproificas, e mador 2 qu valor aomingl

=

chires resgiades intearales - on oeske grupe conlzble seoremstran os s/eCios nenos po:
reviluaeinnes g valor g2 mercade de aotivas Dnsncioros medidos g sn valor razonable;
propicdades. olana ¥ e, activas intngibles vooiros (diferencia de canbis pot

ColeeTsifne maonceia Mansiona)

0y acurmsiadas. - on ssle srano coriahle seoregistran fas uiilidades o pérdidas

~els mcimaiadas v dob gjonoicin, sebre des swales los Socios no han delermimado wn

dezting detinitivo Cno han side objes de absoleidn por resolucion de dunma (Genzral de

TR R
fagresas de aotivideades oidingrios,

S ngiCEne par sesncing somesponden 2 s conwruccian, remoddi o de tedo e G
edificios resdeociales edificing de prodecordn ipdustrial, fibrizas, witsies, plantas de
cnsambhije, hogpitalzy, escucles, zdificos d= nfienes, hoteles. sbmacencs, cenl:os
iooresialranies, obscreaitros, gleyins, mUSE0S, BETOPOCMIATIOL,

ouETeLbies.  hodon
POruAnGs. v getationes  deo bgees mrolzhuses, Gt ineinse ealasichainicnios
subizrravers, de wmsialaciones deporiivas ireriares techadss, 2diers, son recanocidn.
e la Lammania considerande @ frecio siablecido en la lmnsacoion para el
camplindisnta de eody una de |as obligdcioass de dasempena,

Lea Comdatiia raconose o vgreso cisnda se hs cada eemplimicnia & las oblyraciones de
descrupeiio pasa fa tiastmeneis 2l elisnte de los servicio: comproancidos,

L ingresas won medidos ol valor reeonahle de by considerscion recibida o por recihin y
FENFEAERIE ine monios 2 orecihiy por Jog senvicios prossos en <l ourse nozeal do les
CECLENY ¢ npUEELDS relacionados.

vEErcios, el e Tos

Ea Commghin soconoce fos inpresos cuando @ imparte de fos ssines puode ser
vais ado demangra fasiely @ proliable que ios benelicios coondmicos Tuluras vivain 2
i a i Compaiia, segln s desenbe o conlincacion:

SREFERGS D ndersseis Lk IRboreses 5F reconooen paancn 2l mdiode de Lise de ntedg

clecuvn.

T ANTN,

S orepesiran al coeto hiswdricn, Los 23108 52 ravonncen 2 modida gue sos inciridos,
ndapendizniesrente de la dechiz en que 52 hava realizade ol pugo. v se rewistran en ol
peeiogo mas cercano an el fud se conoce .

foammpenseiida de saldng v ensscoiones,

LoD narte renerd ou los eozdoy linancieros no e compensan los aceivos v sy s,
l2THparcey 0% iTAresng y fastns, salvo agquetios cazos on los gquz [a TOIMPENST0N 223

- A0



veruzoda o parmitida nor alFuns nammi e esla prosestacidn sea el reflaio ds 1o esencn

thr i LrenAsoeiomn.

HY)
Ao fogal, comtemlan b |I"']‘-|l|,',l]]'l[jz_|.l3 de cwzpsnsaciin
interecion de Uguidan por Su uupoeste neto o dsosealizar el active ¥ procoder al page del
casive de forma simulidgnea, s preseolan neies on rosubiades.

iIIEI'\TSDS 1- ‘:"'t‘-‘ll;'lq it I:l-i"i'_{n.:'l'.l on ITEnzacoianes Li':L,U:T. C-@nf!'ﬂk:t_.lﬁ]n‘l?rlrﬂ LA J_.-FC"- JLINHY
la Compafia flene iz

ESTIMACTONES ¥ FUICTOS CONTARLES CRITICOGS

L Commaging sfocifs oxtmaciones v supuasies reapecio dal futuo, por definicton, min
Mz vorss seran ipuades a los rosollados toales. F-.Eh Lw.!r-|1.15,m“u_'~ ¥ oOSUEILESLoE SO
conbpudmienie evalimdos v ose bakun on s Ll,l].'.iLI'l._,I]L-]a hls.tanca ¥ oolro: Tactores.
inclivenda b evpeinativa 3 ccusrencia de eventos furugos que s2 congideran razonables
de aguiido a lag circoustaneias, Las ssiBpgciones yosbpeesios pds sipnificativos
cltciigdo: por la Admimisoracion se nresentan i coniimiaciin

s aiferidos - al Gazi de cada periodd conlable se evalis ¢! valor g reconocer
s ogue o5 ;r-:_'nLHhh: ia roalizacion do!

Ljuipraeat
s achivos por impiestoy difer |<h::-‘= on iy omsd
wericipondieate benetcie fiseal, a fravés de a0 COMPEnsacion Lot <! nago 32 Impuesies

Fecales Dedurns.

Yidas anies v vgiores residualys.- a1 nai de cada periodo comable se svainan ias vidas
dities csnmmadas ¥ los valores residualzs de sus acrivos r‘ep:acmmea o ainotiables
texclovendn ‘g de valor infsterial), cazado ‘ooutte wn evento qus ilidica que dichas
vidas dtiles 0 walores residuaies son dToremie a tas eshmadeg dmenurme.ﬂtﬂ e
aehaalizan estos dams v o8 corrcspmidionies ajngzg contables de manica PTORpPECTiva.

Deleniure de activos noe soirientds, La Compafiiy evalia an{]dmu‘nmﬂE s awisegn
incheodores gue alpyig de Sus sebves Dmi.v:ae cetar deteripradd ceacuerds con ta W0
36 Thésgviore del ¥alor de ing Azfivps™, & -|-L 1 tales ihdicadores seorealza una
culivnacidn del moptn recuperabic del activo. En ol caso de la plusy alia’ vode fus actives
ATARCERCS que moscen wvidas 9iles indefinidas, lus !m‘]['rTl‘l'_‘-‘,-_TLLL‘I,’:LFﬂLﬂES sg estinan

anuilmone,

Eiimposte recuparable deun astvi es el mayor valar entrs 2] valon Justo di un sclive o
teidad gimeracory de efectivo menos fos costos do ovenid v osuovalos en ouso, ¥ es
determinado para un activo individual 4 menos que el activg no geaces ontradas de
sfectiviv qic son claraments independienies de orros activos 0 2rupos de activos

Clagnde of valer o hires de wnaclive cacede si mopmo recuperable, ¢! aciive o

venetdenzde Gateniorade v oes disminudde hesta alcanzar su mimien recuperabde

Gvithiza el valor e wie, Jos fatos ds efecive futuros csimados son descontadas L1<,1n|jf_-
une s de descucmin amies de impussio que reficis las evaluaciones actuales de
mercada, de valor dempe del dinsre + o= figsgos cspeciticos al activo. Para desrminar
ef valor Juslo menes comnos 6F venta, s usa ur modcie de valuacidn apropiade. Ssioe
sdivilos som comohomsios por mainples de valeacidn u otros indicadoees de valar jusio

despomibley,



Par nérdidas por deleriaro del valor deovn aeive no nanciere son reconeeidas con
g a esullades en l2s calegonas dzogasios asozindos a b luncion del 2Crive
deferinidy, sxverplo por propicdades anteriormente reevaluadas donde Ja reevaluacan
flie Nevads 4 patrinonia, Bvoesie casn, ¢l doiorioro mmbicn €3 récenosidd con cargo »

palrlirome Lisa b monte de caalguisr reeveluacion anterion.

Parg activos, exclovende log de waior Domatzrial, se realiza gaa evaloacldn gnual
feEnpIn e sf 2wisten indicpdnres de que fa pérdide por o dotoniore  reconocida
anterarmenis podrio va oo existic o haber dismiteido. 50 oexiste ral indicador, da
Copmpadiie seimy o manta auaerw recuperalbli.

Line pordida pos deszrioto enlenarmente Teeanocsda es roversads solamente siha habsdo
U cantIo En lag eslimasioaes nsadas paca dersrminar & monlo recuperthle del setieo
desde fawlemg ver quo se recanecid una perouds por dcizriang,

Siene s ol caso. @i vator en hbros del serivo oy aumsotade hasty alcanden suormanio
recupaable. Eote monts sumentado no purde exceder ¢f waldr o idreos oo habels side
fuecmvnadn, neta de depreciacidng, sl o se hobizse reconocide uma pérdide par

deteraoin dzj ac1ivo £ #foy AnLErRoes,
Wal fengisn ov rovonbeido con abano a rosuiados, 5 menos gqus 0 aclivo s2a regisirads
al msily eesvaluadon on ese caso el revoerse oy fratado como un suinentr do

PV AT,
Ll piridedda mor deieviora en retnciom con el menar vilor de mversinoes 16 38 5T .

Vi Or fromuhle i ACHVOS ¥ nasivos.- o0 cittios casos los actvos v pasivos cebe ger
repistados 5 osu o vaor resbnable que es el monlo por el oeval an aciiveo oucde ser
coraprado & vendide, o 21 monia por el oadl e pasive puu:iu.;m Iveurrido o ligatedade
20 Ung Inspeciin pewsi enre pares debidwneme informadas, en condscionss de
tidepehdetcs mutla, disinly de wrs Wgedanidn fezess, utiitendo pas: oslo sstios
Vig2ates 20 mzrcades activos, cstmacionss @n base a b mcior miermacion disponible
albss recmicas de valwacién las medilicacmones fonas <8 gcalizan ce TRanerg

(ISP biv i,
POLIEET A DE RIESOO TE GESTION

Fa Adminizizcian de la Compafiin es ja responsable de ssrahiscer, desacrollar v dur
sediliictia @ las polilicas de aestian dio doesgos aon @] anjetive de idemiilicas, analizar,
cordrolar v monitorear g nehpos chfrentados por la Compania. La Compatia revisa
rpmpemente las polilicas ¥ estgmas de acminmsiracssn de riesioon fin de que actleion
las carebros on lax sondicumes de mervado v onsus actividades, loarando ln nhiencion
2o un ambere do consolb dizoplinado v constfuctiva, en el cual lodos les enplowins
sniendan sus rofes v obligaciores,

n

& foompariis clesalicd ¥ORCSLONE o8 Tissg0s e instrumentos Inancizros d= la sigocens:

—i

r:‘l'l..llil..ll.i.

-
A



Rizgmy de ovédifa,

Pl onespe de erddile corresponde o s inecrtidumbre respecto sl cumnlimscneo de las
abitgaiones de la conlmparte de fa Compaiia, paia ge determmade conteae, acnerdo o
instrumnanio financleso, clanio eyic incumplouenlo geners una pérdida en el valor de
spurgedo de wlgon ective mancierno,

Rieswro Js Uonidez.

Cormgsponds a la incspocidad ghe puede snfreniar la Compatia cn cumplin, on rermmy v
forma, con e curpremicos conmaciuales asumidos con sus proveedores ¢ entidades

(e oTis,

suficionios pera cowplie con sus oblisaciones cuando vencen, tanto on condiciones
RGP s comi de tenaen, sincincvinr 2o perdadas inacepiables o sraesvar la repuiaceda:

Floonfogue S la Commatiia mer admuaisirar 1a hoeed2z =5 cortar oo las recusos
g ; m ol Lo DiGliedasz 25 Cortar Con Loy recussos

el DsmpsEnia.

e princinal fuents de lquidez de la Companiz son ks inos e efecivo nrovementes

di e actvidsdes operacionalss,
Brondice dowsds pamimonio di ta Compadia, fue coito aigie:

Dhciermbre Licimpbre

31, 20018 A1, 2T
Tilal pasivis 3327 18,094
203 3

hisnos efeative

Tuardl deoda rola

Todad natremorae noo 2,531 b.914
fchics de dewda - rarsrminnng acns L3028 0%
. .1

Hieepa: e mercadn.

Fu el meame ite ue ei valor rezonable o 1oz oo de efeenvd futuscs de ua matramzoto
fingnmena peedan fluctiar como consecsenony de vanaciones en fos precios de
mercads L opresgo de mercads compronde res subtipes de niesgo: ricspo de tmsa de
sAMDIG, rEspo ds fes d TGS v olens Tigsgos de precin. [a Compafita clazifca v
Easiivng ol Tiesgo de mcrendo en ias siguientes subfipos = ricsgn:

Riacag do tasa doineerds - os €l nigsgo de quz e valor razonable o los lapus d2 ciectivo
MWros A ar SEMEnt TNRnoiere puedan uciuar coiRo cONSSoUeTIClE G VATIACIONGS

en Lis tazas de inreids s menl ado.



[hicsgn 42 test de coanbid - 95 el mesga de gue el vabe razonubiz o ios Aojos do 2ol
E-L’.LLFUH df: 115, j.!'J,‘_u'TI'LJ'I'l"!L'FI'Hi} !‘]Tjﬂllciﬁ:f-lj pllﬁdiil’l ﬂLiL"LL'I_H_j' Pty ain] Ci:-?'lﬂ&f.:'-.'lf!['lﬂi#_'l I W f'.:"lL"-il."ll'lifH
ch lad Esay e camibie de 2na moneds extraiiera,

AL 3| de diciemibes do MR 2017 da Compiafia no cealize Irensacciones o pioneds
enlrinezla,

A3 de diclembre dw 2808 v 2017, I Compafiia coosdera  tlaclusciones
ra-onablementz pesibles o oy camidios deoase de cambio onoun rango de 4 -0,500%,
sifuacion e on b cstado de resiiiodos no lene efecios vgniicatves, por fo fanfo,
resivear un anihizig deosensibibicid curzce de feoresenratividad,

Dhing rieseos di predio - G arees Desgcs de preces de los mstaomenlos insncicrs

nergeo, par eizmplon e vanacianegs en fos predias G2 Dy maEienias primas coitzadas o de
Lw pracios da oo instrumnening de patrimonis.

Al 31 de diciembre de 200F v 200F Iy Compahia conmders Muotuaciones
ragtmihlemenie pasibles o olros riesgos 4o precio en vn ranao de =03 0%, s 1uacion
gue en el estado de reselados noe liene efevtos smlicatives; por 1o tanto, realizar an

i de senmihdad carect de iepreséntarividad.
CATEGDS A PR MNSTREVIENEGS § P a™ R RIS

Aocombniise s se preseiiiad los saldos Giros do vada cotegoniz dooimsirnmentos
flmanciors »f cleme do cada siercic o contai’'e:
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& EFECTIVO ¥V BaANCGS
Ln resamen de $10cive ¥ Jancos, 25 como s1gue!

Dicivo:bre 31,
FE 20T Lo
. Aucirzdul
fem LLS. ddasres)

danoos 283 i
i 'a:; K] R .0 — _i?lz !
Witk 9 8,327

Vi Corezpoide 2 saidos manwentdos en bancos locales, ol 31 de dicizmbre de 2008w 2017 a0
eeiEion anpovies ce ofeetiva que sz encuentren restringidos para ol uso de ja Coinpaiiia.

9 CHENT am PO COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Ll resinen de Cuenlds por cebier cldentes oo relacionados v olras cnemss por coluar, o3

SO sITIEE,

Bicieinbre 31,

LEF 237 (o
.. tuditade}
fem LS, délures)
Lliemtes
Chees 284575 o 1233
Fertal 2,625 113N

B SERY 0% ¥ TROS PAasOs AN TICIPADOS

Lo riuimin de servicios ¥ otros pagos anticipados, o8 como diguwe; _

Biciembre 31,

20EE AWiT {ne
aucitadng

ren LS. ddbares)

Sariendo oo taw
- 1.478 -

T URHENTAS POR PAGAR NG HELACIONADAS

In restence de las cuintas por pagar ne relacionadas, es comn sizue:



{avnlay por pegae no solacionadasy.
Provecdores locales

Tt

Elevificaoign:

LT nto

Mo coTente

Tetni

jrclara,
P2 IRTI G sTOS

ILE Aetivex y peiives del ais coriiesic

ACiTvey Fav :‘mpugsm Lo rrtenie:
Retenoiones @f a fuente a favar (Naia 2.3}
Créciies trifutano IV A '

Takal

Foxivay por BRDuceios corrientes:

WA T peat w Telemciones (WA

Reiengmnes on g Yaer e dei Impuesio o [y Rens
Teial

Fciembre 31,
2318 PRT {an
_andiiado}

B { -;n [Jfa .. .d Bbaras)

o 0,169 _ 16964
5,169 16,964
5,169 {6,004
6,1 6% 6,064

Copesiode de crEdite pesinedio de compras de ciertos bicnes e 30 dias desde e fecha de ia

LI ressck ET LB ACLIVOS v GRREVOS U HTEPUESI08 COrrienles, ex COmn 51gus,

Erietembre 3.
s 7 (nn
auditado}

(en 1.5 ddlares)

1,043 344}

370 i

=S LA .

y,75z 2,036

o ___@_"_ .
4,703 1636

FERDY Conciliaciire tribanrri - contable del impuesta o fx rentie corvignfe

Uing recosciliacwom entre is oadhadas sopin esrados financieros ¥ ol pasto poc inpuesto a la

R ol 5 L'-l_'rj'l'i{,‘ﬂ‘.‘\'f: CE SO SigLIS.



pAEEE 287 ino
313 I
[s.%:':__"l%.:‘?a. dﬁiu:ﬁ:@@}

Linhdad seann cstedos nancicros
antes de InpuesIo o 1a renta ST (56}
Ciastors nov ded peihi 1641
MAFEVOIS IO LA s e R — e
UHrdiidad gravabls RN
Tasa L2
G4z -

irppaesio 2 iz renig cnusada y carpsde a resuliadas {F) .
(b B confonnidad con dispesicrones legales, ja tanfe para o impuesto a la remia aas los
ATNE 2008w 2007, se caloula enoam 22% solre las volidades simetas a disgibucion v del

17% wirhee las nnedades sojedas @ capizalizacion.

Pos devleracionss de nnpaestos 2o kan sedo revisadas por s aptonidicdes tribstanas v

sun suscopubics dz revision las declarscimes de los afioy 20017 2] 2015,

{35 Movimieniv de Ja provivida de impuesio o le renra

Los movimiiemos de Ja provisidn o rmnpuesio a 13 renia fizeron corwn signe:

092 267 7 no
~znditadao}

fem LS. ddlaresy

Sadclos 2l Gormjenes del afus
Relonsiones sfectuzdas Q1,143 -
Ll

seldaos por rolerar al P del afe iNeia 12.1)

{44 fmpuests g Fe orente veconoctido on fos reskiiadoy

Lri racencibacion erire da ulilidad sopmm astados Snaaeiess v el gaitn per ampuzsto o la

FENTE, @8 COind B
2R FET i
audaledey

{20 1.8, délares)

Liihicdau segun estades financieros

anle Ao Fmpessto a la renta £,257 {50l
Ciasinn (e Ipyesio g I renla 277 -
Giaswy ne Joedueibles 365
Vraputesne o ig renta carsada a rovaiiados £42 T -
Taen de eferbive fe impoesiog 4% e




FLE Asguctes frfbuicrias

Provigidn naiz los onos 2008 v 2017

Lo orovizidn parm el impuesto o las ganancias por los afos lernunados el 31 de diciembre de

2455 00T, ha sido calewlada aplicande fa taiifh efectiva det 51% y %0 12spectivamente.

Sl arhiciio 3 de I bey de Régimen Tobararic Interne aslzhlaoe qua 19 tartfa del impussio s
B renw par socledadss e el 25%) gin embargo. s una empresa hien? accionistas, so00s,
pariicines, congtittyertes, benciiciarios o simelares restdendes o fsiablecidos oo parsisos
Fisculos o regiirencs de menor 1mposiclon con uns paric:pacion airecta o indirecta supcrior o
el 3%, su tan @ doe lmpuesto 8 o renda seid del 28% sobie Ia base imponible (incrementa 3

punos porcenineley i ke tanis seneral).

Selicsonnalmente, 2 aplicard uns ez ded 289w da todaleded de la base smpomble dr ey
sociedides gue nCUMplan con iz aresentacidn de nfommackon relavionada u s pareipacon
et sus accionistas hastz la declarotds de' Imipuesid o la Renta LAnexo APS fshrero de cada
afo.

[as sociegades consideradas como micio2inntesds beberin riducr adicivnalmenie ol valor de
una fraccion basica desgrevada con @ity coro de Impuesto i la Tenia paca personas naturales
(LS50 27000 para ol 2018

Adrciomaimente oy iniero v poguefius emmresas o sxportadoras habicates tendrde una

rédecidn de 3 puntos porcealnates oo bz tarita do kmpuesto a la vente (22%), Jdicho benelico
seoaplicars siEnpre qua s manemys o ineremenés el empla.

]

Anlic)pa payg 05 abes 2008 v 01T

Ci anticipo de impresta 9 i rewta minims @anite de a senn waemidtica del 0,45 del activa,
(0.2% del patmmaonio, 0.4%% de ingreses gravadng v 0.2% de coslos ¥ gastos deducibles. Thehs
rupros deben mersmentae o dismnanse per concepos establecidos en disposicionss
tritdaitas (Circular 14 cmilida por el Semvoio di Renlas Enternas, puklicada oo ¢ Regisito
Oiicidl Suplemento 60 del 31 de dicienbre 2010). -

Parg o= calculn del soncipo a parfic ded ofe 2003, ce permite quo iz sostedades, sucesiones
indbvigas ¥ oparsonas paturales obfigadas o flevar comabilidad oo coemderen los cosios v
nasios poT, sueides v osianes, decimotercern v decimocuwara TRMUDNEracion v los aporioy

ralrongics a: segure social.

Adicionaimenia, s¢ exclulid jos rebros correspondienias & activiod. Gl
seastos v paErmemia, los vilores miermidos por generacion doe neevo empleo v adouisicitn de

activns orodbictivos,

Las sociedades espomindoras cabibuates, producicras do bienes yue sorporen al menas el
304 de valer agregado racional & sus procescs {Tanuisclureras) ¥ as operadoras doororisme

ar
-1 -



F3

feveptiva que reinvieria sus wiitidades en el pals podsdt ohtenct una seduceidn dz 10 pontes
norceninales de g Lan s ofectiva del inpresto a la 1enfa sobre ¢l monle reinvertida on aciivos
productivos,

Ol oheneficie on fa reduceidn de b tanifa, debe estir respaldado en vo indorps emilids por
ghomcas sspecializadoy on gl secloi, gue ne toigan relacidn laboral directs o indtrecta can la

Connnania,

Sl ovabor ce las nahdedes remnvertidas debera efectuarse con el comespendiente apmenia do
ciepilal y e perfecoronara con i3 inscitpeiim ¢ 13 comzipardignle eSeTIMUTE £T of Kzaiatro
“iercanizd, haste o) 3 de dreiembre del ojercicin impositivi posierior a agqnal on dgue s2
generaren Lis ulihidiodes 1hateria de la reinversion,

Pz inmme de tnpacits g las ganancidi

Conforme o bas ~eforeas introduciaas o Ja Loy de Regioren Pnbutario Internn, publicadus ¢n
sl Registes Oficiz! Suplements Moo 34, del 23 de diciembrs de 2000, si &l anlicpe minmin
deteisinads en el gemmeie respectva e ey actedilada gl pane del impisesto a I# ronta
causado, o neoes awieriada su devolucdn por parte de Ju Adiuaisirecrdn Toletana, se
corsinaird en proo cofiniive de hnpuests a la roma sin Jerecho g erdditn irkhmartn posienos.

Bl Servicin de Renius padrs dispone 2 develucion dol angieipo minmo a tas socwdades poy
A sterciio eudnimicn cada tienke se consideratd come el primver 2ho el primer lrienio aj
=eriode fiacal 2000 coande, por caso foralte o fuerss maye, se haya s afectadis
praverierte 1o schvidad economica de! sujoto pasive én ol gjaricino respeviiva. Tsta
Auspsicdm Caluvo vigeete nEsin e declaracion de impogsto a ta renda de 2005,

Acurtir del gseecice fisca! 2016 znando 3¢ hayy visie afectuda signi fcapvamente la astividad
sronmTacs D on aoentribyyvente, el musver valor siiez el anlicipo dererminade v ol oeplissio a
inorenia causedo pueds ser recuperado cn ks parle gue excedn ol Lo impositivo efecnve
mronedie de Jos contrbivenes en pengrd definids por o Administracion s Ja senfa cansadn.

A 15 techa de emision Je los ssisdos [nancioras, las declarsciones de impuesios han F100
revisadas por 188 auioricades nbiatanas hasa o ado 2004 v sim suscepiibles de reveslon por
parte g vk Administracian Tobuiamdg ey doecisracionss de tas afios 615 ak 281058

PRECIDS BE TRANSFEREMNTIA

La legisiacidn o marcna de Precios de Tronsierenciz en Ecuades os aplicable duide el ano
2005 de acuerdo 2 1a Lev dz Régimen Fributario Ietno v su Reglamente vigenws al 31 de
diciembre de 2005 exiit omeniade o repular con fines tribganos les wansacoiopes realizedas
gntre (A% parves reiucionadus (focefsy wo cxiomnT |, O UEnery o 125 Sortinpresiadionss enlee
pates relacinnadas deban respatar el Mrncipio de Plena Competencis {Arm s Tength],

T,



Yediante Resoluciim Noo NAC-LOLROGC 300000435, publicada ene sf Registro CHiciud
Na 30 dde] 29 de mavo de 2016, 2! Servicio de Rentas Internas modificd b normativa sobre
srecios de fransforchicia v ostablecid que les sujetos pasives del bnpucsto a fa Renfa cuyo
maa acummlado de operacicnes con partes relacionadas scan supertores 2 U3 000,000
deben nrasendar ¢! Anexo do Oporscioees cop Pares Belacionadzs, ¥ pos un monto supenir a
RS 000.600 deben presenter adicomal a'oanexo, e Informe dntegral de Proces de
Transferzncia, ademds establscic bas operaciongs gque ne deben fer contempladas par dicho
araliwiy, B orefendo Tnformee podrd cer solicitado discrecionalmenie por el Servicis de Benias
Ierpas por cualcineT moatn v Upe de operacion o Wansaccion con panes relasionsdas

del exterior El mpote acumulado do las operaciones de lo Compania con parfes
i
L

lovaies wio
redattonmdss duranic s afwes 2008 v 2017, oo supoera 2l nopoie acernlado menckonadoe 2

Niaze pars sy preseniaciin anie f2s anendades ifbularys, vende en of maes de junio,
T4 DRLICACTONELS ACTURIITLATIAS
v resamen de obligeoiones acwmuladas, fue eomo sigue:
Diciembre 3t
1508 R0

__.__..Auditada}
len LLN, dalares)

Saptigipacion a tehajadores R -
Benelicins sociales 02¥ -
FoLal N Bt -

Las mévimicnrng de |2 parideipacion o wrabajadores, fueton como sipne
e LTI T

anditada
fess L8, ddlares)

Saldes ol eosreoresn del afo

Preagvigiom dei ano 233
Hxldes al Bk cdot anp 51_'2 ....... -

(5 INETHUMEMNTES PR ANTIEROS

AhE diostida dy Fipsgoes financieros

Bir 2! curso nonnal de sus neporios v ouctivigades de fnancignienmo, la Compaiia esld
crpucste @ distimies riesgos die naruraizza financiera que pucden afectar de wwmera mas o
Tenng slgntficabiva ai valar economico de osus flujos VOUCTIVOS Y. 8N cOTsSCORCICIa, LS

restaltadin.



La Compatia dispone G una otgscizaciom v de sislemnys de informacidn, admmisizados pot
tu Cersncim, aog p-;rnnh.n wentificar dichus msseos, determinar su mdg!‘.lllll], praponer & los
s medidaz de minmacion, secnist dichas medidas y condroler sw efectividud,

A cuniiouacion se prescaln une definicién do bos ricsgos gque enfronta o Comspaila, una
caraclen zacin ¥ unk Cescripeion de las medidas de mitigacion actuabmonte e uso pur parie
ide: By CTommanda, s o8 ol case.

Rigsge de crédito- £ viesen de eradilo e refere al pesgo de giis v do las partes incimpa
cot sus ehbhgaciones commactialas resnitande on una pérdida Ananciera parg iz Companis.
La {rempania hs adepade ans polinca de ancamente u‘:vulera!'sc pon partes splventes ¥
ateacr suficienss colaterales, cuando sea apropiade, come [urmie de mitigsr ef nesgo d= e
pérdiga financiers ocasionada por los incumphmien oy, La Conpiria Ghicamente rea]:za
frammaccizees con Compafiias gue CoENiEn con 11 MIsma o mepor Saltficacian de riesgo.
cucrlst Comcioines por cobrar estdn compuesias por wil pumers mnportants deoclignTes
Aigtribuidios entre divarsas mdlistins v dreas googriiicas. La evaluacion de credie continua
s Totiicg webre e combicion foanciers de 1as cuentas pot cabrar. La Compadita define que
creristicas similares son vonsideradas partes relacionadas.

i.as5

His COTTARPATes ue Lenen cars

idey - La (erercia es el gue tene |2 responsabilidad final por la geston de
',-.'1 Ooreneiz ha sasbiecido wi marco de irsbaie apropiadoe pard o pesiion de
Agpncdes de meners oo poeds mangar o requonamisnios do Dimeromoreento & oo,
medizne v large plazo. =si corhe, la gzstton de liguider de la Compatiia. La Conpabia
mareja = désge de Houidez mantenisndo resarvas, Deilidmbes Nuancieras v de présiame
adecuadas meonitoreands cantintamesniz dos fujos sfochvos provecades v oreales v
conziliands e perfiies de vencimioaus d2 los activos v pasivas fmanciero:.

Fizmges dfe capital - L Compufie positona su capital puns asegorsr gue o Sompeiiia cid on
cepacrdad de contirusr como empiesa e mareha nieniras que mavinngan el renchimienio o
FpUTTIITIOR D,

sLE OcClonisis a rraves de e ontlmizacis
Lo Clorenony de Ta Compafis fevisa a2 osirtictoes de casiial 22 s Companies sobre una base
mersial. Uome paniz deosgle orevisicn, se considers el cosio del capamal v los viespos

psovizdog oo cada olase de oapirad,

Lo ptrnsipaies tubesdores Onanelsros de s Compad’s se detallsn o contineucion:

g 2T
USS73,745 LSS
ey 1 bdGvecas
i34 wveces B.OY veews

i 02,
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5.3

La adunistacién cons:cers que los tadicadores financicros antes mdicados esitan
destrd de los pardmertos adéceados para uma erganizacion del carnao v mivel de

ﬁif!‘ih]’l’i}”ﬂ ¢ in {.-l.:'n"!pﬁﬁfﬁ_

Caicgoriay de Iastruovenioy fingacierss
El detaBe do los acivos ¥ pusivos 1GATICICTOS inaniemigdos pir la Comoaitia, s como siguc

Diciembers 3,
2818 2HEF{wn
' gudifada)
{en .5 ddlarey;

2 ED G T TR

Pl vo iNolg &) I93 8,327
{Cazntas poc colirar ciieares 0o relzcianados
{Nat G 29,635 12,451
Tatal L IB9I8 T 90,658
Farrvas finkncicres:
Coste anccrtizado:
Claentas por pazar no rolacionadas (Mosa 11D O, 164 F7 05K
Faint Looadgy A 7550

Fa RNy
Capital suciai
Bicapral sevigl aumorizado es de 2OHIG wecones de USEDGD valor norminal uettarin, los

CLARES OIOH EAD LR YOI poT seciongs v un derecho 2 os dividendos,

Reserva Bgral

La Ley de Comnpannas tegquigrs gile por o menes ¢ 10% de fa unlidad anual sea apropiade
womic reserva lepal hasta gne fsly como minime aleance o 309 del capimf social, Esra

reseive 10 25 dispociing para of papo de dividendos en efectivo paro pusde ser captializada

r 51 Wtadidad.
Hesyltados scurmelados
Al T de divtembre ge 2018y 2017, ol seldo de 1as pérdidas v panancus de ojercicios

anieriores estd @ disposicion e los acciomestas v puede szr uiilizade para ia distipueion de
dividendoy y weties pagos talzs como re iwpedacion de nmpuestos, ote



17 TNOGRFS0IE

Coppzsponde 2 ine sorvicios de construcoisn, reparacion de menes inmuchies.

B COETORY GASTDE POR SUAATLHALTZA

Uiz resumen de los orstos, goslos adminisiativos v operativos feporados en oy sstadas

ffaroaeros, e crnna Sgles

Diciembez 21
IR I o
__ auditaia)
.\::n .= ::Iulzlrﬁj

Cioato (e wenfas O -
Casioy e adminsirseon 54.6%! K&
Chron gaslos, nens de {ingresos) _ 1
sty _ o8+ . i
Ul detalbe e cosios v 2385105 201 ~5 nalUEaleZa, 08 Oy Sigae:
iciembiee 31,
1R “"ﬂ]'e"{mr
avdtilgddal
iu‘ ]_ L -ﬁmm{‘y}
Cera i il venlas 43,7685
Ctasto por berelioiog o einploados Pl dias
Urawly d2 iy porte TTE
Cruato de mskt2nam.ento 425
£7a50 por armendn E T
Fonorsrioy y aumicies 20,844
l.f'ja 80N 00 poslion 5234
Uitdes o oficina y limpices 345 B
i 1524 'l
Tarni - 0F, 446 18

Favrss poe Bencficios & lor Sriplesdors

-0 detalle de gastes pov Ceneficios a crnpleados s 0omia sisne,



Blejemibrs 3F.

2008 317 (no
... todiada;
{en LLS. cdlares)
Sueldos v salarios 12,733
Marlicipasion o irab ado s 27 -
Heneticios sociakss 195t -
spores ol TERS _ Ly -
Forial 16,4058 -

13 TRAMSACTIOGRES OO FASZTES MR LACHERATAS
141 Franpsacgiones Comeroiales

iZgranme b afns 2018 v M7 la Comaaiie realizd ias sioientcs iransscoiongy comeroiales

GO SIS RATIES FRiacionarlas:

Yentas de servicios Comipras g serviies
0§ 2617No 2018 01 T(Ne
avdiinga} gt Halal
izn 1.5 dilares) fem .5, dalares)
Treje Rodeigpue s Asaciados 15,945 - 14,32
Abcgadoy Cia. Fda,
RS0 - 14,330 -

(0.2 Cueptgy por pager carviende v B corrisnie

Craramtz fos 20as 2002y M7, ls Compatis mantiene los sigpicnles saldos con sus parles
ro e lomany
Bricienibre 31,
2018 21N
andirada
fep 305, dalares)

CUErIIas frie pNEEEr FEMECIONANGED IO rorrienia:
Tredo Rodrigney Asucisdos Abogados Cin. Lida,
Troial

[

k2
[ S —
143 12
-
.| ]
1
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HECHOE DUDRBIDOS DESPLUES DR PERIOTO SCBRE EL QUE SE INFPORM 4

Frlee 2l 30 de diglemnbre de 2018y la fecks do cmusion de los @stados financiernsg
(Muvigmbre 22 de 20191 o se arodujeron cventos que on opinien de iz Admanisoractin
putigean frer wn efeele importante sobro s 2stados Dnancieres adpintos,

APRORACHIY 336 LOS TETADS FINANCIEROS

Log ostados Brapcweras por @] oafio l@rwmnadn el 30 de diczembre de 2008, G sulo
anrokados pag 1 Gerencta de la Compafiz en Nogieribre 18 de 2009 ¥ seman presentados a
fos Socios pate weoaprebacion o oopinién de da Gersic de la Corapafea, (o8 cstidos
flzine ey serdn aproedos por iz Junta Gencrsl de Acciontsias sie modiicac oy,

A o o ;
{-‘ -z{/ T s : -
[ St Ll

' e Tusn Tegin Paortilia Ftemey Capela
e r;_ﬁrm;. T.cual Contodorg General
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