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CORASEN S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

CORASEN S.A.es una sociedad anénima constituida en la ciudad de Guayaquil
— Ecuador, €l 27 de julio del 2017. La Compania es una Sociedad de Cartera,
es decir una Empresa tenedora de activos de un grupo de empresas filiales
(Con participacion de control en su capital social) v cuya actividad principal
consiste la propiedad del Grupo. Las Sociedades de Cartera clasificadas en
esta Clase no suministran ningun otro servicio a las empresas participadas,
es decir, no suministran ni gestionan otras unidades., Para cumplir con su
objeto social, sus accionistas realizan inversiones en el territorio ecuatoriano
en las areas agricolas y acuicolas.

Las oficinas y su domicilio principal estan ubicados en la Urbanizacion Lago
Sol Mz C solar 94 frente a Plazo Lago, en el cantén Samborondon

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compariia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados han side preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades NIIF para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la seccion 26 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la seccién 13 o el valor
en uso de la seccion 27,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparaciéon de estos estados financieros.
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COBASEN S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Moneda funcional

La moneda funcional de la compariia es el dolar de los Estados Unidos de
América (UJ.S délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 1res meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieras no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes vy empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con ¢l objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Propiedades y equipos

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento — Las propiedades
y equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se
Incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periédica y que son necesarios para que el activo genere
beneficios economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida Gtil o su capacidad econémica, estos se
asimilan como parte del componente v se depreciaran desde la
fecha de adquisicion hasta la vida atil del componente principal.
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CORASEN S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.6.2,

2‘ 6. 3‘

Los costos incurridos durante el procesc de construccién de
activos son acumutlados hasta la conchusion de la obra.

Los terrenos e inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizaran por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
tode momente, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razenabile al final del periodo sobre
el que se informa.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propicdades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales -
EI costo o valor se deprecia de acuerdo con €l método de linea
recta. La vida 1til estimada y el método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacién, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas tutiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida util
{en aios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas titiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dadoe de baja
contablemente.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de 10s activos a esa fecha.

2.7. Inversiones en asociadas

La compania mide sus inversiones en asociadas al costo.

11
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CORASEN S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018

2.8,

2.9.

2.10.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en ¢l resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccién. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y €l valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un ano al final del periodo sobre el que se informa.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente,

El impuesto a la renta se reconoce en €l estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se¢ bhasa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la wutilidad
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no se veran gravables o deducibles. El cargo por
impuesto a la renta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas a final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2018 para empresas
PYMES y con ventas menores a Un Millon de délares.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) s€ reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés que resultare inmaterial.

12
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CORASEN S.A.

Notas a Jos Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.11. Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente {ya sca
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, €s probable que Ia
compainia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del
valor del dinero en ¢l tiempo es material).

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconoccidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre
de los estados financieros, de ios desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion

2.12. Beneficios a empleados
2.12.1. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion
por desahucio.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio preserite v pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asi como el interés financierc generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el perindo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y ne son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2.  Participacion a Trabajadores. - La Compaiiia reconoce un
pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

13
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CORASEN SA.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.13.

2.14.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo més cercano
en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

2.15. Activos v pasivos financieros

2.15.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable v cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
corrientes.

¢ Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situaciéon financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de ia tasa de interés
efectiva, menos cualguier deterioro. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a)}) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.

14
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Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
{hasta en 60 dias).

2.15.2. Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembholso, se reconocen en ] estado de resultados durante la vida
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagatr.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utlizando el método de 1a tasa de interés
efectiva.,

De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas s¢
explican seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.15.3. Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Companfia
especificadas en el contrato se han liguidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financieras para Pequenas y
Medianas Entidades NIIF para Pymes requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con €l propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinitn de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

se reconocen en el periodo de la revisiom y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Adminisiracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperade por la Compariia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre ¢l costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de
valor de activos”, la Compaiiia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los fiujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resuitados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y BARCOS
Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembzre 31...

2018 2017
Caja v Banco 122,352 21,785
Total . 122,332 21.785

Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales noe generan intereses,
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
€s como sigue;

... Diciembre 31...

3331311113331

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:

Anticipos 18,450 7,815
Total 18,450 7,815
Clasificacion:

Corriente 18,450 7.815

No corriente - -
Tatal 18,450 7,815

Anticipos - Incluyen principalmente importes entregados a proveedores locales
para la compra de bienes o servicios, los cuales son liquidados en un periodo
promedio de 90 dias.

6. IMPUESTOS

6.1. Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta (29,751) -
Participacién a trabajadores - -
Mas gastos no deducibles - -
Utilidad gravable {29.751) -

Impuesto a la renta por pagar - -

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles

17
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

6.2. Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento
Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad
y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

¢ Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en €l que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicari solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta excneracion por 15 afios.

*» Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdomicos
determinados como industrias basicas por 15 anos, contado desde el
primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en €l
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

¢ Se considera ingreso exento, 1os dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efective de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

+ Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacién y liquidacion del impuesto a la
renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulp, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

o Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrcllo v servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
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materiales y tecnologias de construccién sustentables; y, sector
industrial, agreindustrial y agroasociativo.

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencion del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de 1a Ley de Régimen Tributario Interno v con
estandares internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se ¢stablece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios;, los servicios de
construccion de vivienda de interés social; v el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales ¢ importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de S afios contados desde 1a fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite
de Ia tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito ¢ inversiones productivas.

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes
cinco anos contados a partir de 1a vigencia de 1a Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 anoes, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles nicamente a la
nueva inversion. Para el easo del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 afios adicionales.
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2018, es como

sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
Terreno 330,000 -
Inmuebles 315,000 -
Total, al Costo 645,000 -

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de propiedades y equipos son
como sigue:

Costo histérico

Terreno Inmuebles Total
Diciembre 31, 2016 - - -
Diciembre 31, 2017 - - -
Adiciones 330,000% 315,000** 645,000
Diciembre 31,2018 330,000 _315,000 645,000

* E1 19 de noviembre 2018 con escritura compraventa se adquiere un terreno
ubicado en el conjunto residencial Casalago solar veinte y nueve {29) del
canton Samborondon por un valor de US$ 330 Mil,

** En el 2018 se realiza la adquisicion del departamento No 22 de la Torre B
con la cochera v bodega en el Condominio Casamagna en el cantdon Salinas
por un valor de US$315 Mil

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacién un resumen de las inversiones en asociadas:

Proporeidn de
participacién
accionaria ¥ Saldo
poder de voto contable
Actividad vrincipal 31/12/2018 31/12/2018
Inversiornies en Asociadas:
BIGRIVERCORP S.A. Manejo de cartera 2.49% 537,509
Criaderos de camarén y
GREENTRAILCORP 8.A. larvas de camardn 2.49% 487,922
Total 1,025,831
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El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en
subsidiarias es como sigue:

Valor Patrimonial

Proporcional Saldo Contable
Inversiones en Asociadas: 31/12/2018 31712/201% 31/12/2008 31/12/2017
BIGRIVERCORP 5.A. 21,516,393 21,516,383 537,909 337,909
GREENTRAILCORP §.A. 19,516,313 8,016,813 487,922 200,422
Total 41,033,306 29,533,306 1.025.831 738,331

Informacion financiera resumida en relacidn con cada una de las filiales del
Grupo que cuentan con las participaciones no controladoras materiales se
expone a continuacion. La informacion financiera se resume a continuacion
representa las cantidades antes de las eliminaciones intragrupo:

Agctiva Pasivey Patrimonio Ingresos Egresos
31 de diciembre del 2017
BIGRIVERCORP 8.A. 87,340,222 7,340,241 79,990,981 32,845,732 510,557
GREENTRAILCORP 8.A. 32,545,604 1,640,856 30,904,748 511,908 249,519

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

Accionistas 762,253 28.800

Total 762,253 28 840
Clasificacion:

Corriente 28,200 28,800

No corriente 734,053 -

Total 762,253 28,800

Relacionadas. - Representa préstamos para capital de trabajo ¥
financiamiento de su actividad, los cuales no generan intereses, y seran
liquidados en funcién a la liquidez de la compafiia.

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:
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11.

12.

... Diciembre 31...

2018 2017

Préstamos bancarios 340,000 -

Total 340.000 -
Clasificacion:

Corriente - -

No corriente 340,000 -

Total 340,000 -

Préstamos Bancario Representan créditos por el Banco Santander otorgados
para capital de trabajo y operaciones de la compaiiia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compaiiia
esta constituido por 739,131 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con
un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Companiias de la Repliblica del Ecuador, establece
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administraciéon y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:
+.. Diciembre 31...

2018 2017
Gastos de administrativos v venta 28,951 -
Gastos de financieros 800 -
Total gastos 29.751 =

Un detalle de gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

«.. Diciembre 31...

2018 2017
Comisiones no financieras . 12 -
Impuestos contribuciones y otros 16,770 -
IVA que se carga al gasto 232 -
Pago de Otros Servicios 11,937 -
Interés financieros 800 -
Total 29,751 -
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por la Gerencia en 29 de marzo de 2019 y seran presentados a
los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de CCORASEN S.A. los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (29 de marzo de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.



