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A los Acciomistas de.
HOLDING ALSOFCORP S.A

Opinion

Hemos auditade los eslados financieros que se adjunian de HOLDING
ALSOFCORP 5 A. Que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diclembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimenio y de fiujos de efective per el ano lerminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que Incluyen un resumen de

las politicas contables significativas

En nuestra opinidn, os estados financeros adjuntos presentan rarcnablemanie,
en lodos los aspecios malgriales, la posicion financiera de HOLDING
ALSOFCORP S A Al 31 de dicembre del 2010, & resultado de sus operacionaes
y sus fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas internacionales de informacion Financera- NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Comtabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

MNuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Inlemacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la secodn- Responsabifidades del
auditor en relacién con la audionia de los eslados financieros”. Somos
independientes de HOLDING ALSOFCORP S.A. De acuwerdo en el Codigo de
Etica para Profesionales de la Conlabilidad del Consejo de Mormas
Intermacionales de Etica para Comtadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de Independencia de la Superintendencia de Compafias Valores
¥ Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de dtica
de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
gue hemos obtenido es suflclents v apropiada para proporcionar una base para
NUEStra opinin.

Cuastion clave de auditoria

La cuestdn clave de audiloria &8 aquella gue, segun NUESIs jultso profesional,
ha sido de mayor significatividad en nuestra audidoria de los Estados Financieros
del periodo actual. Esta cuestidn ha sido tratada on ol contéxto de nuestra
auditoria de los Estados Financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra
opinidn sobre ésios, y N0 exprésamos una opinion por separado sobre esia
cuestion,
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Valoracion de acciones
La compafia manbene acciones en la compania Natluk SA,  la valoraciton de
&slas acciones y su valoracion es una cueshion clave de auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en
relacidn con la valoracidn de acciones:

Anakzis delailado de bases de valuacion emibidos por los entes de conirol

respectivos.

Evaluamos el disefio € implementacion vy eficacia operatliva de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento y valoracion de acciones. Se
verfico del portafalio su apropiado reconocimiento,

En el desarrollc de los. referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimiento de ingresos,

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Adminisiracion es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable da
fos esiados financieros de conformidad con Normas  Intermacionales de
Infermacion Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Conlablidad (IASB), y del contral interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir |3 preparacion de los estados financieros ibres de
errores maleriales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para conlinuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asunios relacionadas con NEQOCIo
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, 8 menos que |a
Administracion {enga la intencion de liqguidar la compafia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra allernativa realista que hacerio.

La Administracion es responsable de la supervision del procesc de reporie
financiero de la compania,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra audiforia son obtener segundad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, v emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion
Seguridad razonable es un allo grado de seguridad. pero no garanfiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Audiloria- NIA,
Cretectara siempre un amror material cuando este exisla. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados matenales si individualmente o en su
conjunia, pueden razonablemente preverse gue influyen en las decisiones
econdmicas que los usuarios loman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. aphcamos nuestro juicio profesional y manlenamos
una actitud do esceplicsmo prafesional durante toda la audilora. Tambign:

* [dentificamos evaluamos los resgos de omor materal en los estados
financieros, debido a fraude o emor, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de
auditoria suficenie y adecuada para proporcionar una base para nuesina
opinidn. El neésgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mis
slavado qué én el caso de unh incorrecikdn malernal debido a error, ya que &l
fraude pueade implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas.
manifestacionés nlencionalimente emoneas o vulneracion del control interno

* Dblenemos conccimiento del control intemo relevante para la awvditoria con
&l fin de dsefiar procedimientos de audiloria que sean apropiados en las
circunslancias, pero na con &l propdsilo de exprésar una opinidn sobre la
efactividad dal control infemo de la Compaliia.

» Evaluamos si las politicas coniables ampliadas son apropiadas y s las
estimaciones contables y la comespondiente Informacion revelada por la

Admmistracidn es razonable.

= Concluimos sobre lo adecundc de la ulilizacién, por pare de la
Administracidn, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia e auditoria oblenida, evaluamos si existe o nd una inoartidumbre
malerial relacionada con evenlos o condiciones que puedan genarar dudas
significativas sobre la capacidad de la compania para continuar como negocio
en marcha. S| concluimos que exisle una incertidumbre material, se requiers
gue lamemos la alencidn en nuestro nforme de auditoria 8 fas mespectivas
revalaciongs en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de audioria obtenida basla la fecha deo nuestro informe
de audiloria, sin embargo, evenlos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafila deje de ser una emprasa en funcionamiento

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el conienido de los
astados financieros, incluyendo las revelacionas, v 8i los estados financieros
represantian las ransacciones y evenios subyacentes de un modo que logren

una presentaciin razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecio
a, entre olros asuntos, &l alcance o momento de b realizaciin de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de cantrol intermno que identificamos en el ranscurst de audiloria.

Proporcionamos a los responsables de 3 Administracion una declaracion de que
hemos cumplide con los requenmienios de ébca en relacon con @
Indepandancia & informamos acerca de todas las relaciones v olros asuntos de
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los que se pueden esperar razonablemenle gue puedan afeciar a nuestra
independencia, y en su caso. las comrespondientss salvaguardas.

Entre los asunios comunicados 2 los responsables de la Administracion de la
Compafia, determinamos aquelos gue fueron mas significativos en la audilora
de los estados fimancieros del afio actual que son, en consecuencia, las
cuestiones ciave de auditoria. Descrbimos estos asuntos en nuestro informe de
auditona salvo que las disposiciones legaies o reglamentarias prohiban revelsr
plblicamante eslos asunios 0, en circunsiancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos gue un asunlo no se deberia comunicar en NUEeso
mfcrme porgque razonablemenie esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés plblics de la comunicacion

Ciros asunios

Tal como se explica mas ampliamente en la nota Hechos Ocurridos despuds
del Perlodo sobre el que se Informa a los estados financieros adjuntos y
debido & la imporiancia de los hechos ocumidos en e primer trimestre del afo
2020, informamos que las medidas econdmitas tomadas por & Goblermo
Ecuatoriano por efectos del COVID-18; asi como las diferentes candiciones
econdmicas adversas a nivel mundial y la disminucién del precio del petréleo,
hacen prever gue se lendra una afectacion en las operaciones da la compafia
durante el afio antes indicado.

Egle informe se emite para informacion y uso de la Admimstracion de la
Compahia, de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con &l articuslo 102 de la Ley Organica de Réglmen Tributario
Interno, estamos ocbligados a opinar sobre & cumplimiento de las obligaciones
inbutaria de la compafia en su calidad de sujelo pasivo. Nuestra opinidn al
respactnd s& emitird en un informe por separado.

i . i
- "ni"' _,__L.hrq.p'_'r_, '
ing. Mario Martinez C.. Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Lagal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333
Guayaquil, Ecuador
Junio 28, 2020
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HOLDING ALSOFCORP 5.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresado en dolares)
Nolas 2019 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1 2.850 188
Activos Fmancieros 2 5.212 285 799 2097
Deudores comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 240386 ¥
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5.455 521 B00.183
TOTAL ACTIVOS 5455521 800,183
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreadores comerciales y otras cuentas por
pagar B01.1949 T81.687
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 801.198 781.697
TOTAL PASIVOS 201,199 781.697
PATRIMONIO 3
Capital social 800 800
\Valoracion acciones 4.557.779 -
Resultados scumulados (G14) 18.300
Resultado del ajercicio {3.643) (B14)
TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS ¥ PATRIMONIOS TOTALES

=
Ing. Mario Bahik Ayoub
Gerente

Ver notas a los Estados Financieros
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HOLDING ALSOFCORF 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadc en ddlares)

MNotas 2019 2018
Ingresos de Actividades Cirdinarias - 10
Utilidad Bruta - 10
Intereses v otros ingresos 121 -
Gastos Administrativos 3.765 624
Resultado del ejercicio [3.644) (614)
4
/)
: I_.." 4

Ing. Mano Dahik-Ayoub CPA. Danﬁﬂﬁanzaiez
Cerante Contador General

Ver notas a los Estados Financieros
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HOLDING ALSOFCORP S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresado en dolares)

Incremento neto (disminucién) en el efectiva y
equivalentes al efectiva, antes del efecto de los cambios
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Ciazes de cobros por actividades dé¢ operacicn

Cobros procedenies de las ventas oo bisnes ¥ presiacion e
BETVICIOS

Clases de pagos por actividades de operacion

Fagos B provasdoras por ¢l suminisiio dé benes y sarvicios
Flujos de efectivo procedentes do (utilizados en)
actividades de financiacion

Aporie en Siecivg por SCoonaias

Cirsz entradas (saiass) de elective

incremento (disminucion) neto de efective y equivalentes
al efective

Efeciive y equvalantes al efectiva al principio del gemodo

Efectiva y equivalentss al efectiva al final del pariado

Ganancia {pérdida) antes de 15% a trabajadores ¢
impuesto a la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo

Otros sjustes por paridas distnias al afecivo

Cambios en aclivos y pasives

{Incremenio) dismindcitn en otras cuanias por cobrar
(INCremenio) damnNuzon en iINversones

incramento [deminucion] en cuenlas por PSgaT comerciaies
Fiujos de efectivo nelos procedentss oe (utifizados en)
actividades de operacion

= b=t
ing. Mano Dahik Ayoub
Gerente

Ver notas a los Estados Financleros

2019
2.664,00
{3.7865.00)

(3.765,00)
(3.765.00)

6.429.00
6.308.00
121,00

2.664,00
186,00

(3.644,00)
455777900
4 B57.770,00
{4.557.900,00)
(240 365,00}
(4 412 288 DO)

84 773,00

13.765.,00)

2018
(614.00)

(614,00)
10,00

10,00
(624,00)
(624,00)

(814,00)
BOO.0O
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HOLDING ALSOFCORFP S.A.
Motas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - HOLDING ALSOFCORP 5.A, (en adelanie [a
"‘Compafin’), se constituyé en el Ecuador. en la ciudad de Guayaqull, el 10

de julio de 2017,

L3 actwwdad proncipal de & compafiia es b compra deé accoOnNeEs O
participaciones, 85 como participar de socia o sccionista en compafilas
Nuevas o Eslenies.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionates de Informacon
Financiera- NIIF. emitidas por & Conseio de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional = La monada funcional de ln Compaftia es o Ddlar de
los Estados Unidos de América (U.S. dolar), al cual es la monaeda de
circulaciEn an & Ecusdar.

Bases de Preparacion - Los estados financieros han ssdo preparados sobre
las bases del costo histricos, tal como se explica en las politicas contables
Incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la confraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es of precio que S& recibira por vender un aclivo o &l valor
pagado para transtenr un pashvo enire participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si este precio es directamente
observable o estimado uliizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un aclivo o pasivo, fa Compahia lisne en cuenta las
caracleristices del activo o pasivo gue los paricipantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable & efecios de medicon y 0 da revelacdn en los estados
financierns. se determuna sobre una base de este lipo, a excepcon de las
operaciones do arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, ¥
las mediciones que liene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
gon suU valor razonablo, tales como @l valor an uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de Nformackdn fnpncers, Bs mMedicCONEs
estructuradas a valor razonable se clasifican en o nived 1, 2 0 3 con base en

'ﬂ' VBT 3 oo heigh  EQlf el O e
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&l grado dé imporancia de los msumos para medicién del valor razonable en
su iotahdad, los cuales s& descnben & conbnuaceon:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos
o pasivos dénticos gue la entidad pueda acceder a la facha de medicidn

Nivel 2: insumos distinios a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que
saan obsarvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments

Nivel 3! Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo

Los importes de fas notas a los estados financiercs estan eapresados en
miles de L. 5 dolares exceplo cuando se especifique lo contrario.

A conlinuacion, se describen las principales politicas contables adopladas
&n la preparacidn de esios estados financieros;

Efectivo y bancos — Incluye aguellos actives financieros liquidos y depésilos
bancarios

Impuestos — E| gasie por impuesic a la renla representa la suma del
impuasio a [a renta por pagsar corriente y el impuesto diferido,

Impuesto Corriente ~ Se basa en la ulilidad gravable (inbutaria) registrada
durante &l afio. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gaslos imponibles o deducibles v paridas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
dal impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferides - Se reconoce sobre las diferencias lemporarias
detarminadas entre el valor en kbros de kos aclivos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se
reconoce generaimente para lodas las diferencias temporanas imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias
tsmporanas deducibles, en la medida en que resulta probable gue la
Compafia disponga de ulibdades gravables facturas contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles Esios aclivos y pasivos no
se reconocen si las dilerencias temporanias surgen del reconocmesnto nicial
(distinto al de la combinacién de negocios) de olros actives y pasves en una
operacion que no afects [a utilidad gravabie {tnbutaria) ni la contable.

El impore en libros de un aclivo por impuesto diferide debe someterse a
revisetn al final de cada periodo sobre o gue se informe y se debe reducir,
én la medida que eslime probable que no dispondrd ¢ suficents ulidad
gravable (inbutana), en & fuluro, como para permitir gue se recupere la
lolabdad o una pare del activo.
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Los activas v pasivos por impussio difendos se miden empleando las tasas
fiscales que 5é espera sean de aplicacion &n &l periodo en al que & activo
se realice 0 el pasivo se cancele basandose en las lasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La maedicion de los pasivos por impuesios diferidos v los aclivos por
impuastos diferidos reflejarh las consecuencias iscalss que se dervarian de
la forma an que la entidad espera, al final del periodo sobra al que s& informa,
recuperar o Nquidar el importe an libros de sus activos y pasivos

La Compafiia compensa activos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos difendos si. y solo s lene reconocido legalmente el deracho de
compensarios, frente a la misma autondad fiscal, los  Imporantes
reconocidos én esas partidas vy la compania tiena la intencion de liguidar sus

activos y pasivos como netos

Impuestos comrienies y dileridos ~ Se reconocen como ingreso o gasio. y
son inchados en & resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que s reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resuliado inlegral o direclamanie en ef patrimonia, en cuyo caso el impuesto
también sa reconoce fuera dol resultado; o cuando surgen del regiatro inicial
ge una combinacion de negocios.

Provisiones - S& reconocen cuando la Compafia fiene una obligacion
presante (a saa legal o mplicila) como resullado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar @ cbligacion y puede
hacerse una aslimacion fiable del imporie de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mepor esbmacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacon presente, al final de cada
periodo, leniendc en cuenta Jos resgos y fas  inoertidumbres
correspondentes. Cuando se mide una provisitn usando el flujo de efective
estimade para cancelar la obligacion presente, su imperte en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cusndo el efectivo del
valor del dinero an el tiempo es materal)

Cuando se espers la recuperacidn de algunos o todos les beneficios
ECOnOmMIcos reqguendos para Cancelar una prowvsion, 58 reconoce una cuenta
por cobrar como un activo s &S vilualments seguro que se recibira al
desembalsa y & monto de la cuenla por cobrar como un activo B 8s
virualmente seguro que sa recibird sl desembalso 8l monto de la cusnta por
cobrar puede ser madido con flabilidad
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Reconocimiento de Ingresos - Se caicuian al valor razonable de la
contrapréstacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia of impore
estimado de cuaiguier descuenio, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafia puade olorgar

Gastos - Los gasios se registran al costo histtrico. Los gastos se reconocen
a medda gue son incumidos, ndependianiameante de la facha en que sa
hayan realizado &l pago, y se regstran en & periodo en & que 58 CONGERN

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los aclives y pasivas, tampoco los
ingresos y gasios, salvo aquelios casos en los que |la compensacion sea
requerida o permilida por alguna norma y esta presentacion sea o refllejo de
Ia esencia de [a transaccidn

Los ingresos y gaslos con ongen en ransacciones que, contractualmentie o
por una nomma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafila tiene la intencion de lguidar por su importe netd o de realizar el
adliva y proceder al pago el pasivo de forma simultanea, sa prasantan nelos
an resullados.

Instrumentos financieros. - Los actvos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parle de las disposiciones confractuales
del inglrumento.

Los activas y pasivos nancieros se miden iniciaimente al valor razonabie.

Los costos de fransaccion que son directamente atributble a la adguisicion o
@misidn de activos y pasivos financieros (Cistintos a los aclivos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agragan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financiaros,
cuando s&a aproplado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
fransaccion dirsctamente atribuibles a la adguisicion de activos y pasivos
financiercs designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmedialo en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguentes categorias. activos financieros “al valor razonable con cambias en
los resultados”. “inversiones manlenidas hasta el vencimiento” “activos
hnancieros disponibles para la venta™, y “préstamos y partxias por cobrar”,

La dasiicacitn depende de Iz naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimianto inicial. Todas las
compras o ventas regulares de achvos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la ransaccidn. Las compras ¢ venias regulares son
Iodas aquelias compras 0 ventas O€ activos financieros que requieren la
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entrega de activos dentro del marca de ftiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en ¢ mercado.,

Método de |a tasa de interés efectivo. - El mélodo de |3 1asa de interds
efectiva s un mélndo de calculo del costo amorizado de un instrumento
financiers y de imputacdn del ingreso financierd a 1o largo de! penodo
relevanie. La tasa de interés efective es la lasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectiva por cobrar o por pagar estimados
(incluyando comision, puntos bdsicos de interés pagados o recibidos, costos
de ransaccitn y olras primas © descuentos que @sién incluides en el calculo
de ia lasa de interés electiva) & o largo de la vida esperada del instrumeanto
financiero o cuando ses adecuado, es un periodo mas corto, con el importe
nato an libros an &l reconocimiants inicial,

Los ingresos son reconocidos scbre la base de la lasa de inierés efectiva
para los instrumentos de dewda distinias a los activos financieros ciasificados

al valor razonabia con cambio en los resultados.

Deterioro del valor de actives financieros - Los actives financieros
distinlos & aquellos designados al vaior razonable con cambios en los
resultados son probados por detenioro de valor sl final de cada penodo sobre
&l cual e informa.

Lin active financiaro estars defenorado cuando exista evidencia objetiva del
déterioro como consecuancia de und o mas evenlos gue hayan ocurrido
después del raconocimienta inicial del activo y los ujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados

Para wodos los otros activos financieros, [a evdencia objetiva de delenorc de
valor podria incluir

» Difcultades financieras significativas del emisor o del obligedo; o

* |Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimiento o
maoras en el pago de los intereses o & principal, o

= Es probable que el prestatano entre en guiebra o en otra forma de
recrganizacién financiera; o

* La desapancion de un mércado active para es# aclivo financiaro debido
a dificuliades financieras

Para los activos financieros regestrados al costo amotizado, e importe de la
perdida por deterioro de valor es ta diferencia entre ¢ imporne en libros v of
valor presente de fos flujos fuluros estimados del activo, descontados a la
lasa de inierés efective onginal del activo financiero.

El importe en libros del actve financiero se reduce por fa perdida por
deterioro de valor direclamente para todos los activos financleros exceplo
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para (@8 cuenias comerciales por cobrar, donde & importe @n brog =8
reduce a través de una cuents de provisshn.

Cuando se considera que una cuents comercial por cobrar es incobrabla, s&
efimina confra la cuenta de provisidn

La recuperacion posterior de los monios previaments eliminados se
convierie en crédilos conlra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en Fbros de [a cuenta de provisiones se reconocen
&n & estado dal resultado del periodo.

Baja en cuenia de los activos financieros. — La Compafiia dard de baja
on cuents un activo fnanciero Unicamente cuando expiren los derechos
contraciuales sobre los fluyjos de efectivo de! activo financero, 0 cuando

trangfiere da manera sustancial los riesgos y veniajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Sl la Compafia no transfiare
ni retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherenles a la
propiedad y contintia reteniendo &l control como activo transferido, la
compafia reconocera su participacion en el aclive y la ablgacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafila retlene
sustancialmente todos l0s riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un
active fimancierc. La Compafiia continuara reconocienda al active financlaro
y lamblén reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los

ingrasos recibidos.

Pasivos Financieres. - Los instrumentes de deuda son clasificados como
pasivos financleros de conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios 8n los resultados u olros pasivos financieros.

Los pasivos inanoeros se clasfican como pasivo comenle a menos que |a
compania lenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 mesas después de la fecha del estado de situacion financiera

Otros Pasives Financieros. - Los olios pasives financieros (induyendo los
présiamos y las cuentas por pagar comercaales y ofras) se meden
posisnormenie al cosio amoriizado usando e mélodo de la tasa inlends
wlectva

El mélodo de la tasa inlerés efectiva es un método de calculo del cosio
smortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva en la tasa de
descuono que iguasla exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por
pagar (incluyendo lodos ios honorarios v los puntos pagado recibidos que
forman parie d& la tasa interés efectiva y ios costos fransaccion y olras
primas o descuenios) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
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financlero {0 cuando sea adecuado) de un pariodo mas corlo con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiera - La compafia dard de baja un pasivo
financiero si v solo & expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de |a
compadiz. La diferenca anlré &l mporte en bbros del pasivo frmanceros dado
de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periooo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas gue son afectivas en el aflo actual,

Durante el afio en curso, la Compania ha considerado las siguienies
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas infernacionales
de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir dal 1 de enero del 2010
0 postericrmeante,

NIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16, emitida en enero de 2016 por el IASB, establece los principios
para el reconocimiento, medicion y presentacion de los arendamienios, y
sus revelacionas asociadas La nueva norma sustituyo a

- La'NIC 17 "Arrendamientos”; y a sus inlerpretaciones

= CINIIF 4 “Determinacion de si un-acuerdo contiene un arrendamienta”,

- "SIC 15 “Arrendamiento operativos - incentivos”,

= BIC 27 “Evaluacion de |a esencia de las transacciones gue adoptan la
forma legal de un arrendamenta”

La norma inicio su aplicacidn efectiva @ partir del 1 de enemo de 2019

La NIIF 16 se basa en el concaplo de control para la delerminacion de s un
contrato es o contiene un arrendamiento. Respecto al tratamianto contable
para &l arrendador y &l arrendatano la norma establece 10 siguienta:

- Contabilidad del arrendatanio; la NIIF 16 requiere que los arrendatarnios
cantabilicen todos los arrendamigntos bap un unico modelo, simiar a la
contabilizacién de arrendamiantos financercs bajo la NIC 17. Esto es.
en la fecha de mnicio de un conirato de armandamiento, el amendstano
reconocera en el esiado de sitluacion financiera un actve por el derecho
de uso ded bien y un pasivo por [3s cuotas fuluras a pagar, y en el estado
de resultados la depreciaciin por & activo por derecho de uso
separadaments del inlerés correspondiente al pasivo por Brrendamients
relacionado. La norma incluye dos exencignes de reconccimeento
voluntarias para los arrendamienios de bajo valor v arrendamientos de
coro plazo (igual o manor a 12 meses)

« Contabilidad dei arrendador. no sa modifica sustanclalmente respecto a
o que establecia la NIC 17, El arrendador continuara clasificando los
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arrendamientog bajo los mismos princlpios de la norma actual, como
arrendamiantos operativos o financieros.

La compania avalud el impacto de [a NIIF 18 en sus estados financieros y no
ha generado mpacios an los esiados firancoenss de A compania.

CINIIF 23 “incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto sobre
la renta™

En junic de 2017, el IASB emitid esta interpretacion pars actarar la aplicacion
de los critenos de reconocimienio y medicion de la NIC 12 “Impuesio sobre
la renta” cuando exisle incertidumbre sobre los lratamientos a aplicar. La
intarpretacien  aborda los  siguientes lemas.  aplicacion conjunta  ©
independiente de los tralamiantos tnbutanos, 108 supuestos a realizar sobre
la revisién de los tratamientos impositivos por las autondades fiscales; como
datermenar [a ganancia (pérdida) tributana, las bases imponiblas, pérdidas
tributanas no utihzadas. créddos fiscales no utibzados y tasas impositvas, y
cdmo considerar los cambios en hechos y crcunstancias.

La incertidumbre sobra los tratamientos del impuesto a Bs ganancias puede
afectar tanto el impuesto comente como el impuesto diferido. El umbral para
refigjar los efeclos de la incenidumbre es sl es probable que la autondad
iributaria acepte o no un alamiento tributano inciero, suponiendo que la
auteridad tnbutarta examinard las cantidades gque liene derecho a examinar
y fiena plano conocimiento de toda la informacion relacionada.

Esta interpretacidn comanzd su aplicacidn efectiva a partir del 1 de anaro de
2019 La aplicacion de CINIIF 23, no ha generado impactos &n los estados
financieros de la compafia

Modificacion a la NIIF § “Caracteristica de cancelacion anticipada con
compensacion negativa”

El 12 de octubre de 2017, se emitid esta modificacion que cambia los
requenmientos existentes en NIIF 8, relacionados con los derechos de
térming, para permitir la medicion de actives financlieros a costo amorntizado
(o, dependiendo del modalo da negocios, a valor razonable con cambios an
Otros Resultados Integrales), incluso en el caso de pagos anlicipados con
compensacion negativa

Baio la NIIF 9 un nstrumenio de dewda s& puade medir al costo amortizado
0 & valor razonabile a través de otro resultado integral, siempre gue los flujos
de efectivo contractuales sean unicamente pagos de principal & intereses
sobre &l capital principal pendiente y al instrumento se leva a cabo dentro
del modelo de negocio para esa clasificacion,

Las enmiendas a la NIIF B pretenden aclarar que un activo financiere cumple
el crilerio de “solo pagos de principal mas intereses” independientemente del
@venlo O crcunsiancia que causa la terminacidn anbcipada del contrato o de
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qué pare paga o recibe la compensacion razonable por la terminacion
anticipada dal contrata.

Las enmiendas a la NIIF § deberdn aphcarse cuando el prepago se aproximd
a los monilos no pagados do capital & intereses de tal forma que refleja el
cambio en tasa de interés de referencia Esto implica que los prepagos al
valor razonable o par un manto gue incluye & valor razonable del cosio de
lerminar un instrumento de coberlura asociado, normalments satisfard of
criterio “soio pagos de pnincipal mas intereses” solo si otros elementos del
cambio en el valor justo, como los efectos del nesgo de cadilo ¢ la liquidez,
son minimos,

La aplicacién de esta enmienda, a partir del 1 de enero de 2019, no generd
impacios an los estados inancieros de ka compadia

Modificaciones a la NIC 28 "Participacion a largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos”,

La enmienda aclara gue la NIIF 8 s aphcable a inversiones a largo plazo
qué uns entidad liene en una asociada o negocio conjunio, para las cuales
no aplique e método de la participacidn  Esta aclaracidn es relevanta porgue
imphca que &l modelo de pérdida de crédifo esperado, descrito en la NIIF 9,
a8 aplica a estos inlereses a largo plazo.

La aplicacion de asla enmienda, a partir del 1 de enerc de 2014, no ganerd
impacios an 10§ estados financieros de la compafia

a las NIIF Cicle 2015-2017 “NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23".
NIIF 3 “Combinaciones de Negocws', y NIF 11, "Acuerdos Conjunfos’:
Clarifica |a contabilizacion de los incrementos en la participacion en una
oparacion conjunta que reune la definicén de un negocio. Si una parte
mantiene (u oblene) control conjunio, s parficipacion manienida
priviamente no g@ veelve a medir, Si una parte obtiene el conirol, la
transaccion es una combinacidn de negocios por etapas vy la parte adquirente
vuelve a medir la participacion mantenida proviaments en loa activos y
pasivos de una operacidn conjunta, a valor razonable.

NIC 12 “impuesio & la Renia™

Aclara que & impuesto a las ganancias de loa dividendos estd vinculado mas
directamanie a iransacciones pasadas o eventos qué generarcn gQanancias
distribuibles que a distribuciones a los accionistas, Por o tanto, una entidad
reconoce el impuesio a las ganancias a los dividendos en resultados, olro
resultado integral o patimonio segin donde la entidad onginaimento
l’m esas rangatoones o evenlos pasados

NIC 23" Costos de Préslamos”
Clarifica que los préstamos que eslaban destinados especificamente a
financiar activas calificados pasan a formar parte de los préstamos generales
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ge la entdad, a efectos del calculo de la tasa de capitalizacion, cuando se
completan sustancialmente todas las actividades necesanas para preparar
@l activo para su uso o vanta previsios

La aplicacon de eslas mejoras, a partir del 1 de enero de 2018, no generaron
impactos en los estados financieros de la compafiia

Nuevas normas revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Adminisiracion de la compafia no prevé que la aplicacion de esias
modificaciones en & fuluro puede tener un Impacto significative sobre los
importes reconocidas en los estados financieros adjuntos. Aquellas que
pueden ser relevanios para la compania se safalan a continuacion:

La compaiia no ha aplicado las siguienies Normas Infernacionales de
Informacion Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero alin no son efectivas

Efectiva para
Norma o Interpretacion periodos gue inician
o _posterior al:
Marco conceptual 17 de enerc de 2020

Enmienda a la NIIF 3 = Definicidn de un negocio 1" de enero de 2020

Enmienda a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de
material o con imporancia relativa 1" de enero de 2020

Marco conceptual

El IASB emitic e Marco Conceptual en marzo de 2018 Esie incorpora
algunos nuevos conceplns, provee definiciones aclualizadas y crilenos de
reconocimiento para aclivos y pasivos y aclera algunos conceplos
importantes. Los cambios al Marco Conceplual pueden afectar la aplicaciin
de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccion o avento particular,
E! IASB también ha emitido un documento de acompafamienio por
separado, ‘Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las
Normmas NIIF", gue establece enmiendas que afectan & olras NIIF con & fin
de actualizar las raferancias al noevo Marco Conceplual

El Marco Concepiual revisado, asi como las Modficaciones a las
Referencias a! Marco Concepiual an fas Mormas NIIF, entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2020 Se permite aphcacidn anticipada, si se adoptan
al musmo bempo todas las modificaciones realizadas. La Administracion se
encuantra evaluando al impacto potencial de la aplicacin dal nuevo Marco
Conceptual en los estados financiercs.

Enmiendas a NIIF 3 "“Definicion de un negocia”,

La NIIF 3 Combinaciones de Negooios fue modificada por @l IASE en octubre
da 2018, para aclarar |a definicidon de Negocio, con el objetivo de ayudar a
las antidades a determinar &l una lransacc:on debe contabilizarse como una
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combenacidn de negocios o como la adquisicion de un adtivo. Para ser
considerado un negoaio, un conjunio adquirido de actividades v actvos debs
incluir, come minimo, un iNsuma y un proceso sustantivo gque |untos
contribuyen de forma significativa a la capacidad de efaborar producios. La
enmignda ademas afade guias y ejemplos iustrativos para evaluar si se ha
SOQLITIDD un proceso sustancal

La enmienda eos aplicable prospectivamente a las combinaciones de
negocias y adquisiciones de aclivos cuya fecha de adquisicion sea a partir
del 1 de snero de 2020. Sae permite su aplicacion anficipada.

Enmiendas a NIC 1 y NIC B “Definicidn de material o con importancia
relativa”™,

En oclubre de 2018 el IASB modifica la NIC 1 Presentacién de sstados
financieros v (8 NIC 8 Politicas contables, cambios #n [as aslimaciones
coniables y errores, para mejorar la definicién de Material y las explicaciones
que acompafian a fa definicidn, Las enmiendas aseguran que s definicion
de material aea coherenle en lodas Ias NIIF

La informacidn es material 0 hene imporancia relatva s &uU OmMISon,
distorsion u ocultamiento puede influr razonablemeanie en las decisionas qua
los usuarios prncipales de los eslados financieros de propdsito general
toman a partir de esos estados financieros, que proporcionan informacidn
financiera sobre una entidad que informa espacifica,

Las enmiendas son aplicables de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacitn

anticipada,
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estadeos financercs en conformidad con
NIF requiers que la Administracion realice cienas estmacones y establerca
inherentes a la actividad econdmica de b compaftia, con el propdsila de
delerminar la valuacion y representacion de algunas partdas que forman
parie de los estados financieros. En opinigén de (@ Administracion
estimaciones estuvieron basados en la mejor utllizacidn de la informacion
disponible al mamento, fos podrian llegar a diferlr de sus efectos finales.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de Riesgos financieros - En el curso normal de sus negacios, la
compania asld expuesta a distinlos nesgos de naturaleza financlera que

pueden afectar de manera mds o manos significativa al valor econdmico de
sus fujos y activos y, Bn consecuancia, sus resultados
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A continuacdn, se presenta una definicion del nesgo que enfrenta la
compafiia. kna caraclerizacion y cuantficacion de estos, y una descripcion
de las medidas dé mitigacadn aclualmenta en uso por pane de la compania.
& &c ol casn

Riesgo de liquidez. - La administracicn tiene la responsabllidad final por la
gestion de lguider, a la ver que ha establecidoa un marco de trabgjo
apropiado para la gestion de liguidez de manerm que la gerencia puads
manejar los requermianios financlamiento a corte, mediano y largo plazo,
asi como |a gestion de la iquidez la compafiia, La empresa maneja riesgo
de liguidez manteniendo, faciidades financieras adecuadas, monitoreanda
continuamente los fujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfies de vancimignios dé los activos y pasivos financearos.

Riezgo de capital - La adminssiracdn gestiona su captal para asegurar
gue la compafia estara en capacidad de continuar como empress én marcha
mientras gue maxmiza o rendimiento & sUs socios a través de ia
optimizacitn de los saldos de deudas y patnmonia.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de
compafila considera que an los Nbros de los aclivos v pasivos financiaros
reconocidos al coslo amortizado en estados financieros sa aproxima a su

valor raronable.
Aspecto Tributarios:

+ De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para o impuesto a fa
renta, se calcula en un 22%, sobre a3 ubibkdades sujelas a disinbucion y
del 12% sobre Ia sobre las utiidades sujetas 3 capitalizacibn.

=« [La tarla impositiva serd [a corespondienta a socledades mas tres (3)
puritos porcenfuales cuando:

a) La socsedad lenga accionistas, socios, parficipes, constituyenies,
benaficiarios o simdares, sobre cuya composiciin socielana dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido on la presants Ley; o,

b) Deniro de la cadena de propiedad de los respectvos derechos
represaniativos de capital. exista un titular residents, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién da menor imposicion
o ragmen fiscal preferente y el beneficiano efectivo as residente
fiscal dol Ecuador

Lz adicion de tres (3) puntos porcentuaies aplicard a loda la bhase
imponible de @ socedad cuando e porcentaje de participacion de
accionisias. socios, panicipes. constituyentes, benaficancs o similares,
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por guienes se haya incurndo en csiguera de las causales referidas eén
el articulo 37 de fa LRTI sea igual o supenor ai 50% del capital social o
de aguel que comesponda & la naluraleza de la sociedad Cuando la
mencionada participacion sea infenor al 50% ), ia tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre 8 proporchon
de ta base Imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento

A partir del gjercicao fiscal 2011 entrd en vigor la norma que axige el pago
ge un “anlicipo minima de impuesio a la renta *, cuyo valor es calculado
en funcién de las cifras reportadas el afo anferior sobre el 0.2% del
patrimonio fotal, 0.2% de los cosios y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de! actwvo total. Dichos rubroz deben
ncrementarse o disminuirse por concepto establesdos en disposicones
tributanas.
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HOLDIMG ALSOFCORP S A
Motas a loz Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

{Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de dicembre dal 2010
y 2018 es como sigue.

2019 2018
Bancos — = 285 186
Total 2.850 186

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los valores en bancos compranden
doepdsitos a la vista

{Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de inversiones financieras mantenidos para 8l vencimiento al 31
de digiembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Inversién en acciones 5.212.285 799.997
Total 5212 285 T799.907
Un délalle de @ iInverson en SCciones &5 Como Sigue:
Numero de
ACCioNes
Nombre Actividad principal 2019 2018

MNatluk 5 A Comertalizackn productos del mar 799007 T00.997

Al 31 de dicembre de 2018, las acciones manienidas en Natiuk S.A. s&
encuantran valoradas & un vaior nominal de USS 1.00.
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Al 31 de diciembre de 2018, Ia5 acciones manienidas en Natuk S.A se
encuaniran valoradas a USS 6.7 o cusl genera una revalorizacion por USS
4.557.778.50

(Nota 3) PATRIMONIO

Capital Socal
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, e! capital social pagado estd compuesto
oe la siguiente manera:

Valeer s ipal usDg Partopasion USE
bl k] FHE 280 Pl ] ikl Fitid.
S st W Mg B B #6000 100 A9 00 dndl. o S0.00% 500
D Agtut Wane Rearers B 60 e TOF_ Agann 40000 0 B000%  fi000%
Tatui a00.00 Ao oo BOODO A0 100 10G00%

Resullados acurmulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos an aste
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origan,
Con la aprobacién de |a Junta General de Accionistas v cumpliende las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son disiribuidas o
destinadas & reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen en
Resullados acumulades o se compensan con la Reserva legal Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de Ebre disposicion de las
accionistas,

Contingencia

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuasto a (a
rania corespondiente 2014 a 2019 no han sido revisadas por &l Servicio de
Rentas Internas. Consecuentemente, la Compafia manfiene la contingencia
por cualguier impuesto adicional gue puads resultlar por deducciones no
acepladas para fines fiscales. Sin embargo, iz Administracdn considera gue
de exislr revisiones posteriores las posibles obhservaciones que surjan no
serin significativas

La Organizacidn Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una
pandemia global producida por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador
adoplo medidas enirando en Estado de Emergencia Sanitaria para frenar la
expansion e estos brotes. Consecuentemente e 16 de marro del mismo
aho el Presidente de la Repdbbca y por las condiciones sanitanas existontos
hasta esa fecha, decreto un estadc de excepcion nacional como medidas
para prévens @ transmision del virus ncluyendo entre otras disposicionas:
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s Decretar un toque de queda nacional con horarics especifices limitando
el movimienio de personas.

» Restringir los vuelog y obros viajes nacionsles e inlermacionales,
transporte de personas intercanionales ¢ inlerprovinclales.

v Restricoion vahicular,

+ Susgpensidn de actividades laborales, entre olras medidas que se van
adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus,

Esto presenta v posiblemente a futuro presentara impaclos en @mpresas v
negocios principalmente de seclores como el turismo, lransporte, comercio
minorista, serviclos v entretenimiento, asi como a las cadenas de suministro
y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucion
importante de la actividad econdmica

La compania considera e impacto del COVID-19 en los estados financieros
para periodos que finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que
incluyen entre otros aspectos:

« Activos no financieros,

s Instrumentos financieros v arrendamientos;

Reconocimiento de ingresos;

Obhkgaciones no financieras,

Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
Divulgaciones incluyendo resgo financiero; y

= Estados financieras intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia,
&l gue podria ser matenal sobre los estados financieras fuluros.

Mo se han producido otros hechos posienores entre el 31 de diciembre de
2019 vy la fecha de emision de los presentes estados financierms,

Aprobacidn de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20149,
han side aprobados por la Gerancia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacidn, En la opinidn de la adminisiracidn, estima no habra
modificaciones al contenido de fos mismos,
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