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A los Accionistas de:
HOLDING ALSOFCORP S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HOLDING
ALSOFCORP S.A. Que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los commespondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afic terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
HOLDING ALSOFCORP S.A. Al 31 de diciembre del 2018, ! resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion- Responsabilidades del
auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de HOLDING ALSOFCORP S.A. De acuerdo en el Codigo de
Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos gque la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Cuestion clave de auditoria

Las cuesfiones clave de auditoria es aquella que, segun nuestro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividlad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinidn por
separado sobre esta cuestion,
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Valoracién de acciones

La compafila mantiene acciones en la compafia Natluk S.A., la valoracion de
estas acciones y su valoracion es una cuestion clave de auditoria.

Nuesiros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en
relacion con la valoracidn de acciones;

Andlisis detallado de bases de valuacion emitidos por los entes de control
respectivos.

Evaluamos el disefio e implementacidén y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento y valoracion de acciones. Se
verifico del portafolio su apropiado reconocimiento.

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobra al reconocimiento de ingresos.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional,
la cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros
nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuesira opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma.

En conexibn con la audiloria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias maleriales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obbenido

durante la audioria, o si de olra forma pareceria estar materalmenta
incomecta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Accionistas, si concluimos que exisie un error malerial en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas
de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

Vilez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 - 2513337

Email: panamericanyasociadosiagmail.com
Guayaquil - Ecoador



panamerican & asociados co.
A Member of BUSTHESS COMSULTIRG SERVICERS INTL.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Intemacionales
de Contabilidad (LASB), y del control interno determinado por la Administracion

como necesario para permilir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para conlinuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
&n marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la compafila o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la compafia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuesira opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria-
MIA. Detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individuaimente
o0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las
decisiones econdtmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nomas
Internacionales de Auditorla, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenernos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorla,
También:

+ |dentificamos evaluamos los riesgos de ermor material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un eror material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionaimente errdneas o vulneracion del
control interno.
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+ DObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafia.

+ Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas vy si las

astimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracidon es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia e auditoria obtenida, evaluamos si existe 0 no una incertidumbre
matenal relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significalivas sobre la capacidad de la compafila para confinuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que Hamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respeclivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la facha
de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia
respecio a, entre otros asuntos, el aicance el momento de la realizacion de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualguier

deficiencia significativa de control interno que Identificarnos an el transcurso de
auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de
gue hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacidn con la
independencia e informamos acerca de todas las relaclones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemenle que puedan afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las cormespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafiia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
e los estados financieros del afio actual que son, en consecuencia, las
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cuestiones clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacian.

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compafiia en su calidad de sujelo pasivo. Nuestra opinion al
respecto se emitira en un informe por separado

[ '
= ---..+3/ A it S Hnsssiraton .

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 25, 2019
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HOLDING ALSOFCORP S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018

(Con cifras correspondientes al 201 7)
(Expresado en délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones financieras

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS NO CORRIENTES

Oftros pasivos no comientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social
Resultados acumulados
Resullado del ajercicio
TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

e

Ing. Marie-Dahik Ayoub
Gerente

Motas

=

Ahos terminados al 31 de

diciembre de

2018 2017
186 A00
799,987  _799.997
BD0.183 800.797
B00.183  B00.797
781697 781697
T81.887 T81.687
JB81.687 181,697

Ver notas a los Estados Financieros
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HOLDING ALSOFCORP S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2018
{Con clfras correspondientes al 2017)
(Expresado en dolares)

Notas 2018 2017

Ingresos de Actividades Ordinarias
Total ingresos

b .k

Resultado del ejercicio (614}

Ing. Mario Dahik Ayoub C.P.A Danrly Gonzalez
Gerenta Contador General

Ver notas a los Estados Financieros
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A Mesber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.
HOLDING ALSOFCORP S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre de 2018

(Con cifras correspondientes al 2017)
(Expresado en dblares)

2018 2017

Incremento nelo [(disminucidn) en el sfectivo y
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

cambilos (614,00) -
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de operacion (614,00} -
Clases de cobros por actividades de operacion 10,00 -
Cobros procedenties de las ventas de blenes y prestaciin

de sericios 10,00

Clases de pagos por actividades de operacién {6:24,00)

Pago a proveedores por la compra de bienes y suministros (624.00)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de Inversion - B00.00
Efectivo procedentes de la venta de accionas en

subsidanas u olros Negooos = TB2457.00
Adguisiciones de Intangibles - (781.697.00)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y

equivalentes al efectivo (614,00) 800.00
Efectivo y equivalenias al elecivo al principio del periodo 800,00 .
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 186,00 200,00
Ganancia (pérdida) antes de 15% a tmbajadores e

impuesto a la renta {614,00) .
Flujos de efectivo netos procedentes de [utilizados en)

actividades de operacion (614,00) -

ﬁm ‘s - CPA Gonzalez

Gerente Contador General
Ver notas a los Estados Financieros
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HOLDING ALSOFCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
(Con cifras correspondientes al 2017)

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - HOLDING ALSOFCORP 5.A. (en adelante la

“Compafiia”), se constituyé en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 10
de julio de 2017,

La actividad principal de la compafiia es la compra de acciones o
participaciones, asi como parficipar de socia o accionista en compafiias
nuevas o axistentes,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los eslados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional - La moneda funcicnal de la Compafiia es el Ddlar de
los Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparaclon — Los eslados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histdricos, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
Yy SeMnVICIos,

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de sl este precio es
directamente observable o estimado ufilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precic del activo o pasivo a la fecha
de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
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excepcion de las operaciones de amendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el

valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso
de la NIC 38,

Adicionaimenie, a efectos de informacién financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base

en el grado de imporiancia de los insumos para medicibn del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para

activos o pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de
meadicion.

Nivel 2: Insumos distintes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1

gque sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
miles de U. S délares excepto cuando se especifigue lo contrario,

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos bancarios

impuestos -~ El gasto por impuesio a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corrlente — Se basa en |a utilidad gravable (tribularia) registrada
durante | afo. La utihdad gravable difiere de la utiidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos ~ Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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imponibles. Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables facturas contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporanas surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros

activos y pasivos en una operacién que no afecta la ufilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe somelerse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida gue estime probable que no dispondra e suficiente utilidad
gravable (lributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
sé realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales)

que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
gue se informa,

La medicion de los pasivos por impuesios diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se denvarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si iene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes
reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencion de liquidar
Sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que seé reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
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incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesarno para cancelar la obligacidén presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del
valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
economicos requerndos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es viftlualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un aclivo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
eslimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia puede otorgar.

Gastos -~ Los gastos se registran al costo historico, Los gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
an que se hayan realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
S8 conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
eslados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el

activo y proceder al pago el pasive de forma simultidnea, se presentan
netos an resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se

reconocen cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiclones
contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion gue son directamente atribuible a la adquisicion
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos
de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes calegorias: aclivos financieros “al valor razonable con cambios
en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “activos
financieros disponibles para la venta®, y "préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento iniclal. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son
todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requieren |a
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amoriizado de un Instrumento
financiero y de imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de inlerés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de interés pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corno,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los Instrumentos de deuda distintas a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
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resultados son probados por detenoro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los ofros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o del cbligado; o
Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimiento
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en ofra forma de
reorganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y
el valor presente de los fiujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta provision,

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compaiiia dara de baja
an cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
conlractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
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ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control como activo transfendo, la
compafila reconocera su participacion en el activo y la obligacidon asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafila retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero. La Compafila conlinuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificades como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién

por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés
efectiva.

El método de la tasa inlerés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante, La lasa de interés efectiva en la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que
forman parte de la tasa interés efectiva y los costos transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo mas corio con &l importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financlero. - La compafiia dard de baja un pasivo
financiero si y sélo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros

dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo
actual.
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Durante el afio en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandaloriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio
en curso. Las modificaciones requieren que una entidad revela informacion
que permmita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo
tanto los cambios que son en efectivo como aguellos gque no son en
efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas. - La
sigulentes Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) nuevos y
revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efeclivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir

NIF Titulo de periodos que
inicien an [+]
después de

NIIF 8 Instrumentos financleros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes
NIIF 16 Arrendamigntos Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacldn y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la
clasificacion y medicibn de pasivos financieros, asl como su baja en
eslados financieros y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al
introducir una categoria de medicion a “"valor razonable con cambios en
otro resultado integral’, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39- Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contracluales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales qué son Unicamente pagos de capital & intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, v que
tengan términos contracluales del activo financiero que dan lugar en fecha
especificas a flujos de efectivo que solo conslituyen pagos de capital e
intereses sobre &l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultade integral. Todas las ofras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademés, bajo la NIIF 9 las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacibn de negocios del acuerdo
con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo Financiero que sea afribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en olro
resultado infegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en &l nesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriomente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, |a
totalidad del imporie del cambioc en el valor razonable del pasivo financiero

designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada requiere gue una enfidad
contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
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el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
&5 necesarid que ocurmma un evento anles de que se reconozcan las
perdidas crediticias.

La NIF 9 mantiene los fres tipos de mecanismo de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de coberiura y los tipos
de componenies de riesgo de partidas no financiera elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica®. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efeclividad de la
coberfura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados
sobre las actividades de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafila se encuenira evaluando los impacios
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de
blenes o sarvicios establecidos contractuaimente a los clientes, es un
importe que refleje la contraprestacidn que la entidad espere recibir a
cambio de esos bienes o senvicios. Especificamente, la norma afiade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

Paso 1: identificar el contrato de clientes

Paso 2: |dentificar las obligaciones de desempefio o desempefio en al
contrato

Paso 3: Delerminar el precio de la transaccién

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de
desempefio del conirato

Viélez 556 y Garcia Avilés S5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 - 2513557

Email: panamericanyasociados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador



panamcrican & asociados co.
A Hembar of BUSINESS COMSULTING SERVICES INTL.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de desempefio.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida
que) s& satisfaga una obligacidn de desempefio, es decir., cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
desempefio particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIFF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril del 2016, el IASB emitié “clasificaciones a la NIIF 15" en relacién a
la Identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de
principales versos agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafia se encuentra evaluando los impaclos
sobre los impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efeclo hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La praparnulr&n de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el
proposito de determinar la valuacion y representacion de algunas partidas
que forman pare de los estados financieros. En opinion de la
Administracidn estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los podrian Begar a diferir de sus
efectos finales.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de Riesgos financieros, - En el curso normal de sus negocios, la
comparia esta expuesta a distintos riesgos de naluraleza financiera que
pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la
compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion
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de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafia,
sl es el caso.

Riesgo de liquidez. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestidbn de liquidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo
apropiado para la gestibn de liquidez de manera que |la gerencla pueda
manejar los requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez la compafiia. La empresa maneja riesgo
de hquidez manteniendo, faciidades financieras adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perflles de vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar
qué la compafiia estara en capacidad de continuar como emprésa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y paftrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compafiia considera que en los libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su
valor razonable.

Cl TR A

» De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25%, sobre las utiidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

* A parlir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta “, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio total, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben

incrementarse o disminuirse por concepto establecidos en disposiciones
tributarias.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para reactivaciones
de la economia, fortaleciendo la dolarizacién y modemizacion de la gestion
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financiera, a continuacion, se detalla los aspeclos mas importantes de la
mencionada Ley.

Seran considerado deducibles para el calculo del impuesio a la renta los
pagos por desahucios y jubilacidn patronal, que no provenga de
provisiones declaradas an ejercicics anteriores (deducibles o no)

Se incremantan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%
y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla esta debe informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa seréd correspondiente a
sociedades més 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen juridico
especihco.

Para el célculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
s& pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el

anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementos el empleo neto.
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HOLDING ALSOFCORP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre del 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018
€5 COmo sigue:

2018 2017
_Bancos 186 800
Total 186 800

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de inversiones financieras mantenidos para el vencimiento al 31
de diciembre del 2018 as como sigue:

Nimero de
accionas

Nombre Actividad principal 2018 2017

Natiuk 5.A. Comercializacion productos del mar 798.997 700.997

Al 31 de diciembre de 2018, las acciones manienidas en Natluk S.A. se
encuentran valoradas a un valor nominal de USS 1.00.

(Nota 8) PATRIMONIO

Capital Social
Al 31 de diciembre del 2018, el capital social pagado estd compuesto de la
siguiente manera:

Wabin Feaemira USOE  Partcipackbn LSS
2018 T Fugl] 2017 Fhl] 7
~ N — - - e
Ayouh Touens Maria Migus! 00,00 40000 1,00 4000 400,00 BO.00%  SO.00%
[t Aot Mana Asjardm 00,00 A00.00 100 400.00 400,00 S0.00%  5000%
Total &00.00 A0 o0 BOODD #0000 100,00%  100.00%
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Contingencia

A la facha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta comespondiente a los afios 2017 y 2018 no han sido revisadas por el
Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, la Compaiiia mantiene la
contingencia por cualquier impueste adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones gue surjan no seran significativas.

hos el Info

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion

de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros adjuntos.

Aprobacion de Estados Financleros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En la opinion de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.
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