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BNEORMACION GENERAL

DAPERMATCH S.A. ["la Compaiila”), fue constituida el 12 de julio del 2017. Su
activided principal consiste en realizar inversiones @ nombre propio, en acciones y
participaciones de companias, sociedades o personas juridicas, nacionales, con la
finclidad de vincularlas y ejercer un control a través de los vinculos de propiedad
accionaria, gestién, administracién, responsabilided crediticio o resultados y conformor

asi un grupo empresarial. Su domicilio estd ubicado en la ciudad de Samborondén, en
la Ciudadela Palmar del Rio, No. 130 Mz G Km 4.5

El principal accionista de la Compoaiiia es Velez Sper Danny Sven con una porficipacién
accionaria del 99.99%.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Sitvacién Econdmica del Pals

Durante el afic 2018, el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada
como consecuencia de una confroccién moderada de la produccion petrolera, un contexto
infernacional adverso, con mayer volatilided financiera y aumentos de tosas por parte de
la Reserva Federal de los Estados Unidos (EEUU), un riesgo pais que oumentd casi 200
puntos, y un fipo de cambio real que no logré depreciarse y o pesar de que existié un
aumento en el precio del pefréleo, ccuerdos con la outoridad tributaria para la
condonacion de multas e infereses, el bajo dinamismo productiveo, tuve un inicial efecto
primario positivo, sin embargo, se registrd un déficit global del PIB en comparacién con
el periodo fiscal 2017.

Los autoridades econdmicas del nuevo Gobierno, implementaren el proyecio de la “Ley
Orgéanica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” para minimizar los efectos adversos de las a las
situaciones mencionadas precedentemente, buscando mejorar lo recaudacién fiscal
durante pora el ejercicio econdémico 2019 y fomentar el chorro y disminucidn de partidas
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economia nacional,
ademds, se espera contar con las esirategias econémicas en cuanto a financiamiento
internacional, alianzas piblicas y privedas para traer inversiones, y el desmantelomiento
progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia. No
se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de lo situacién antes comentado, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas,

lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la
economia.

ESPACIO EN BLANCO
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2 RESUMEN DE IAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A corfmuociSs. mencionamos las practicos confobles mas importantes que utilizé lo
Administrocion:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas
empresas [NIIF para Pymes] emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
[U.S. délar], el cual es la moneda de circulacién en el Ecuader.

2.3 Bases de preparacién

Los estodos financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
exceplo por vehiculo que son medidos a valor razonable de la contraprestacion
dada en el infercambio de bienes y servicios.

El valor razenable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directomente observable o
esfimado utilizando ofra técnica de valoracion.

Al estimar el velor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del octivo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuente ol fijor el precio del octive o pasivo a lo fecha de medicién. El valor
razoncble o efectos de medicion y o de revelocion en los estodos financieros, se
determina sobre unc base de este fipo, excepto por las mediciones que tiene
clgunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor rozonable se clasificon en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancio de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cucles se describen o continuacién:

Nivel 1: Son precios cofizados [sin gjustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que lo entidad puede acceder @ la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.
Pagina 10
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2.4

2.5

2.6

Los impories oe los nofos o los esiodos financieros estan expresados en U.S. délares
compieios, exceplo cuando se especifique lo contrario.

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptedas en la
preparacion de eslos estados financieros.

Inversiones en asociadas

Se consideran enfidodes como tal aquellos inversiones en acciones y/o
participaciones en las cuales la Compaiiia no ejerce una influencia significativa, y
no implica un conirol o control conjunto, per medio del peder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compaiiia
en lo que se invierte.

Se miden iniciclmente @ su costo de adquisicién y posteriormente a su valor
razonable menos costos de venta. Su valoracién razonable se efectia conforme al
método de la participacion. Los incrementos de la inversidn se contabilizan en
pafrimonio como ofros resultados integrales y cuande hay decrementos o deferior
del valor se registran con cargo a los resultados del afio, excepto que haya existido
una revalorizacién previe de su valor, se presenta nefe en resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e infangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evalte los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufride alguna pérdida por deferioro de valor. En
tal caso, se calcula el importe recupercble del activo o fin de determinar el alcance
de la pérdida por deteriore de valer (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son somefidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién que podria haberse deteriorado su valor.

las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se regisira @ un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar lo pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacion. Durante el afio 2018, no se determinaron ajustes por deterioro
de los activos tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de lo Compafiia, excepto por las revaluaciones bajo el método de
participacién que resultan decrementos [menor valor) que son reconocidos en los

resultados del afio.

Im puestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente vy el impuesto diferido, si hubiere.
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2.8

- Se basc en lc utilided gravable [iributoric) registrada
e = ofio. La utilided gravable difiere de la utilided contable, debido
28 poricos de ingresos o gostos imponibles o deducibles y partidas que
» seron grovebles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
== mpuesto corriente se caleula utilizando las fasas fiscales aprobadas al
8ncl de cado periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias

ceterminadaos entre el vaolor en libros de los actives y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en lo medida en que resulte probable
que lo Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias femporarias deducibles.

El importe en libros de un acfive por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en lo medida que estime probable que no dispondra de suficiente ufilidad
gravable [tributaric), en el futuro, como para permifir que se recupere la
totalidad o una parte del active.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medide en que hayan surgido de
una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si lo diferencio temporal surge del reconocimiento inicial
de lo plusvalia.

Provisiones y confingencias

Se reconocen cuando lo Compeaniia tiene una obligacion presente [ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que lo Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido
como provision debe ser lo mejor estimocién del desembolso necesario para
concelar lo obligocién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.8.1 Ingresos por dividendos de inversiones.- Es reconocido una vez que se han
estoblecido los derechos de los accionistas para recibir este pago [siempre
y cuando sea probable que la incorporacién de beneficios econémicos para
lo Compadiia y que los ingresos ordincrios puedan ser medidos
conficblemente).
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%8 mgevon o costo hisidrico y se reconocen a medida que son incurridos,

Incepenclentemente ce lc fecha en que se haya reclizado el pagoe, y se registran
& @ periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10 Compensocién de saldos y fransocciones

2.11

Como norme general en los esfados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, fampoco los ingresos y gastos, salvo oquellos casos en que la
compensacién sea requerida o permitida per alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de lo esencia de lo tronsoccidn. Sélo se compenson entre si vy,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, confractucimente o
por exigencia de una nerma, contempla la posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por une
norma legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder ol pago
del pasivo de forma simulidnea se presentan netfos en resultados.

l i T nancieros

2.11.1 Activos financieros. - Todos los activos financieros se reconocen y den de
baja a la fecha de negociacion cuando se recliza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la fransaccién; excepto por aquellos acfivos financieros
clasificados al valor razencble y cuyos costos de la fronscccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalided al costo amortizade o al valor rozonable y se presentan en octivos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos origincles inferiores a
12 meses o partir de la fecha del estodo de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

la Compaiiia closifica sus activos financieros dentro de las siguientes
categorias: afective, banco, ofros activos financieros y cuentas por cobrar,
las cucles se miden ol costo amortizado utilizando el métode de la tasa de
interés efectiva. Lo clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dodas de baja a la fecha de lo tfransaccién. Las compras o ventas regulares
son fodas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de acfivos dentro del marco de tiempo esioblecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.
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Msioch de ko fasc de inferss efectivo. [odivo financiero]. Es un método de
calculo cel costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
cel ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

Lo tesa de inferés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién,
puntos basicos de intereses pagedos o recibidos, costos de transaccién y
ofras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de lo tasa de
interés efectiva) ¢ lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe nefo en
libros en el reconocimiento inicial.

Banco.- Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses.

bLhLLLLLLVLLVLLAL

Deterioro de activos financieros al costo emortizado.- Son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencic objetive del
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del aclivo financiero se han visto ofectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tosa de inferés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto pera las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los combios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un active financiero
dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y fransfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.11.2Pasivos financieros.- los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos finoncieros de conformidod con la sustoncia del acverdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de lo fecha del estado de situocién
financiera.
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Método de lo tosa de inferés efectiva [pasivo financiero). - Es un método de
cdleulo del costo amortizado de un pasive financiero y de imputacién del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la fasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parle de la tasa de interés efectiva, los costos de
fransaccién y ofras primas o descuentos] estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero [0, cuando sea adecuado), en un periodo

mas corto con el importe nefo en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se reclizara para aguellos

cuentas por pagar con vencimiento mayor o 365 dias, siempre que su efecto
sea material,

Préstomo. - Son saldos por pagor @ sus accionistas, y son obligaciones de
pago por préstamos pora inversién en inversiones mantenidos hasta el
vencimiento. Su reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado; no generan intereses y
son pagaderas en menos del periodo corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pogos fijos
o defermincbles, que no cofizan en un mercedo octivo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor rozonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
aomortizodo utilizando el método de la fasa de interés efectiva, menos
cualquier deferioro. Los gasios por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocerdn como costos financieros y se calculan ufilizendo
lo tasa de interés efecliva, excepto para las cuentas por pagar de corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

El periodo de créditc promedio para las compras locales de bienes y
servicios es de 30 a 60 dias y paro compros del exterior hasta 150 dias
con facturacion y vencimientos segin fecha de embarque.

Baja de un pasivo financiero. - Lo Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baoja
y la contraprestacién pagada y por pagaer se reconoce en el resultado del
periodo.

2.12 Estimagciones contables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividod econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros.
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3.

En opinidn de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible ol momento, los cucles podrian
llegar o diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se
revisan sobre unac base regulor. los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estos revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si el cambic ofecta tanto al periode actual como o periodos
subsecuentes.

BANCO

Representan depésitos de disponibilidad inmedictc que se fiene en una institucién
financiera local sin restriccién alguna de acceso y no generan intereses.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Corresponde @ una péliza de acumulocién por el valor de US$700,000 en el
Banco de Guayaquil S.A., con fecha de emisién en febrero, 27 del 2018, o un plozo de
366 dias con una tasa de interés del 6.75% con fecha de vencimiento en febrero, 28 del
2019, durante el 2018, el interés generado es por el valor de US$40,294 los cuales no
fueron reconocidos como ingresos de conformidad con el costo amortizado.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Representan la participacion accionaria que tiene lo Compafiia en BIGRIVERCORP S.A.
y GREENTRAILCORP S.A., las acciones fueron transferidas por las referidas compaoiias
por 537,909 y 200,422 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1.00 délar
respectivamente, para su futura capitalizacién, la cucles fueron copitclizades en el
presente afio. la participocién en ambas compaiiias referidas es del 2%.

Durante el afio 2018, el deferioro de las inversiones en activos financieros producto de
la valuacion del valor razonable sobre la base del método de participacién fue de
US$1.7 millones.

los estados financieros de BIGRIVERCORP S.A. y GREENTRAILCORP S.A., al
31 de diciembre del 2018, reflejoron un total de patrimonio por el valor de
US$23.2 millones (US$72.7 millones en el afie 2017) y US$27.4 millones
(US$27.9 millones en el afio 2017) respectivomente, y fueron cuditados por
D&M Consultax S.A. quienes emitieron una opinién sin salvedades con fechas 15 de abril
del 2019y 19 de abril del 2019, respectivamente.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, préstomos corresponde al soldo por pogor @ sus
accionistas, originados por valores recibidos en efectivo por parte de ellos para la
adquisicién de una inversion en una péliza de acumulacién mantenida hasta su
vencimiento en el Banco Guayaquil S.A., Nota 4. Estos importes serén concelodos a sus
accionistas en el sequndo semestre del afio 2019 y no devengan infereses.
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Posivos por impuestos corrientes:
impuesto a la renta 160

Total 160 2

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2018, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la delarizacién y modernizacién de la gestién financiera, @
confinuacion, se defallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando
la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente o sociedades
més 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un fitular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el cdleulo del anticipo de impuesto a lo renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y solarios, decimofercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes pafronales y los valores de gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No serd deducible del impuesto a la rento y no seré crédito tributario, el IVA en compras
reclizadas en efectivo superiores a US$1,000 [anteriormente US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente o la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros [SCVS) debe
incluir fonto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
esténdares internacioncles de transparencia en materia fributaria y de lucha conira
actividades ilicitas.

Ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de ogosto del 2018, se emitié la ley Orgénica pora el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o
confinuacion, se defallan los aspectos mas importanfes de la mencionada ley:
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fo Ingreso sxenfo, los dividendos y ufilidades distribuidos o favor de
Scies o ce personcs naturcles comiciliodos en paraisos fiscales o jurisdicciones de
¥ ‘=posicidn; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
1o efectivo de los dividendos @ una persona natural residente en el Ecuador.

58 &imino el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecio lo siguiente: “£n lo
Sseeminacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones
aue los previstas en esfe arficule, aunque ofras leyes, generales o especiales, esfablezcan
sxclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en ko ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujefos al impuesto
a o renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior o US$15 millones, estén obligados
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de lo Compaiiic con parles relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado, per la cudl la
Compania no tiene obligatoriedad de presentacién del referido estudic ante el organismo
de control tributario [SRI).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesto a distintos riesgos de noturaleza financiera que pueden afectar de
monera mas o menos significativa al valor econémico de sus Hujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. la Compaiila dispone de una organizacién y de
sislemos de informacién, odministrados por la Alic Gerencia, que permiten
identificar estos riesgos, deferminar su magnitud, proponer a lo Administracién
medidas de mifigocidn, ejecutor los referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actuclmente
en uso por parfe de la Compaiia.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de los partes incumpla con sus
cbhgacmnes conractucles resuliondo en una pérdida financiera para lo Compaiiia.

Lla Compaiiic ha odoptedo una politica de dnicamente involucrarse con partes
solventes, con el propésito de mifigar el riesgo de pérdidas financieras ocasionadas
por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién

financiera de las cuentes por cobrar.
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.- Lo Administracion es la que tiene lo responsabilidad final por
80 e lquicez Ha esicblecido un marco de frebojo apropiado pare lo
o tkh.lduz ce manerc que la gerencia pueda manejor los requerimientos
B Smonciomiento ¢ corfo, mediano y largo de la Compaiiia.

ta Compoiiic maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, focilidades
fnoncieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados, reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.~ Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tosas de interés o precios
de los instrumentos financieros que pudieran afector los ingresos de la Compoaiiic o
el valor de los octivos financieros que tiene. El objetivo de la administracion de este
riesgo de mercado es de administrar y controlar las expesiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Llas
exposiciones del riesgo del mercado se miden usande el valor en riesgo
complementado con un andlisis de sensibilidad.

Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicién de la Compaiiia a

los riesgos del mercado o lo forme en lo cual esios riesgos son manejados y
medidos.

Riesgo de copital.- Lo Compaiiia gestiona su copital pora asegurarse que se
encontrord en caopacidad de continuer como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a fravés de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio. la Administracién revisa la estructura de capital de lo
Compaiila sobre una base anual. Como parte de esto revision, la Gerencia
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de copital

8.2 Categorias de instrumentos financieros.

El detalle de los octivos y pasivos finoncieros medidos y registrados al costo
amorfizado y valor razonable por la Compaiiia fueron como sigue:

31/12/18  31/12/17

Activos financieros:

Bonco, Nota 3 1,353 1,000
Inversiones mantenidas hosta su vencimiento, Nota 4 700,000

Total 701,353 1,000

Pasivos financieros:

Préstamos, Nota & 700,000
Cuentas por pagar - 200 200
Total 700,200 200
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Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Adminisiracién considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros e apreximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

Capital social.- Representa 739,131 (800 en el afioc 2017) occiones ordinarias a
un valor nominal unitario de US$1.00 délar. Las cuales oforgan un voto por accién
y un derecho por dividendos.

Aporte para futura copitglizaciones.- Al 31 de diciembre del 2017, correspondia a
saldo de aportes en especies [occiones) de BIGRIVERCORP S.A. y

GREENTRAILCORP S.A. El aporte se realizé con fecho 14 de agosto del 2017, de
conformidad con 4 cartas de cesién de acciones donde se indica que se efectia o
titulo de aporte en especie al capital suscrito de la entidad asociode.

Durante el afo 2018, medionte Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 14 de agosto del 2017, se conocid y oprobd el cumento
de capital suscrito de la Compaiiia por US$738,331.

Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

31/12/18  31/12/17
Resultados acumulados — distribuibles 478
Oftros resultados integrales (valuacion inversiones) 1,068,914 2,772,920
Total 1,069,392 2,772,920

los resultados ocumulodas distribuibles se presenton neto de lo gonancic del
ejercicio econdmico al 31 de diciembre del 2018, y el saldo de estd cuenta esté a
disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos, foles como reliquidacién de impuestos,
etc.

Otro resultado integral.- Representa los efectos originados por el ajuste por método
de participacién de inversiones en asociadas, Nofa 5. El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parciolmente o utilizarse para compensar pérdidas.

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELIACIONADAS

los principales saldos con relacionadas efectuados de comiin acuerde enfre los partes
incluyen las siguientes:

3171218 31)12/17

Cuentas por pagar:
Préstamos, Notas 4 y 6 700,000 .
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12.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 ce diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
cdjuntos [obril 26 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de lo
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros edjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el cio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
cprobados por la Administracién de la Compaiia el 29 de marzo del 2019, y serén
presentados a los accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compoiiia, los estados financieros adjuntos serén aprobados por los accionistas sin
modificaciones adicionales.
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