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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Señores Accionistas de 
DAPERMATCH S.A. 

Opinión calificada 

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compañía DAPERMATCH S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera por el año terminado el 31 de diciembre del 
2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros 
que incluyen un resumen de los políticas contables significativos. 

En mi opinión, excepto por los asuntos descritos en las bases para opinión calificada, los 
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 

financiera de la Compoñía DAPERMATCH S.A., al 31 de diciembre del 2018, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con la Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Empresos (NIIF pora Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad [1ASB). 

    

Bases para calificar mi opinión 

Tal como se describe en la Nota 4, la Compañía adquirió una póliza de acumulación en el 
Bonco de Guoyaquil S.A. por US$700,000 con fecha febrero 27 del 2018 y que genera 
rendimientos a la tasa de interés promedio anual del 6.75% y con vencimiento en 366 días. 
Durante el año 2018, la Compañía no ha reconocido ingresos por los intereses realizados al 
cierre del ejercicio, y registrado en la inversión los referidos intereses de conformidad con la 
medición del costo amortizado que ascienden a US$40,294, lo cual origina que los activos e 
ingresos se encuentren subvaluados en el referido importe y no se ha registrado en los estados 
financieros el gasto y provisión de porticipación a trobojadores por US$6,044 relacionado con 
los intereses ganados no reconocidos como ingresos. 

  

Fundamentos de mi opinión 

  

Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría [NIAJ. Mis 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en este informe en 
la sección “Responsobilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros”. Soy independiente de DAPERMATCH S.A. de conformidad con el Código de Ética 
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y los disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS), y he cumplido las 
demás responsabilidados de ética de conformidad con el referido Código. 
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Considero que lo evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para mi opinión de auditoría. 

Otro asunto 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2017, se presentan solo 
para fines comparativos y los mismos no fueron auditados por mí ni por otros profesionales 
independientes en virtud de regulaciones legales vigentes a esa fecha, por lo tanto, no emito 
ninguna opinión sobre los mismos a la fecha indicada. 

Información la en adición a los estados financieros 

la Administración es responsable por la preparación de información edicional, la cual 
comprende el Informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas, pero no incluye los 
estados financieros y mi informe de auditoría. Se espera que esta información sea puesta a 
nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

  

Mi opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye esta información y no 
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la mismo. 
E 

  

conexión con la auditoría de los estados financieros, mi responsabilidad es leer esta 
información adicional cuando esté disponible y, ol hacerlo, considerar si esto información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con mi 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente 
incorrecta. 

  

Una vez que lea el Informe anval de los Administradores a la Junta de accionistas, si concluyo 
que existe un error materiol en esta información, tengo la obligación de reportar este asunto a 
los accionistas de la Compañía. 

Responsobilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros. 

Lo Administración es responsoble de la preparación y presentación rozonoble de los estados 
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Finonciera pare 
Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para Pymes] emilidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad [IASB), y del control interno determinado por la Administración 
como necesario pora permitir la preparación de los estados financieros líbres de errores 
materiales, debido a fraude o error. 

  

En lo preporación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcho, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

Lo Administración es responsoble de lo supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañía. 
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Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. 

Los objetivos de mi auditoría son obtener seguridad razonable que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores moteriales, debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que incluya mi opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre 

un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son 
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse 
que influyan en los decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en los estados 
financieros. 

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de 

Auditoria [NIA], apliqué mi juicio profesional y montuve una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. Tam!    

+ — Identifiqué y evolué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude 
o error, diseñe y ejecute procedimientos de auditoría pora responder a los referidos riesgos 
y obtener evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una bose para 
mi opinión. 

El riesgo de no detector un error material debido a fraude es més elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
vulneración del control interno. 

  

+ — Obtuve conocimiento del control interno relevonte pora lo cuditoría con el fin de diseñor 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre lo efectividad del control interno de la Compañía. 

+  Evalué si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
y la correspondiente información revelada por la Administración es razoneble. 

    + — Concluí sobre lo adecuado de lo utilización, por parte de la Administración, de lo base 
contable de negocio en morcha y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
si existe o no una incertidumbre moterial relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcho. 

Si concluyo que existe una incertidumbre moterial, se requiere que llame lo atención en mi 
informe de auditoría a las respectivos revelaciones en los estados financieros o, si las 
roforidas revelaciones no son adecuados, expresar una opinión modificada. Mis 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de mi informe 
de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 
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lo presertoción general, lo estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo los revelaciones, y =: los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

  

¡Comuniqué a los responsables de lo Administración de lo Compañía respecto a, entre otros 

'esuntos, el clconce y el momento de reolización de la auditoría plonificado y los hallazgos 
significctivos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que hoya 
identificado en el transcurso de lo auditoría. 

Informe sobre otro requerimiento legal y reglamentario. 
Mi Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributaria de DAPERMATCH S.A, 
correspondiente al año terminado el 31 de diciembre del 2018, es emitido por separado. 

Ing. ComrtuieEmésto Alarcón Cabezas, MBA 
SCRNAE No. 1185 
RUC: 091823154 9 

Abril 26 del 2019 

Guayaquil - Ecuador 
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DAPERMATCH S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre del 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de Américo) 

  

ACTIVOS NOTAS 31/12/18 31/12/17 

ACTIVOS CORRIENTES 
Banco 3 1,352 1,000 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 4 700,000 - 

Cuentos por cobrar 287 E 
Total activos corrientes 701,639 1,000 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Inversiones en asociadas 5 3,511,251 

TOTAL 2,508,883 3,512,251 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Préstomos 6 700,000 - 
Cuentas por pagar 200 200 
Impuestos 7 160 - 
Total posivos 700,360 200 

PATRIMONIO S 
Capital social 739,131 800 
Aportes pora futuras capitalizaciones - 738,331 
Resultados acumulados 1,069,392 2,772,920 
Total patrimonio _ 1,808,523 3,512,051 

TOTAL 2,508,883 _ 3,512,251 

e en lly Cora Y 
Sr/Doáy Sven Vélez Sper CPA. dlibeth Cotogua A. 

Representante Legal Contadora General 

Ver notas a los estados financieros 
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DAPERMATCH S.A. 

Estado de Resultado Integral 
Por el oño terminado el 31 de diciembre del 2018 

(En dólares de los Estados Unidos del América) 

  

  

  

  

  

NOTAS 2018 2017 

INGRESOS: 13 
intereses ganados 656 - 

GASTOS: 
Administrativos mo 18 > 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO 
ALA RENTA 638 - 

Menos gasto por impuesto a la renta 160 oo 

UTILIDAD DEL AÑO 478 - 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO: 
Valuación de inversiones en asociados, Nota 9 _[1,704,006) 2,772,920 

> TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 1,703,528) _ 2,772,920. 

> 
> 
> 
> 
2 
2 
2 
> 
- 
2 
2 

> (il; y Ya E -. 

2 ny Sven Vélez Sper CÉA.. ilibeth Cotagua A. 
2 Representante Legal Contadora General 

2 
> Ver notas a los estados financieros A 2% 
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DAPERMATCH S.A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
[En dólares de los Estados Unidos del América] 

Aportes 
Capital para futura 

social capitalización 

ENERO 1, 2017 - . 

Copital social 800 s 
Futuro aumento de capital, Nota 5 - 738,331 
Otro resultado integral, Nota 9 - a 

DICIEMBRE 31, 2017. 800 738,331 

Utilidad del año - » 
Aumento de capital, Nota 9 738,331 (738,331) 
Otro resultado integral, Nota 9 

DICIEMBRE 31, 2018 739,131 

     
h 

Sven Vélez Sper CPA. Ki 
(epresentante Legal MS 

Ver notas a los estados financieros 

Resultados 
acumulados Total 

a 800 
738,331 

2,772,920 2,772,920 

2,772,920 3,512,051 

478 478 

[1,704,006] (1,704,008) 

1,069,392 1,808,523 

8 

e.) Par De 
o ERES Gatagua A. 

ntadora General 
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DAPERMATCH S.A. 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Intereses ganados 

Pagado a proveedores y otros 
Impuesto a la rento 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de inversiones mantenidos hasta el vencimiento 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Préstamo accionistas. 

Aumento copital 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

BANCO: 
Aumento neto durante el año 
Saldos ol inicio del año 

SALDO AL FINAL DEL AÑO 

  

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 

___ [En dólares de los Estados Unidos del Américo) 

CPA. 

2018 

656 

(144) 
(160) 

352 

[700,000] 

700,000 

700,000 

352 
1,000 

1,352 

Pad 
  

200 
800 

1,000 

1,000 

1,000 

E A. 
“ Contadora General 
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DAPERMATCH S.A. 
  

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de América] 

de INFORMACIÓN GENERAL 

DAPERMATCH S.A. (“la Compañía”), fue constituida el 12 de julio del 2017. Su 
actividad principal consiste en realizar inversiones a nombre propio, en acciones y 
participaciones de compañías, sociedades o personas jurídicas, nacionales, con la 
finclidad de vincularlas y ejercer un control a través de los vínculos de propiedad 
eccionaria, gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar 
así un grupo empresarial. Su domicilio está ubicado en la ciudad de Samborondón, en 
la Ciudadela Palmar del Rio, No. 130 Mz G Km 4.5 

  

El principal accionista de la Compañía es Velez Sper Danny Sven con una participación 
accionaria del 99.99%. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. 

Situación Económica del País 

Durante el año 2018, el crecimiento de la economía del Ecuador se ha visto desacelerada 
como consecuencia de una contracción moderada de la producción petrolera, un contexto 
internacional adverso, con mayor volatilidad financiero y aumentos de tasas por parte de 
la Reserva Federal de los Estados Unidos (EEUU), un riesgo país que aumentó casi 200 
puntos, y un tipo de combio real que no logró depreciorse y a pesar de que existió un 
aumento en el precio del petróleo, acuerdos con lo autoridad tributaria para la 
condonación de multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto 
primario positivo, sin embargo, se registró un déficit global del PIB en comporación con 
el periodo fiscal 2017. 

Las autoridades económicas del nuevo Gobiemo, implementaron el proyecto de la “Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo y Atracción de Inversiones, Generación de Empleo 
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” para minimizar los efectos adversos de las a las 
situaciones mencionadas precedentemente, buscando mejorar la recaudación fiscal 
durante para el ejercicio económico 2019 y fomentar el ahorro y disminución de partidos 
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economía nacional, 

además, se espera contar con las estrategias económicas en cuanto a financiamiento 
internacional, alianzas públicos y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento 
progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos pora dinamizar la economía. No 
se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución 
futura de la situación antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas económicos, 
lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la 
economía. 

  

ESPACIO EN BLANCO 
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2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, mencionamos las prácticas contables más importantes que utilizó la 
Administración: 

2.1 

2.2 

2.3 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
empresos (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB). 

  

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(U.S. dólar], el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Boses de preporación 

Los estados financieros han sido preparados sobre los bases del costo histórico, 
excepto por vehículo que son medidos a valor razonable de la contraprestación 
dada en el intercombio de bienes y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre porticipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración, 

Al estimar el valor rezonoble de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
los características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían 
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El volor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 

determino sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene 
olgunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36, 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 

valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 

importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

  

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ojustor] en mercados activos pora activos o 
posivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos o los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3; Insumos son dotos no observables pora el activo o pasivo. 
Págino 10



2.5 

2.6 

   Los mpores de los notas a los estados financieros estón expresados en U.S. dólares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptados en la 
preparación de estos estados financieros. 

a z 

Se consideran entidades como tal aquellas inversiones en acciones y/o 
portcipaciones en los cuales la Compañía no ejerce uno inflvencia significativo, y 
¡no implica un control o control conjunto, por medio del poder pare participar en las 
decisiones relacionadas con las políticas financieras y operativas de la Compañía 
en lo que se invierte. 

Se miden inicialmente a su costo de adquisición y posteriormente a su valor 
rezonable menos costos de vento. Su voloración razonable se efectóa conforme al 
método de la porticipación. Los incrementos de lo inversión se contabilizan en 
patrimonio como otros resultados integrales y cuando hay decrementos o deterior 
del valor se registran con cargo a los resultados del año, excepto que haya existido 
una revolorización previa de su valor, se presenta neto en resultados acumulados. 

Al final de cado período sobre el cuol se informa, la Compañía evolúa los importes 

en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor En 
tal caso, se calculo el importe recuperoble del activo a fin de determinor el alcance 
de la pérdida por deterioro de valor [de haber alguna]. 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su 
uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe 
cualquier indicación que podría haberse deteriorado su valor. 

los pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, solvo si el activo se registra a un importe revalvado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un incremento. 
en la revaluación. Durante el año 2018, no se determinaron ajustes por deterioro 
de los activos tangibles y/o intangibles, que debon ser registrados en los estados 
financieros de la Compañía, excepto por las revalvaciones bajo el método de 
participación que resultan decrementos [menor valor] que son reconocidos en los 
resultados del año. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiere. 
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2.8 

2.6.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 
a las portidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
no serán gravobles o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
finol de cada período. 

2.6.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinados entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente pora todas las diferencias temporarios 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte proboble 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totolidad o una parte del activo. 

2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos.. Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial 
de una combinación de negocios. Además, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen si lo diferencia temporal surge del reconocimiento inicial 
de la plusvalía. 

    Provisi incias 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya sea legal o 
implícito) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos económicos, pora cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. El importe reconocido 
como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los 
riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

R ná á 

2.8.1 Ingresos por dividendos de inversio: Es reconocido una vez que se han 
establecido los derechos de los accionistas pora recibir este pago [siempre 
y cuando sea probable que la incorporación de beneficios económicos pora 
la Compañía y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos 
confioblemente) 
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     29 Gastos 

Se ragisron ol costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, 
iscependientemente de lo fecha en que se hoyo realizado el pago, y se registran 
en el período més cercano en el que se conocen. 

2.10 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni 
posivos, tampoco los ingresos y gastos, solvo aquellos casos en que la 

ión sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción. Sólo se compensan entre sí y, 
consecuentemente, se presenton en los Estados Financieros por su importe neto, los 

saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o. 
por exigencia de una norma, contempla la posibilidad de compensación. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal contemplan la probobilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del posivo de forma simultánea se presentan netos en resultados. 

2 
2 
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2.11 Instrumentos financieros (activos financieros] 

2.11.1 Activos financieros. - Todos los activos financieros se reconocen y dan de 
baja a la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de 
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los 
costos de la transacción; excepto por aquellos octivos financieros 
clasificados al volor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos 
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 
12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se 
presentan como activos corrientes. 

  

La Compañía clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes 
categorías: efectivo, banco, otros activos financieros y cuentas por cobrar, 
las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 

interés efectivo. Lo clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial, 

Todos los compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas 
y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares 
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo estoblecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 
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Método de la tasa de interés efectiva. [activo financiero). Es un método de 
cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del período relevante. 

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente 

los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, 
puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y 
otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de 
interés efectivo] a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en 
libros en el reconocimiento inicial. 

Banco.- Incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Son probados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados. 

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el 
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, 
descontados o la tosa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 

importe en libros se reduce a trovés de una cuenta de provisión. Los combios 
en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado 
de resultados. 

Boja de un activo finenciero.- Lo Compañía da de baja un activo financiero 
ónicamente cuendo expiran los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manero sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

2.11.2Pasiyos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como 

pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compoñío tengo derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera. 
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2.12 

Método de la asa de interés efectiva (pasivo financiero). - Es un método de 
cálculo del costo cmortizado de un pasivo financiero y de imputación del 
gosto financiero a lo largo del periodo relevante. La tosa de interés efectiva 
es la tasa de descuento que iguala exactomente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar [incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primos o descuentos) estimados «a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero [o, cuando sea adecuado), en un periodo 
más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial. 

Lo determinación de la tasa de interés efectiva se realizará pora aquellas 
cuentos por pagar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto 
seo material. 

Préstamo. - Son saldos por pagar a sus accionistas, y son obligaciones de 
pogo por préstamos para inversión en inversiones mantenidos hasta el 
vencimiento. Su reconocimiento inicial y medición posterior es a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado; no generan intereses y 
son pagaderas en menos del periodo corriente. 

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 
o determincbles, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos 
financieros son registrados a su valor razonable. 

    

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
omortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 

cualquier deterioro. Los gastos por intereses fincluyendo los intereses 
implícitos) se reconocerán como costos financieros y se calculan utilizando 
la tasa de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar de corto 

plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. 

  

El período de crédito promedio para los compras locales de bienes y 
servicios es de 30 a 60 días y para compras del exterior hasta 150 días 
con facturación y vencimientos según fecha de embarque. 

un posi La Compañía dará de baja en cuentos un 
pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 
La diferencia entre el importe en libros del posivo financiero dado de baja 
y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
período 

    

Estimaciones contables 

Lo preporación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para 
Pymes requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
elgunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el 
propósito de determinor la valuación y presentación de algunos portidas que forman 
porte de los estados financieros. 
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opinión de lo Administración toles estimaciones y supuestos estuvieron basados 
la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuoles podrían 

llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se 
revison sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones 
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisión y 
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes. 

  

BANCO 

Representan depósitos de disponibilidad inmediata que se tiene en una institución 
financiera local sin restricción alguna de acceso y no generan intereses. 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA El VENCIMIENTO 

Corresponde «a una póliza de acumulación por el valor de US$700,000 en el 
Banco de Guayaquil S.A., con fecha de emisión en febrero, 27 del 2018, a un plazo de 
366 días con una taso de interés del 6.75% con fecha de vencimiento en febrero, 28 del 

2019, durante el 2018, el interés generado es por el volor de US$40,294 los cuales no 
fueron reconocidos como ingresos de conformidad con el costo amortizado. 

Representan la participación accionaria que tiene la Compañía en BIGRIVERCORP S.A. 
y GREENTRAILCORP S.A., las acciones fueron transferidas por las referidas compañías 
por 537,909 y 200,422 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1.00 dólar 
respectivamente, para su futura copitolización, la cuales fueron capitolizadas en el 
presente oño. La participación en ambas compañías referidas es del 2%. 

Durante el año 2018, el deterioro de las inversiones en activos financieros producto de 
la valuación del valor razonable sobre la base del método de participación fue de 
US$1.7 millones. 

los estados financieros de BIGRIVERCORP S.A. y GREENTRAILCORP S.A., al 
31 de diciembre del 2018, reflejaron un total de patrimonio por el valor de 
US$23.9 millones (US$72.7 millones en el año 2017) y US$27.4 millones 
(US$27.9 millones en el año 2017) respectivamente, y fueron auditados por 
DEM Consultax S.A. quienes emitieron una opinión sin salvedades con fechas 15 de abril 
del 2019 y 19 de abril del 2019, respectivamente. 

PRÉSTAMOS 

Al 31 de diciembre del 2018, préstamos corresponde ol saldo por pagar a sus 
,, originados por valores recibidos en efectivo por parte de ellos pora la 

de una inversión en una póliza de acumulación mentenida hasta su 

vencimiento en el Banco Guayaquil S.A., Nota 4. Estos importes serán cancelados a sus 

accionistas en el segundo semestre del año 2019 y no devengan intereses. 
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IMPUESTOS 

31/12/18 31/12/17 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta 160 - 

Total 160 

ASPECTOS TRIBUTARIOS: 

El 29 de diciembre del 2018, se eminó la ley Orgénica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionado Ley: 

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la 
sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares 
residentes o establecidos en parcisos fiscoles o regímenes de menor imposición, o cuando 
la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades 
más 3 puntos porcentuales Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 
nominal o formal bajo régimen jurídico específico. 

Para el cólculo del anticipo de impuesto a la rento, del rubro de gastos deducibles se 
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta 
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generación 
de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la 
copocidad productiva futura y generar un mayor nivel de producción. 

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 [anteriormente US$5,000). 

La nómino de los administradores, representantes legoles y socios o accionistas, que se 
envía anualmente a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros [SCVS) debe 
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a 
estándares internacionoles de transparencia en materia tributaria y de lucha contra 

actividades ilícitos. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de ogosto del 2018, se emitió lo Ley Orgónico pora el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estobilidad y Equilibrio Fiscal, o 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
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Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
zocedodes o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como 
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En /a 

determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones 
gue las previstos en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto 
an la ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con portes relacionadas, dentro de un mismo. 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
sido efectuados a valores de plena competencia. 

El importe acumulado de las operaciones de le Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la 
Compañía no tiene obligatoriedad de presentación del referido estudio ante el organismo 
de control tributario (SRI). 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

8.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesto a distintos riesgos de naturoleza financiera que pueden afectar de 

manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencio, sus resultados. La Compañía dispone de una organización y de 
sistemos de información, administrados por la Alta Gerencia, que permiten 
identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administración 
medidas de mitigación, ejecutar los referidas medidos y controlar su efectividad. 

  

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 

una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente 
en uso por porte de la Compañía. 

  

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdido financiera para la Compañía. 
Lo Compoñío ha adoptado una política de únicamente involucrarse con portes 
solventes, con el propósito de mitigar el riesgo de pérdidas financieras ocasionadas 
por incumplimientos. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición 
financiera de las cuentas por cobrar. 
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Riesgo de liquidez Lo Administración es le que tiene la responsobilidad final por 
la gestión de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compoñía. 

Lo Compañía monejo el riesgo de liquidez manteniendo reservos, facilidades 
financieras, monitoreando continvomente los flujos efectivos proyectados, reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de mercado.— Las actividades de la Compañía la exponen principalmente a 
riesgos financieros de cambios en las tasos de combio, tasas de interés o precios 
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o 
el valor de los activos financieros que tiene. El objetivo de la administración de este 
riesgo de mercado es de administrar y controlar los exposiciones a este riesgo 

dentro de parámetros rozonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las 
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el volor en riesgo 
complementado con un análisis de sensibilidad. 

    

Durante el año 2018, no ha habido combios en la exposición de la Compañía a 
los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y 
medidos. 

Riesgo de copital.- La Compañía gestiona su copitol pora asegurarse que se 
encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcho mientras que 
moximizon el rendimiento o sus accionistas a través de la optimización de los saldos 
de deuda y patrimonio. La Administración revisa la estructura de capital de la 

Compañía sobre una base anual, Como porte de esta revisión, la Gerencia 
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada close de capital 

   

  

  

  

Categorías de instrumentos financieros. 

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo 
amortizado y valor razonable por la Compañía fueron como sigue: 

31/12/18 31/12/17 

Activos financieros: 

  

Banco, Nota 3 1,353 1,000 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Nota 4 700,000 

Total 701,353 1,000. 

Pasivos financieros: 
Préstamos, Nota 6 700,000 

Cuentas por pagar 200 200 
Total 700,200 200 
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Yalor rozonoble de los instrumentos financieros.- La Administración considera que 
los importes en libros de los activos y posivos financieros reconocidos al costo 
omortizodo en los estados financieros e aproximan a su valor razonable. 

9. PATRIMONIO 

9.1 Copital social.- Representa 739,131 (800 en el año 2017) acciones ordinarias a 
un valor nominal unitario de US$ 1.00 dólar. Las cuales otorgan un voto por acción 

y un derecho por dividendos. 

9.2 Aporte para futura copitalizaciones.- Al 31 de diciembre del 2017, correspondía a 
saldo de aportes en especies [occiones| de BIGRIVERCORP S.A. y 
'GREENTRAILCORP S.A. El aporte se realizó con fecha 14 de ogosto del 2017, de 
conformidad con £ cortos de cesión de acciones donde se indica que se efectúa a 
título de aporte en especie al capital suscrito de la entidad asociada. 

  

      

Durante el año 2018, mediante Acto de Junta General Extraordinaria de 
Accionistas, celebrada el 14 de agosto del 2017, se conoció y aprobó el aumento 
de capital suscrito de la Compañía por US$738,331. 

9.3. Resultados ocumulodos.- Un resumen es como sigue: 

31/12/18 31/12/17 

Resultados acumulados - distribuibles 478 

Otros resultados integrales [valuación inversiones] 1,068,914 2,772,920 

Totol 1,069,392 2,772,920 

Los resultados acumulados distribuibles se presentan neto de la ganancia del 
ojercicio económico al 31 de diciembre del 2018, y el saldo de está cuenta está a 
disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para lo 
distribución de dividendos y ciertos pogos, tales como reliquidación de impuestos, [ 
etc. 

Otro resultado integral,- Representa los efectos originados por el ajuste por método 
de participación de inversiones en asociadas, Nota 5. El soldo acreedor de esta 
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser 
copitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. 

10. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Los principales saldos con relacionadas efectuadas de común acuerdo entre las partes 
incluyen las siguientes: 

31/12/18 31/12/17 

   tas por pagar: 
Préstamos, Notas 4 y 6 700,000 
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TT. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos [abril 26 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron 
aprobados por la Administración de la Compañía el 29 de marzo del 2019, y serán 
presentados a los accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por los accionistas sin 
modificaciones adicionales. 
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