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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
DAPERMATCH S.A.

Opinién calificada

He cuditedo los estados financieros adjuntos de la Componia DAPERMATCH S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera por el afic terminado el 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ofio terminado en esa fecha, asi como las notas o los estodos financieros
que incluyen un resumen de los politicas contables significativas.

En mi opinién, excepto por los asuntos descritos en los bases para opinién calificeda, los
estodos financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de lo Componic DAPERMATCH S.A., ol 31 de diciembre del 2018, el
resuliodo de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Normas Internacionales de Informocién Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas [NIIF para Pymes] emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [IASB].

Bases para calificar mi opinién

Tal como se describe en la Nota 4, la Compaiiia adquirié una péliza de acumulacién en el
Banco de Guayaquil S.A. por US$700,000 con fecha febrero 27 del 2018 y que genera
rendimientos a la tasa de inferés promedio anual del 6.75% y con vencimiento en 366 dias.
Durante el afio 2018, la Compafia no ha reconocido ingresos por los intereses realizados al
cierre del ejercicio, y registrado en la inversién los referidos intereses de conformidad con la
medicién del costo amortizado que ascienden o US$40,294, lo cual erigina que los activos e
ingresos se encuentren subvaluados en el referido importe y no se ha registrado en los estados
financieros el gasto y provisidén de porticipacidn a trabojodores por US$6,044 relacionado con
los intereses ganados no reconocidos como ingresos.

Fundamentos de mi opinién

Mi cuditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria [NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelonte en este informe en
la seccién “Responsabilidodes del auditor en relocién con lo auditoria de los estados
financieros”. Soy independiente de DAPERMATCH S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores ([ESBA por sus siglas en inglés) vy los disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS), y he cumplido las
demas responsabilidodes de éfica de conformidad con el referido Cédige.
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Considero gue lc evidencic de cuciforic que he obtfenido es suficiente y apropiada para
proporcionacr una bose parc mi opinién de cuditoria,

Ofro asunto

Los estados financieros por el ofio terminado al 31 de diciembre del 2017, se presentan solo
pore fines comparafivos y los mismos no fueron auditades por mi ni por ofros profesionales
independientes en virtud de regulociones legales vigentes a esa fecha, por lo tanto, no emito
ninguna opinién sobre los mismos a la fecha indicade.

Informecion a en adicién a los estados financieros

la Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cudl
comprende el Informe anual de lo Administracion a la Junta de Accionistas, pero no incluye los
estados financieros y mi informe de auditoria. Se espera que esta informacién sea puesta o
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye esta informacién y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la mismo.

En conexién con lo auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer esto

informacién odicional cuando esté disponible y, ol hacerlo, considerar si esto informacién
confiene inconsistencias materiales en relocién con los estados financieros o con mi
conocimiento obfenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerio estar materialmente
incorrecta.

Una vez que lea el Informe anual de los Administradores a la Junta de accionistas, si concluyo
que existe un error material en esta informacién, tengo la obligacién de reportar este asunto ¢
los occionistas de la Compaiiic.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros.

Lo Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacioncles de Informacion Financiera para
Pequefios y Medianas Empresas [NIIF para Pymes| emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del conirol interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
maoteriales, debido a fraude o error.

En lo preporacién de los estodos financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidod de lo Compaiia para confinuar como negocio en marcha, revelondo, segin
corresponda, los asunfos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la infencidn de liquidar la Compaiiia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa reclista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores moteriales, debido o fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinidn.

Seguridod razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantizo que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria [NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse

que influyan en les decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estodos
finoncieros.

Como porte de una auditoric efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de
Auditoria [NIA), apliqué mi juicio profesional y mentuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la cuditoria. También:

e Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido o fraude
o error, disefie y ejecute procedimientos de auditorio para responder a los referidos riesgos
y obtener evidencia de auditeria suficiente y adecuada para propercionar una base para
mi opinién.

El riesgo de no defectar un error material debido a froude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestociones intencionadomente errénecs o
vulneracion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevonte pore lo ouditoria con el fin de disefior

procedimientos de cuditoric que sean apropiados en circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

s Evalué si los politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razoncble.

e Conclui sobre lo adecuodo de lo ufilizocién, por porte de la Administracion, de lo base

contable de negocio en marcha y, basado en lo evidencic de ouditoria obtenide, concluir
si existe o no una incerfidumbre material relocionado con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaoiia para continuar
como negocio en marcha.

Si concluyo que existe una incerfidumbre moterial, se requiere que llame la atencién en mi
informe de auditoria a los respectivas revelociones en los estados financieros o, si las
referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencio de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe
de auditorio, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocesionar que lo
Compoaiiic deje de ser unc empresa en funcionamiento.
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B o presenfocion genercl, ko estuciura ¥ el contenido de los estados financieros,
Incluyenco los revelociones, y =i los esiodos finoncieros representan las transacciones y
aventos subyccentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comuniqué o los responsables de lo Administracién de lo Compeiiia respecto g, enfre ofros
asuntos, el clcance y ef momento de redlizacién de la auditoria planificade y los hallazgos

significctivos, asi como cualquier deficiencic significativa de control interno que hoya
identificedo en el franscurso de lo ouditoria.

Informe sobre ofro requerimiento legal y reglamentario.

Mi Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributaria de DAPERMATCH S.A.,
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2018, es emitido por separado.

RUC: 091823154 -9

Abril 26 del 2019
Guayaquil ~ Ecuador
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Inversiones mantenidas hasta el venci
Cuentas por cobrar
Total octivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
inversiones en asociadas

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Préstomos

Cuentas por pagor
impuestos

Total pasivos

PATRIMONIO

Copital social

Aportes pora futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

"y Sven Vélez Sper
Representante Legal

Ver notas o los estados financieros

DAPERMATCH S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2018

NOTAS

B W

miento

31/12/18  31/12/17
1,352 1,000
700,000 .

- 287 i
701,639 1,000
1,807,244 3,511,251
2,508,883 3,512,251
700,000 .
200 200
700,360 200
739,131 800

. 738,331
1,069,392 2,772,920
1,808,523 3,512,051
2,508,883 3,512,251
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DAPERMATCH S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2018
 [En délares de los Estados Unidos del América)

NOTAS 2018 2017

INGRESOS: 13

infereses ganados - 656 -
GASTOS:

Administrativos 4 A8 =
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 638 -
Menos gasto por impuesto a la renta _ 160 -
UTILIDAD DEL ANO 478 .
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO:
Valuacién de inversiones en asociadas, Nota 9 ~ [1,704,006) 2,772,920
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (1,708,528) 2,772,920

Ver nofas a los estados financieros

Representante Legal Contodora General

bhbbbbbbrbbbbbbebbbreebbLY
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DAPERMATCH S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018
[En délares de los Estados Unidos del América)

Apories

Capital para futura Resultados

social capitalizacién acumulados Total
EMERO 1, 2017 - - - .
Capital social 800 - - 800
Future aumento de capital, Nota 5 - 738,331 : /738,331
Ohro resultado integral, Nota 9 - - 2,772,920 2,772,920
DICIEMBRE 31, 2017 800 738,331 2772920 3,512,051
Utilidad del afio - - 478 A78
Aumento de capital, Nota ¢ 738,331 {738,331] - -
Otro resultado integral, Nota ¢ - . (1,704,006] (1,704,006)
DICIEMBRE 31, 2018 739,131 . 1,069,392 1,808,523

LAV | (;[

s ALY _._f':k.‘g"-& =
ﬁe‘ﬁé[ez Sper CPA. Kél:Hj{,I\&[rbém C;aicgua A,
epresentanie Legal < Contadora General
Ver notas a los estados financieros
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DAPERMATCH S.A.

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
intereses ganados

Pagado a proveedores y ofros

Impuesto ¢ lc rentc
Efectivo neto proveniente de cctividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicién de inversiones mantenidos hasta el vencimiento

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstomo accionistas

Aumento capitol

Efectivo nefo proveniente de actividedes de financiamiento
BANCO:
Aumento neto durante el ofio

Saldos ol inicio del ano

SALDO Al FINAL DEL ANOC

Estado de Flujos de Efectivo
Por el fio terminado el 31 de diciembre del 2018
[En délares de los Estados Unidos del Américal

2018

656
(144)
__(160)

352

{700,000]

700,000
700,000
352

- 1,000

1,352

200
800
1,000

1,000

1,000
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DAPERMATCH S5.A.

Motas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018
[En délares de los Estados Unidos de Américal

s

INFORMACION GENERAL

DAPERMATCH S.A. [“la Compaiiia”), fue constituida el 12 de julic del 2017. Sy
actividad principal consiste en redlizar inversiones a nombre propio, en acciones y
parficipaciones de companias, sociededes o personas juridicas, nacionales, con la
finclidad de vinculerlas y ejercer un control o través de los vincules de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar
asi un grupo empresarial. Su domicilic estd ubicado en la ciudad de Samborondén, en
la Ciudadela Palmar del Rie, No. 130 Mz G Km 4.5

El principal accionista de lo Compaiiia es Velez Sper Danny Sven con una participacién
accionaria del 99.99%.

la informocién contenida en esios esiodos financieros es responsabilided de lo
Administracién de la Compaiiia.

Sitvacién Econdmica del Pais

Durante el afic 2018, el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada
como consecuencia de una confraccion moderada de lo produccién pefrolera, un contexto
internacional adverso, con mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de
la Reserva Federal de los Estados Unidos [EEUU), un riesgo pals que cumentd casi 200
puntos, y un tipo de combio real que no logré depreciorse y o pesar de que existié un
cumento en el precio del pefrdleo, acuerdos con lo autoridad tributaric para la
condonacién de multas e infereses, el bojo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto
primario positivo, sin embargo, se registrd un déficit global del PIB en comparacién con
el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econdmicas del nuevo Gobierno, implementaron el proyecio de la “ley
Orgénica para el Fomento Productivo y Afraccion de Inversiones, Generacion de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” para minimizar los efectos adversos de las a las
situaciones mencionadas precedentemente, buscando mejorar la recaudacién fiscal
durante para el ejercicio econdmico 2019 y fomentar el chorro y disminucién de partidas
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economia nacional,
ademds, se espera contar con las esiralegias economicas en cuanio a financiamiento
internacional, alianzas plblices y privadas para traer inversiones, y el desmantelomiento
progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia. No
se cuenta alin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacién antes comentada, a pesar que se cuenta con refofmas econdémicas,
lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la
economia.

ESPACIO EN BLANCO
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacion, mencionamos las practicas confobles més importantes que utilizé la
Administracion:

2.1

2

2.3

Decloracién de cumplimiento

Los estados finoncieros de la Compania hon sido preparados de conformidad con
los Normes Internacioncles de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
emprescs (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internocioncles de
Contabilidad [IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de América
[U.S. délar], el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Boses de preparocién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepio por vehiculo que son medidos a valor razonable de la coniraprestacion
dada en el intercombio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecho de
valoracion, independientemente de si ese precio es direclamente observable o
esfimado ufilizando ofra técnica de valoracién,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia fiene en cuenta
los caracteristicas del octive o pasive que los participantes del mercado tomarion
en cuenta al fijor el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se
determino sobre una base de este fipo, excepto por las mediciones que fiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos parc la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cucles se describen ¢ confinuacién:

Nivel 1: Son precios colizodos [sin ojustor] en mercados activos pore activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos disfintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectomente.

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el active o pasivo.
Péagina 10



2.6

Los moories de los nofos o los estodos financieros estdn expresados en U.S, délares
compleios, excepto cuando se especifique lo confrario.

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

o iod

Se consideran enfidodes como tol aquellas inversiones en acciones y/o
parficipociones en los cucles lo Compafiia no ejerce una influencia significotive, y
noc implica un confrol o conirol conjunto, por medio del poder para participer en las
decisiones relacionadas con los polificas financieras y operativas de lo Compaiiia
en lo que se invierte.

Se micen inicicimente o su costo de adquisicion y posteriormente o su valor
razonable menos costos de venta. Su velorocién razonable se efectia conforme ol
método de la porticipacién. Llos incrementos de lo inversion se contabilizan en
pafrimonio como ofros resultados infegrales y cuando hay decrementos o deferior
del valor se registran con cargo a los resultados del afio, excepto que haya existido
una revalorizacién previe de su valor, se presenta neto en resultados acumulados.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compeiiia evalia los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinor si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriore de valor. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del acfivo o fin de determinor el alcance
de la pérdida por deterioro de valor [de haber alguna).

Los activos intangibles con une vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos @ una comprobacién de deterioro anucimente, o cuando existe
cualquier indicacién que podria haberse deteriorado su valor.

los pérdides y reversiones por deterioro se reconocen inmedictamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deferioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacién, Durante el afio 2018, no se deferminaron ajustes por deferioro
de los acfives tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de la Compaiiia, excepto por las revoluaciones bajo el método de

participacién que resulton decrementos [menor valor) que son reconocidos en los
resultados del afo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pager corriente y el impuesto diferido, si hubiere.
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2.7

2.8

2.6.1 Impuesto corriente. - Se basc en lo utilidad graveble (fributaria) registrada
durante el afio. Lo ufilidad gravoble difiere de la utilidod contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando los tasas fiscales aprobades al
final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarics
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas los
diferencias temporarics deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse o
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilided
gravable (tributaria), en el future, come para permitir que se recupere la
totalidad © una parte del acfivo.

2.6.3 |mpuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, exceplo en la medide en que hayan surgido de
una fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademds, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia.

Provisi contingencias

Se reconocen cuando lo Compania tiene una obligacién presente [yo sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion. El importe reconccido
como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelor la obligacién presente, al finol de cada periodo, teniendo en cuenta los
riesgos y las incerfidumbres correspondientes.

R s o1
2.8.1 Ingresos por dividendos de inversiones.- Es reconocido una vez que se han

establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago [siempre
y cuando sea probable que la incorporacién de beneficios econdmicos para
lo Compafiia y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos

confiablemente).
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Se registon ol cosio hisidrico y se reconocen a medida que son incurridos,
incependientemente de lo fecha en que se hayo realizado el pago, y se regisiran

en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.10 Compensacién de saldos y transacciones

Como norme genercl en los estados financieros no se compensan los activos ni
posivos, fompoco los ingresos y gastos, solvo aquellos cosos en que lo
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de lo esencio de la fransoccién. Sélo se compensan entre si vy,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su imperte neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractuclmente o
por exigencic de una norma, contempla lo posibilidad de compensacién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la probabilidad de compensacion y la Compahia fiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea se presentan netos en resultados.

2.11.1 Activos financieros. - Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baje a la fecha de negociacién cuando se recliza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccidn; excepto por aquellos octivos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad ol costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a
12 meses o partir de la fecha del estado de sitvacién financiera, que se
presenian como activos corrientes.

lo Compaiiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes
categorias: efectivo, banco, ofros activos financieros y cuentas por cobrar,
las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La clasificacidn depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina ol momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de le fransaccion. Las compras o ventos regulares
son fodas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran lo
entrega de activos dentro del marco de fiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.
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Método de lo fosa de inferss efectiva. [octivo financiero). Es un método de
cdlevlo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es lo tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién,
puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y
ofras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumentoe financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Banco.- Incluyen oquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden fransformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior o fres meses.

Deterioro de acfivos financieros al coste amortizado.- Son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deferiorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de lo pérdida por deterioro de valor es la diferencic entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del active,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deferioro
directamente, excepto pera las cuentas comercicles por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado

de resultados.

Boja de un activo financiero.- La Compaiiia da de bajo un activo financiero
dnicomente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y fransfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.11.2Pasivos financieros.- los instrumentos de deuda son clasificados como

posivos finoncieros de conformidad con lo sustoncia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compeiiic tenga dereche incondicional de diferir el pago de le obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estodo de situacién
financiere.
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Meitodo de Jo oo de inferss efectiva [pasivo financiero). - Es un método de
cdlculo cel cosio amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del
gasto financiero @ lo largo del periodo relevante. Lo fosa de interés efectiva
es la tase de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman porte de la tasa de interés efectiva, los costos de
fransaccion y ofras primos o descuentos) estimados a lo largo de la vide
esperada del pasivo financiero [o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corfo con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

Lo determinacién de la tasa de interés efectiva se reclizaré para aquellas
cuentas por pagar con vencimienfo mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sec matericl.

Préstamo. - Son saldos por pagar a sus accionistas, y son obligociones de
pago por préstamos para inversién en inversiones mantenides hasta el
vencimiento. Su reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor
nominal que es equivalente o su costo amortizado; no generan intereses y
son pagaderas en menos del periodo corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no colizan en un mercado aclivo. Estos posivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
emortizado utilizande el métode de lo tase de interés efectiva, menos
cualquier deferioro. los gastos por infereses [incluyendo los intereses
implicitos) se reconocerén como costos financieros y se caleculon utilizando
lo tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pager de corfo
plazo cuando el reconocimiento del inferés resulte inmaterial.

El periodo de crédito promedio para los compras locales de bienes y
servicios es de 30 o 60 dios y para compras del exterior hosta 150 dios
con facturacion y vencimientos segin fecha de embarque.

-

un pasi iero. - La Compaiiia daré de bajo en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
Lo diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del

p-ariodc.
2.12 Estimaciones contables

Lo preparacién de los presentes estodos financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes o lo octividad econémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas pertidas que forman
parte de los estodos financieros.
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£n opinicn ce lc Acminisirocion icles estimaciones y supuestos estuvieron basados
en lo mejor utilizacién de la informacién disponible ol momento, los cucles podrion
lleger @ diferir de sus efectos finales. Las esfimaciones y juicios subyacentes se
revison sobre una base regular. los efectos de los cambios en esfimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y

periodos futuros si el cambio afecta tanto al periode actual come o periodos
subsecuentes.

BANCO

Representan depésitos de disponibilidad inmediata que se tiene en una insfitucién
financiera local sin restriccion alguna de acceso y no generan intereses.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL YENCIMIENTO

Corresponde a una péliza de acumulecién por el valor de US$700,000 en el
Banco de Guayaquil S.A., con fecha de emision en febrero, 27 del 2018, o un plazo de
366 dias con una tase de inferés del 6.75% con fecha de vencimiento en febrero, 28 del
2019, durante el 2018, el interés generado es por el valor de US$40,294 los cuales no
fueron reconocidos como ingresos de conformidad con el costo amertizado.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Representan lo participacién accionaria que tiene la Compeiiio en BIGRIVERCORP S.A.
y GREENTRAILCORP S.A., las acciones fueron transferidos por las referidas compaiiias
por 537,909 y 200,422 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1.00 délar
respectivamente, para su futura capitalizacién, la cuales fueron capitalizadas en el
presente afio. La parficipacién en ambas compaiiias referidas es del 2%.

Durante el afio 2018, el deferioro de las inversiones en activos financieros producto de

la valuacién del valor rozonable sobre lo base del método de participacién fue de
US$1.7 millones.

los estados financieros de BIGRIVERCORP S.A. y GREENTRAILCORP S.A., dl
31 de diciembre del 2018, reflejoron un total de patrimonio por el valor de
US$23.9 millones (US$72.7 millones en el aiio 2017) y US$27.4 millones
(US$27.9 millones en el afc 2017) respectivamente, y fueron auditodos por
D&M Consultax S.A. quienes emitieron una opinién sin salvedades con fechas 15 de abril
del 2019 y 19 de abril del 2019, respectivamente.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, préstamos corresponde al saldo por pagar a sus
accionistas, originados por velores recibidos en efectivo por parte de ellos pora lo
adquisicion de uno inversion en unoc pdliza de ocumulocién mantenida haste su
vencimiento en el Banco Guayaquil S.A., Nota 4. Estos importes serdn cancelodos a sus
accionistas en el sequndo semestre del afic 2019 y no devengan intereses.
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IMPUESTOS

31/12/18  31/12/17
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a lo renta 160 -
Total 160 -

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2018, se emitié la Ley Organica pora la reactivacién de la
economia, forfalecimiento de la dolarizacién y modemizacién de la gestién financiera, a
confinuacién, se detallan los aspectos més importontes de la mencionada Ley:

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad fenga accionistas, socios, participes, consfituyentes, beneficiarios o similares
residentes o estoblecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando
la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, paricipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa seré la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el célculo del onficipo de impuesto a la rento, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién
de nuevo empleo y lo adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar lo
copocided productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

No seré deducible del impuesto a la renta y no seré crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente LUS$5,000).

Lo néminc de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros [SCVS) debe
incluir fanfo los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiende a
estdndares internacioncles de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividodes ilicitos.

ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilided y Equilibrio Fiscol

El 21 de agosto del 2018, se emitié lo Ley Orgénico porc el Fomento Productivo,
Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilided y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Se considerc ingreso exenio, los dividendos y utilidodes distribuidos o favor de
soc:ecooes O oe personcs noturcies domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que disiribuyen no tengan como
peneficicrio efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “Fn fa
delerminacion y liquidacion del impuesto a la renfo no se reconocerdn mds exoneraciones
que los previsfas en este arliculo, aunque ofras leyes, generales o especiales, estoblezcan
exclusiones o cispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
an /o ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformided con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentor el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuados a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las opercciones de lo Compafic con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por lo cudl la
Compaiila no tiene obligatorieded de presentacion del referido estudio ante el organismo
de confrol tributario [SRI).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compatiia
estd expuesto a disfintos riesgos de naturcleza financiera que pueden afector de
manera mas © menos significativa ol valor econdmico de sus flujos vy activos y, en
consecuencia, sus resultados. la Compaiiia dispone de una orgonizacién y de
sislemos de informacion, odministrados por lo Alla Gerencio, que permiten
identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion
medidas de mitigacién, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por porte de la Compaiia.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
Lo Compaiiia ha adoptado una politica de Unicomente involucrarse con portes
solventes, con el propdsito de mifigar el riesgo de pérdidas financieras ocasionodas
por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de los cuentas por cobrar.
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8.2

e e

Riesgo de liguidez - Lo Acminisiracion es le que fiene la responsabilidad final por
lc gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiade pera la
gestion ce liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento o corto, mediano y largo de la Compaiia.

le Compaiiic manejo el riesgo de liquidez manteniendo reserves, facilidades
financieras, monitoreando confinuamente los flujos efecfivos proyectodos, recles y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compafiia la exponen principalmente a
riesgos finencieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de inferés o precios

de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o
el valor de los activos financieros que fiene. El objefivo de la administracion de este
riesgo de mercado es de administrar y confrolar las exposiciones a este riesgo
dentro de parémetros rezonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilided. Las
exposiciones del riesgo del mercode se miden usando el valor en riesgo
complementade con un andlisis de sensibilidad.

Durante el afic 2018, no ha habide combios en la exposicién de la Compaiiia o

los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y
medidos.

Riesgo de capital.- Lo Compaiiic gesfiona su copital para asegurarse que se
enconfraré en capacidad de confinuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento o sus accionistas a fravés de la opfimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio. La Administracién revisa lo estructure de capital de la
Compaiifa sobre una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

Categorias de instrumentos financieros.

El defalle de los octivos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado y valor razonable por la Compaiia fueron como sigue:

31/12/18  31/12/17

Activos financieros:

Banco, Nota 3 1,353 1,000
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Nota 4 700,000

Total 701,353 1,000
Pasives fingncieros:

Préstamos, Nota 6 700,000

Cuentas por pagar 200 200
Total 700,200 200
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¥olor rozoncble de los Insrumentos financieros.- La Administracién considera que
los impories en libros ce los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
emortizado en los estados financieros e aproximan a su valor razonable.

9. PATRIMONIO

9.1 Copital social.- Representa 739,131 (800 en el afio 2017) acciones ordinarias a
un valor nominal unitario de US$1.00 déler. Las cuales otorgan un voto por accidn
y un derecho por dividendos. '

9.2 Aporie parg futura capitalizaciones.- Al 31 de diciembre del 2017, correspondia o
saldo ce aportes en especies [occiones) de BIGRIVERCORP S.A. y
GREENTRAILCORP S.A. El aporte se redlizé con fecha 14 de agosto del 2017, de
conformided con 4 carfes de cesidn de acciones donde se indica que se efectia o
titulo de aporte en especie ol capital suscrito de la enfidad asociada.

Durante el afic 2018, medionte Acta de Junta General Extreordinaria de
Accionistas, celebrada el 14 de agosto del 2017, se conocié y aprobd el aumento
de capital suscrito de lo Compaiiia por US$738,331.

9.3 Resultados ocumulodos.- Un resumen es como sigue:
31/12/18  31/12/17
Resultados acumulados - distribuibles 478
Ofros resultados integrales {valuacién inversiones) 1,068,914 2,772,920

Total 1,069,392 2,772,920

los resultados acumulados distribuibles se presentan neto de la ganancia del
ejercicio econdmico al 31 de diciembre del 2018, y el saldo de esta cuenta esté a
disposicion de los accionistos de lo Compaiiic y puede ser ufilizedo pare lo
distribucion de dividendos y ciertos pogos, tales como reliquidacion de impuestos,
efc.

Ofro resultado integral.- Representa los efectos originados por el ajuste por método
de participacion de inversiones en asociadas, Nota 5. El soldo acreedor de esta
cuentc no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o ufilizarse poro compensar pérdidas.

10. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con relacionadas efectuadas de comin acuerdo entre las partes
incluyen las siguientes:

31/12/18 311217

Cuentas por pagar:
Préstomos, Notas 4 y 6 700,000
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1. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emision de los estados financieros
adjuntos [abril 26 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran fener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
oprobados por la Administracién de la Compariia el 29 de marzo del 2019, y serén
presentados a los accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones adicioncles.
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