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NOTARIO
Ciudad

De m1 consideracion !

) I
Acompailo una copia certificada de los Articulos de Cont1nunc1on
del Memorando de Asociacién y de los Articulos de la Asociacidn de
TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION, CORPORATION TENCO, debidamente
certlflcados poxr las hutoridades de las Islas Virgenes Britdnicas
a5l como una trsduccidn de dichos documentos certificados también
por las mismas Autoridades y legalizados por la sefisrita Maria
Scledad Cordova, Eucargada de Asuntos Consulares del Ecuador en

Londres para que usted se sirva incorporar dichos documentos a su
protocolo

Adjunto a cada uno de estos documentos consta también la traduccidn

efectuada por la sefiora Jenet Hurtado, de la parte que no ha sido
traducida en el Exterior

Atentanente,

X igpgé/egvallos

¢
_CORRESPONSAL EN GUAYAQUIL AB FERANANDO TORRES TRUJLLO

VICTOR MANUEL RENDON 911 Y RUMICHACA SEXTO PISO » TELFS 560 604 564 165 564 179 « FAX 302 749. CASILLA 85
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APOSTILLE

1

(The Hague Convention,

Country

This Memorandum and Articles of
Association has been signed by

Acting in her capacity
as -

Bears the Seal of

” et

.+ CERTIFIED
At '

No Qoa;//m',

Seal/Stamp .

Signature

5 October 196{)

British Virgin Islands

Victoreen Romney Varlack

Acting
Registrar of Companies

Government of the
British Vifgin Islands

The Governor‘s Office

Tortola, British Virgin
Islands

This 10th day of
June, 1992

His Excellency:
Peter Alfred Penfold OBE,

Governor of The British
Virgin Islands

\
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British Virgin Islands
The International Business Companies Ordinance
(No. 8 of 1984)

Articles of Continuation
, and
Memorandum of Association
‘ and
Articles of Association
of

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)

Containued
Irewrpvrntexd the 6th day of September ' 19 91.

__—GERTIFIED '

& N~

Lz ¢,

EGISTRAR BRITISH VIRGIN 1SLANDL
DATE: Q/LA, 2 [27.2. .

Icaza, Gonzalez-Rwiz & Aleman (BVI) Lamited

Vanterpool Plaza, Wickhams Cay I, P O Box 873
Road Town, Tortola, British Virgin Islands
Telephone (809 49) 45959
Fax (80949) 45880

- 4 Tede - - aat )

B e et o s etk



‘_— - /

R )

(NO 8 OF 1984)
ARTICLES OF CONTINUATION
OoF

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP ({TENCOY [ ,{ (2%

1 @ The name of the Company 1s TECHINT INTERNATIONAL

CONSTRUCTION CORP (TENCO) and 1s to be continued under the
name

a TECHINT INTERNATIORAL CONSTRUCTION CORP (TENCO)

2.8 The Company was incorporated in the Republic of Panama under
, the name Techint Engineering Company Inc , by Public Deed
. number, 1797 of September 12, 1952, executed before the First
., ., Notary. Public of the Circuit of Panama, filed ain the Publac
Registry of Panama, Mercantile Persons Section, Volume 241,

, Page 587, Entry 55781 on September 16th, 1?52

+ The Company changed its name for TECHINT INTERNATIONAL

C CONSTRUCTION CORP (TENCO} Dby Public Deed number 3518 of

April 19th, 1983 executed before the FirstiNotary Public of

the Circuit of Panama, filed 21n the Public Registry of

. Panama, Mercantile Microfilm Section, Microjacket @05165%,
Roll 1@ 778, Image 0159, on May 5th, 1983

Se The Company has branches opened in the followaing
‘& jurisdictions .
’E; 2 1 branch 1n Buengs Ailres, Argentina established by
- Public Deed number 511 of October 14th, 1954, executed

. before Notary Alejandro Ayerza of Buenos Aires and
filed in the Public Registry of Commerce on December
- 23rd, 1954, under number 47, folio 23 of the Foreaign
By-Laws Book number fifty, Volume B

2 2 branch in La Paz, Bolivia ;5 established by Public Deed
number 17797, 4in July 1879, executed before

Notary
Julio Alarcon of La Paz, Bolivia and filed under entry
. 52 of Book B of the Mining Registry on Apral 24th,

1978

2 3 branch in Bogota, Cclogmbia , established by Public Deed
~- .number 5993 of October 25th, 1979, executed before the
Rotary Public number 7 of Bogota and file
Chambexr of Commerxrce on November 19th, 1979

! 77 682, entry numberxr 127 123
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2 4 brarch_ 1in  Quito, Ecuador duly author
Superintendency of, Company’'s resolution
fi1led 1n the Mercantile Register under nu
Volume 18, on May 27th, 1917

2 5 branch in Asuncion, Paraquay filed undexr number 236,
folio 143(b) of July 20th, 1966 1n the Public Registry
of Commerce by order of Your Honour Judge of First

' Instance in Commercial Matters, Mr Bernardo Ocampos
Arbo

2 6 branch in Puerto Ordaz, Venezuela registered underx
number 1 of the Commercial Register Book number 139 of
the PFirst Instance Court 2in Civil and Mercantile
Matters of the First Circuit of the Judicial

, Clrcumscrlpflon of the State of Bolivar on May 23raq,
v, 1977 ‘

The Company 1s a party in a Joint Venture named “Consorclo
de Obras de Ingenieria™, that 1s carrying on the Vasconia -

= Covenas Pipeline Project between Estacion Vasconia and '
. Terminal Terrestre Covenas, in Colombia

\

30 At a meeting of the Board of Directors of TECHINT

. INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP {TENCO) on August 6th,
1991, 1t was resolved that the Company be continued as an
International Business Company 1in the Bratish Virgin Islands

‘2’ pursuant to Section B84 of the International Business

Companies Ordinance 1984, as amended, and that the Company’'s
Registered Agent will be ICAZA, GONZALEZ~RUIZ & ALEMAN (BVI)

=3 LIMITED of Vanterpool Plaza, 2nd Floor, Wickhams Cay I, Road
Town, Tortola, Braitish Virgin Islands

The information required to be included in the Memorandum of
Association under subsection {1) of Section 12 of the
International Business Companies Ordinance (No 8 of 1984),
as amended, 1s set forth in the Memorandum of Association
annexed hereto, which Memorandum of Association together
with the Articles of Association also annexed hereto, are to
‘ he effective as the Memorandum and Articles of Association

of the Company upon the registration of these Articles of '
Continuation )

-

WE HEREBY CERTIFY that these Articles of Continuation with
attached Memorandum and Arxrticles of Association were approved by
the Board of Directors of TECHINT INTERNATIONAL
CORP (TENCO) on the 6th day of August, 1991

]

) Signed Nora E Jurado R

NORA E JURADO R
ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN ({BVI) LIHITEQ\
Registered Agent
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REGISTERED”AGENT ' B '

TERRITORY OI' THF BRITISH VIRGIN ISLANDS

THL 1NTLCRNATIONAL BUSINESS COMPANILS ORDINANCH\
{NO 8 OF 1984)

MEMORANDUM O ASSOCIATION
or {
TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP (TENCO)

- ’

NAML

oy

The name of  the Company 1s  TECHINT  INTERNAT1ONAL
e , - CONSTRUCTION CORP (TENCO)

REGISTERED OFPICE .

. Vol s |
t
The Reglstered Offlce of the Company will betVanterpool Plaza,

2nd FlooF. W1ckhams Cay I, Road Town, Tortola, Bratash Virgan
ISIaqd%- . . oAkt oy e, et !

1

y ' Y
, 1 ’ 1.1

' » '
The Registered Agent of the Company will be Icaza, Gonzalez-Ruiz
& Aleman (BVI) Lamited with address at Vanterxrpool Plaza, 2nd
Floor, Wickhams Cay I, Road Town, Tortola, British Virgan

Islands ! .

GENERAL OBJECTS AND POWLRS

(1) The object of the Company i1s to engage in any act or
actaivity that i1s not prohibited under any law for the time

being ain force in the British Virgin Islands ancluding but
not laimited to

a) To render engineering, archaitectural and consulting
services of any type, such as prelaiminary studies,
planning, projects Dbasic and detail engineeraing,
controls,, administration, counselling and ain general

all kinds of engineeraing, architectural and consulting
services.

1
b) To execute |, works, constructaions, assemblaies and
technical-industraial works

c) To act as ainvestor, manager, agent, representatlve.
consultant or adviasor of companies gaged™
constructaion, engineering, consulting or lnpé
type of actaivity, and in general part1c1 %
mannexr in said companles A

d) To lénd and borrow money, and to carry o
financial operataions. '

e Al © A B
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e) To represent thard parties and Lo perform mandatcs

f) To engage an business as general merchan{s, ouyers and
sellers, shipowners and licensors

- g) To engage 1in all kinds of activities related to the
corporatle purposes defined in this article

v h) To engage an any other lawful business not prohaibaited

' to . corporations The purposes descraibed 1n thas

article shall not be deemed to lamit or restrict in
. any business permitted to corporations incorporated
under the International Business Companies Ordainance
! y + ,No. 8 of 1984 of the Braitish Virgin Islands as said
) Ordinance now exists or as 1t may be amended in the
. future and the corporation may exercise the purposes
above outlined )separately or jointly or 1in any
. . .+ + combanation decidéd by the company et

. ) ' ‘ {

(2} The Company may not ' '

. 1

. (a) "carry'én business with pérsdns résidé&t 1in the British
Vargan Islands,

{b) own ran ainterest ain real properly !saituate ain Lhe

e Bratish Virgan Islands, other than a lease referred Lo
in paragraph (e) of subclause (3),

(c) carry on banking 'or trust business unless 1l 1is

licensed under the Banks and Trust Companies Act,
1990, 4

(d) Carry on business as an lnsurance or reinsurance
company, insurance agent' or ansurance broker, unlcss

. 1t +1s licensed under an enactment authorising 1t to
carry on that busaness,

(e} carry on the business of company management unless 1t
15 licensed under the Company management Act, 1990,

(£) carry on the business of providing the registered
- -~ off1ice or the registered agent for companaies
incorporated in the Bratash Virgin Islands

Foxr purposes of paragraph (a) subclause {2), the Company
xghall not be treated as carrying on business with persons

!

1t makes or maintains deposits with a person carrying

i on bankang business within the Bratish Virgin Islands,

;;1t makes or maintains professional contact waith
solicitors, barrasters,-accountants, bookkeep-

-2 -
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s
ers, trust companies, admlﬁxstrdt Q“ %
nies, investmenl adviscis
pPersons carrying on business
; Virgyn Islands,
! (c) 1L prepares or maintains Dbooks ' and o ecotds
. within the Bratish Virgin Islands,
/ \,UU\UBO
(d) 1t holds within the British Virgan Islands,
- N meetings of 1ts directors or mewbers,
. (e) 1t holds a lease of property f{or use as an
sy . office £from which to communicate with members
or where books and records of the Company are !
§ | prepared or maintained, ' L
e . g Lo !
K ! . . (k) S1ty polds wshares, deplL obligations or other
'ﬂi. A '\.‘ i seCurltleSLlnna'companyuﬁncorporated under the
‘5J , core Internat1onal 1 Business* Compaqles Ordlnance or '
- PR i under .the'Companies Act, or , '
. o L ' . "I el et I
ﬂ {g) , shares, hebt obligations ox other securities 1in X
" ' ' the Company are owned'by any person resident 1in '
v the British Virxgin Islands or Dby any company
( incorporated under the International Business
Companies Ordinance or under the Companies Act
(4) The Cqmpany shall have 3ll such powers as are permit-
ted by, law for the time being in force in the Britash
Virgin 1lslands, 1irrespective of corporate 'benef1t, to
perform all' acts'and engage in all ‘activities neces-
, sary or conducive to the conduct, promotion or abi-
tainment of the object of the Company
(5) The directors may by resolution of directors ercrcise
all the powers of the Company to borrow money and Lo
mortgage or: charge .1ts undertahings and propecrty o
any part thereof, to issue debentures, debenture stock .
and other securities) whenever money 1s borrowed oL as .
‘ security for any debc,,llablllty or obllgatlon of the ]
Company or of any third patty . | |
' 1
(6) Any mortgage or charge of the undertaking and .
property of the Company shall for the purposes of |
Section 80 of the Ordinance be regarded as in the '
usual or regular,course ‘of the 'business carried on by
the Company :
—:N = , ' , H ! ! )
, ' CURRENCY - R
5 Shares in the Company shall be

the United States of America

1ssued 1in t

/ %
/" | .

—— - - ‘e
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AULIOR1ISED CAPITAI

6 The authorised capatal of Lhe Company 15 US%30 000 000,

divided into 3 000 000 shares of ten dollar, (USHIU 00)
- value each

1
+

- CLASSES OF SHARES

7 ., The shares shall be divided inLo such number 0f classes &nG
series as the members shall by resolution {rom Lime Lo tLime
determane and until so daivaided shall comprise one class and

series

' DESIGNATIONS, PdWERS, PRLCTERENCES, ELC OF SHAPLS

8 The designations, powers,: preferences, rights, qualifica-

tions, lamitatrons and restrictions of cach class

‘redemptlon orj distributions' on laquidation unless

Mgmorandum of Association shall have becen amended Lo cireale
,separaLe classes of shares and all ‘he aforesaid rights as
' to voLlng, dividends, redemption and dastributionms shall be

N 1dent1ca1 n each separate class
H . l . l

~ VARIATION OF CLASS RIGHTS !

series of shares that the Company 1s authorised to 1issue
shall be flxed by 1resolution of members but shall not be
'\all cated dlfferent rights .as to voting, divaidends,

9 . If at any time the authorised capital 1i1s davided into

different classes or series of shares, the i1ights aliached
to any class, 6 or series (unless otherwise provided by Lbe,
terms of issuc of the shares of that class or series) may,

' whether or not the Company 1s being wound up, bpe varied
wlith the consent 1n writing of the holders of not less than

' three-fourths of the 1issued shares of any other class o3

series of shares which may be affected by such variation

RIGHTS NOT VARIED BY THE ISSUE Or' SHARES PARI PASSU

10 The rights conferred upor the holders of the shares of any
class 1ssued with preferred or other rlghts shall not,
unless otherwise expressly' provided by the terms of 1ssSue
of the shares of that class, be decmed to be varied by the
creation or 1ssue of further shares ranking par pdssu

‘ therewith ,

, , , |

i RFGISTERED SHARLS AND |BEARLCR SHARES
11 } Shares may be 1i1ssued as registered shares or to bearel
) may ope determmned‘by a resolution of directors

L ERRR BT R P L 0 A U I L wim - -
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LACHANGCL OF RLGLISILRCD SHARES At BUARLY SHAR & ﬁ
1

HEN
" H l' oA

!

‘--"
Registered shares may be ¢ chinged [o1 beazu\\sh",{x»z.‘,gfgjc&
bearer shares wmay be crchanged for registered shangsg? )

SECRVICE OF NOT1CL ON HOLD'RS OF BIARLR SHARL .S'

~rny
Where sharces are i1ssued Lo beater, tne beagrer, 1dcn\L1M‘cd"jl
for this purpose by the number of the share certifaicate,
shall be requested to provide the Company. with Lhe name ang
address of an agent for service of any nolice, 1nfoimation
of written statement required to be given Lo members, and
servaice upon such agent shall constitute seivice upon Lhe
bearer of such shares until such bLime as a new name and
address for service 11s provided to Lhe Company In Lhe
absence of such name and address being provaded i1t shall be
sufficient for the purposes of service for the Company Lo
publish the notice, information ot written statement ain one
or more newspapers published or circulated in the Braitaish
Virgan Islands and ain such other place, 1L any, as the
Company shall from taime to time by a resolution of direct-
ors or a resolution of members determine The directors of
Lthe Compary must give sufficient notice of meetaings to
members holding shares issued to bearer to 2llow a reason-
able opportunity for them to secure or exercise the 11aght
or pravilege, other Lhan the right or pravilege to vole,
that 1s the subject of the notice ' What amounts Lo
sufficientl notice 1s a malter of fact to be determincd
alfter having regard to all the circumstances

AMENDMLNI OF MEMORANDUM AND ARTICLES O ASSOCIALITON

lhe Company may amend 1ts Memorandum of Associration and
Artaicles of Association by a resolulLion of members

DETINIT IONS

he meanings of words in Lhis Memorandum of »
defined in the Articles of Assocration anneve

20
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANILS ORDINA
(NO 8 OF 1984)

ARTICLES O ASSOCIATION

o - OF /
S TECHINT 'INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP (TENCO)

4

Co ' PRELIMINARY

"
I U )
i Lo, I these Art1cles,q1f not inconsistent with the subject or
1~ w4 *»context,, the words and expressions 'standing in the fairst

. . "'y ) ,column ofd therfollow1ng table shall bear the meanings set

" ,.n.op9051telthem respect1vely in the second column thereof.
| |

, Words ' Meanang ' ‘

ot v
' [

t
;.,;‘,cgpltal 'L( . The sum of ,the aggregate par value of all
e LI . outstanding shares with par value of the
. : Company and shares with par value held by
yo b . ' the Company as treasury shares plus '

. ) (a) the aggregate of ‘the amouts desig-
. ‘ nated as capital of all outstanding
] v shares without par value of the
. ' Company and shares without par
, . ' value held by the Company as

, . treasury shares, and

(b) the amounts as are from time to
time ' transferred from surplus to
capital by a resolution of direc-

tors
/ member | + A person who holds shares in the Company

‘ ' person An 1indaividual, a corporation, a trust,

0 the 'estate of a deceased individual, a
, . partnership or an unlncorporated assoclLa-
2 . .+ tion of persons
1 . t ' '
ERNN . resolution of . () A resolution approve at a duly con-
b ,directors vened and constituted meeting of
P H
s

S

' directors of the Compani.—ow==Rf a

committee of directory \
D pany by the affirmat/
simple majority off
present at the meefip
and did not abstain,

-1 .- '
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(b) a resolution consented to 1n wiit-

ing by all directors or of all

members of the committee, as the
case may be

\ except that where a director 1is gaven

' More than one vote, he shdll pe counted

by the number of votes he casts for the

X , purpose of establishing a majority

, , resolution of, [(a) A resolution approved at a duly con-

. , _ Mmembers vened and constituted meeting of

i ) the members of the Company by the
. affirmative vote of

. . . (1) a simple majority of the votes
T S D of the shares,entitled to vote
Y BECERERR o . thereon which; were present at
~ 1 - - ' l .
1Yt

e e Co “' +',  the meceting and were voted and
SN B ' . + not abstained, or '

' s (11) a simple majoraity of the votes

R . : . of each class or series of
. L b e Co shares which :were present at
| BN Lo CL , the meeting and entitled to

. vote thereon as a <c¢lass or
e, ) series and were voted ard npot
, ! abstained and of a simple
majority of the votes of the
Cy A remaining shares entitled to
' vole thereon which were

present at the meeting and

were voted and -not abstaeined,
or

, (b) a resolution consented to in writing
by
b 4

N 1
P )

(1) an absolute majority of the

votes ©f shares entaitled to
vote thereon, or

(11) an absolute majority of the
+ + , | votes ofneach!class 0r series

. ' of shares entaitled to vote
thereon as a !class or series

and of an absolute majoraty of

| the votes of the remainirg

\ shares entitled to vote
- thereof,
1

Shares, and debt obligations of every kind,
' and ' options, warrants and rights to
acgqguire snares, or debt obligations

LY
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surplus

»

the Memorandum

the Orxdinance

. 1]

.Company over

b } > ‘\ = RSN

The excess, 1f any,
determination of the total
the aggregate

liabilaties, as shown an

account, plus the Company's cap: “‘1133
The Memorandum of Association of the
Company as originally framed or as Erom

time to time amended

The International Business Companies Or-
dinance (No 8 of 1984) aincluding any
modirfication, extension, re-enactment or

renewal thereof and any regulations made
thereunder

. the Seal . Any Seal which has been duly adopted as ]
A . . . + the Seal of the Company
. " these Artlcies These Articles of Association as original- i
. ly framed or as from time to time amended i
} 1 R 1
iii . treasury shares Shares in the Company that were previously
' 1ssued but were-. repurchased, redeemed or
otnerwise acquired by the Company and not
. cancelled
2 "Written" or any term of like aimport includes words type-
3 wrrtten, printed, painted, engraved, lithographed, photo-
te | graphed or represented or reproduced by any mode of repro-
. ducing words an a visible form, including telex, facsimile,
‘v telegram, cable or other form of

wrlthg produced by

electronic communication .

) Save as aforesaid any words or expressions defined in the
Ordinance shall bear the same meaning in these Articles
Whenever the singular or plural number, or the masculane,
feminine or ! neuter gender 1s used in these Articles, 1t
shall equally, where the context admits, include the others

A reference in these Articles. to voting in relation to
shares shall be construed as a refelencelto voting by mem-
bers holding the shares except that lt'ls the votes allo-
caged to the shares that shall be counted &nd not the number
of members who actually voted 'and a reference to shares
belng present at a meeting shall be given a

]
?
construction . ' o i
! X ! ]
? ' 6 A reference to money,in these Articles 1is,
-~ 1
T . ? . ] l '
t ‘I R l '
-3 -
}
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stated, a reference to the currency 1in thich shares 1n Jhe

Company shall be i1ssued according Lo tuc provisions of the
Memorandum

REGISTERED SHARFS

7 Lvery member holding registered shares 1n the 'Company shall
be entitled to a certificate signed by a director or oftacer
of the Company and under the seal specifying the share or

. shares held by him and the signature of the director or of-
ficer and the seal may be facsimiles

8 _, Any member  receiving a share cerctificate for registered

. . ;.shares shall indemnify and hold the Company and 1ts direc-

. tors and officers harmless from any loss or liability which

1t or they may incur by reason of any wrorgful or fraudulent

. - ,use oOr representatlon made Dby any person by virtue of tne

, possession thereof If" a share certificate for registered

v. Shares 1s worn out or lost i1t may be renewed on production

. 7! of the worn out ‘Certificate or on satisfactory proof ot 1its

loss together ‘with such indemnity as may be required by a
resolution of directors

N 1
: '9 If several persons are registered as joirt holders of any
, shares, ,any ope of such pesons may given an effectual
receipt for any dividend payable in respect of such shares

BEARER SHARES

10 Subject to a request for the 1ssue of bearer shares and to
the payment o©f the appropriate consideration for the shares
to be i1ssued, the Company may, to the extent authorised by

" the Memorandum, 1ssue bearer shares to, and at the expense

: of, such person as shall be specified in the request
Bearer shares may not be 21ssued for  debt obligations,
promissory notes or other obligations to contribute money

. ,0r property and recgistered shares issued for debt obliga-
tions, promissory notes or.other obligations to cortraibute

money or property shall not be exchanged for bearer shares
unless such debt obligations, promissory notes or other
obligations to contribute money or property have been
satisfied ‘The Company may also upon receiving a request
in wraiting accompanied by the share certificate for the
shares 1i1n question, exchange registered shares for bearer

, shares or may exchange bearer shares for registered sharcs
Such requested served on the Company by the holder of
bearer shares shall specify the name and address of the
person to be registered and unless the request 1s delivered
. ~.1n person by the bearer shall be authentlcated as herein-
7 ‘t aﬁper provided Such request served on the Company by the
der of bearer shares shall also be accompanied by any

become due for payment of dividends or any other
1bution by the Compary to the holders of such shares
wing such exchange the share certifacate relating to
xchanged shares shall be delivered as directed py the
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member requesting the exchange

11 Bearer share certificates shall be under the Se¢
state
specified,

[
’\
"l

that the Dbearer 1s entaitled to the sha

/ ’ .
Lo tat U34

12 - . Subject to the provisions of the Ordinance and of these Ar-

ticles

the bearer of a bearer share certificate shall be

) deemed to be a member of the Company and shall be entitled

. to the same rights and privileges as helwould have had if

P his name had, been 1ncluded in the share reglster of the Com-
, Ppany as the holder of the shares

}3 Subject to ;anys specific PIovisions ‘'in these Articles,

.order, to, exercise his "raghts! as a‘ member of the Company,
Mo, ,‘the bearer”oﬁ.a bearer ssharetcertificate” shalllproduce the

in

4, . .} bearer,.share ,certificate.’as evidence of hlsjmembetshlp of

'6 | (a)

(b)

‘14

s 0 . ow they Company.u,W1thouUrprejud1ce to the generallty of the
. fore901ng,

follow;ng manner

the followingiirights may be exer01sed in the

!’l. . “‘ \ .

,ll ] L Yl
for .the ,purpose of'!exercising hls'votlng rights at a
meetlng,- the bearer of a ‘bearer share certificate

shall produce such certxflcate to the chairman of tbe
meeting, H :

for the purpose of exercising his vote on a resolutlion
in writaing, the bearer of a bearer'share certificate
shall cause his signature to any such' resolution to be
authenticated as herexnafer set forth,

for the purpose of requisitioning a meeting of
members, the bearer of a bearer share certificate
shall address his requisation to the directors and his
signature thereon shall be duly authenticated as here-

inafter provided, and
' 1

for the purpose' of receivaing leldeﬂS, the bearer of
the bearer share certificate shall present 'such places
as may 'be designated by the dlrectors any coupons oOr
talons 1issued for such purpose, or shall present the

bearer share certificate to any paylng agent authorised
to pay d1v1dends ! !

The 51gnature of the bearer of a bearer share certificate
N shall be deemed to be duly authenticated' 1f the bearer of

W o

. 173

{\, (3)

I T ST L N

\ . the bearer share certificate shall produce such

to a notary public or a bank manager or a 4
ficer of the Company (herein'‘referred tolas
person”)

‘ document bgprlng such signature with a stat

and ., 2f the: authorised person sh

] H
1dentifying the bearer:share certificat

g
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and may provide by coupons, talons or ﬁk&b;yi%@"
for the payment of dividends or other moneys on Lh\\
included therein




~

him by number and date and specifying the number of
shares and the class of shares (1f appropraiate) com-
prised therein, ,
(b) confirming that the signature of the bearer of tne
bearer. share certificate was subscribed 1in has
: presence and that 1f the bearer 1s reprdsenting a body
' corporate he has so acknowledged and has producted
. ,satisfactory evidence thereof,

(¢) specifyang the capacity in wbich he 1s qualified as an

. authorised person and, 1f a notery public, affixing his

L e , seal thereto or, 1f a bark manager, attaching an iden-
‘ . tifying stamp of the bank of which bhe:1s a8 manager '

15 , Noiwithstanding -any provasions of these 'Articles, at any

, \ . time, the heargr ,of a bearer share certificate may deliver

. ' ' . . the ‘certificate 'for such share 1into the custody of the

. “h" Jfgqmpdpy at, 1ts ,registered office, whereupon the Compary

' oy shall issue, a recelpt«lherefor under thel Seal signed by a
- alrector or officer. 1dentrfying by name% and addriess Lhe
person‘delxverlng such certifaicatet and specifying the date

and number of the bearer share certificate so deposited and

, . .the number of shares comprlsed therein ' Anry such recexpL

. . may be used by the’ person tnamed therein for the purpose of
‘ exerc151nq the 11ghts vested i1n the shares represented by

@

|the bearer share certificate so deposited 1including the --

rlght to appoxnt a proxy Any becarer share certificate so
deposited shall, be preturned to 'the person named in the
| receipt or his' personal representative 1f such person pe
' dead and thereupon the receipt i1ssued therefor shall be of
no further effect whatsoever and shall be recturned to the
Company for cancellation or, 1f 1t has been 1lost or

mislaid, such indemnity as may be required by resolution of
' dlrectors shall be given to the Company

16 The bearer of a bearc¢r share certificate shall for all pur-
poses be deemed to be the owner of the shares compraised 1n
such certificate and in no circumstances shall the Company
or the Chairman of any meeting of members of the Company's
registrar or any director or officer of the Company or any
authorised person be obliged to inquire into the circum-
stances whereby a becarer share certificate came into tne
,hands of 'the bearer‘thereof,-or to question the validity or
.authenticity of any action taken by the'bearer of a bearer
|bhare certificate whose signature has been authentlcated as
prov1ded herein

'
z " ¢
~

| l

’” i‘ ’ ¢ ' ! |
//'V*HQEZW‘ ;}I the bearer of a bearer, share certlflcade shall be a cor-
K& b\x tion, then all the rights; exercisable|by virtue of such
h@ eholding may, be ..exercised 'Iby: an | 1nd1v1dual duly

jlml lual sHall acknowledge that he is representing a cor-

tlon and shalll produce upon ' request satisfactory
vidence that he 1s duly authorized to represent the
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, the par value, and, in the absence of fraud the def

«;\ f

v

corporation, the individual shall for all purpo
regarded as the holder of the shares in any
certificate held by him
) PPN
The directors may provide for payment of dlv1de<i
holders of bearer shares by coupons or talons an
event, the coupons or talons shall be i1n such, form andupaykL135
able at such time and in such place or places as the direc-
tors shall resolve The Company shall be entitled to recog-
nise the absolute right of the bearer of any coupon or talon
1ssued as aforesaid to payment of the dividend to which it
relates and delivery of the coupon or talon to the Company
or 1ts agents shall.constitute in all respects a goad dis-
, charge ,of the Company in respect of such dividend

If any bearer share certificate, coupon or talon be worn oul

. 0or defaced, ,the directors may, upon the surrender thereof ‘
for capcellation, issue & new one in 1ts stead, and 1f any
bearer share certificate, coupon or talon be 1lost or
destroyed,,the directors may upon the loss or destruction
being ,established to their satisfaction, and upon such in-
demnity being given to the Company as 1t shall by resolution
of directors determine, 1ssue a new bearer share'certificate
in 1ts stead, and in either case on payment of such sum as
the Companylmay from tame to time by resolution of directors
require In case of loss or destruction the person to whom
tsuch new bearer share certificate, coupon or talon is 1ssued
shall also bear and pay to the Company all expenses inciden-
tal to the 1nvestlgatlon by the Company'of the evidence of
such loss or‘destruction and to such indemnity

SHARES, AUTHORISED CAPITAL AND CAPITAL
s H
Subject to the provisions of these Articles and any resolu-
tion of members the unissued shares of the Company shall be
at the disposal of the directors who may without prejudice
to any raights previously conferred on the holders of any ex-
isting shares or class or series of shares offer, allot,
grant options over or otherwise dispose of shares to such
persons, at such times and upon such terms and conditionrs as
the Company may by resolution of directors determine

rShares 1n the Company shall be issued for money, services
rendered, personal property, an estate i1n real property, a
‘promissory note or other binding obligation to contribule
money Or property or any combination ofthe foregoing as
shall be determlned by a resolution of directors

\
Shares 1in the Company may be 1ssued for!amount of ns1-

deration as the directors may from time to time P“fsﬁﬁﬁﬁhﬁﬁ
a resolution of members determine, exceptlthat 1n<®

of shares with par value, the amount shall not be?

the directors as to the value of the consideratro
by the Company in respect 0of the issue 1s conclusa

Q
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a gquestion of law 1s ainvolved The consideration in respect
of the shares constitutes carital to the extent of Lhe por
' value and the excess constitutes surplus

23 A share issued by the Company upon converstion of, or i1n <c«-
change for, another snare or a debt obligation or other
' .. security in the Company, shall be treated for, all purposes
- as having been' issued for money equal to the consideration
received or deemed to have been received by the Cowpany in
' respect of the other share, debt obligation or security
: 24 Treasury shares may be disposed of by the Company on such
T « terms ,and conditions (not otherwise inconsaistent with these
Artacles): as the Company may be resolution of directors
determine
' t

+-25 The Company may’issue fractions of a share and' a fractional
; +,1mashare shall have the same correspondlng'fractlonal liabirli-
o », ties, wlimitations, prefetences, pravileges, qualifications,
! Vo restrictions),’ rights and other attributés- of a: whole share

- ' of the same'class or series of shares '
i 26 *, Upon the issue by the Company of a shere without par value,
¢ w.,2f an.amount' is'.stated an the Memorandum to be aulhorised
* capital represented by such shares then ‘each share shall be
1ssued for no less than the apprgpriate proportion of such

amount whaich shall constitute capital, otherwise the con-

sideration in respect of the share constitutes capital to
the extent designated by the directors and the excess con-
stitutes surplus, except' that the directors must designate
as capatal an amount of the consideration that 1s at leasl
equal Lo the amount that the share 1s entitled to as a

preference, 1f any, in the assels of the, Company upon liqui-
dation of the Company

27 The Company may purchase,'redeem or otherwise acguire and
hold 1its own shares but only out of surplus or in exchange
for newly 1ssued shares of equal value but no purchase,

' redemption or other acquisition shall ‘be made unless the
directors determine that immediately after the purchase,
redemption or other acquisition the Company will be able to
satisfy 1its llab111t1es as they become due ir the ordinary
course of 1ts business and the reallsable value of the as-

'sets of the Company will not be 'less than the sum of 1ts
total liabilities, other than deferred tazes, as shown 1in
\ the book account, and 1ts capital and, ir the absence of
fraud, ' the decision of the directors as to the realisable

~yalue of the assets of the Company 1is conclusive, unless a
‘1 8uestlon of law 1s 1involved

9

Lt T e

efermination by the directors under’the preceding Regula-

1s . ngt required:where shares are purchased, redeemed
herwise acquired
t

pursuant to a right of a member to have his shares
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redeemed or to have his shares exchanged
other property of the Company,

(b) Dby vartue of a transfer of capital pursuant
tion 45,

1

(c) by virtue of the provisions of Secglon B3 of the
Ordinance, and '

1

(d) ,pursuant to an ordernof the court '

Shares that the Company purchases, redeems or otherwise ac-
quxres pursuant to the precedlng Regulation, may be cancelled

fe}4 held as treasury shares” ‘except to the extent that such

shares:are in excess of 80 percent of the 1ssued shares of
the Company in. whlch case they shall be: cancelled but they
shall be avallable for relssue 5 '

el la. '\ . f.' .0! ” 'L i PR

Pl [

Where ,shares, 1n the' Company are held by the Company as
treasury shares or’are held by another company of which the
Company holds, dlrectly or”lndlrecLly, shares having more
than 50 percent of the votes in the election of directors of
the’ pther companyﬂ.such shares of the Company are not en-
titled to vote or to have dividends paid thereon and shall
not be treated as oustandxng for any purpose except for
purposes of determining the capital of the,Company

LIEN

The Company shall have a first and paramount liern on every
share issued for a promissory note or for any other bainding
obligation to contribute money or property or any combina-
tion thereof to the Company, and the Company shall also have
a first and paramount lien on every share standing
registered ain the name of a member, whether singly or
joirtly with any other person or persons, for all the debts
and liabilities of such member or his estate to the Company,
whether the same shall have been incurred before or after
notice to the Company of any interest of any person other
than such member, and whether the time for the payment or
discharge of the same shall have actually arrived or not,
and notwithstanding that the same are joint debts ox
liabilaities of such member or his estate and any other per-
son, whether a member of the'Company or not The Company's
lien on a share shall extend to 'all 'dividends payable
thereon The dairectors may at any taime either generally,
or 1in any particular case, waive any lien that has arisen or

declare any share to' be wholly or in' part exempt v
provisions of this Regulatlon $#UOA°L
' ; ! Q\ %
In the absence of express provisions regard1n<j$ ¥ 15
promissory‘/note or other binding obligation t& Fo phal

money or property, the Company may sell, 1in su;

Sy A
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made unless some sum in respect of which the licen czists s
presently payable nor untail the ecxpiration of twenly one
B , days after a notice in writing, stating and demandiny pay-
ment of the sum presently payable and givang noticc of the
intention to sell in default of such payment, has Dbcen

' 'served on the holder for the time being of the share

33 . The net proueeds of the sale by the Company of any shares on

Z' Vhlch 1t Has a lien.shall be applied in'or towards payment

of dlscharge\of the. promissory note or other binding obligae-

! "‘ ) tlon to contr;bute money oOr pioperty Or any combination

. . phelcof in, respect, of which the lien exwsts so far as the

- ) ,Samg (1s, presently payable and any residue'shall (subject to

v s B ellke ;Jon for debts or liagbilities not presently payab‘e

L 11, 88, ex:sted upon Lhe.share prior to the sale) 'be paid to 'the

TR holder of , Lhe sharc iramediately before such sale For

“‘“ Ry g1v1ng efﬁecthto any such sale the directors may ‘authoraise

. some parson tq, Lransfer the share sold 'to the purchaser

Y- thcreof ,Ehc purchaser shall pe reg;stered as the holder of

, 1, 1 the. share and he shall not be bound to see to the applica-

"5 ., tron of, the. pulchase money, nor shall his title to'the shaie

L :"' be | affected by any arregularity or 1nvalld1ty in  tne
S proceedlngs in reference to the sale

- ' '
' |

- TRANSFLR OF SHARLS . Q

34 Subject to any limitations in the Mewmorandum, registered
* . shares in, the Company may be transferred'by a written in-.

‘ strument of, transfer signed by the transferor and containing
the name and address of the transferee, but in the absence -

of such wratten instrument of transfer the directors may ac- - °

cept such evidence of a transfer of shares as they consider |

- - approprxate . =
35 The Company shall not be requlred to treat a-transferee of a
registered share in the Company as a' member until thc

trqnsgeree $ name has been entered in the share register -

36 Subject to any limitations in the Memorandum, the Company
must on the applacation of the tranferors or ctrasferee of a
registered sharc in the Company erter in the share regaister
the name of the transferee of' the share save that the
registration of transfers may be' suspended and the shareQ
regirster closed at such times and for such periods as Lhe

' Company may from time to time by resolution of directars

. " determine provided always  that such registration shall not
be suspended and the share .register closed for more than 15
o | days.ln any perlod of 12 months. .

1
~ A

/Q/«:&“*"'”"‘% o ' TRANSMISSION OF SHARES

P !

)
ooy

or administrator of a2 deceased member, the |
ggardlan ,0f an ,incompetent member 'or the ' trustee of a
rZbankrupt member shall be.the only person recognized by the

a ™.
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be entitled to exercise any rights as a membe
pany until they have proceeded as set forth 1in
louving three regulations

38 The production of the Company of any docume
evidence of probate of the will, or letters 'of
. : Ltion of the estate, or confirmation as executor, ol @&
v . deceased member of of the appointment of a guardian ofl an
o ) .+ apcompetent member or the trustee of a bankrupt member shcll
, . Dbe.accepted by the Company even 1if the deceased, 1incoinpetent
. or bankrupt member 1$ domiciled outside the British Virqgin
|, Islapds 1f the document evidencing the grant of probate or
oy .ih letters ot administration, confirmation as executor, ap-
b e poxntment as, guardian or trustee in bankrupty 1s issued by!
‘ , a foreign court which had competent jurisdiction in the mat-
ter For the purpose'of establishing whether' or not a for-'
. Y elgn, courL had competent jurisdiction in such a matter the
, f; dlrecLors may obtain appropriate 'legal advice The direc-
o o tors may also require ar indemnity to be gaiven by the e:~
. ~ «secutor, administrator’, guardian or trustee in bankruptcy
Any person becomlng entitled by operation of law or other-
, wise to a share or shares in conseguence of the death, 1n-
. competence or bankruptcy of any member may be registered as -
, a member upon such evidence being produced as may reasonably
be required by the directors An application by any such
) . person Lo Dbe,registered as a member shall, for all purposes
.. {. . Dbe deenmed to be a transfer of shaires of the deceased, jncom-

, peLenL or bankrupb member .and the dlrectors shall treat 1t
as such )

{

§
Any person who has become entitled to a share or shares in
consgquence of the death, .ancompetence or !'bankruptcy of any
member may, instead of Dbeing registered bhimself, request in
Wwriting that some person to be named by him pe registered
as the transferee of such share or shares and such regquest
shall likewise be treated as 1f 1t were a transfer §

I‘I "

41 What amounts to incompetence on the part of a person 1s 3
matter to be determined by .the court having regard to all
the relevant evidence and the circumstances of the case

40

REDUCTION OR INCREASE IN AUTHORISED CAPITAL OR CAPITAL
L [} i

42 The Company may by a resolution of members amend tre
Memorandum to increase o reduce '1ts authorised capital and

‘ in connectlon therewith the Company may in respect of any
unissued shares ancrease or reduce the' number of _such

shares, increase or reduce‘the par value of any sueh’s feek\
or effect any, combination of the foregoing RePva

+ 1 /
4
43 The Company may amend the Memorardum to !

v b '

i (a) divide” the shares, including issued shares,‘di

- e s R : -
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or series ainto a larger number of shares of the same
class or series, oOr

(b) combine the shares, includinyg issued shares, of a class
or series into a smaller number of shares of the some
N class or series, !

. provided however, that where shares are d1v1éed or combined
N under, .(a) or (b) of this Regulation, the aggregate par value

. of the: new shares must be egual to the aggiegate par value
of the ,original shares ! ‘

The capital,of the Company may by a resolution of members
) . be increased by transferring an amount of ‘the surplus of the’
Company to capital -
' i t
45", Subject to:the;proyvisions of:'the two'next“succeeding Regula-
. 'tlon§“the,cap1Lalko£uthe Company may"Dbyiresolution of mem-
bers.be reduced by \; o '

4 -

'
1 f Yo
e !

' (a) returning to members any amount received by the Company
: , upon therissue of.any-of 1cs shares, the amount being
, . y, Surplusto the requirement of the Company, !’

|
) , ,(b)llcancelllng any capxrtal that 15 lost or not represented
' ' . by assets having a realisable value, or
el L ' ' o
’ (¢) transferring.capital to surplus for the purpose of pur-
, chasing, redeeming or otherwise acquiring shares that

the directors have resolved to purchase, redeem o1 '
otherwise acquire

No Eeductlon of, capital shall be effected that reduces the
. caplta} of the Company to an amount that immediately after
the reduction as less than the aggregate par value of all
outstanding shares with par value and all shares with par
value held by the Company as treasury shares and the ag-
gregate of the amounts designated as capital of all out-
standing shares without par, value and all shares without par
value held by the Company as treasury shares that are en-

titled to a preference, 1f,any, in the assets of the Company
upon ligquidation of the Company Q

No reduction of capital shall be effected unless the direc-
rLors determine that immedirately after the reductaion the Com-
,pany will be able to satisfy aits liabilaties as they become
due, 1n the ordinary course of 1ts business and that the
P realisable assets of the Company will not be less than ats
/jJ;ATKVJ ~ total 1liabilities, other than deferred taxes, as shown 1in

¢the books of the Company and 1ts remaining capital, and, 1in
s>~ ‘the absence of fraud, the decision of the directors as to

4
w '
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MEETINGS AND CONSENTS OF MEMBERS

The directors of the Company may convene meet:
members of the Company at such times and in such ma “and.

places within or outside the Braitish Virgain Islends ssw «HY

directors consider necessary or desairable {

P I .

Upon the wratten request of members holding: 10 percent or
, more of Lhe outstanding voting shares in the Company the
dlrectors shall convene 3 meeting of members

Tha,dlrectors shall give not 1less rthan 7 days notice of

.nmeetings of members to those persons whose names on the date
the notice 1s given appear as members 1n 'the'share reqister
of the Company and are entltled to vote at’ the meeting

.
g ll ' M t ¢ h‘ l J

The dlrectors,max,ilx the date notlce 1s°given of a meeting
- Of member's  as the record date for determ1n1ng those shares

that are entltled to vote at the meeting

o, I g

'A meeting of: members may be called on short notaice

. (3)

(b)

1f members holding not less than 90 percent of the to-
tal number of shares entitled' to vote on all matters to
be considered at theé ' meeting, or 90 percent of the
votes of each class or series of shares where members
are entitled to vote thereon as a class or series
together with not 'less than a 90 percent majority of

the remaining votes, have agreed to short notice of
the meeting, or

[ '

1L all members holdlng shares entaitled to vote on all
‘or any matters to 'be con51dered at 'the meeting have
waived notice of the meetlng and for this purpose

presence at that meeting shall be deemed to constitute
waliver

a v

1

'

The inadvertent failure of:the dxrectorslto give notice of

a meeting Lo a member, or the fact that |a member
received notice, does not invalidate the m?etlng

has not

A member may be represented at a meeting of members by a
proxy who may speak and:vote on behalf of the member
] + ' ! !

The ainstrument appointing a ﬁroxf shall be produced at tbe
place appointed for the meeting before the time for holding

the meeting at which the person named
proposed to vote

An

1nstrument appointing a proxy shall be an sub
the follow1ng form or such other form as the Cha
meeting shall accept as properly ev1denc1ng t

\\ the member ap901nt1ng the proxy r

in such instrument

. , FrEa o

' I

-
1
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- . (Name of Company

1/We i being a member of the above
Company with i ‘shares HEREBY APPOINT

of ! or failing him |

of . | ' to be my/our proxy to vote

, fory me/us at the meeting of members to be held on the

day“of,, o . o and at ary adjournment thereof
' ‘r|| | ‘

’

\ .w(Any‘;estrlctlons on vot1ng to be,inserted here)g ' '

h TN TIR N Lol ot

'

‘e I '

:Slgned thxs day of
' ‘ ' » ¥ ~ ¢ &
' 7 ' i ! ' ! y f Lo ' Pt L L ! '
v 1 A 4 | 1 s ) . . '
s ' , .
Member L ‘ ,
;51. The Eollow1ng.sha1¥:épply in respect of-3joint ownership of
' | "shares : ' .

' ' !
. , | t '

L (a) 1f two or more persons hold shares jointly each of them
;" . may K be present «1n' person or by proxy at a meeting of
L members and may speak as a member, ‘

Q.y

[N} l +
. . (b)‘-lf only one of the joint owners 1s present in person o:
'r" by proxy he may'vote on behalf of all joint owners, and __
I
R "

“'(c) 1f two or more-of the joint owners are present in per-
) ' "son or by proxy.they must vote a one :

1

58 A members shall be deemed to be oresent at a meeting of mem-
bers 1f he participates by telephone or, other electronic -

means and all Wembers part1c1pat1ng in the meeting are able )

to hear each other !
59 ! A meetlng of memberé 15 duly constituted 1f, at the com-
mencement of the meeting, there are present in person or by
proxy not less than 50 percent of the votes of the shares or
class or .series of ‘shares ‘entitled to vote on ;resolutions of
memoers to be con51dered at the meeting, If a quorum be
present, noLw1thstand1ng the fact that such quorum may be
represented by only one person then such person may resolve
any matter and a certificate signed by such person accom-
panies where such person be a proxy by a copy of the proxy
form shall constitute a vallq resolution of members

1

If withain two hours from the time appointed for the meeting
a quorum 1is not present, the meeting, 1f corvened upon the
requisition of members, shall pe dissolved, in any other
case 1t shall stand adjourned to the next business day at
;helsame time and place or to such other' time and place as
\ directors may determlne, and 1f at the adjourned meeting
ere are/present within one hour from the time appointed
r the meeting 1in persdén or by proxy not less than one
1rd of the votes of the shares or each class or series of

e e o e

-
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61

64

shares entitled to vote on the resolutions to bé @pnﬂ;ﬁnrﬁﬂ
by the meeting, those present shall constitute a qébxnmﬁpdt
otherwise the meeting shall be dissolved )
At every meeting of members, the Chairman of the
Directors shall preside as chairman of the’ meeting If
there 1s no Chairman of the Board of Directors orbxfuLtﬁég
, Chalrman of , the Board , of Directors 1s not present a4t the
meetlng, the mewmbers p:esent shall choose, some one of Lheir
number ko De the chairman If the members are unable to
,.choose a chalrman. tor.any reason, then tthe person repre-
sent}ng the greatest number of voting shares present in
person or by prescribed form of proxy at:Gthe meetinyg shall
preside as chairman failing which the oldest individuval

member or representative, of a member present shall take the
chair

’

) ' 1
The chairman may, with the consenl of the meeting, adjourn

! any meeting, from tlme to time, and from plece to place, but
no business shall be transacted at any tadjourned meeting

}other than the business left. unfinished at the meeting from

'whlch the adJournment took place

! ot |
At any meetlng of the members the chairman shall be respon-
. sible for deciding in:such manner as he shall consider ap-
proprlate whether any resolution has been carried or not
and the result of his decision shall be| announced to the
meeting and recorded,in the minutes thereof If the cnair-
man shall have any doubt as to the outcome of any resolu-
tion put to the vote, he shall cause a poll to be taken of
all votes cast upon, such resolution, but 1f the chairman
shall (a1l Lo take a poll then any member Ipresent in person
or by proxy who disputes the announcement by the chairman
of the result of any vote may aimmediately following such
announcement demand that a poll be takeni and the chairman
shall thereupon cause a poll to be taken If a poll 1s
 taken at any meetlng, tne result thereof shall be duly
'recorded in the mihutés of that meeting by‘the chairman

Any person other than an indivadual shall be regarded as
one member and subject to the specxflc provisions herein-~
after contained for the appointment 0f representatives of
such persons the rlght of any 1indivadual to speak for or
represent such member shall be determined by the law of the
jurisdiction where, and by the documents by which, the per-
son.1s constitut’ed Pr derives' 1ts existence ' In case of

\ doubt, the dlrectors”may 1n,good faith seek legal advaice

from “any . quallfled person and' unless and untxl a court Of
‘competent Jjurisdiction shall |otherwise rule, the giTectog :

may rely and ;act ,upon such advace w1thout lqgunpingNAQ
llablllty to any member

J Yo ‘ é
Any persory other than an 1nd1v1dual which 1s+
the Company/may authorase such person as it thfb

\ ¥

\
t
l .
1 i ’
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act as 1ts representative at any meeting of the Company or
of any class of members of the Company, and the person so
authorised shall be entitled to exercise the sawme powers on
behalf of the person which he represents as Lhat person
could exercise 1f{ i1t were an individual member of tne Com-
pany !

. 66 The chairman of any meeting at which a vote ﬂ@ cast by prosy
- .- or on behalf of any person other than an individusl may call

for a_.notarially certified copy of such proxy or authority

. whach shall be produced within 7 days of being so regquested

s . or+the votes cast by such proxy or on behalf of such person
shall be disregarded

LR} »

, 67 Directors of the Company may attend and speak at any meeting
. ' .of members of the Company and at any separate meeting of the
. .., holders of ,any class or series of shares in‘the Company

1
[ 2 [ !
i 3 ’ 4t '

+ 68 .,  An, action.that .may.be taken by 'the members:at a meeting may'
LR also .be taken. by.a.resolution of members consented to 1in '
- . writing.or by .telex,}! telegram, cable, "'facsimile or otlher

. ., . .wWwritten electronic communication, without the need for any
. , notice, but 1f any resolution of members 1s asdopted other-
wise than by the unanimous written consent of all members, a -
.« copy of such resolution shall forthwith pe sent to all mem-
- bers not consenting to §uch resolution

”
'
’

' ' DIRECTORS

69 The conduct and management of the corporate business will be -
entrusted to a Board of Directors, to be elected eacn yeer

by the meeting of the members §-
it -
70 The minimum number of directors shall be three (3) and the -
maximum numper shall be fifteen (15)
. 71X Each dairector 'shall hold ofﬁlce for the term of one yvear,
+ fixed by resodolution of members or until his earlier death,
resignation or remogal
72 A director may be removed from office, with or without
cause, by a re'solutlon of members . Q
73 :

A director may resign his office by g1v1ng written notice
' of has re51gnat10n to tbhe Company and the resignation shall
have effect from tne date the notice 1s received Dby the

. Company or Erom such 'later date as may be specified in the
1 notlce'

’ 1

. { Fooa !

sga Yy AJ wacancy in the Board of Dlreqtors may be filled by a
blutlon of members

- - At n ot bt et v o~ - ——— .
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75 With the prior or subsequent approval by a 1@
members, the directors may, by a resolution o
fi1x the emoluments of directors with respect to
be rendered ain any capacity to the Company

76 A director shall not require a share qualification, a:n’dbxha‘yllo
be an individual or a company

! . *
.

[

¥ POWERS OF DIRECIORS ,
IS WA ' A ! ‘ ' -

. RN
]

7, The business and affairs of the Compary shall be managed by
, . ttha directors who may pay all expensesiincurred preliminary
. ., to and ,in connection with the regastration of the Company
. , and may exe:c:.se all suchipowers of the'Company'as are not '
o e by“th,e, ,.,Ord:.nance or by «the, Memorandum or':theSe: Articles °
- - requlred‘ to . be exercnsed by the members of*the Company,
. e subject ,ton any ,delegation of 'such ¢ powers as may'*be
) ',‘,, authorlsed by | these Artlcles and: to such ‘requirements as
Lo - rn_y be prescrlbed by resolution of ' members, but no !
| ,requlrement made 'by, a resolutlon of members shall prevail
6\ . . 1f1 1t be 1ncon31stent with these Articles nor shall such
requlrement,lnvalldate any prior act of the directors which
, would have been valid 1€ such requirement had not been made

¢ —Ifl\x }

78 The directors may, by;;a resolution of directors, appoint
any person, including a person who 1s a director, to be an

> officer or agent of the Company .
79 Every offaicer or agent of the Company has such powers and
- authority of +the dairectors, including, the power and

. authority to affix the Seal, as are set forth in these Ar-
ticles or in the resolution of directors appointaing the of-
, ficer or agent, except that no officer or agent has any

power or authoraity with respect to. fixing the emoluments of
directors

Any director which is 3 body corporate may appoint any per-
. son 1ts duly authorised representative for the purpose of

6 ' representing 1t at meetings of the Board of Directors or
with respect to unanimous written consents

The continuing dlrectors may act notwithstanding any vacancy
. in their body,,K save that 1f their number 1s reduced to their
knowledge below the number fixed by or pursuant. to these Ar-

, ticles as the necessary( quorum for a meetmg of dire IS,
the continuing: directors or darector may 'act on]\yfﬁ';\.r:%ﬁlg
purpose of appointing dxrectprs to £11l any vacgn aotha ha
arisen or summoning a meeting of members ' ! - A

-

J -: q r\ﬁ? -
" 82 All cheques, promissory notes, drafts, bills o»frexch,_ange?l

P
&n
other negotiable ainstruments ,and all recelpt - foryrm
: Q pai1d to the Company, shall be signed, drawn, accep dx‘er&

\ ""{'
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;86

87

88

.tion of directors

dorsed or otherwise executed, us the case may be, 1in such
manner as shall from time to tLime be determined by resolu-

]
.

PROCEEDINGS OF DIRECTORS

)

.The.dlrectbrs‘of the Company or any commit ee thereof may

meet at such times and in such manner and places within or
outsade the British Virgin Islands as the directors may
determine to be necessary or desirable

. i
A dlrector shall be deemed to be present-at a meeting of

directors 1£ he, participates by tel@phone or other
electronic . means and all' directors parxticaipating in the '
meeting are able to hear each'other i

. A director shall 'be given not less than;3 days notice of
meetlngs- of dlrectors,. but , @ meetlng*'of directors held’
.without 3' days hotlce havxng been givenj to'all direclors
shall be wvalid, 1fua11 the dlrecLors entitled 'to vote at the

* meéting who' do. potuatuend’[walve.notlce of- the meeting and

for: this putpoqe,.the presence of a dlrector at & meeting

..shall constltute.,walver' on his parL“'} The ainadvertent @
.., farlure to:! giye. notice of a'\meeting to' a director, or Lhe

fact that a Blrector has not received the notice, does not
invalidate the'meetlng l

)

- .
1

A 'director may by a written airstrument aPPOLnL ar alternate
who need not be'a director and an alternate 1s entitled to-,
attend meetaings in the absence of the director who appointed
him and to vote or Fonsent in place of the director -

A meeting of directors as duly constituted for all purposes f
1f at the commencement of Lhe meeting there are present in °
person or by alternate not less than one half of the total
number of directors, unless there are only 2 directors in
which case the quorum shall be 2
If the Company shall' have only one director the provisions
herein contained for meetlngs of the directors shall not
apply but such sole dlrector shall have Eull power to repre—’
sent and act for the Company in all matters as are not by
the Ordinance or the Memorandum or these »Articles required
to be exercised by the members of the Company and in lieu of
minutes of a meetaing shall record in wrating, and sign a note
or memorandum of all matters requiring, a resolution of
directors ., Such a note mor memorandum shall constitute suf-
ficient evidence of such resolution for all purposes
't every meeting of the dxrectors the Chairman of the Board
f Directors shall pre51de as chairman of Lhe meeting If
ere 1s no Chairman of the Board of Directors or 1f Lhe
arrman of the Board of Directors 1s not present at Lhe
eting the Vice Cheirman of the Board of Directors shall
eside 1f there 1s no Vice Chairman of the Board of

i b a4 - st e aegma gt e ——————e ot . - -
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92.

93 .

94

95

96.Y, The Company may by resolution of dlrectors!apgg

Directors or af the Vice Chairman of the Boar
1s not present at the meeting the directors

choose some one of their number to be chaizman
1ng :

An action that may be taken by the directors or a
of directors at a meeting may also be taken by a resolution
of .directors. or, a committee of directors consented to 1in
writing 10r by telex, telegram, cable,  rfacsimile or other
written relectronic communication by all:directors or all
members of the committee as the case may be, without the
need}for any notice ' L
) . ' ‘ ' ! .
The.directors .shall cause the' followang corporate records to
be, kept : Lt "

(a), minutes ,0f all meetaings of directors, members, com-

, »» mittees of directors, committees: of 'officers and com- .
mrttees of. members, |, .- N L :

{b) copres of all resolutions consented to bytdlrectors,
‘' members, .committees .0f directors, committees of of-

. ficers and committees of members, and . * .
o . v ‘ - t, diw ' .

(c) such other accounts and records as the dairectors by
resolution of directors consider necessary or desirable
in order to reflect 'the financial position of the Com-
pany : :

H
o '

The books, records and minutes shall be kept at the
registered offaice' of the Company, 1ts principal place of
business or at such other place as the directors decermine

The directors maj, by resolution of directors, designate one

or more committees, each consisting of one or more direc-
tors

Each committee of directors has such pouers and authorities
of the directors, including the power and authority to affix
the seal, as are set forth in the resolution of directors
establishing the committee, except that no committee has
any power or authority to amend the Memorandum or these Ar-
ticles, to appoint directors or fix theilr emoluments, or to
appoint officers or agents of the Company

The meetings and proceedings of each committee of directors
consasting of 2 or more directors ahll be governed mutat:is
mutandis by the provisions of these Articles regulaking the
proceedings of directors so far as the same .aréflﬁﬁ§

perseded by any provisions in the resolutlfnmie§€£h,1§b¥§
the committee Ry

Zs
D

’, OFFICERS

-
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counted for purposes of determining whether thi
duly constituted

* INDEMNIFICATION

102 Subject to the limitations hereinafter provided the Company .
may andemni{y agaainst all expenses, including legal fees,
and against -all) judgments, fines and amounts paid in settle-

«ment and,reasonably' incurred in connection with legal, ad-

. ministrative on investigative proceedings any person who

i

RN (a) '1s or was a party or 1is threatened to be made a party

” . ~, to any, .threatened, pending or completed proceedings,
R N v whetheruc1v1li'cr1m1nal,‘admlnlstratlve'or investiga-~
P ) , tive, by..reason- of.the fact that the personiis or was a

dlrecton,‘an officer or a ]1quldator of the: Company, or
\ ' Y oty A sty . l b .

ol 1 (b) .asv orxwagu.at the request of 'the Company,\serv1ng as &
Ca e e dlrectoq,, offlcer Yor Jliquadator of . any other’
g vy ., capacityl.as’ ,or,'was actaing for, another company or a
.o, MY ‘pattnershlpr-301nt venture, trust or other enterprise :

* ! o |.,, .‘ , e
. '“ 103..,' The Company may on1y|1ndemnlfy a person if the person acted-
L , honestly and am good faxth with a view to 'the best interests
of the Company and, in the case of craiminal proceedings, the
. person. had .no reasonable cause to believe that his conduct
was unlawful
| ,
! 104.

The decision of the directors as to whether the person acted
honestly and in good faith and with a view to the best in-
terests of the Company and as to whether the person had no
reasonable cause to believe that his conduct was unlawful,
1S 1n the absence of fraud, sufficient for the purposes of
these Articles, unless a3 question of law 1s involved

105, The termination of any proceedings by any judgment, order,
settlement, conviction or the entering of a nolle prosequa
does not, by 1itself, create a presumption that the person
did not act honestly and in good faith and with a view to
the best 1interests of the Company or that the person had
reasonable cause to believe that his conduct was unlawlul

106 If a person to be indemnified has been successﬁul in defence
of any proceedings referred to above the person 1s entitled
to be indemnified against all expenses, including legal

) ' fees, and against all judgments, fines and amount paid 1in
, settlement and reasonably incurred by the person ;n connec-
B tion with the proceedings N
£h Ehe proceciing | Py
" 107 !

‘to any person who 1s: or was a director, 'an 06¥1CEC or s
guidator of the Company, or who at the reqwe?g

ofirthe, Com;
pany 21s or was serving as a director, an offic

N /
s A , .
? \d:( QR”\ }"} ,

Ny x g\

- 21 -

The Company may purchase and malntaln lnsurange %) rel.taom\

t qkhé*&lqpp- 5
dator of, ‘or in any other capacity 1s or ﬁa.,agt}nw'ﬁor,,
another company or a partnership, joint vencuqﬁ\ frust’ w >/
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112. No dividend shall bear interest as against the )
no dividend shall be paid on treasury shares or ~hare$§A,‘ £
by another company of which the Company holds, 5\2& Llé{ SS/
indirecktly, ' shares having more than 50 percent o) -Q&_ﬂ&
in electing directors

\'\. Ul U43

113. A share issued as a dividend by the Company dnall be treated
. . for ,all- purposes as having been issued for money equal to

- the surplus: that is transferred to capital upon the issue
of the shares.

]
] [P

. 114 In.tpe case of a dividend of authorised but unissued shares
. -+, .wWith par .value;.an amount *equal to the’ ,aggregate rpar value
q.,of the . shares“shall be .transferred £rom surplus to capaital

" at the tame .of the dlerlbutlon

) 1 1

5.. in Lhe case of .a leldend:of authorlsed but unrssued shares
PR w1thout par value,. the amount designated by . the members
. ) shall be transfevmed from surplus to capltal at the 'time of

: the dlstrlbutlon, except that the members must designate as
caprtal an gmount that 1s at least equal to the amount that
- . ., the.shares are entltled to as a preference, i1f any, in the"
) , assets of Lhe Company upon liquidation of the Company

116. A division of the aissued'’ and outstanding shares of a class

or series of: shares into a larger number of' shares of the

. same ,class or serles hav1ng a proportlonately smaller par
value does not constitute'a'dividend 'of shares

! .
ACCOUNTS o
1

117. The books of account Shall'be kept at the registered office
of the Company, 1its principal place of business or at such
! other place or places as the directors think fat

118. The directors shall unless such requirement be waived by
resolution of members cayse to be made out and shall serve
on the members or lay before a meeting oE members at some
date not later than elghteen months after the incorporation

,0f the Company and subsequently once at least 1n every
calendar year a profit and loss account for a peraiod in the
-case of the first account since the 1ncorporat10n of the
Company and i1n any other case, since the precedlng account,
made to a date not earlier than the date of the.notice by

,more than twelve months/ 'and ‘2 balance sheet as at thelea e

to which the profit and loss account 1is made UPV . -The  #

N\,
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- \_/ ‘

vt s - mm s e e - [
- — ap e ww e e
P



132

-

. 01 "(( ¢

.33,

Y

-
~ ey
?

- 134

135.
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. ARBITRATION

Whenever any difference.arises between the ( ﬁg@&ynq’ﬂ.
one hand and any of the members or -.their eégt‘ ot
ministrators or assigns on the other hand, '
true aintent and construbt}on or the aincaidenc
quences. of these, Articles 'or of the Ordlnénce,
anything done, or executed omitted or suffered in pursuance
_of the, Ordlnance or 'touching any breach or alleged breach
or otherw1se relataing, to|the premises or to these Articles,
or to, any act or Ordlnance affectaing the Company or to any
o£ Lhe affairs of, the Company such différence shall, unless
" the partles agree Lo refer the same to a sxngle arbitrator,
be referred,, Lo 2 arbitrators one to be chosen by each of
‘the parties to the, dlfference and the arbatrators shall
before enterlng on the, reference a9001nt an umpire '

If either party to the reference makes default in appointing
an arbltrator elthervorlglnally or by way of  substitution
(1n the event that an'dppointed arbaitrator shall die, be in-
capable of acting or refuse to act) for 10 days after the
other party has given him notice to appoint the same, such
other party may appornt an arbitrator to act in the place
of the arbitrator of the defaulting party

) !

C VOLUNTARY WINDING UP AND DISSOLUTION

The Company may voluntarily commence to wind up and dissolve
by a resolution of members but 1f the Company has never

1ssued shares 1t may voluntarily commence to wind up and
dissolve by resolutlon of dlrectors

s

CONTINUATION

The Company may by lresolutxon. of members of the Company
continue as a company 1incorxporated under the laws o0of a
jurisdiction outside the British Virgin Islands 1in the
‘manner provided under those laws

The Company was organized 1in Panama, udder the name of
TECHINT ENGINEERING COMPANY INC , in September 17, 1952,
and changed 1ts name for TECHINT INTCRNATIONAL CONSTRUCTION
~ CORP {TENCO) in 1982 and later on transferred ils
cprporate seat to the British Virgain 'Islands becoming

b&ngorporated under the British Virgain Islands laws as from
, 1991

- 26 -
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APOSTILLE
(La Convencién de la Hague, 5 de Octubre de 1961);

Pais

Este llemorandc v Articulos de
Asociscidn fueron farmados por

Actusndo en su capacidad
de

Lleva el Sello de

CERTIFICO
En

En

Por

Ne
Sello/Estampalla
l

Firma . o

Islas Yirgenes Briténicas

Yictoreen Romney Varlack

Suplente
Registrador de Compaiiias

. Gobiernc de las

Islas Yirgenes Braténicas

La Oticina del Gobernador
Tortola, Islas Virgenes
Britdnicas :

Ahora 10 de Junio de 1992

Su Excelencia

Peter Alfred Penfold OBE,
Gobernador de las Islas Yir-
genes Briténicas

2083/1992

(firma 1legible)
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REINO UNIDO DE GRAN BRETRNA £ IRLANDA DEL NORTE ;
/ [T Ud 6

N2 124152

Fecha 23 c{e junio de 11992

| h

i ! | \ ) 1
) Eshe documento lleva la Flrma/sello de '

P A PlENFOLD ’

Actuando en la capacidad de :
|
1

Miembro del Personal del Gobernador v Jefe de Comandancia de las

Islas Virgenes Braité&nicas |

t ¥
|
I

S CORRIGAN I

. . l
(flrlma llleglhle)

\ ilG"pr Secretarlo Prmmpal de su lMajestad del Estado

para Asuntos de  Extranjeros Y de la Naciodn
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Tl dmeds qut sxz.r:c“\k. Sads < Lo -
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APOSTIULLE

(The Hague Convention, S5 October 1963)

1. Country ¢

+

2. . This Public Document
+ has been signed by :
3. Acting in his capaciiy

as 1

4. Bears the Seal of

CERTIFIED

\ 6 On .
T 7 By 1
. 8. No. :2035’//??2_\ ,
. 9. Seal/Stamp

10. Signature .

&‘;'9 4
My o, A
g8 /S IN 1B\

,' FINTSLAS

. - v
=1 U T .

British Virgin Islands
Edgar Hewlett

Notary Public

Edgar Hewlett

1
i
'
4
b
1

The Governor’'s Office

. Tortola, British Virgin

Islands.
This ,19th day of

June, 19982.

His Excellency:
Peter Alfred Penfold OBE,
Governor of The British
Virgin %slands

- e e e
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UNITED KINGDOM OF GRE‘ZAT‘BRITAIN ANDNORTHERN IRELAND
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23}%1%2' ’ No D, 124153
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member of the staff ot the ',

s prede v ¥ sreseneantivran
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8. CORRIGAN

For Her Magjesty's Principal Sgcrptary of State
Jfor Forewgn and Commonwealth Affarrs
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NOTARIAL CERTIFICATE

)
'
1 ' ~
]

1

I,. EDGAR A. HEWLETT, Notafy Public in and {or the .
H [CRVIEVAY U49

Braitish Virgin Islands do hereby certify,6K that the
%ttached'document have been signed by Mr. Joaqﬁln A.
qiaz S. as a certified true copy and who has declared

the following: - , ‘ '
v | ' ' ! |
= T i
! { ! ! '
: That he s an Authorised’ Representative .of .ICAZA,

QONZALEZ—RULZ & ALEMAN, (BVI) LIMITCD. ' i

t
) ' |
t
¥ )

a That JCAZA, GONZALEZ-~ RUIZ & ALEMAN (BVI) LIMITED 15 the
Reglstered Agent of TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION

| .
' ! chp ( TENCO) , ;

v
. = 1
i 1

i ‘ X ' .
Hat the attached document 1s a certified true copy

f the spanash traﬁslation of the Articles of

- o_-,__:-

‘. Continuation, Memorandum and Articles of A55001at10n of
: * TECHLNT INTERNATIONAL CQNSTRUCTION CORP. (TEqCO)

. B
‘ L}

1 ' { |
) , .

8 Given at Road Town, Tortola, British Virgin §§lanas thas
. i .
: ' 5th  June, 1992. *
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o ’ | ' Edgar Hew ett:
! l | ' ' ' Notary Public!, |
) b H Braitish Virgan Islands
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(Arllbd centrado aparece lmﬁ?$§8“ﬁ scudo&ngajo)
la palabra "VIGILATE". Sobre el y argen derecho
49264". Abajo, centrado, sé lee: "Zélas Virgenes Brat
International Business Companies Ordinance (N2 8 aof 1984 .
Compaiias Comerciales InternaCLonalcs)u(N9 8 de 1984) Memorandum
de Asociracidn y Articulos de Asocracién de TECH NT INTERMATIONAL
CONSTRUCTION CORP., (TENCO) continuada el dia 6 'dp septiembre de
1991". 'Abajo aparece un sello que dice "COPIA CERTIFICADA",
debajo del cual aparece una) flrma 1legible. Bajo dicha firma se

Jee: "Encargado del Registro en las Islas Vlrgenes Britédnicas.
Fecha: 6 de septiembre de 1991". Abajo, centrado, aparece el
" siguienie nombre: "Icaza, Gonzdlez-Ruiz & Aleman (BVI) Limited.

Vanterpool Plaza, Wickhams' Cay I, P.0.Box 873. Road Town,
. Tortola, Islas Virgenes Brltanlcas Teléfono: (809 49) 45959.
Fax: (809 49) 45880". A'la mlbma altura, sobre el margen derecho,

Pt aparece, un sello , redondo '‘con el "dibujo de una corona y la

‘sxgu1ente leyenda "Encargado del Reglstro de' Compafiias de

Neg001os Internacionales!’ Goblerno ~de  1las . Islas | Virgepes_'

FBritanicash ) Smmmmmmm e AL S R
1 ' ‘ 1 b ' ) ‘: .
(Al continuacién comienzia e}'texgo de la traduccidn)----
s i ' v v e
(Centrado) TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS. THE
INTERNATIONAL BUSINESS . COMPANIES ORDINANCE (LEY DE COMPANIAS
COMERCIALFS INTERNACIONALES) (N2 B8 OF 1984) (N® 8 DE 1984)

ARTICULOS DE CONTINUACION DE TECHINT INTERMATIONAL CONSTRUCTION
CORP. (TENCO)====m==mmeme—en

i
1. ElL nombre de la sociedad es TECHINT INTERNATIONAL CONS-

TRUCTLON CORP (TENCO) y serd continuada bajpo, el nombre: TECKRINT
INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO).-=~—=-w—mmmmeemmmm e

2. La Sociedad, fue constituida en 1la Republlca de Panamid bajo
el nombre Techlnt Engineering Company Inc., por escritura pablica
nimero 1797  del 12 de septiembre de 1952, otorgada ante el
Notario Pdblico Primero del Caircuito de Panamé, inscrapta en el
Registro PaGblico de Panami,, Seccién de Personas Mercantil, Tomo
241, Folio 587, Asiento 55781 del 16 de septiembre de 1952.-----
\ | |

La Sociedad cambié su nombre por TECHINT INTERNATIONAL
CONSTRUCTION CORP. (TENCO) por escratura piblica nimero 3518 del
19 de abril de 1983, otorgada ante el Notario Piblico Primero del
Circuito de Pauamé, inscripta en el Registro Publlco de Panama,

Seccién de Microfilm Mercantil, Ficha 005165,© Rollo 10.778,
lmagen Olb9 del 5 de mayo de 1983

e e o at . o= A e e S - = e ase e s s o

La , Sociedad tienc sucursales abiertas len las
JUrisdiCClONES === =

) sucursal _en _Buenos Alres, Argentina: establecida por
R critura puUblica nimero 511 del 14 de octubre de 1954, otorgada

Yienos Airrgs ante el escribano Alejandro Ayerza e lnscrlpta en
kegistro PGblico de Comercio el 23 de dlClembre de 1954 bajo

nimero 47, folio 23 del Libro de Estatutos Extran]eros nimero
cuepta, Tomo B.-mmm e e e

'
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b. sucursal en La Paz, Bolivia establecida, pqy
piblica ndmero 17797, en jullo de 1979, otorgada §
Bolivia, ante el notario 'Julio Alarcon e anscripty
partida 52 del Libro B del Registro Minero del 24 dengly

. v
1978, --======= i T o5l
' c. sucursal en Bogotd, Colombia- establecidh por escratura

' piblica namero 5993 del 25 de' octubre de 1979, otorgada ante el
. notario piblico nimero 7 de Bogotd e lnscrlpta en la Camara de

‘ Comercio el 19 de noviembre de 1979 bajo el nimero 77.682,
- asiento NAmMero 127.123 .~ == e e e e e e

d.! sucursal en Quito, Ecuador: debidamente autorizada por la
e resolucidn nOmero 6361. de. la Superintendencia de Compahnias,
! inscripta en el Registro Mercantil bajo el nGmero 418, Tomo 108

el 27 de mayo de 1977 .—-——-=mmmem s e e e

, e"‘ sucursal en Abunglon ' Paraguay: lnscerLa bajo el nGmero
L 236 - folio 143(b) del 20 de 'julio de 1966 en el Registro Piblico
e de! Comerc1o por. orden del Honorable Juez de Primera Instancia en
K Materia Camercial, rsu Senoria Bernardo Ocampos' Arbo —————————————

) * N U l '

6 £..’ sucursa] en Puerto Ordaz, Venezuela: anscrlpta bajo el

- nimero 1 del Libro de Registros Comerciales, nimero 139 de la
Qorte de Primera TInstancia en Materia ClVli y Mercantil del

. _ Circuito Pramero de la Circunscripcidn Jud1c1al del Estado de
Bolivar, el 23 de mayo de 1977 .----=--osmm oo s oo e e
-2 La Sociedad es parte de una Joint, K Venture (Unidén Transitoria)
denominada "Consorcio de Obras de lngenlerla" gue ‘estad llevando a
. cabo el Proyecto del Oleoducto Vasconia - Covefias entre la

- Estacidén Vasconia y la Terminal Terréstre Covenas, en Colombia.--

3. En una reunién de'! la Junta Directiva de TECHINT
. INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TEMNCO) celebradd el 6 de agosto
- ‘ de 1991 se resolv;o que la Sociredad, fuese contlnuada como una
Sociedad de Ncgocxos Internacionales en Las Islas

Virgenes
Briténicas conforme a la Seccidén 84 de la International Business
Companles Ordinance, 1984 (Ley de Compafiias Comerciales
R Internacionales de 1984), con sus modificaciones, 'y que el agente
. . registrado de la Sociedad serd ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN
(BVI) LIMITED de Vanterpool Plaza, Wickham's Cay I, Road Town,
TorLola, Islas Vlrgenus Brltanlcas ----------- 7~—l ——————————————
E
4.,' La LnformaCLon requerlda para ser 1ncluida gn el Memorandum

de: Asociracidn bajo el apartado (1) .de lai Se001on 12 de 1la
! International Business Companies Ordinance, (Ley de

Mercantiles Internacionales) (N2 g de i 1984),
' modificaciones,

Companias
con sus
consta en el Memorandum de Asociacidn anexo al
presente y cuyo Memorandum de Asociaciédn junto con los Articulos
; : de Asociacion también adjuntos al presente, seran’ efectivos como
. Memorandum y; Articulos de Asocracidn de 1la Sociedad al
iliscraibirse estos Qrticulos de Continuacidén -r--—qm===m—————-—--

:¢Lo con el Memorandum vy los Artlculos de Asoqxacxon adjuntos

J aprobados por la Junta Dlrectlva de TECHINT INTERNATIONAL
Y SFRUCTION CORP.. (TENCO) 'del 6 de agostol del11991 (Debajo:

.
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“Firmado". Centrada, aparece una firma 1legible de aj®~ge J o
gse lee "NORA L. JURADO R ICAZA, GONZALEZ-RUIZ
LIMITED. Agente Regystrado". Sobre el margen inf
aparece un sello redondo con el dibujo de una ¢ X

siguiente leyenda. "“Encargado del Registro de Companlas de

Negocios Internacionales Gobirerno de las  Islas Vlrgcnq$9
4 " SR A femte L 12D

Briténicas").———==—=——-

(OTRO DOCUMENTO ) . == = = o o = o o o

(Centrado) TERRITOR1IO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS. THE
INTERNATIONAIL BUSINESS COMPANIES ORDINANCE (LEY DE COMPANIAS
COMERCIALES INTERNACIONALES) (N2 8 OF 1984) (N2 8 DL 1984)

MEMORANDUM DE ASOCIACION DE TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION
CORP  (TENCQ) = oo = o ot o ot e e e e e e e e e

{Debajo, sobre el margen 1zquierdo).-=-—=-—-—=--smeosoosoooos——ooo

1. —ET" nombre de la “Socredad——es - ~PECHINT —~INTERNATIONAL .
CONSTRUCTION CORP. _{FENCO) . = . e

o s P

OFICINA REGISTRADA~ === === o oo o e e e e e e e e e e e
2. ‘”Lu Diacxﬂgriégpsiigaamte Ta_ Soc;edad “cstard en Vanterpool >

Pl 29 plqo, Wickhams TCay I, Road Town, Tortola, Islas °
Y1hgnueu_srlsanLQ3&. ——————— D et e mtatataly -

AGENTE REGISTRADO === == == = e e

3. El Agente Regastrado de la Sociedad serd Icaza, Gonzalez-
Ruiz & Aleman (BVI) Limited, domiciliado en Vanterpool Plaza, 29

pirso, Wickhams Cay I, Road Town, Tortola, Islas Virgencs
Braitdnicas ——-—mmm e e e e e e e e

OBJETO GENERAL Y FACULTADES-= === === === oo e o

4. (1) El objeto de la Sociedad es realizar cualquier acto o
actividad que no se encuentre prohibido bajo 'ninguna ley vigente
en las Islas Virgenes Britanicas, incluyendo pero no limitado a

a) Prestar servicios de ingenieria, arquitectura y consultoria
de cualgquier tipo, como ser estudios preliminares, planeamiento,
ingenlieria bésica y de detalle para proyectos, controles,
administracidén, ascsoramiento y en general todo tipo de servicios
de i1ngenieria, arquitectura y consultoria.-==—=-ecccmeccmmnncnan~

b) LCjecutar +trabajos, construcciones, montajes y trxabajos
técnico-i1ndustriales =—-—mem e e e e e
o) Actuar como inversor, gerente, agente, representante,

cpnsultor o gsesor de sociedades dedicadas a la construccién,
hgenieria, consultoria o cualquier otro tipo de actividad, y, en
Vh-nxral, participar de cualquier manera en dichas sociredades.-~--

restar y pedir préstamos de dinero y llevar a cabo todo

- e e v e e ot e e e - e e A v e e G e S . vn S G m . . A

’



e) Representur a terceros y ejectuar mandatos ---

1
f) Desarrollar actaividades como comerciante
compradores y vendedores, armadores y licenciantes -

: =
4
\t' e EERLES,
ﬁ?f:f?f”'*

\Q-._...a-—y

g) Desarrollar toda clase de actividades relacionadds=
objeto de la Sociedad definido en este articulo.f--------- =

' 'L“u\'053
h) Desarrollar todo otro negqgocio 1licito no prohibido a
sociedades Los objetos descriptos en este ~articulo no seran
considerados como limite o restriccién a . cualquier negocio
permitido a sociedades constituidas bajo la Interxrnational
Business Companies Ordinance (Ley de Companias Comexrciales
Internacionales), N® 8 de 1984 de las Islas Virgenes Britdnicas
conforme a dicha; Ordenanza ahora vigente o como pueda ser
modrficada en el futuro y lla sociedad puede, ejercer el objeto
socletario arriba’ sefialado separada o conjuntamente o en
cualquier combinacl.dén gue deE;da la Socredad ====mmmmm—mmm—m————

(2), La Sociedad no podrd —===-—--------—-ommoss——soosc oo

(a) efectuar negocios con personas residentes en las Islas
Virgenes BralanlCas, === === s s o s e e e e e e e e

(b) poseer un derecho en bienes 1inmuebles situados en las Islas

Virgenes Britanicas que no sea un alguiler conforme a lo referido
en el parrafo (e) del 1nc1so (3),-—=--=--—=mmmmmcmmmm—m e

(c) realizar negocios bancarlos o fiduciarios, salvo que se
encuentre autorizada bajo la Banks and Trust .Companies Act, 1990

{Ley de Bancos y Companias FJduc1ar1as de 1990),--—==-=-mmmme———
|

- o |
(d) realazar actividades, como compainia aseguradora o
reaseguradora, agente de seguros o corredor de seguros, a menos

gue se encuentre autorlzadalpor ley que le permita realizar dicha
actaividad, —=-~--—---m oo e e e e

(c) realizar negocios de administracidn de soc1edades salvo que

se encuentre autorizada bajo la Company Manageément Act, 1990 (Ley
de Administracaién 'de Socxedees de 1990),-~-===-~- -

1 t

]
(f} desarrollar el negoc14 de proveer oficina feg;stradd o ser
agente reglstradq de sociedades constituidas; en las Islas
Virgenes Britdnicas R et i
l !
(3) Para los propdsitos del parrafo {(a) del ainciso (2), no se
considerard que la Sociedad desarrolla PEgoc1osS CONn personas
residentes en las Islas Virgenes Britdnicas Sl -—-————==——mm——————-

1
( } Vo i

(a) efectia o mantiene dep051tos con personas que lleven a cabo
lactividades bancarias dentro de las Islas'VLrgenes Briténicas,~---
| / I '

i I
* hace o mantiene contactos profesionales, con abogados,
hoftadores, sociedades fiducaarias, sociedade's de administracidn,

espres de inversiones u otras personas similares que realicen

prepara o mantiene libros y registros dentro de las Islas
genes Brltanlcas,—-ﬁ———~w———-——~—-——~~——————-7 ———————————————
1 V!

1

1 '
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(d) celebra reuniones de directoric o de sus mie

Lasnlslas vVirgenes Brltanlcas g e e e ‘
t

(e) alguila para su uso como oficina una propiedad desdc la cual
pueda.comunicarse con sus miembros o donde los libros y registros
de la Sociedad sean preparadfs o custodiados,~- ===~ -mmmm e
(L) posee acciones, obllgac1ones u otros valores de una sociedad
constituida bajo la International Business Comparies Ordinance
(Ley + de Compafias Comerciales JTprternacionales) o bajo la
Companies Act (Ley de Sociedades), O-=—=—=—==rmmm—oe—m—— o
\ l
gk acc10nes,~obllgac10nes'u otros valores de la Sociedad sean
poseidos por cualquler persona LGSldente enl las, Islas Virgenes
Braiténacas o por;-cualquler sociedad’ constltulda bajo la
International Business Companles Orxdinance (Ley de Companias

Comerciales Internacionales) o bajo la Companies Act (Ley de
Sociledades) —mmmmmm e e e e e e e e e e

(4) La Sociedad tendra todas las facultades gue le permite la

. ley actualmente en»vxgenCLa en las Islas Virgenes Briaitanicas, sin

perjuicio de, los beneflc105|u0c1ctar;os, para ejecutar todos los
actos y actividades necesarias o conducentes para'la realizacidn,
promocidén o logro del objeto de la Sociedad --r—-—-—-=m--mmm—————

(5) Los directores pueden por resolucidén de los directores
ejercer todos las facultades de la Sociedad para pedir prestado
dinero y para hipotecar o gravar sus COMPrOmLSOs y propiedades o
cualquier parte de los mismos, para emitir debentures, titulos de
devda y otros titulos valores en cualquier momento en que
soliciten dinero en préstamo o como garantia por cualquier deuda,

responsabilidad u obllgac én de la Sociedad- o de cualquier
tercero -—-—-------mm———em— oo L :

[

v S v . Bt At n - G - " S S —— At - ——— . =S -

(6) Cualguaier hipoteca o} gravamén sobre Compromisos y
propiredades de la Sociedad serd considerada, para el objeto de la
Secc1én 80 de la Ordenanza, como un acto usual o regular
incurrido en el curso normal de los negocios de la Sociedad

NIONE.DA—*-—--—————-—--—-—-———-~--—-———————-————-——---—‘ ———————————————
5 Las accaones de 1la Sociedad seran emgtldaé' en la moneda
legal de los Estados Unidos de América e e e e -
CAPITAL AUTORIZADO —————————— L ————————————————————————————————————
6 El capatal autorizado de la Sociedad es de USS 30 000.000,

dividido en 3 000 000 de acciones de diez dbélares (US$S 10 00) de

valor nominal cada (UNa — == === e e e e o

CLASES DE ACCTIONES

. /Aas accliones ,estaréan divididas en el ‘nimero de clases Y

ey que los miembros determinen mediante resolucién adoptada

ez en cuando y hasta tantq sean asi divididas integrardn una
ASe Yy Serle UGNl === === o e e e e e e

| [ ¢

2

. , [ - i ¥ TR ] | 1 - I '



7 ¢
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DENOMINACIONES, FACULTADLS, PREFERLNCIAS, LTC DL
!
8 ' Las dengmlnaclones, facultades, pqeferenCLa'
calificaciones, lamitaciones vy stricciones
serie de acclones que la Soc1edad csta autorxzada a leLlf “sera
establecida por resolucién de sus miembros pero (no se otorgaran
diferentes derechos en cuanto a voto, daivadendos, rescate vy
distribucidén en caso de laiguidacidn, a menos que el Memorandum de
Asociacién haya .sido modificado para crear clases separadas de
acciones y todos los derechos mencionados precedentemente en lo

relativo a voto, ' davidendos, rescate y distribucién sean

1dénticos dentro de cada clase separada de acciones —-—-—----==—==---
! ' '

VARIACIONES EN LA CLASE DE ACCIONES----=—=-—— = r e e

9. Si en cualqulér momento el capital autorizado se divide en

diferentes clases o series de acciones, los derechos emergentes a
cualquier clase o slerie, (a no ser gque las condicidnes de emisidn
de, las acciones de dicha clase o serie diaspongan lo contrario)
podxdn, ya sea gue la Sociedad esté siendo disuelta o! no, ser
varlados con el consentimiento por escrito de 'los tenedores de no
ménos de las tres cuartas partes de las accxon?s emitidas de

cualquier otra clase o serie ,de acciones que puedan verse
afectadas por dicha varracidn —==—=—=-=som——eome o

DERECHOS QUE NO VARIAN POR LA EMISION DC ACCIONES PARI PASSU

10. Los derechos otorgados a los tenedores de acciones de
cualquier clase emitidas con derecho de preferencia o de otro
tipo, no se consideraran variados por la emisidn de nuevas

acciones de 1igual rango a menos que los términos de em1510n de
aquellas acciones lo estlpulen expresamente '

ACCIONES NOMINATIVAS Y ACCIONES AL PORTADOR ‘

11 , Las acciones pueden ser emitidas como acciones nominativas o

acchiones al portador seqgin sea determinado por resolucién de los
directores

o e G Sy TR M G - Gl T W S R B e G W e e G o - o e = T Sa B S e e e e = St e e A M e i e S e A A R

CANJE DE ACCIONES NOMINATIVAS Y ACCIOhDS AL PORTADOR

: ‘ ,
12. Las acciones nominativas pueden ser canjeadas por acciones

al portador y las acciones al ‘portador pueden ser canjeadas por
acciones nominativas

NOTIFTCACION A LOS TENLDORLS DL ACCIONES AL PORTADOR

e e st e S - e G S e v - e et - e = . . Y — ama S A - S . St e wn e

. {
1
13. Cuando las acciones se emitan,; al portador,

identificado ' para este fin con el

accionario, le sera requerido que proporcione a la Sociedad el
nombre vy la‘ direccidn de un agente para la notifrcacidn de
cuglguier avxso, informaciédn o dec1arac10n escrita que se

uiera sea dada a los miembros, la' notificacién a dicho agente

considerada como una notificacidn al portador de dichas
nes hasta el momento en que un nuevo nombre'y direccién de
agente sea dado a la Socieda En el caso gue no ise
lanistrase el nombre y direccidn del agente, serd suficiente
pAra la Socxedad publicar o hacer circular el aviso, informacidén

) |
b t

[ )
.

.
- 1

al portador,
nimero del certificado

|
!



o declaracidén escrita en uno o mas drarios de ld& gslas-
Britdnicas y en cualgquier otro lugar, si lo i
Sociedad, por resolucpdn de los directores o de s
vez en cuando determine Los directores de 1la Socf\
aviso suficiente de las reuniones a los miembros “tg
acciones emitidas al portador para permitirles ura oportunidad
razonable para asegurar o ejercer sus derechos o priv.legiros,
. aparte del derecho o pravilegio de voto, que es el objeto del
, aviso Lo que se, considera 'aviso suficiente es una cuestidén de

Hecho a ser determinada teniendo en cuenFa todas las
-cirncunstancias del caso —--=---mo--mm s m s e e e e

)
! MODIFICACION,DRL MEMORANDUM Y '‘DE LOS ARTICULOS DE ASOCIACION
t
14 La Sociedad puede modificar su Memorandum de Asociacidn y
.+, sus Articulos de Asociacidn por resolucidén de sus miembros —-----
' ! {

'

. DEPINTCIONES-=mmmmmmmmmmmmmpm b

| ' \

P ! ; ,
f " 15, . El significado de las palabras de este: Memorandum de
Asocracidn es el definido en; los Articulos'de Asociacidn adjuntos

f
i al presente.-—--——--—~-----—-——--—-------—------------——---‘---—'---—----"--| ———————————————

(En el margen inferior derecho de algunas hojas aparece un sello
redondo con el dibujo de una corona Yy la' siquiente leyenda

. "Encargado del Registro de Compaiias de Negociros Internacionales
' Gobierno de las Islas Virgenes Britadnicas") —-------=-mo———mmm—oo
. (OTRO DOCUMENTO ) = === === == o o e e e B

: ' | |
. {Centrado) TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS THE
- INTERNATIONAL BUSINLSS COMPANIES ORDINANCE| {Ley de Companias

Comerciales Internacionales) (N2 B8 DE 1984) ARTICULOS DL

- ASOCIACION DE TECHINT INTCRNATIONAL CONSTRUCTION CORP  (TENCO)
PRELIMINAR

1 Ln estos Articulos, las palabras y expresiones colocadas en
la praimer columna de la siguiente tabla tendrdn el significado

establecido en la segunda columna opuesta a.ella, si1 no fuese
1ncoherente con su objeld y CONLevLo —=—==—==m oo e

iy
‘ (Siguen dos columnas bajo los stguxent.es encabezados _"Palabras -

Significado”) ---mmmmmmmm o e e e ainiabtetledel e DL L DD

[l

}
Capatal. La suma del valor nominal de todas las acciones con
\ valor nominal en circulacidén de 1la Sociedad y de todas las

acciones con valor nominal que; la Sociedad posee como acciones'de
tesoreria més l

_...-.-—.—...-......_.__.-____.,...____...__....__._..._.__...__..__._......_..........._..—_...-.__

| (a) la suma de los montos aportados comoicapital por todas las
acciones sin valor nominal en circulacién de' la.Sociedad y las

acciones sin valor nominal que la Sociedad posee como acciones de
teloreria, y--+

Oos montos gque de vez en cuando seqn tyansferldos del
pgravit al capatal por resolucxon de los directores

MYembro

—— - —— - —
"~

Persona que tienc,accilones en la Socxeoad

- . ——t | vt
b
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Persona Individuo, socledad de capital, ixdel
suces1dén del 1individuo fallecido, sociedad de \the
asoclraciones de personas sin personeria juridiga ~=-~--~-~

Resolucid4n de directores (a) Una resolucidn aprobad;\?e
reunién de los directores de la Sociedad debidanente convocada vy
constituida o de un comité de directores de la Sociedad por el
voto afirmativo o mayoria simple de los directores presentes en
la ,reunidén que votaron y no se abstuvieron, o (b) una resolucidn
consentida por escrito por todos los directores o por todos los
miembros del comité, segln sea el caso, excepto el caso en que a
un ., director se le otorgue mds de un voto,' se contarada por el
nimero de votos que tiene con el fin de establecer la mayoria ---

Resolucidn de los miembros (a) Una rcsoluc:én aprobada en una
reunién'de los miembros de la Sociedad debidamente convocada vy
constituida por el voto afirmativo de- (1) una mayoria simple de
los volos de las acciones con derecho a voto presentes en la
reunidén y que fueron votadas y no se abstuvieron,- o (11} una
mayoria simple de los votos de cada clase o serie de acciones
presentes en la reunidn y con derecho a voto como una clase o
serie y que votaron y no se abstuvieron y una mayoria simple de
los votos de las restantes acciones con derecho a voto presentes
en la reunién y que fueron votadas y no se abstuvieron, o (b) una
resolucidn consentida por escrito por , (1) una mayoria absoluta
de votos de las acciones con derecho a voto, o- (:1) una mayoria
absoluta de votos de las acciones de cada clase o serie con
derecho a voto como una clase o serie y una mayoria absoluta de
votos de las restantes acciones con derecho a 'voto)

[l

!
Valores Las acciones y las obligaciones de deudas de cualquier

tipo, y las opciones, pravilegios y derechos para adquirir
acciones u obligaciones de dﬁudas ———————

Superavait El exceso, si lo hubiera, al momento dae hacer la
déterminacién del total de los activos de la Sogiedad sobre el

conjunto de todos sus pasivos como surge de sus libros contables
mas el caplt_l de la Sociedad

El Memorandum L1 Memorandum de Asociacidn de li Sociedad como
fuera originariamente redactado o con sus modxiscacxones

l

La Ley The International Business Companies Ordinance (N® 8 of
1984) (La Ley' de Companlas Comerciales InternaCLOnales) (N2 8 de
1984) . 1nc1uvendo cualquler modlflcaCLOn,. extensidn,
restablecimiento o renovacién de la misma' y cualguier
reglamentacién efectuada bajo la misma ———--—-7-——¥ ——————————————
' ' ' |

Ll Sello Cualquler Sello que haya sido debldamente adoptalo como
Sello de la Sgcicdad -=m=m==demmm oo 4

Estos Articu]os Estos Articulos de Asociacidon como fueran
riginariamente redactados o con sus modlflcac%ones

. e o — Mt -

nes de tesoreria Las accliones de la §ociedad que fueron
lLamente emitidas pero qgue fueron recompradas, rescatadas o de
a manera adqulrldab por la Sociedad y no cavcel?das

— e = o -

.
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I i !

1
!

. | ] -
!

B ™



7

s

7/ q

\!

3

!

! l

2 "Por escrito" o cualguier tlérmino similar af 3| !/
Lipeadas, impresas, pintadas, grabadas, §:

fotogratiadas o representadas o reproducidas por ¢

de reproducir palabras de una manera visible, lncluy clex,
facsimiles, telegramas,, cables u otzra £ormF escritura
producida por la comunicacidn electrdnica —-===-=--==-—=——--————o-
.03 Excepto poer lo arrlba daispuesto cualquier palabra o
. « expresidn definida en la Ley'tendrd el mismo sxgnlflcado en estos
Artlculos e e e e e e e e e e e e e

I
no 4 Cada vez que se utJ.lJ_ce el género sangular o plural, el

\ .masculino, femenino o .neutro en estos Arficulos, cuando el
contexto asi lo admita, incluird'a los otros g---—-p-—====-==——---

vl 5,.» Una .referencia en estos Articulos al votlo en xelacpdén a las
! /.1 agcrones sera lntFrpretada como upa’ referenc;a al voto por
yio.pr . miembros tenedores de las accxonest excepto ' que ! se 'tratase de
. ,votos”aSLgnadOb a las acciones que gque 'serén contadas y no al

. ndimero 4 de mlembros que ‘efectivamente -votani y la misma
ré ' J.nterpretacxon se aplicara a una referencia a acciones presentes
en la reunldn -——--mme s o e m—m s e it
* V
6. Una referencia a dinero en estos Articuleos, a no ser que se
. disponga otra cosa, es una referencia a la moneda en la cual las
acciones de la Sociedad seradn emitidas de acuerdo con las
' disposiciones del Memorandum —= === - — e e e
- i I
. \ ‘
ACCIONES NOMINATIVAS=—===m=mmm oo mm e oo pemmmmmmmmeeee
- . | '
.t 7 Todos los miembros tenedores de acclones nominativas de la

Sociedad tendran derecho a un certificado flrmado y sellado por
un director o funcionario de la Sociedad gle especifique la/s
accibén/es de su propredad y la firma'del director o funcionario y
el sello pueden ser facsimiles ' -
! |
8. Cualquier miembro que reciba un certlflcado‘acc;onarlo por
las acciones nominativas indemnizard Yy mantendra libre de dafios a
. los directores y funcionarios 'por cualquler pérdida o
. responsabilidad en la gue pueda/n incurrir en razbn de cualguier
uso o declaraci1én errénea o fraudulenta hecho por cualugier
persona en virtud de la posesidén de dicho certificado accionario
S1 un certificado accionarro de acciones n031natlvas se hubiese
deteriorado o perdido, el mismo podrd ser renovadb entregando el
certificado accionario deteriorado o una prueba spficiente de su
pérdida junto con' la garantia gque pueda
resolucién de los directores
| l

 ser reguerida por

9. S1 varias persgonas .se regaistran: como Lenedorea conjuntos de
¢

acciones, a cualguiera de esas personas podra ?ntregarsele un

recibo por cyalqule; leldendo pégadero respecto de dichas
CElONES == e e e e e e e e e

TONES AL PORTADOR= == === ===l

0 Sujeto al pedido de emisiébn de acciones al portador y al

go del precio correspondlente.por las acciaqnes a ser leleaS,

,
1 '
i LY
' s '
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la Sociedad puede, en la medida que esté autq
Memorandum de Asociacidn, emitir acciones al portad
la persona designada en la solicitud Las acciones
pueden emitirse contra obngacmones de deuda, paqar
obligaciones de dar sumas de dinero o cosas y
nominativas emitidas contra obligaciones de deudas, pagarés u
otras obligaciones de dar sumas de dinero o/ cosas no seran
canjeadas por acciones al portador a menos que dichas
obligaciones de deuda, pagarés u otras obligaciones de dar sumas
de .dinero o cosas, hayan sido satisfechas La Socliedad, podré
también, cuando reciba un pedido por escrito acompahado por los
certificados accionarios de las acciones en cuestidn, canjear
acciones nominativase por acciones al portador ,© acciones al
portador por acciones nominativas Dicho pedido, presentado a la
Sociedad por el tenedor de acciores al portador, debera
especificar el nombre y direccidn de la persona a ser inscrapla
(come accionista) y a menos'! que el pedido .sea entregado
personalmente por el portador seré autentlcado conforme a. lo
dispuesto en el presente. Una vez que 'dicho pedldo hubirese sido
presentado a la Soc;edad por el tenedor de las acciones al
portador debera también ser acompafiado de cualquler cupdép o taldn
que a la fecha de dicha entrega no fuesen aln exigibles para el
pago de divadendos o de ‘cualguier otra distribucién de 1la
Sociedad a los tenedores de dichas acciones A containuacidn de
dicho canje el certificado accionario relativo, al canje de

acciones serd entregado conforme a lo 1ndicado por el miembro cue
solicito el canje ———=—-mm s e e

11 Los certificados de acciones al porkador se! hardn bajo el
Sello e indicardn gue el portador tiene derecho a las accioncs
especificadas en el mismo y podra disponer por cupones, Lalones o

de otro .modo el pago de leldendos u otros dineros' a las accirones
incluidas en el mismo z

! |
12 Sujeto a las disposiciones de la Ley y de estos Articulos el
tenedor de un certificado de acciones [al portador sera
considerado un miembro de la Sociedad vy tendra los mismos
derechos y praivilegros que hubliere tenido si' su nombre hubiese

sido incluido en el' registro accionario deé. la, Sociedad como
tenedor de las acciones

13 Sujeta a cualquier disposicion espeCLflca de estos
Articulos, para ejercer sus derechos ‘como nmiembro de la Sociedad,
el tenedor de un ,cértificado de acciones '‘al portadox debera
presentar el certlflcado de acciones al portador como evidencia
de su calidad de xnxembro de ld Sociedad Sin perjuicio de la
generalidad de lo gntedlcho, los siguientes derechos pueden ser
ejercidos de la siguiente manera ~----=t-=--mmmeo_boLi__
' 1
{a) con el propdésito de . ejercer sus derechos de volo en ura
reunidn, el tenedor de .un certificddd de acciones al portador
presentara ese/certlflcado al preSLdenLe de la.reunlon,
' |
on el propbésito de ejercer su'voto entuna ‘resolucién por

to, el tenedor de ,un certlflcado de a&cxones al portador
ra

su firma en: cualquler qesolucxon 'a sger autenticada de
uverdo a lo establec;do de aqui en adelante,----- :

(I




(¢} a efectos de solicitar una reunidn de mlemb\
dé un certificado de acciones al portador dlrlgxr1\
los directores y su, firma en dicha peticidn selRd
autenticada conforme a lo establecico de aqui en ade

(d) . con el propdésito de recibir dividendos, el tenedor de un
certlflcado de acciones al portador debera presentar en aquellos
lugares,que puedan ser designados por los directores, cualquier
cupén, o talén emitidos a'tal efecto o presentar el certificado de

acciones al portador a cualguier agente de 'pago autlorizade a
pagar dividendos =—--=-=--—msssosomsmosoosssess e i

14 . La firma del teredoxr 'de un certificado de acciones al
portador serd considerada c¢omo debidamente autgntlcada sy el
tenedor del 'certaificado de acciones' al portador ipresenta dacho
.certificado a un notario publlco o a un gerente de banco o a un
director o. funcionario de la Sociedad (aqui referido como a la
"persona autorizada“) y si la persona autorlzada endosa el
'documento que contlene la firma con una declaracxo?

(a) adentifacando lel certificado de ' acc10nesual portador que le
han plesentado poxr (su nimero y fecha y especuficando la cantidad
de acciones (si cofrespondlere) contenldas en el mismo,-----—~~-~

l|
¢ i L]

(b} confirmando que la firma del tenedor del certificado de
acciones al portador fue suscripta en su presencla y cuando el
.tenedor estd representando una persona Jjuridica él asi lo ha
reconocado y ha producido evidencia satisfactoria al respecto,---

{c) especificando el cardcter por el cual estda calificada como
persona autorizada y, s). se tratase de un ngtario piblico,
adhiriendo su sello al mismo o, si1 se tratase de un gerente de

banco,l estampando el sello que udentifica al'bantco del cual es
gerenge ————————— e o

, .
1

15. No obstante ilas dlspgsLCLones de estos \Articulos, en
cualquier momento, el tenedor de un certificado de acciones al
portador puede entregar el mismo para su custodla por la Sociedad
a su oficina registrada, por lo cual Ja Socxedad emitlrd un
recibo bajo sello firmade por un airector ,o funcionario
adentificando el nombre y direccidn de la persona que entrega
dicho certificado ., y especxflcando la fecha 'y nimero del
certificado de acciones al portador asi depositado y el nimero de
las acciones contenidas en el mismo Los recibos asi emitidos
pueden ser usados 'por la persona nombrada en ell mismo con el
propdésito de ejercer los 'derechos conferldos. por las acciones
representadas por el certificado de acciones al portador asi
depositado incluyendo el derecho de designar 'un apoderado
Cualquier certificado de acciores al portador |asi depositado sera
devuelto a la persona nombrada er el recibo o,a su representante
personal si dicha persona falleciecse y entonces el recibo emitado
a2 no tendra ‘mids validez y serd devuelto a la Sociedad para su
a cglacidn o, s1 se hubiese perdido o ertraviado, debera darse a

W £ociddad la garantla que pueda ser requerlda por resolucidn de
5 directores ~-=----—=mmmm s e s e e ‘

|
Los tenedores de certificados de acc10nes al 'portador serén

considernados a todos los efectos propletarlos de las’ acciones

" ] ' ! : \l Lv
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a*
contenidas en dichos certificados y bajo nlngun-iyhr Eg
estard obligada la Socredad o el presidente de cual\
de miembros de la SUCLedad o el Encargado del ROGES
Sociedad o cualquier director o funcionario de la
cualquier persona autorizada a investigar las circunstarcias bajo
las cuales un LEItlflCddO de acciones al portador llegd a
manos del tenedor del mismo, o cuestionar }a validez

- autenticidad de cualquier accidn tomada por el tenedor de un
certificado de .acciones al portador cuya firma ha sido

. autenticada conforme a lo establecido en el presente --=---=-=----

las
o

, 17. Si el tenedor de un certificado de acciones al portador
. {fuese una sociedad,. entonces todos 1los derechos que puedan
., , ejercerse en viriud de dicha tenencia podrdn ser ejercidos por un
individuo debidamente autorizado a representar a la' sociedad pero
dicho 1ipdaviduo, deberd declarar que esta representando a una

i sociedad . y cuando ' se: le sollc1tare, presentard evidencaia
satisfactoria que.estd debidamente autorizado a representar a la

: sociedad, a tal efecto, el 1individuo serd considerado. como
tenedor de las acciones de cualquier certificado de acciones al
portador que se encuentre en su poder --—----mmeso—se— oo ————————

-

|

| .

'é 18 Los directores pueden disponer el pago de dividendos a los
tenedores de acciones al portador conira cupones o talones y en
tal caso los cupones o talones serdn pagaderos en el modo, tiempo

. y lugar/es que los directores resuelvan La Sociedad estara
autorizada a reconocer el derecho absoluto del tenedor de

, ' cualquier cupdén o Laldén emitido conforme lo'arraiba mencionado

2 para el pago del dividendo a que se reflerq Y la entrega del
) cupdn o talon a la Sociedad o su agente constituird en todos los

., aspectos' una’ liberacién suficiente de la obligacidén de la
. Sociedad de pagar ese dividendo ------~------- e et

-. I v P 1

- 19. Si cualquier certificado de acciones al portador,

cupdn o
talén se deteriorase ‘o fuese 1legible, 1los udlrectores podran,

contra entrega del mismo para su cancelacidn, emltlr unro nuevo en
! su lugar, y si1 se perdiese o destruyese cualqu;er certificado de
acciones al portador, cupdén o taldén, los airectores podran, si la
pérdida o destruccidn es acredltada a su satisfaccidén y ante una
. garantia dada a la ©Sociedad conforme a lo d terminado por
‘ resplucidén de los dlICCLOEQB, emilir un nuevo pert:.ia.cado de
A acciones al portador en su lugar, y en ambos casos 'contia el pago
. de la suma de dinero que la Sociedad pueda requerlr de vezr
cuando por resolucidn de directores En
destruccidn, la persona a cuyo nombre se emita el nuevo
certificado de acciones al portador, cupdh o talén debera

soporiar y pagaxr a la Sociedad todos los gastos incidentales a la

investigacidn pov parte de la Sociedad de la eVldenClu de dicha
t pérdida o destruccién y & esa garantiad --—----—-mm—-————- e ———

en
caso de pérdida o

, ‘ ACCLONLS, CAPITAL AUTORIZADO Y CAPITAL

e = A o e M = =t . em v e A e me e e v - -

0 Sujeto a

<.

1 - [
las disposiciones de estos Articulos y @ cualqguier
P4 U 1
lycidén de los miembros las acciores sin emitir !de la Sociedad
an a disposicidn de los directores guienes, sin perjuicio de
a¥Yguier derecho conferido, previamente a losI Lenedores de
cgiones o de clases o series de acciones ya existentes, podran
. offrecer, distribuir, otorgar opciones sobre lasi mismas o de

— —— e - -~ et
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A\ .
cualquier otra manera disponer de esas acciones a esqs:@@zégna '
en el momento y bajo los términos y condiciones ,la Sociggdad
determine conforme a una resolucidn de directores.--

21. Las acciones de la Sociedad se emitirdn por dinero,
servicios prestados, bienes muebles, derechos sobre bienes
inmuebles, pagarés u otras obligaciones exigibles de dar sumas de
dinero o bienes o cualquier combinacién de lo antedicho segin sea
determinado por resolucidén de directores.~——==—=————-——-————oo———

22. Las acciones de la Sociedad pueden ser emitidas por un
precio cuyo monto podrd ser determinado por los directores de vez

. en cuando conforme a ,una resolucién de miembros, excepto en el
caso de.acciones -con wvalor nominal, el monto no serd inferior-:al

- valor nominal, y, .en ,ausencia de fraude la decisidén de los
. .directores sobre el valor del precio recibido por la Sociedad en
lo que respecta a la .emisidén, es definitivo a menos gque una

. cuesti1én de derecho :sewencuentre involucrada.':El precio .recibido
por las/acciones constituye capital hasta el valor nominal y el
excedente constituye supgrévxt. ——————————————————————————————————

-+ 23. Una accidén emitida por la Sociedad por conversidn o canje de
otra accién u obligacién de deuda u, otro 'valor de la Sociedad,
serd considerada para todos los fines como s1 hubiese sido
emitida por dinero equivalente al precio recibido o que se
considerase haber recibido por :la Sociedad respecto de la otra
accidn, obligacidén de deuda o valor.-----—===—=-—-- ittt

24. La Sociedad podréd disponer de las acciones de tesoreria en
los términos y condiciones (que no sean 1incoherentes con estos
Articulos) determinados por una resolucidén de directores.--—-—-—==--

25. La Sociedad podrd emitir fracciones de una accibén y las
acciones fraccionadas tendrdn la correspondiente responsabilidad

fraccionada, limitaciones, preferen-caas, privilegios,
calificaciones, restricciones, derechos y otras atribuciones de
una accidn completa de la misma clase o serle de acciones.-———----

26. Cuando la Socredad emita acciones sin valor nominal, si1 un
monto esté& establecido en el Memorandum como capital autorizado
representado por dichas acciones, entonces cada accidén seréd
emitida por no menos que la proporcidén apropiada de dicho monto
el cual constituird el capital, de lo contrario, el precio de la
accidén constituird capital en la medida determinada por los
directores y el excedente constituird superédvit, excepto que los
directores determinen como capital ur monto por el precio que sea
al menos equivalente al monto a al cual la accidn tendré& derecho
como preferencia, si1 la hubiera, sobre los activos de la Sociedad
al tiempo de su liguidacién.

« La Sociedad puede comprar, rescatar o de otra manera

\; adquirir y tener sus propias acclones pero s6lo contra el
superdvit o en canje de nuevas acciones emitidas a 1gual valor
pero ninguna compra, rescate u otra adquisicidn serad hecha a
enos que los directores determinen que inmediatamente después de

a compra, rescate u otra adquisicidén la Sociedad serd capaz de
cumplir sus obligaciones a medida que éstas sean exigibles en el
curso ordinario de sus negoclos y que el valor de realizacidén de

Q]
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los aclLivos de la Sociedad no serd inferior a 1la &
N t;pmo }&uxg‘ i

de sus obligaciones, gque no 'sean impuestos dirferid

de los libros contables, y, de su capital vy, % %gﬂgdagvdg
fraude, 1la decisién de 1los directores sobre :%4?,QLQLGQNK -
realizacidédn de los activos de la Sociedad es definy 3! gdﬁ “65
que una cuesiidn de derecho se encuentre involucrpada --S2FmfEl oo

1

28 La determinacidén de los directores bajo la Regla precedente
no serd requerida cuando las acciores fuesen compradas,
rescatadas o de otra, manera adquiridas ---—=—wm---boso—sss—cee—oo

|
{a) conforme al derecho de un miembro de rescatar sus acciones o

canjearlas por dinero u otro bren de la Sociedad;-pr-~=-—=—=-==----

l 'y

(b) en vairtud de una transferencia de capatal conforme a la
Regla 45, —==—mmmmmmm e m e m e

(c)» en virtud de las disposiciones de la Seccidn 83 de la Ley; y
. o

(d) cogforme a una orden de un tribunal -----q----=--o—-m————e——

i ‘ )
29. Las acciones gue la Sociedaa compre, |rescate ‘o de otra
manera adquiera conforme a la Regla preQedente podrén ser
canceladas o mantenidas como acciones de tesoreria excepto en la
medida que esas acciones excedan del 80% de las accilones emitidas
por la Sociedad en cuyo caso seran canceladas pero estarén
disponibles para una nueva emisidn —~----—-—-—go-—Eomsmos s e o

!
1

30 Cuando 1las accxones de la Sociedad son mantenidas como
acclones de tesorerla o son tenidas por otra sociedad en la cual
la Sociedad posee, QLrecta o indirectamente, accibnes gque tienen
mids del 50% de los votos para la eleccidn de los directores de
esa otra sociedad, esas acciones de la Soc1edad no tendréan
derecho,a voto o al pago de dividendos y no 'serdn consideradas

como en cxrculac1onlpara ningin fin e>cepto para el propésito de
determinar el capital de la Sociedad '--~-m—mmmm s e m e — e

PRENDA SOBRE LAS ACCTONES—=-=—n—=mm=m—mmmmommmmmmm b

31 La Sociedad tendrd una prenda de primer grado con privilegio
absoluto sobre cada accién emitida contra un pagaré o contra
cualguier otra obligacién de dar sumas de 'dinéro © bienes o
cualquier combinacidn de' los. mismos a la Sociedad, y la Sociedad
también tendra de pramer grado con privilegio absoluto sobre cada
accidén nominativa a nombre de un miembro, sea individual o
conjuntamente con cualquler otra persora o personas, por Ltodas
las deudas y obligaciones que tenga dicho mlembro o su sucesidn
frente a la Sociedad, sea que la misma hubiese 's1do incurrida
antes o después de’ notificar a la Sociedad de cualguier derecho
de .cualquier persona distinta de dicho miembro y aungue'el plazo
para su pago o/cumplimiento haya vencido o no Yy Sin perjuicio dque
misma sea una deuda u obligacidn conjunta 'de dicho miembro o
suces1dn con cualguier otra persona, sea un ‘miembro de la
dad o no La prenda de la Sociedad sobre una accidn se
derd a todos los dividendos pagaderos:' a |la misma  Los

M fectores pueden, isea 'de un modo general o sea en un
prLlcular, renunciar a cualquier
) 1

caso
prenda que‘hublese surgido o
, ) l i I: } e
it 11 -
, .
! , e
1
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declarar a cualgquier accidn total o parcialment
disposiciones de esta Regla --=====---=-—do——e—e-

32 Cn ausencia de una disposicibn expresa relatd
en un pagare u otra obligacidn valida de dar sunas

bienes, la Sociedad podra vender, en la manera que los directore

lo determinen medrante una resolucién de directorxes, cualquzer
‘- accidn sobre la cual la Socaedad tenga una prenda, pero no se
efectuard ninguna venta a menos gque una suma de dinero respecto
: de ,la cual existe la prenda sea actualmente pagacera ni hasta que
expire el plazo de veantaiun dias luego que una rotificacidn por
. ' escrito, declarando y exigiendo el pago de la suma aclualmente
' pagadera y dando aviso de 1la intencidn de vender ante el

lncumpllmlento de chhOtpago, haya sido notificada al tenedor de
1a lacCaOn = — e s e e e

: 33 ElL producto neto de la venta por la Sociedad de cualquier
vracc16n sobre la cual posea una prenda serd aplicado para la
liberacién del pago en descargo del pagaré u otra obligacidn
vdlida.de dar sumas de dinero o bienes o cualguier combinaciédn de

las mismas respecto de la cual exista una prenda hasta el monto
actualmente pagadero.'y cualquier remanente (sujeto a una prerda

é similar por deudas, . oblxgac;ones no pagaderas en este momento
como la existente sobre' la accidén con anterioridad a la venta)

seré pagado al tenedor de la, accién lnmedlatamente.antes de dicha

.- venta' Para hacer | efectlva este tipo de venta 'los dprectores
| pueden autorizar aiuna persona a transferir la aécién vendida a

su comprador  Se registrard al comprador como 'tenedor de la

P accion y no estaré obllgado a verrficar la aplicacidn del dinero
de la compra ni sy titulo sobre la accién estani afectado por

o cualquier irregularidad o, invalidez en los 1proced:m1entos
< relativos a la venta +—~-—“———'"'-——~-—~—j—--*7~~-r ——————————————
= | ' 1
. TRANSIERENCIA DL ACCIONES==~====m-cmme—mmm e e
| \ !
s 34. Sujeto a cualquier limitacidén del Mecmorandum, las acciones

nominativas de la Sociedad podrdr ser transferidas mediante un
documento escrito de 'transferencia firmado por el cedente y que
contenga el pombre Y domicilio del cesionario' En:'.la ausencia de
dicho documento escrlto de transferencia los directores podran

& aceptar !la eVJdenc%a de transferencia de acciones, que consideren
‘ apr0plada —————————— e e e e i T‘""”T ——————————————
1
b '
' 35

. l No se requerlld a la Sociedad que'conSLdere al cesionraryo de
' una accién nominativa de. la Sociedad como lun miembro hasta que el

nombre del ceslonarlo haya sido inscraipto 'en €l registro de
acclones :

e o o s ot o i e e e e e e e e o o o s A o e = et g 4= A = e T 4 S - . o = S

36] Sujeto a cualquier limitacidn del Memorandum, la Sociedad
debera, ante la solacitud de los ced;ntes © cesionarios de una
accién nominativa 'de. la Sociedad lnscrlblr en el registro de
acclones el nombre' del cesionario de 'la accién excepto que el

stro de la transierencia pueda SeL suspend1do y el regastiro

ones cerrado en. el momento 'y' por los periodos que la
d de vez en'cuando determine por resolu01on de directores
e gque dicho meglstro no sea suspendido y 'el reglstro de
nes cerrado pOleas de 15 'dias:) en cualguier periodo de 12

e e e T T U ——|

-
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37 £l albacea o administrador de un

curador de un miembro incapaz o el sindico de un miembro guébrado

. serdn las Gnicas personas reconocidas por,la ?ocxedad con derecho

a su accidn pero no estardn facultados a e]ercér ningun derecho

. como miembros de la Sociedad hasta que bubliesen procedido

conforme a lo estipulado en las tres reglas siguientes ----------
I

38. La presentacidn a la Sociedad de cualguier documento gue sea
evidencia de la  ,validez de un testamehto, 'l o cartas de
administracidén ,de la sucesidn, o confirmacidn como albacea de un
miembro fallecido o la designaciédn de un curador de, un miembro
lncapaz o de un\s%ndlco a un miembro quebrado seréa aceptadd por

la'! misma incluso.si el miembro fallecido, |incapaz 'o guebrado

, estuviese domiciliado fuera de las Islas Virgenes Britanicas, s

‘ el documento .,que evidencia - la declaracidén de validez ' del

. , testamento o cartas'de :administraciédn, conflrpaCLOn como albacea,
designacidn de curador o sindico de Jda quiebra es.emitido por un

\ tribunal extranjero que tuvo competencia en'la materia Con el

. fin de establecer 'si'un traibunal extranjero ttuvo competencia en
6 .+ dicha materia, los directores podran obtener'asesoramiento legal
adecuado Los directores podran también requerir el otorgamiento

de una garantia por parte del albacea, administrador, curador o
sindico de la e

39 Cualguier persona que por operacidn de la ley u otro motivo

. se tornase propietario de una accidn o0 acciones COmMO CONsSeCUencla

L de la muerte, 1incapacidad o quiebra de cualquier, miembro, podra

. ser ainscripta como un miembro ante la produccidén de dicha

K evidencia como pueda ser razonablemente .requerlda por los
a t directores

Una solicitud de cualqulera de esas personas para ser
s inscripta como un miembro sera, para todos los fanes, considerada
como una transferencia de acciones del miembro fallecido, incapa:z

© guebrado y los directores la considerardn como tal ------------

‘ 40. Cualquier persona gque sé tornase propietario de una accidn o
acclones como consecuencla de la muerte, incapacidad o quiebra de
cualquier miembro podra, ep lugar de ser &1 mismo qulen se

_ inscriba, solicilar por'escrito, que una persona por él nombrada
‘ sea 1nscraipta como el cesionario de dicha acciédn o acciones y

dicha solicitud serd tratada 1gualmente como si hublese s1do una
transferencia ------- e e e e

l
41" L1, alcance de lncapaCLdad por pdrte de una! persoha es una
cuest1é4n a ser determinada por los tribunales Len%endo en cuenta
Loda la evidencia ielevante y las circunstancias del caso

¢ ! , | t HN
REDUCCION O PUMENTQ DEL CAPITAL AUTORIZADO O CAP1TAL

')

|
4? La boc1edad ' mediante ura resolucidédn 'de Hlembros, podrad
modificar el ’ Memdrandum para aumentar o | redugir su capital
aufjoryzado y en relacxon a ello la Soc1edad podré& con respecto a
cfMlgffier accién almentar o reducir su 'nimero, aumentar o reduc.r
lor nominal de las mismas o efectuar cualquier combinacidn

o antedicho ------==-----= R il EE TR P

——— 4 . - - -
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acciones de una clase o serie en un namero mayor de acc
la misma ,clase O serie, O--=-—-T"TTooTTTTToTommsssoomooosossosos

.
(b) combinar las acciones, incluyendo las acciodes emitidas, de
una clase o serie en un nlmero menor de acciones de la misma
clase o serie, siempre que, sin embargo, cuando las acciones sean
divaididas o combinadas conforme a los puntos. (a) ,0 (b) de esta
Regla, el conjunto del. valor nominal de las nuevas acclones dcbe

. ser 1igual al conjunto del valor nominal de las acciones
OLLgANAles . — == e T

44 Ll .capital ,de la Sociedad podr&, por resolucidén de los
miembros, ser aumentado mediante la transferencia de un monto del
superavit de la Sociedad al capital -—--=-=-mommmm s e oo — e e

i | 3
45 Sujeto a las . disposiciones de las ,dos ' Reglas abajo
.mencionadas, el capital de la Sociedad podrd ser' reducido, por
--resolucidn de los mlembros mediante --------=- ittty
I I '
(a) la devolucidn |a los miembros de toda suma reCLblda por la
+ Sociedad por,la“emlslon.de'cualqulera de sus accxones, siendo
dicha' suma buperaVLt para lo 'requerado por la Sociedad,-----~----
e I I i
(b) la fcancelac;on del capital que 'se ha perdido o' no estéd
representado por acmlvos que tengan un valor de realizacidn, o---
| |
(c) la transferencia del capital a 1superav1t con ‘el fin de
comprar, rescatar ..o de otrh manera adguirix acciones que los

directores hayan resuelto comprar,  rescatar o de otra manera !
AAQUALL LY —— o e e e e e e e e e e e e e

46' No se efectuaré reduccxon alguna del capital. gue reduzca el
capltal de la Sociedad 'a una suma que, 1nmediratamente después de
la|reduccidén sea menor que el conjuntolde todas las acciones con
valor '‘nominal en circulacidn y todas las acciones con valor
nomlnal mantenidas por la Sociedad como acciones de tesoreria y
el conjunto de las' sumas desxgnadas como capital de todas las
acc10nes sin valor,nominal ep circulacidén' y de todas las accirones
sin valor nominal en circulacién manLenldds en la Sociedad como
acciones de tesoreria gque tienen derecho a una preierencxa,

s1 la

huplera, sobre los activos de la Sociedad en caso de su

liguidacién —--————————4—~-—r———-—-~——7—————-—~--1 ———————————————
1

47

No se efectuard reduccidn alguna del capltal a menos que los
directores determinen que inmediatanente- después a la reduccidn '
del mismo la Sociedad serd capaz de cumplir sus obligaciones a
medida que sean exlgibles en el curso ordinario de sus negocios y
gue los activos realizables de la Sociedad no seran inferiores al
conjunto de sus obligaciones, gue po sean lmpuestos diferidos,
cemo surge del libro de 'la Sociedad y su capaital remanente, y, en
sencia de fraude, la decisidn de los dlrecuores en cuanto al
realizable de los activos de la Sociedad serd definitivo, a

| I ¢
——
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»



——————

reynesn

48 Los directores de la Sociedad podran convoca

miembros de la Sociedad cen el tiempo, mapnera y lu 'ﬁ;/d@ﬁf
fuera de 1las TIslas Virgenes Britdnicas, como 1o NeQnord®
Necesarlo O CONVeNnleNle —rmmm—r~ oo o e s e e e

49. A pedido escrito de miembros tencdores del 10% o mdas de las
acciones con derecho a voto en circulacidn de la Sociedad, los
directores rpodirdn convocar a vna reunidn de miembros —----=-—ew----

50 Les directores deberdn dar ro menos de 7 dias de aviso de
las reuniones de miembros a aquellas personas cuyos nombres, a la
fecha gue el aviso sea daco, aparezcan como miembros en el

registro de acciones de la Sociedad y tengar derecho a voto en la
LEUNILOM = = o o o om e o i o n e e o o o et e e e e e

Ll I .
51 Los directores podran fijar la fecha en gue se daréd el avaso
de'la reunidén de miembros como fecha de registro para determinar
aguellas acciones que tienen derecho a voto en la reunrion ——-~—--—-

52 Podra& : convocarse una reunidn de miembhros mediante
rotificacidn abreviada —---~---=--m-mmmm s

{
1
(a) s2 mrembros tenedores de no menos del 90% del total de
acciones con derecho a voto para todos los asuntos a ser
considerados en la reunidn, o 90% de los votos de cada clase o
serlie de acciones cuando los miembros tienen derecho a votar en
la misma como clase o serie junto con no meros de una mayoria del

i
90% de los restantes votos, hubiesen acordqdo una convocatoria
abreVlada, ) = = o o e e e e et o S e o e e

{b) s1» todos los miembros tenedores de acciones con derecho a

voto er todos o algunos asuntos a ser considerados en la reunidn
- 1

hubiesen renunciado al aviso de reunidn y para este fin la

presencia de los mismos en la reunidn serd considerada como ura
renuncia (a la citacidn) —----rmmm o m e e e o

53 La omisidn 1nadvertida de los directores de dar aviso de la
reunidn a un mrembro, o el hecho gue el miembro no hubiese
recibido el aviso de la reuniédn, no invalidara la reunién

54 Un miembro puede ser representado en la reunidn de micmbros

por un apoderado gquien tendrda voz y voto por cuenta de daicho
ML MDD O . = e e e e e e e e e ————

- -t -

|

55 " Ll ainstrumento por el cual se designa |un apoderado debera
ser presentado en el 1lugar aindicado paka la reunidn con
anterioridad al tiempo de celebracidn de la rleunidn en la cual la
persona alli designada deba votar

H 1
56 Ll instrumento por el cual se designa un apoderado seré
sustancialmente becho de la siguiente forma ,u otra forme que el
PResidente de la reunidn acepte como debida evidencia del deseo

-t e e e = Y S - = S s . - -y _—
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3¢
Yo/Nosotros (en blanco}, mliembro de la Soc1ld
mencionada, Lenedor de (en blanco) acciones POR

[ TR

DESIGNO a (en blancp) de (en blanco) o en su de .
blanco) para ser mi/nuestro apoderado para votar por mip

en la reunidén de miembros a ser celebrada el dia {en blanéb)'} en
cualgquier prérroga de la MLSMA —=— === = =— == - o s s m s oe e o e

(Cualguier restriccidn cn el voto deberd agregarse aquil) ----~---=

Firmado el dia (en blanco)-=--=--=--==-—s—rermme oo m s

(Un espacio para la firma estda seqguido por la aclaracidn
"Mlembro") . mmm s e e e s m

- — T P o oy - — - s A Tt G T o G e S T S G et S s T et o et e

(a) « s1, dos o mas personas poseen acciones en' forma conjunta cada
una ,.de ellas podrd estar presente perscnalmente o por
representacidn en una reunidén de miembros y tendrd voz como un

(b} sa solo uno . de los copropietarios esté presente
personalmente o por representacidén ‘puede votar por cuenta de
todos los copropilretarros, y--——---m s s oS oom s

(c) s1 dos o mdas de los copropietarios estén presentes
personalmente o por representacidén votard uno de ellos

58. Se considerard gue un miembro est& presente en una reunidn
de miembros si participa por teléfono u otro medio electrédnico y

todos los miembros participantes en la reuridn pueden escucharse
entre ellos ~——----mmmm o

59 Se considerard que una reunidn de miembros estd debidamente
constituida si, al comienzo de la reunidn, estdn presentes
personalmente o por representacidén no menos del 50% de los votos
de las accilones o clase o serle de acciones con derecho a voto en
las resoluciones de miembros a ser consideradas en la reunidn Sui
hubiese quorum, no obstante el hecho que dicho quorum estuviese
representado por una sola persona entonces dicha persona podra
resolver cualquier asurto y un certificado firmado por dicha
persona, acompafado por una copla del poder, cuando dicha persona

fuese un apoderado constituira una resolucidn valida de
miembros ------ T T e e e e e e e e e

60 Si1 dentro de las dos horas de la hora sefialada para la
reunién no hubiere quorum, la reunidn se disolverd, si hubiese
si1do convocada a pedido de los miembros, en cualguier otro caso
se la aplazard al saguiente dia habil a la misma hora y lugar o a
otra hora y lugar que los directores puedanr determinar, y, s. en
la reunidn aplazada estuviesen presentes dentro de una hora de la
fajada para la reunidn, personalmente o por representacidn, no
menos, de ur tercio de los votos de las acciones o cada clase de
cignes o seraie de accaones con derecho a voto en las
luciones para ser consideradas en la reunidn, aquellos

rfsentes constituiran guorum pero, en caso contrario, la reunidn
sg disolvera

et e ot S ST e S et e A ew T RS e An T TR e S ma m e - G S - A S Wt G= S e Gas o R g e At e e e = -
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61 kn Loda reunidén de miembros, el prusxdent
Directava presidird como presidente de la reunidn
presidente de la Junta Directiva o si3 ¢l presidente CbE
Directiva no estuviese presente cn la reunmidn, los miel
presentes en la reunidn elegardn a uvno de ellos pera gae actie
como presidente  S1 por cualguier razdn los / miembros {na,vdeb9

- pusiesen de acuerdo, entonces la persona que represente el mayor
ndmero de acclones :con voto, ya sea un miembro o su apoderado,
presidird como presidente de la Junta Directiva, en su defeclo,

.+ - el miembro de mds edad o su apoderado sera quien presida --------

-

-~ , 62 -Ll presidente spodrda, con el consentimiento de la reunidn,
. ., aplazar cualguier reunidén de vez en cuando y de lugar en lugar,
. .pero no-se tratard ningin asunto en una reunidén aplazada excepto

| . que, el .asunto hublese permanecido i1nconcluso'en la reunidn cuyo
- aplazamiento tuvo lugar.----==-=—---r - s m s ‘

, . . -
63.., En _cualguier ' reunién de los miembros el presidente sera
. . responsable de decidir en la .manera gque considere apropiada s1i
una resolucidén ha sido adotpada © no y ‘el resultado de su
decis1dn serd anunciado a la reunidn y constard en el acta de la

i , misma Si el presidente tuviese alguna duda sobre el resultado de
' cualguier resolucidn sometida a voto, él ordenard que se cuenten
todos los votos emitidos para esa resolucidén, pero si el

presiderte omite hacer ese recuento entonces cualquier miembro
. presente personalmenie o por representaciédn gque no esté de
acuerdo con el anuncio del presidente sobre el resultado de
cualquier voto podra inmediatamentie aespués de diche anunciro

-, ex1glr que se haga un recuento de los votos y el ante ello el

presidente hard ante ello el presiydente hard que se efectiec el
. recuento S1 se cfectda un recueato en cualguier reunidn, ecl
. resultado del mwismo deberd queaar debidamente registrado en el

acta de la reunidn por el presiadente ----~-~--m--memmemmm e
. 64. Toda otra persona distinta de un 1ndividuo serd considerada
como unr miembro y estard sujeto a las disposiciones especificas
agqui contenidas Para la designacidn de represcntantes de dachas
personas, el derecho de cada individuo de tener voz y representar
a dicho miembro estard determinado por la ley de la jurisdiccidn
donde esa persona esté constituida, y por documentos de los
‘ cuales derive su eristencia En caso de duda, los directores
podran de buena fe buscar asesoramiento legal de una persona
caliticada y a menos y hasta que un tribunal con jurisdiccidn
competlente establezca lo contrario, los directores podrin basarse
y acluar conforme al asesoramiento recibado sin aincurrar en
ninguna responsabilidad hacia ningin miembro ------eeemmmmmmaano

65 Cualquier persona distinta de un individuo que es miembro de
la Sociedad podrd autorizar a dicha persona seqin lo crea
conveniente para que actie como su representante en cualquier
reunidn de la Sociedad o de cualgquier clase de miembros de la

edad y 1a persona asi autorizada estard facultada

para
£ los mismos poderes por cuenta de la persona que
#nta como ella los hubiera ejercido si fuese un miembro
1

sg— e s— B
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66 Ll presidente de cualquier reuridn en la cual Qfgohofé*

emilido por un apoderado o por cuceala de cualqguier pcrs&ﬁii
sea un individuo, podrd requerir un testaimonio notarial d&=dicho
-~ - -~ r
poder o autorizacidn, el cual deberd scr presentado dcntrg_@cLlﬁga
siete dias de asi requerido o de emitidos los volos, caso

contrario, el voto asi emitido serd 1gnorado ==——frm——-mmmomem————

, 67 Los directores de la Sociedad podrar asistir y tener voz en
cualquier reunidn de miembros de la Sociedad y en cualquier

\ reunidn especial de los tenedores de cualguier clase o serie de
acciones de la Sociedad ~——-=mm—mm o m e e

68" La decisidn adoptada por los miembros en una reunidén podra

- también ser adoptada,por una resolucidén de miembros consertida
por escrito o por teler, telegrama, cable, facsimil v otro medio
- rescrato de comunicacidn electrdnica, sin necesidad de

notificacrédn de ningan tipo, pero, cuando una resolucion de
miembros es adoptada de otra manera que no fuere por el
consentimiento undnime por escrito de todos los miembros, debera
- enviarse una coplira de dicha resolucidn a todos los miembros que

no la hubleren consentlido —==r-==mrmm s m e e
DIRECTORES—==========~ ommm e P Rt e
, 69 La conduccién y manejo de los negocios societarios serd

confiada a una Junta. Directiva a ser elegida cada afo por 1la
reunidn de MIemhIOS ~— === == m = e e e e

70 El nidmero minumo de directores serd tres (3) y el
M&.\1LMO SEerd QUINCE (15) mmm == ms o e e e e e e

. |
71 Cada director durard en el cargo por el término de un ano,

fi1jado por resolucidn de micmbros o por un término mids corto en
caso de fallecimiento, renuncia o remocidn

72 Un director puede ser removido de'su cargo, con o sinh causa,
por una resolucidn de mrembros

. , | '

73 Un director puede renunciar a su cargo dando notificacidn
escrita de su renuncia a la Sociedad y la renuncia tendrd efecto
a partir de la fecha en que la misma hubiere 'sido recibida por la

Sociedad o a partir de la fecha postcrior que pudiese haber saido
especificada en la misma

S SR e S s S e e e e v S e S G et A B e . et St S e - e e R = .

74 Una vacante en la Junta Directiva podré

) ser llenada por
resolucidn de miembros

TR RS e e e N e e e e e e e i e .t et A = " - . o v

75 , Con la previa o posterio. aprobacidén por resolucidn de

mrembros, los directores podrédn, por resolucidn de directores,

fijar los honorarios de los directores respecto de los servicios

a ger prestados a la Sociedad en cualquier caracter
!

i
7 © se requiere que un director sea accionista y puede ser
or un individuo o una sociedad

e e e s - o - O A s e e e - - — o -

LTADES DE LOS DIRLCTORES
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77 Los negocios y asuntos de la Sociedad serén of 2 5t
por los directores gquienes poarén pagar tod‘g\ lops "

incurridos preliminarmente y con reclacidn a la Lxco\\ﬁh;u:
la Sociedad y podran ejercer Lodas las facultades deg <13 \;~_ e
que la Lecy o el Memorandum o estos Articulos no rééli&ﬁnn?}éan
cjercidos por los miembros de la Sociedad, sujetos 3¥EE553§J31
delegacién de facultades que puedan scr autorrizado po: estos
Articulos y a los requisitos quc pueden ser prescriplos por una
resolucidén de miembros No prevalecerd ningin requisito efectuado
por resolucidédn de miembros gue sea incoherente con estos
Articulos ni invalidard cualquier acto anterior realizado por los

direclores gue hublese sado valido si dicho reguisito no hubiere
s1do efectuado.-—~=~——-—--memmmmm e e e

78 Los darectores ., podran, por resolucidn de directores,
designar cualquier 'persona,. i1nclusive a una' persona gue es ub
director, para ser -funcionario o agente de la Sociedad ---------
' )

79 Todo funcionarxo' o. agente de la Sociedad tendra las mismas
facultades y rauntoraidad que los directores, incluyerdo la facultad
y autoridad para estampar el Sello, conforme 'a lo establecido en
estos Articulos o en la resolucidn de directores designando al
funcionario o agente, con la excepcidn que ningdn funcronario o
agente tiene facultades o autoridad para la fijar los honorarios

de los directores ——-mm—mmm e e e

80 Cualguier director gue sea una persona Jjuriaice podré
designar a una persona como su representante debidamente
autorizado con el fin de representarlo en las reuniores de la

Junta Directiva o en caso de requerirsc el consentimiento unanime
POL @SCILLO = o e e e e e e e e e e e e e

81 Ln caso de vacancia de algin direclor, lo. restantes
directores podran acfuar salvo cuando sepan gue su namero se
redujese debajo del fijado por o conforme a estos Articulos para
tener el guorum necesario para las reuriones de directores,
ese caso, el/los director/es restante/s podran actvar con el
propdsito de nowbrar los direciores necesarios para ocupar las

vacantes que se hubiesen producido o para convocar a una reunidn
de miembros

cn

82 Todos los cheques, pagarés, letras de cambio y todo olLro

instrumento negoclable y todos los recipos por dinero pagado a la

Sociedad, seréan flrmgdqs, emilidos, aceptados, endosados o de

otra manera forwalizados, segin sea el caso, en la manera que de

vez en cuando sea determinada por resolucion de directores ------
|

ACTUACION DL LOS DIRECTORES-==-===-===- !

{
83 Los directores dé la Sociedad o cualguier comité de la misma
podran reunirse las' veces gque los ,directores lo consideren
necesarlo o conveniente, dentro o {uera de las Islas Virgenes
Britdnicas y efi la manera y lugar que ellos determinen

i
[

PR | . .
e consideraré que un direclor estd presente en una reunidn
dfrectores si participa por teléfonb u otro medio electrdnico

odos los directores participantes en la reunidn pueden
ucharse entre ellos
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85. Las convocatorias de las reuniones de i:cctores ﬁﬁ
efectuardn con tres dlag de anticipacidén como minimgQ, pexo uyra

reunién de directores'celebrada sin haber sido convocadakggnf”res
dias de anticipacidn serda véalida s1 todos los directores con
derecho a voto gque no hubilerer asistido a dicha reunidn
renunclarer al aviso dc convocatoria a la reunidn y para este

- tin, la prescencia ,de un director en la reunidn constilurrd

: renuncla . de su parte al aviso de corvocatoria La omisidn

i inadvertida de dar avaso-.de la reunidn a un director, o el hecho

) que un director no hubiese recibido el aviso de la reunidn, no
» - ,anvalidard la mlsma ~ === m s m s e e e e e e e

66 Un darector podrd por 2instrumento escrito designar un
suplente que no necesita ser un director y ese suplente esta
‘ facultado para asistir a las reuniones en ausencia del director

que lo hublere-nombrado y para votar y consentir en lugar del
d1lreClor —m == — e e e e e e e e

. 87 ' Se considerard, gque una reunmdn de directores esta
debirdamete constituida s:r, al comienzo de la reunidn, esian
presentes personalmente o por representacidn por suplentes no
b menos de la mitad del total de directores, excepilo que hubirere

'tan solo dos directores en cuyo caso el quorum serd dos ————=--—==

. 88 Sa la %ociedad tuviese tLan sole ur director, las
disposiciones aqui contenidas para las reuniones de directores no

se aplacaran pero dicho director urico tendrd plenas faculiades
para representar y actuar en nombre de la Sociedad en todos los
. asuntos gue en los cuales esta Ley o el Memorandum o estos
Articulos no requiriesen gque fuesen ejercidos por los miembros de

. la Sociedad y en lugar del acta de la reunidn deberad asentar por
. escrito y con su firxma una nota o memorandum todos los asuntos
_ gue reguieran una resolucidn de direclores Dicha nota o

. memorandum constituird evadencila suficirente de dicha resolucidn
para todos los fires --~----m e e e e

89 En toda reunidn de directores, el presidente de la Junta

Directiva presidird como presidente ae la reunidn Si no hubiere
presidente de la Junta Directiva o si1 el presidente de la Junta

X Directiva no estuviese presente en la reunién, pIEcldlra el
. vicepresidenrte de la Junta Directiva S.’L no' hubiese
vicepresidente de la Junta Directiva o éste no se encontrase

presente en la reunidn los directores presentes elegirdn a uno de

ellos para ser presidente de la reumién

90 Una decisidédn que puede ser adoptada por los directores o
. por un comilé de directores en una reunidn podrad también ser
adoptada por resolucidén de directores o un comité de directores
consentida por escrito o por teler, telegrama, caple, facsimil u
otro medio escrito de comunicacidén electrédnica por todos los

‘
directores o, miembros del comité, segin sea el caso, sin
, ecesidad de notificgcadn alguna ~==---==me e

Los directores hardn que se lleven los siguientes registros
lelarios.
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(a) actas de todas las reuniones de directoics
comilés de direclores, comités de funcionarios y \g
MLEMD L OS , = = = e e

{b) copiras de todas las resoluciones apropadas pot
directores, miembros, comités de directores, comités de
funcionarios y comiilés de miembhros, y--——-——=———=-=—=--mcem———mem o

(c) otras cuentas y registros que los directores, por resolucién
, de directores, consideren necesarias o convenientes para reflejar
la situacién financiera de la Sociedad ~—=—-=—v—m-rm—-mermcm e

92 Los libros, registros y actas ser'dn llevados en la oficina

* ,registrada de la Socivedad, donde tenga el asiento principal de

| sus negoclos o en otro lugar que los directores determinen —------
i \ ll

! 93 Los directores podréan, por resolucidn de directores,

designar uno o,m55190h1tés, cada uno de ellos formados poxr uno o
\ mas directores =--—--- CTmmm s o e e e

v t
' 94. Cada comité de dprectores tendrd las facultades y autoridad
= de los directores, incluyendo la facultad y autoridad de estampar
i ' el sello, cortorme 'a lo establecido en la resolucidn de
directores que crea el comité, ercepto que ningdn comité tenrdra
facultad o autoridad para modificar el Mermorandum o estos
- Articulos, nombrar directores o fijar sus honorarios, o nombrar
funcionarios o ageutes de la Sociedad --=—==mmmmcmm— e

)

.. 95 Las reuniones y actuaciones de cada comité de directores in-

- tegrado por dos o mas directores se regirdn mutatis mutandi por
. las disposiciones de estos Articvlos cstableciendo las actuacio-
T nes de los directores siempre gue las mismas no se vean invalida-

das por las disposiciones de la resolucidn que crea el comité -

- TUNCIONARI QS == o o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e —

96 La Sociedad podrd, por resolucidén de directores, nombrar
funcionarios de la Sociedad en el momento que lo considere
necesario o conveniente Dichos funcionarios podradn ser un
presidente de la Junta Directiva, un vicepresidente de la Junta
‘ ' Directiva, un presidente y uno o mis v1cepresidentes, secretarios
y tesoreros y otros ,funcionarios que de vez en cuando estimen
conveniente Una persora podrd ejercer varios cargos

"o !
97 Los funcionarios desempeiardn sus cargos conforme a 1lo
prescripto al momento de su nombramiento y sujeto a cualguier
' modificacidn en sus , funciones como pueda ser establecido con
posterioridad por resolucidn de directores o resolucidn de
miembros En ausencia de una determinacidn especifice de sus
| cargos serd responsabilidad. del presidente de la Jurta Directiva
presidir las reuniones de directoires y miembros, del
vicepresidente de la Junta Directiva actuar en ausencia del
sidente de la Junta Directiva, del presidente administrar los
Aj{ntos diarios de la Sociedad, de los vicepresidentes actuar en
cia del presidenle, segin su antiguedad y realizar aquellas
\ lones que le .sean delegadas por el presidente, de los
gefretarios llevar el registro de acciones, libro de actas y
L Tegistros (distintos de los registros financieros) de la Sociedad

1 N ! 1 .




Yy asegurar el cumplimiento de todos los reguisa
impuestos a la Sociedad por la ley aplicable y ael
responsable de los asuntos financieros de la Socieda

98 Los honorarios de los {uncionarios scran fijados por
resolucidn de directores —=--—-=-- - om oo mm s e

99. Los funcionarios de la Sociedad permaneceré&n ep sus cargos
hasta que sns sucesores sean debidamente elegidos y calificados
pero cualguier funcironarios elegido o nombrado por los directores
podrd ser removido en cualguier momento, con © sin causa, por
resolucién de directores Cualquier vacante en algin cargo de la
Sociedad podr& ser llenada mediante una resolucidn de directores

CONFLICTO DE INTERESDES-~--—-==---———-m—mmm e m e o s o e e

100 Ningdn acuerdo o transaccidn entre la Sociedad y uno o méas

:de sus directores o cualquier persona en la cual cualquier

director tenga un 1nteres financiero o al cual cualquier director
esté vinculado, ' incluso como director de esa otra persona, es
nulo o anulable por:esta Unica razdn o porgue el darector estuvo
presente en la reunidn de directores o en la reuridn del comité
de directores que aprobd el acuerdo o transaccién o que el voto o
consentimiento del director fue contado a tal efecto excepto que
el hecho relevante del interés de cada director en el acuerdo o
transaccidén y su interés o relacién con cualquier otra parte de
ese acuerdo o transaccidn es informado de buena fe o es conocido
por 1los otros directores ~—=—=—m— s e e e e

101 Un director gue tenga un 1interés en cualguier negocio
particular a ser considerado er una reunidn de darectores o
miembros podrd ser contado con el fin de determinar si la reunién
se encuentra validamente constituida -—--m--mmmommmmm e

TNDEMNIZACION--=~~==~ e e e e e e

102 Sujeto a las limitaciocnes establecidas a contiruvaciédn la
Sociedad podré aindemnizar por todos los gastos, 1incluyendo
honorarios legales y por todas las sentencias, multas y montos
pagados en cancelacidn y razonablemente incurridos en relacidn

con procedimientos legales, administrativos o de investigacidn, a
cualquier persona que

A e e e oy e 4 e S e e o o= M e e e M. Ak e met A e = v e S = P i b n

{(a) es o fue parte o es amenazada de gue se la haga parte de
cualquier proceso a ainiciarse, pendiente 0 ya concluso, sea
cival, penal, administrativo o de investigacidn por razén que esa

persona es o {ue director, funcionario o liquidador de la
Sociedad, Om === e e e e

(b) es o fue, a pedido de la Sociedad, director, funcionario o
liquidador, o en cualquier otro cardcter estd o estuvo actuando

+ olra socjedad de capital o de personas, 7joint venture (unidn
nsitoria), fideicomiso u otra empresa —=—-—-==—m-=m—mm—mmemm—e oo

La Sociedad s8lo podra aindemnizar a una persona si é&sla
RS honestamente y de buena fe con miras a los mejores
fereses de la Sociedad y, em el caso de procadimiento penal, la




E ‘% -m'-«. } %
persona no tenga causa razonable de creer gque s °gouUuLia fue
3111CAtA —mmm e e e e e e -%;3%;§b~~}

104 La decis106a de los dareclores acerca de s) una p
honestamente y de puena fe con miias a los mejores intereses de
la Sociedad y en cuanto a que esa persona no tenia causa razona-
ble para creer que su conducta era 1licita, serd, en ausencia due
fraude, suficiente para los propdsitos de estos PArticulos, a
menos gque una cuestidn de derecho se vea involucrada -—-—-—-—=-~==-—~~

105 La terminacidn de cualguier proceso por un fallo, orden,
transacc.dn, condena o nolle prosegui ro crearad, por si misma, la
presuncidn gue esa pcroona no actud honestamente y de buena fe
con miras a los mejores intereses de la Sociedad y en cuanto a

que esa persona no tenia causa razonable para creer que su
conducta era 1licita ——---=mmomo oo

106 S1_una persona .a ser indemnizada ha tenido éxito en la
defensa :de cualquier 'proceso arriba referido,, esa persona tendréa
derecho a ser aindemnizada por todos los' gastos, ancluyendo
honorarios legales y por todos los fallos, multas y sumas pagadas
en cancelacidn .y razonablemente 1incurridos por esa persona en
relacldn con Jos ProCEesS0S —r=— == s s s s e e e e e

107 La Sociedad podra contratar y mantener seguros en relacidn a
cualquier persona que es o fue director, funcionario o liquidado:
de la Sociedad o que, a pecdido de la Sociriedad actia o actud como
director, funcionarie o liquidador de, o en cualquier otio
caracter estd o estuvo actuando para otra sociedad de capital o
de personas, Jjoint venture (unidn transitoraia), fideicomiso u
otra empresa, por toda responsabilidad imputable a esa persona e
incurrida por la misma en tal cardcter, ya sea o no que la
Sociedad tenga o hubiese tenido facultad para indemnizar a esa

persona por esa responsabilidad conforme lo dispuesto por estos
Articulos —mmmm s e e e e -

108 La Sociedad podrad ftener mas de un Sello y las referencias en
el presente al Sello serdn referencias a todos los Sellos que
hubiesen sido debidamente adoptados por resolucidén de los
directores Los directores dispondrdn la custocia del Sello y gque
una impresidn del mismo sea mantenide en la oficina reglstrada de
la Sociedad Salvo que cuando se disponga expresamente lo
contrario en el presente, cuando se esLampe el Sello a cualquier
irstrumento escrito el acto deberad ser presencxado por testigos y
certificado por la firma de un d;re;tor o dc cualguier otra
persona asi autorizada de vez en cuando por una resolucidn de
directores Dicha autorizacidén podré tener lugar con anterioridad
o posterioridad a gue el sello sea es tcmpado, podra ser general o
especifica y podréd referirse a cualquier nimero de sellados Los
directores podréan dlsponer que un facsimal , del Sello y de 1la
fuarma de cuadquier, director o persona autorlzada pueda ser

- dcida por su impresidén o por cualgulier otro medio sobre
1er anstrumento y tendréd la misma fuerza y validez como s
/ello se hubiese estampado a dicho instrumento y el mismo
bAese sido firmado en la forma arriba establecida

Ve e o - - - -
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109. La Socicdad podrda, por resolucidn de sus miemb
Y pagar dividendos en dinero, acciones u otros bicne
dividendos serdn solamente declarados y pagados del supcravat kn
el caso gque' los diavidendos sean pagados en especie, los
directores seradn responsables de establecer y registrar en la
resolucidn de los directores autorizande los dividendos, uvn valor
justo y razonable de los activos a ser asi distribuidos -----=---

110 Los directores podran de vez en cuando pagar a los miembros
dividendos provisorios que ellos consideren justificados por las
ganancias de la Sociedad —=----mmomm oo om s s oo

3+ 111 La notifacacaidn de cualgquier dividendo que pueda haber sido
declarado serd dada a cada miembro cn la manera abajo mencionada

. 1y todos los dividendos no reclamados por un: lapso de tres afos
, luego que hubiesen sido declarados podrér ser anulados por una
» resolucidn de los directores en beneficio de la Sociedad --~--~--

. 112 Ningan dividendo devengard intereses contra la Sociedad ni
"o tampoco se pagaradn dividendos a las acclones de tesoreria o a las

6 o acciones gue estuvieser en posesidn de otra sociedad sobre la
cual la Sociedad posea, directa o indirectamente, acclrones

con
mis del 50% del voto en la eleccidn de 'los directores ----—=—-----

. * |

i | 113. La accidn emrtrida como dividendo por la Sociedad seréd

. considerada para todos los fines como si hub.ese sido emitida por

dinero 2igual al superdvit que se transfiere al capital por la
emisidn de las ACCLONES —— = = === - o= e

* . ' 114 En el caso de un dividendo cbrrespondleqte a acciones
. autorizadas pero no emitidas, con valor nominal, una suma igual

al conjunto del valor nominal de las acc16nes, se transferara
:, ! del superavat al capital, al momento de la distribucidn del
. dividendo ~—---mmmmm e e

- e - g - - —— - e —

115 En el <caso de un daividendo correspondiente a acc.ones
- autorizadas pero pro emitidas, sinr valor nrominal, la suma
. designada por los mliembros serd transferida del superadvit al
, capital al momento de la distribucién, ercepto que los miembros
. deberan designar como capital una suma que sea al menos igual al
' monto al que las acciones tienen derecho como preferencia sobre

los activos de la Sociedad en la liquidaciédn de la misma, cuando
: tuviesen tal derecho

e e " T e o P e - o s o s B e e - A S e e o -~ At - ot o o —

. 116 Una divisidén de las acciones emitidas y en circulacidn de
. una clase o serie de acclones en un ndmero mayor de acciones de
c la ' misma clase o serie que tengan ,un valor nowinal

proporcionalmente menor no constituye un dividerdo en acciones --

| CONTABILIDAD o= == m g = o = o e

1

Los libros de contabalidad scrdn llevados en la olicina
strada de la Sociedad, en el lugar donde tiecne el asiento

v
Yncipal dc sus negocios o en aquel otro lugar o lugares que los
reclores consideren aproplados
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118 Los directores, salvo que estén dispensados
por una resolucidn de m:embros, deberan hacer y

los dlec1ocho meses desde la constitucidn de
subsecuentemente al menos una vez por afio calendaridin

ae ganancias y pérdidas por un periodo, en el caso de Ta p primera
cuenta, desde Jla constitucién de la Sociredad,/y en los otros
casos desde la cuenta precedente hasta una fecha no anterior a la
fecha del aviso de la notificacidn por mds de doce meses Yy,
asimismo, deberadn presentar un balance a la fecha en que se
efectie la cuenta de ganancilas y pérdidas La cuenta de ganancias
y pérdidas y el balance de la Sociredad serdn confeccionados de
manera de dar un panorama verdadero y adecuado de las ganarcias y
pérdidas de la Sociedad para ese periodo financiero, y un
panorama verdadero y adecuado de la situacidén de la Sociedad al
final de ese: per;odo L1NANCLELD == === === e

119 ‘Una copia de dicha cuenta de gananc1a$' y pérdidas y del
palance ser& entregada a cada .miembro con.las modalidades y los
avisos prescraptos en el presente para la convocatoria a una
reunién de. miembros o por aguella rotificacidén abreviada que los
miembros puedan acordar aceptar.--—=--=---Temo e e e — e

i
120 La Sociedad podra por resolucidén,de los miembros, incluir en
el céalculo del superdvat, para cualquier propdsito, la
apreciacidén de los activos no realizados de la Sociedad, y, en
ausencia. de fraude, la decasidn de los directores respecto del
valor de los actavos sera definitiva, a menos gue una cuestidn de
derecho se encuentre involucrada ------=-~----~--ocmmmmmmmmm e

AUDTTORI A= = = = = o e e e

121 La Sociedad podrd por resolucidn de los miembros requerir
que las cuentas sean eraminadas por los auditores --

1?22 Los auditores serdan designados por ura resolucion de
R o R ol o e

123. Los auditores podran ser miembros de la Sociedad pero ningin
director u otro furcionario seradn elegibles como auditores de la
Socredad mientras permanezcan €n sus cargos

124 La remuneracadn de los auditores de la Sociedad, sujeta a lo
antedicho, sera f{1jada por resoluciédn de miembros o en la manera
gque la Sociedad determine por resolucidn de miembros -----—--—

125 Los auditores eraminardn cada cuenta de ganancias y pérdidas
y el balance que deben ser entre gados a cada miembro de la

Sociedad o presentados en la reunién de miembros de la Sociredad y
deberan expresar en un 1nforme escrito si

'

-t e e = e - - - e e = St o = - —

(d) en su oplnlon la cuenta de ganancias y pérdidas y el balance
dan un panorédma verdadero ¥ adecuado respectivamente de las

cias y pérdidas del periodo cubiérto por las cuentas y del
do de le Sociedad al final, de dicho periodo,

- " — i — — 7 - b



126 Bl informe de los auditores serd anexado a
serd leido en la reunidn de miembros en
prescntado las cuentas a 'la Sociedad o

MLEMDLOS === = e e e

127 Cada auditores de la Sociedad tendrd deregho de acceso en
todo momento « los Jibros de cuentas y comprobantes de la
Socredad y estaxréd facultado para requerir de los directores vy
funcionarios de la Sociedad la ainformacidn y explicaciones gque

consldere necesaria para el cumplimiento de sus funciones como
AUdLEOr — o e e

128 Los auditores de la Sociedad estardn autorizados a recubar
el aviso de convocatoria y a asistlic a las reuniones de miembros
de la Sociedad en las cuales las cuentas de ganancias y pérdidas
y el balance deban ser presentados ---------mmsscmsm o mmm e

NOTTETCACLONES ~ = = o = o o e e e e e e e e

129 Cualquier notifaicacidn, informacidn o declaracidn escrita a
ser entregada por la Sociedad a sus miembros deberd ser
notificada, en el caso de miembros tenedores de acciones
nominativas, por notificacidn personal o por correo dirigido a
cada miembro a la direccidn gue surge'del registro de acclrones y,
en el caso de miembros tenedores de acclones emitidas al
portador, en la marera dispuesta en el Memorandum =—-————=--—m-———-

130. Cualguaer citacidn, notificacidn, orden, documento,
procedimiento, informacidn o declaracidn escrita a ser notificada
a la Sociedad podra hacerse dejandola o enviédndola por correo
certificado a la direccidn de la Sociedad, a su oficine

re egistrada, o dejdndosela o envidndola por correo certif.cado al
agente registrado de la Socredad ---~--~=mm—mmmmee e

131. La not.ficacidédn de cualquier citacién aviso, orden,
documento, procedimiento, 1nformacidn o declaracidn escrita a ser
rotificada a la Sociedad serd probaaa mostranao que la citacidn,
~notificacidn, orden, documento, irformacidén o declaracién escrata
| fue enviada por ,correo con tiempo suficiente, para su despacho er
‘el curso normal de entrega dentro del perlodo fijado para 1la

notificacién y que' fue correctamente diragida y e) frangueo
PrePagado === e e e e e e e e

ARBI T RAJE ~m~ e o o e e e e e e e e e

132 Siempre gue surja una diferercia ertre la Sociedad por una
parte y cualguiera de Jos mirembros o sus
administradores o ceslonarios por la otra parte
intencidn e interpretacidn verdadera o a las incidenclias o
consecuencias de estos. Articulos o de la Ley con respecto a
cualquier cosa hecha o celebrada, omitida o soportada en el
mplimiento de la Ley o tocarte a cualquier irncumplimiento o
cumpllmlento alegado o de otra manera relacionado cop lo
tgrior o a la Ley o a estos Articulos, o a cualquier ley o a la
Que afecte a la‘'Sociedad o a cualquier asunto de la Sociedad,
diferencra serd, a menos que la partes acuerden somcter la
sma a un sdlo arbitro, somelida a dos Arbitros, uno elegido por

albaceas,
tocanites a la

— - -~ I
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cada una de la partes de la diferencira y los arc
entender en el asunto, nowbrar a un tercero —-----

133 Si1 cualquiera de las partes en el arbitraje
nombramiento de un arbitro, ya sea originariamente o
substitucion (en el caso que ¢l arbitro designado talleclese
fuese 1lncapaz de actuar o rehusare hacerlo) dentro de los 10 dlas
posteriores a la notificacion recibida de la otra parte de
designar al mismo, la otra parte podra designar un arbitro para
gue actue en el lugar del arbitro de la parte incumplidora --—----

LIQUIDACLION VOLUNTARIA Y DISOLUCION-—— = —m o e e e e e e e e e

134 La Sociedad podra comenzar voluntariamente su liquidacion y
disolucion por una resolucion de micmbros pero, si la Sociedad
nunca hubiese emitido .acciones, podra comcnzar voluntariamente la

liquidacidn y dlsoluc:on por resolucion de dlirectores.--—-———m—m—--

CONTINUACTON == o o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e
f |

135 La Sociedad ppdra, por resolucion de miembros de la

.Sociedad, continuar como una sociedad constituida bajo las leyes
de la jurisdiccion' fuera de las Islas V1rgenes Briténicas en la
manera establecida bajo dichas leyes.-——————g m——m—m—m e

136 La Sociedad fue constituida en Paname! bajo el nombre de
TECHINT ENGINEERING COMPANY INC , el 17 de septiembre de 1952, y
cambio su nombre ‘por TECHINT INTLRNATIONAL CONSTRUCTION CORP
(TENCO) en 1982 y posteriormente transiirio su sede social a las
Islas Virgenes Britanicas siendo 1incorporada bajo las leyes de
las Islas Virgenes Britanicas el dia (en bhlanco) de 199} —==--=—-
(En el margen inferior derecho del anverso e 3l:zgulierdo del re-
verso de algunas hojas aparece un sello redondo con el dibujo de
una corona dque reza ‘“Encargado del Reqgistro de Companias de

Negocios Internacionales Gobierno de las Islas Virgenes
Britanicas") ——-mm-mmos——m— ——eeeoeeoo e e e

(OTRO DOCUMENTIO ) == = = o o o e e e e e e e e

(La pdgina esta enmarcada) (Centrado) TERRITORIO DE LAS ISLAS
VIRGENES BRITANICAS THE INTERNATIONAL| BUSINESS COMPANIES
ORDINANCE (LEY DE '‘COMPANIAS COMLRCIALLCS INTERNACIONALLS (N® 8 DC
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RAZON DE PROTOCOLIZACION
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Juridico Fabidn Ponce O y HRsociados, mobocollzo\\n ma,,k‘
e 2
i28 Registro de Eccraituras Publicas del atfio en curso, en
S 3 ——— L
. sesenta fojas utiles y en esta fecha la, COPIF«{~683
Dra Ximena CERTIFICADR DE LOS ARTICULOS DE LA CONTINURCIOH, DEL
Moreno de 5
Solnes MEMOFANDCG DE ASOCIACION Y DE LOS ARTICULOS DE 1A
NotARA 20 6 ASOCIACION DE TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION
7 CORPORATION TENCO™ Quito, a Etreinta de julio de nal
— e = @ P o e e e e —
novecientos noventa y dos. firmado).- Doctora »imena
s —_
10 Morenoc de Solines. Hhotaria Segunda. .
® 1
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13
- . ' Se protocolizd
2 i 1
) ' ante mi y en'fe de ello confierc esta ' PRIMERA
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RAZON: De’ couformidaﬂ con lo ordenado

| ,

Supérintendencia de Compafifas en su Resoluciébn

w x
1

/ L
92.,1.1.1, 1429 de 15 de septiembre de 1992, tomé nota de

|
\
la calificaci6n de lega}gﬁ al margen de la

!
protocolizacibn efectuada en esta Hotarfa el 9 de

febrero de 1976, del cambilo de domicilio de la Compafifa

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION TENCO a

1

la ciudad de Panawm3 a las Islas VIirgenes, contenido en

{ [

las pro fectuadas ante mf el 30 de julio
\ » |
| )
L_JMLLJ222__LiQ&L;4L_jﬂ_j_ﬂﬁ*ﬁgQ&ULJ&LlﬂﬂZ~Uhuﬂ4:;QﬂiLmk“
. __a vein ’ '
e
.y dos, { v
t //’ i \
| ! /
{

d ,/;)////7 /4£L’”“
' . &mixn_Rhea Palacios

NOT 10 SEGUNDO SUPLEANTE

| o ciﬁjjyr \

I 2 ',(z

t
. , . , | |

RA ZON : En cumplaimiento de lo dispueéto en el Articuld

éeéundo'de la Resolucl8n del! sedor Super;ﬁtendente de Com

7 :
pafilas Interino, nfmero 92.1.1.1,7429" de 15 de Septiembre

|
de 1.992, en asta fecha tomé nota al margen de las porto-~

'collzaciones de 18 y 26 de Abril de 1. 977 efzctuadas en -

‘esta Notaria, referentes a la concesibn del permiso de opg

acibn de la Compania Extrgdgera,” TECHIﬁT ENGINEERING COMN

! { B | |

; _ | |

s I !

]



PANY, INC.r, hoy llamada "ITECHINT INTERNATIONAL CONSTRUC

, T10N CORPORATION (i TENCO), dé—aue la Compania ha trasla-

dado su domicilio principal de la ciudad de Panamé,/a lag

Islas Virgenes Briténicas, segfin consta de los documentod

protocolizados en la Notarfa Segunda del vantén Quito, el

o

30 de Jull? y el 5 de AgoFto de 1.992.~, Doy feLjﬁ%yg.- ;

Quito, a

23 de Septiembre de 1.992.-
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tendente de coumpafiias, Interino, de 15 de septiembsé\de,i?ﬁz'
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K
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Nal s
bajo el nfinero 1977 del Registro Mercantil, tomo 123.- S

tomd nota al margen de la inscripcidn nfimero 419 del Regid-) ]

tro Mercantil, de veinte y siete de mayo ds mil novecientos

sotenta y siete, tomo 108.- Quedan archivadas copias cetifi-

cadas de las protocolisaciones de 30 de julio y 5 do agosto

de 1992, efectuadosz en la notaria segunda, a cargo de la Dra

Aimena Koreno de Sclinpes,-refsrentes al cambio de domicilio

principal de b compafia extranjera “TECHINT INTERNATIONAL

CONSTRUCTIO JECORPORATION (TENCO) de la ciudad de Ponami a lab

Izlag Virgenes-Bzitfnicas.- Se di asi cumplimiento a lo dis-

puesto en el Art. Tercero y Cuarto de la citadza Resolucidsn,

de conformidad a lo establecido enel decreto 733 de 22 de agos

"to de 1973, publicado en el Registro Oficial 878 de 29 de a-

. gogto del mismo aiio.- 88 anotd en el Repertotio bajo el al-

vanta y dos.~ Bk REGISTRADOR .- /? A

1 l ‘ ‘
mago 18711.- Quito, 2 dos de ectubre do mil novecientos no-~
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Senora |
NOTARIA

Ciudad o .

De m1 consideracién | \

i | \

/‘ Sirvase 1ncorporar al protocolo de escrituras publicas a su cargo
la escritura N2 5 944 por la cual la Notaria Publica Undécima de
ls ciudaed de Panawd, Panami, protocoliza el Acta de la Reunidn
Extraordineria de la Junts de Accionisztas de Techint Internatiomal
Constiuction Corporation, TENCO, celebrada €l 5 de agosto de 1991,

. que se encuentia legalizada por el Cinsul del Ecusdor en Panama

'

20, Atentanmente!,

'
'

Jorge Cevallos J
MATRICULA 1129

)

I i !
CORRESPONSAL EN GUAYAQUIL AB FERNANDO TORRES TRUJILLO‘,
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Por la cual se protocoliza el Acta de una Reunidén Extraordinaria

£
T A% T

celebrada el dia 5 de Agosto de 1991, por la Junta de Accionis-

tas de la sociedad andénima dJdenominada TECHINT INTERNATIONAL

CONSTRUCTION CORP. (TENCO).

Panama, 26 de Diciembre de 1991.

PR PSR S 2 £ £ ifadade e dedede dod o e dndde g

En—1a O3 amd, Capital de la_Replblica s fahacsxa del

Circuito Notarial del mismo nombre, a los veintiséis (26) dias

del mes de Diciembre del afio de mil novecientos noventa y uno

({1991), ante mi, CARMEN DONNA AVEN, Notaria Piblica Undécima del

Circuito de Panami, con cédula de 1dentidad personal nGmero PE-

cinco-trescientos treinta y uno (PE-5-331), comparecid personal-

mente el Licenciado ALEXIS VIANOR HERRERA VILLARREAL, vardén, ma-

yor de edad, casado, abogado, panamefio, vecino de esta ciudad,

con cédula de i1dentidad personal numero siete~setenta-mil cuatro-

cientos cinco (7-70-1405), a quien conozco en su calidad de Socio

de la firma de Abogados ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN, Agente Re-~

gistrado en Panamd, de la sociedad andnima denominada TECHINT IN-

TERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO), debidamente inscrita en

el Registro Piblico de Panamda, bajo ficha cero cero c€inco uno

sels cinco (005165), Seccidn Mercantil (Micropeliculas), me pre-

sentd para su protocolizacién en esta Escritura Pdblica, el Acta

de una Reunidn Extraordinaria celebrada el dia cinco (5) de Agos-

/
to de m1l novecientos noventa y uno (1991), por la Junta de Ac-~

_;/;s de la expresada sociledad.,<=~~-w—w—=—-—-w~vs-roemecrrecrocoao~

---Queda hecha la protocolizacidh solicitada y se expedirin

lév éy{;s que soliciten los interesadoS.==~-—=—e—ewrcesemcncone=os

yarn
~ewed==--Lelda como le fue esta Escritura al compareciente en pre-

E-30- 632095
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sencia de los testigos instrumentales Sefiores Rolando René Rios

Mora, con‘'cédula de identidad personal nimero ocho-cuatrocientos

diez y nueve-setelientos siete (8~419-~707) y Sayira Chagpentler

de Pedrouzo,con cédula de identidad personal nimero ,ocho-tres-

cientos noventa~cuatrocientos cincuenta y cinco (B~390-455),' ma-~

yores de edad y vecinos de esta ciudad, a gquienes conozco y son

hébiles, la encontrd conforme, le impartidé su aprobacidn y firma-

mos todos para constancia por ante mi, que doy fé.v~-y--eeev-Es-

ta Escritura lleva el namero cincor mil novecientos cuarenta vy

SeiB-~J-o-o--oaw--~—;;~~—-~-~—--5‘946—--~—~--~~-~——w-‘-¢_~~--—--.

(fdo.) ALEXIS V. HERRERA~~======== Rolando'René Rios Mora~=-—----

Sayira Charpentier de Pedrouzo~=-~-----------CARMEN DONNA AVEN,

NOtaria PODL1CA DUNABCLIMA . =~ o s = v o o s o o e = 2 0 7 %2 = 2 e o e 0 o

'
- D D D WD Y AP A A HD D D WD P U D D D T WP S Py WY W R T P Y D P P W A P D DD WD P A A D AP AP T Y A VR AP T D Ny N =y P T - > -

1
TP "D D DD - D D =D D R CH W D D W Y WP A P TP T -t P W AP D T AP P WP AP AP AT D D P NP AD P EP P B TO MY DD VD D D P =D D >

~=~=~e~~TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)==~===w--

cecemoeeme—~sosemeosseow=DANAMA = R,P.w<w~<<cccemo~ememcc e oo

~ACTA DE LA REUNION EXTRAORDINARIA DE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DEL

e —m e e m e DTS DE KGOSTO DE 1991.===~=======m===ma—

~e=e~--=A los cinco dias del mes de agosto de 1991, siendo las

15 horas, se reunid en la calle Pasaje Carlos M. della Paolera

299, piso 1FBuenos ALIES, la Juntd ae aAccronistas de TECHINT

I NTERNATIONAL -CONSTRUCTION CORP. (TENCO), una sociedad debidamen-

1

te organizada y existente de acuerdo con las leyes, de la Replbli-

ca de Panamd, con la presencia de tres accionlstas por represenw

/
tac16q que depositaron,3.000.000 (tres millones) 'de acciones con
1

un valor de US$10 (diez ddlares estadounidenses) cada una, con
i

derecho a un voto por accidn, que represéntan la totalidad del

-

capital emitido y en circulacidn.=~==s===cc<c~ecccvercmoccecncao—=

Estuvieron presentes, por si o por representacidn, los Directores

e

-
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PONTELLI, Giovanni CANELOTTO y Roberto R. A, SAMMARTINO.-~==--=

7

Asumid la Presidencia el Presidente de la Junta Directiva, ser"xf:rU .

Andrea BACCHELLI y actud el Secretario titular, seflor Fernando

R. MANTILLA,w---~---El seflor Presidente, luego de comprobar la

presencia de las acciones emitidas, declard validamente consti=-

tuida la Asamblea y puso en consideracidén el siguiente orden del

»
dl as -s-c-v--:-'----v-----—o----.-—-c-.—-.-o-—--—---------oo—v-av-,---o-’ve-v-o--oo
.

~~TRANSFERENCIA DE LA SOCIEDAD A LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS-=-

Puesto en consideracidn el orden del dfa, dijo el seflor Presi-

S

dente que, como era de conocimiento de los sefiores accionistas,

nuestra sociedad era una subsidiaria offshore controlada por la

sociedad de construccidén e ingenieria argentina TECHINT coMpPANIA

TECNICA INTERNACIONAL S.A.C.I. Nuestra sociedad fue organizada

en 1952 para actuar como sociedad de 1ingenieria y construccidn

offshore; se habia elegido Panama por las ventajas que daba su

flexible ley de compafifas, exencidn impositiva, dbdlar estadouni-

dense como moneda y exencidén de restricciones cambiarias o de

cualguier otro tipo que pudiesen afectar el desarrollo de los

negocios sOClales.vwwwvwowwwew~- O P P L Y T P =P " P D T P =D I T

En los (Qltimos tiempos la situacidén de América Latina, en gene-

ral, y de Panamd, en particular, se habia deteriorado y muchos

de nuestros clientes y bancos estaban poniendo objeciones por el

hecho de tener nuestra sede en Panamd; esto nos habia creado pro-

7
blemas serios con clientes americanos y habia aumentado el costo

+

Ade financiamiento y lineas de garantias, que son esenclales para

)
;(;anc1ar los proyectos de construcecidn. Ante esa situacidn se

// \éﬁ'instruido a la Junta Directiva para gue dispusiese el es-

10 de la transferencia de nuestra sociedad a otra sede. Mien-

4
| _tras se efectuaba ese estudio se constituydé una sociedad gemela

— F-an- R220Q7
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en las lIslas Cayman estableciéndose con ella un contrato de op=~

N )

cién que permitiria la transferencia de todo el activo y pasivo

social en cuarenta y ocho horas en caso que la crisis politica

{
panamefia existente en ese momento pudiese afectar seriamente la

continuidad de nuestras actividades. Los estudios realizados in-

dicaron que debia encontrarse una solucién que asegurase la con-

tinuidad de la persona juridica de la sociedad, es decir, que

transferir el activo y el pasivo a una nueva sociedad a consti-

tuirse era algo muy complicado y de muy dificil logro dado que

requeria el consenhtimiento, de terceros y en particular podia ser

considerado como prohibida. en aquellos paises donde estamos eje-~

cutando obras publicas ganadas en licitacidn, donde esta expre-

samente  prohibido transferir los contratos sin la previa autori-

zacidén del ente publico involucrado.--------A esto se sumaba el

hecho ' que la legislacidn panamefia no prevee {(ni prohibe) la

transferencia de sociedades de su jurisdiccidn a otra jurisdic-

t
c1én. Frente a ello, las jurisdicciones que permiten recibir so-

ciedades constituidas originariamente en otra jurlsd}ccién suelen

exigir, como requisito previo, gue la jurisdiccidén originaria

acepte ese traspaso. La jurisdiccidén de las Islas Yirgenes Bri-

i

tdnicas aceptaba recibir sociedades incorporadas eq otra Jjuris-

diccidn, 'ain cuando dicha transferencia no fuese prevista o per-

|
mitida por. las leyes de la jurisdiccidn originaria.--------Ante

esta situacidn el Presidente proponia que se transfiriese la so-

ciedad a las Islas Virgenes Briténicas y se dispusiese un estudio

. ‘ .
para analizar si convendria en una segunda etapa transferirla de
[

o

’ 1
esa jurisdiccidn a otra que ofreciese ventajas adicionales,=w-=--

' 1
Luego! de oir al sefior Presidente, los actionistas presentes di-

jeron que estaban perfectamente i1nformados sobre el:tema que ha-

bia si1do discutido y debatido en oportunidades anteriores vy éor

3

Cortraloria Gonrval DEC i

b
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lo tanto resolvieron por unanimidad lo siguiente:i:-<w-e-<e--<

PRIMERO: it Ta sociedad de m—a=taaurisdiccidn de-

2 anlcas. ----- . - D D ——p WD D P —p D D P D APV D Yy —p - —— )

SEGUNDO: Que

gogies ernacTONITES 6n 1as lslas Virgenes Brivanicas contorme

a lo dispuesto por la Seccidén 84 de la Ordenanza de Compafiias de

Negocio Internacional de 1984 con sus reformas.-~=-=s=-w-c<cow<=v--

TERCERO: Reformar los estatutos y aprobar el texto de los Ar-

ticulos de Constitucidn que, debidamente firmados por el Presi-

dente Y el Secretario, se archivan en 1la s0Cledad.~cwmmwew~rrwwe~ow

CUARTO: Que los Articulos de Constitucidn' sean registrados en el

Registro de- Compafiias de las Islas Virgenes Britdnicas.~===<=-—<<=

QUINTO: Que, con efecto a partir de la fecha en que se registre

la transferencia de la compafiia a las Islas Virgenes Briténicas,

la oficina registrada de la compafila en eta—sSurscdsccrdr—cseord~

en VNanteroanl Plaza, 2nd Rlose_Jlackhams Cay 1.,

=

Raad Dot e Do il e

Ling (14 T
la __Rraia WV:,WQQ---,--Q--Q-“-Q-.,..o-.,---_-..g.,---.-

SEXTO: Que el Agente Registrado de la compafbia en las Islas Vir-

RO

genes Britdnicas sea ICAZA, GONZALEZ~RUIZ & ALEMAN (BVI) Ltd.,

Venterpool Plaza, 2nd Floor, Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola,

British Virgen Islands, quien estd autorizado a presentar los Ar-

ticulos de Constitucidn para su registro en el Registro de Compa-

ﬁias de las Islas Virgenes Briténlcag_ ——————— P 0 P > P > P P

SEPTIMO: Que se proceda a inscribir el cambio de jurisdiccidn de

i
lg sociedad en todos los registros publicos donde estén inscrip-

el Registro de Companlas de las Islas Vlrgenes Britdnicas; a tal

P
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1, ! " 1
| efecto se autoriza al Presidente, al Tesorero, al Secretario y a

2 los Secretarios Asistentes, a redactar los documentos que consi-
. ! i !

3 deren apropiados 1incluyendo certificados de disolucidn, s1 este

[ t

’ 2! ’
p fuese el Gnico procedimiento aplicable, por via de analogla, pa-

5 ra dar de baja a la sociedad en dicho registro.=me==—<-=e-s<cemaeces

6 NOVENO: Autorizar a la Junta Directiva para qué tome todas las

7 medidas que sean necesarias para asegurar la continuacidén normal

s ' ., .
8 de las actividades de la sociedad en la nueva jurisdiccidn.------

i l
9 DECIMO: Se deja expresa constancia que el camblo de jurisdiccidn
]

[} 1
10 arriba dispuesto no afecta en modo alguno los contratos y manda-

o

b,
1 tos celebrados por la sociedad, dado que es la misma sociedad 1la

[

12 que se trapsfiere, es decir, simplemente FHF cormricowo o —dOMIC LV

lio_ v gusdedimrtbm o A R e aaa S a8 g e R e
S '

I'd

g&g#%ﬁaﬁ.-----w——dww—w-'~v-‘—_-‘4‘---n~w—~~‘--—~~—Q-Qn-—nﬁvwvocv-
14 z

15 UNDECIMO: Autorizar al Presidente, al Tesorero y al Secretar:io,

" a los dignatarios, a los apoderados generales de la sociedad y

1 V
" al Agente Registrado de la sociedad en la Repiblica de Panamd,

|
) para que, actuando indistintamente uno cualquiera de ellos, rea-
8

19 licen todos los actos y suscriban todos los documentos gque con-

20 sideren (tiles o neccesarios para hacer efectivas' las resoluciones

21 precedente, incluyendo la notificacidédn a terceros y, cuando co-

-

22 rrespondiere, la inscripcidn en registro, del cambio de domicilio

P
[y

—

al Y la transferencia de la sociedad a la jurisdiccaidn de las Islas
T L o

il Virgenes Britdnicas.~-=-=--==-cecosomescooeon

L A A

' i ! .
: 25 | No habiendo mas asuntos que tratar, se levantd 'la sesidn siendo
) : , ‘ |
ﬁ las 15:30 horas. La presente acta es firmada por el Presidente y

T
' t !

FE Y

27 el Secretario. ---.--.-......-----.-.--...-....q-q---‘.----.--..9,.,-...-.9‘—--.--,'-.-ee-,—\|

N 1

28 (fdo.) Fernando Mantilla«--»—~-~-l;(fdo.) A. Bacchellie~~=<e<w<o~s

29| ======El SECRETARIO===~===w=~=vov=o=—————- EL PRESIDENTE~~--

| |
20 "Yo, %érnando R. Mantilla, en mi cardcter de Secretario de TE-

& Co m;-lorlal Goneral DEC
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presente es una copia fiel del Acta de la reunidn Lextraordlna;ia,t
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de la Junta de Accionistas de la mencn,onada sociedad{—toa s

EN FE DE LO CUAL expirdo la presente certificacidn en la Crudad

de Buenos Aires a los doce dias del mes de agosto de 1991.%~w=--~

---..g.,vo--a-vo—----—-no-n-—-(fdo_ ) Fernando Mantilla~—~~—w—=—=wmw- e e o e v

oo ————— cemmeoeomom=~EL SECRETARIO~~~~~w=-e<wemm=ve=ee==

~ovvmwsees==-e-ev~=ev--~COncuerda con su original esta copia que

expido, sello y firmo en la Ciudad de Panamda, Repablica de Pana-

md, a los veinte (20) dias del mes de Mayo del fio de mil nove-

cientos noventa y dos %ﬁ@ ﬂ/ M

\_v,-= N \ \\ v CARMI‘N DONNA AVTN

:‘-ﬂ. Q Norra Piblica Undéima
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Jurfdico FABIAN PONCE O Y ASOCLADOS, protocolinEQi

:33@ 2
(3 Repistro de'Lscrituras PGblicas del afioc en ,curso, en
&5 3 . —_—
» 1
N . siete fojas y en esta fecha el Acta de 1la rculen:” 92
s Ximena Extraordinaria de la Junta de Accionistas de TFCHINI
sieno de 5
Solines TNTERNATIONAL CONSIRUCTION CORPORATION TFNCO - Quito, a
‘ARIA 22 O ) -
cinco de agosto de mil novecientos noventa y dos -
2 B — I — —
. firmado).- Doctora Ximena Moreno de Solines, “otaria Se-
/ . gunda del Cantén.-
10
® - :
" Se protocolizb snte mi, y en fe de e-
11 llo confiero esta PRIMERA COPIA certafaicada en -
.. 1 Quito, a cinco de agosto de mil noveclentos naoventa y -
. 15 dos, - e e e
: 16
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RAZON: De couformidad‘ con lo ordenado por la
Superintendencis de CompaBias en su Reaoluéi&n Nro.
92.1,1.1.1429 de 15 de septiembre de 1992, tomg nota de
la ' calificaci6én de 1logales al @margen de la
protocolizacitn éfectuada en esta Notazga el 9 de
febrero de 1976, del cambio de domicilio ée la Compafifa
?BC&INT INTERNATIONAL CONSTRUCTION,'CORPORATION TENCO a
la c¢iudad de Panamé a las Islas YIrgeneo, contenido cen

las protocolicaciones efectuvadus ante uf el 30 de julio

do 1992 (dos) y el 5 de agosto da 1992 (dos).~ Quito,

a veinte y uno de septiembre de mil, novecicntos novanta
! e e e (
y dOS.‘ "/_'_,r" !
o e ’
-
P

e

Dr g~ afiito Rhea Palaci
TARIO SEGUNMDO SUPLENYE
] |

- - Q 21{-/ — ' ‘ \



DR GUILLERMO BUENDIA ENDARA ?@

Pt ¥

2 0N o - En cumplimiento de los dispuesto en el Artfculo Segu/o de lat

Resolucion del sefior Superintendente de Compafi{as Interino, n\\maro K

92.1,1.1,1429 de 15 de Septienmbre de 1,99z, en ests fecha tomé nots al' =

~- -

mergen de lss protocolizaciones de 18 y 26 de Abril de 1.977 efectuadas

~

en ests Notar{s, referentes a la concesion del permiso de operacidn de

ls Compafifa Extrenjers "TECHINT ENGINEERING COMPAKY, INC.", hoy llemads

" TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TZNCO), de que la Conm-

paiifs ha trasladsdo su domicilio principsl de la ciudsd de Panara, a las

10

Islas virgenes Britsnicas, segin consts de los documentos prq’tocolizados

LR

en le Notar{a Segunde del -antdn Quito, el 30 de Julio y el 5 de Agosto

12

cde 1,992.- Doy fe.-74//§

13

Quito, a 23 de 3ept{embre de 1,992.-

14

//
o 7
PtV 80 | Y

15

16

octoi\uillermo Buend{s Zndaras,

17

\\ O& se \S\
\w Uﬁo rio Vi esimo del Cantpn Quitos

18

18

20

21

22

23

24

25

26

28

— . NOTARIA VIGESIM4 QUITO - ECUADOR




Py

Ve e TR A I et WA S » % G

(W ok S Al TN

o

1D éu
2,

tandante do compaiiiag, Iatewian, de 15 de s@gt&@!&ﬂ%ﬁﬁp #9925’

pajo =) afinero 1877 del aeqzmtxa percantil, tomo 135§§3§s"ij-

tomd nota 2) sargem do la ineoripoibn nfimere 4%9 del Regisy

Ly ou 694

tro Hessantil, de veinte ¥ sieds de meye de mil movecieatos

astenta y siseds, tomo 108.~ (ueder archivadas copias ostifi-

ezdias de las protocclizaciones de 30 de julio y 5 de sgosto

de 1202, ofcetusiics en le motaria segunds, & ecargo de la Drag

Aimana Horens de Solinss.-vaferentes al camblc de doalcilio

15

16

17

priacipal do b cczpedia extranjera "TBRCHINT XRTERHATICHAL

SONSTRUCEION. CORPORATIOR (TBRCO) de ls ciudad de Fenasl e lap

iaige Virgenos-Boitlnicas.« Saléﬁ ast auspliniente a lo diz-

puceto en ol Art. Tercero y Cuario de la citada Besolucifn,

2e sonformided o lo establesids snel Qecretp 733 de 22 de agps

o do 1975, publicado en el Legistro Oficial 378 de 49 ds a-

gosto dol miswo afie.- 32 anctd en ol Reporteric bajo sl i

18

apro 187%%.- Ouite, a dor 4a aﬁtuhra ds mil noveoisttos ne-
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REPUBLICA DEL ECUADCR
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

RESOLUCION N® 92.1.1.17°
1429

JOSE BARIA BORJA GALLEGOS
SUPERIKRTENDENTE DE COMPARIAS INTERIRO U 00958
wow

CORSIDERANDOY [

QUE en la Kotarfia Sequnda del cantdn Quito, el 30
de julio y el 5 de agosto de 1992, se han protocolizade
los documentos atinentss a la resolucldn adoptada por la
compafiia exatranjera °PTECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION
CORPORATION (TENCO)®, por la que se decide &l cambio de

, su domicilio principal, de la ciudad de Panami, a las lIslas
Virgenes—-Britanicasj;

QUE wmediante Memorando N° DJ.CAR.92.605 de 10 de
septiembre de 1992, o) Departamentc Juridico de Compafifas
Andnimas y Extranjeras de la Intendencia de Derecho Socleata-
rio, emite informe favorable sobre la suficiencia de los
documentos otorgados en nacidn extranjera y protocoliza-
dos en la NotarIa Segunda del cantdn Quito los dias 30

/"\ de dulio y 5 de agosto de 1992, referentes al cambio del
domicilio principal de la compafiia en reﬁarencia;

QUE se ha cumplido con todos los requisitos legales
an cuanto se refiere a la forma y autenticidad de los men~

cionados documentos, en nérito de las certificaciones con-
sulares)

BN ejexrcicle de las atribucicnes que 1le confiere
- la Leys '

. RESUEL VE:

J ' ARTIGULO PRIMBRO.~ CALIFICAR de legalse log documentos
octorgados en nacibn extranjera por haber sido presentados
en cumplimiento de los requisitos exigidos por la lLey a
- ¢se sfecto, relativoe al cambio de su domicilio principal
- 'de }a civdad de Panamf, & las Islas Virgenes-3rit8nicas
constantes de las protocolizacliones del 30 de julio y 5

‘ ' de agosto de 1992, efectuadae en la Notaria S$Segunda del
! cantdn Quito.

ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER que . los Rotarioa Segundo y
vigésimo del cantén Quito, tomen nota al margen de las
protocolizaciones de 9 de febrero de 19767 18 y 26 de abril
- de 1977, zespectivameante, efectuadas en esas Rotarias,
+ referentes a la concesibn’ del permiso @e operacidn de 1la
compafila extranjera “TECHINT ENGINEERIRG COMPANY, INC.%,
« hoy liamada “TECRINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION
CORPORATION (TEﬁ(/:O)", que segiin los documentos constantes

y

3 ’




we §

1)

‘
’
'

P
.

)

2
REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

Ge las protecolizaciones del 38 de julio y $ de agosto

de 1992 sfectuadas en la Notaria Segunda del cantén Quitag LLuviu96

se traslada su domicilio principal de la ciudad de Panan
a lae Islas Virgemes-Britdnicas. El Notarlo sentari razon
ds ecta anotacidn.

ARTICULO THERCREBU.- DISPONER que el Registrador Hercantil
del c<anton Quito, anote al maxgen de la iascripeidén de
los documentos relativos a 1la concesidn de permiso para
operar an el Ecuador de la compafils extrxanjera “TECHINT
INTURNATIONAL  OONSTRUCTION  CORPORACION (TENCO) ", Gqua
consta bajo el N* 419, tomo 18 de 27 de mayc de 1977
que conformne counsta de los documentos protocolizados
el 30 de julio y ¢l 3 de agosto de 1992 en la Rotarla
Segunda del coantdn Quito, la matriz traslada ea domicilic
principal da la ciudad de Panand a las Islas Virgencs.
El sefior Registrador 2eatard razdn de esata anotacién
marginal. |

ARTICUIO CUARTO,.~ DISPONER gue en el Registro Mercantil
del cantén Quito, da conformidad con los Articulos 2313
y 424 de la Lay A@e Cowpafifas, #e inscripa en el Libro
coxrrespondiante esta Resolucién y las protocoliraciones
éel 30 de julio ¥y 5 de agozte da 1992 efectuadas en la
Notaria Sogupda del cantdn Quite, que contienen loe docu~
mentos ' relativos al cembie de su domicilic priocipal
de ia ‘cindad 4e Panami a las -Islas Virgenss-Sritiuicas.
El sofior Registrador archivard una copia de dichas prote-~
colizaciones y devolverd las restantes con la razon &o
ipscripeldn que s¢ ordena.

ARTICULO QUINTD.- DISPONER gue de coaforaidad con el
Art., 12 de 1a Ley de 'Hidrocarburcs, se inscriba an «l
Registro de Hidrocarburos a cargo de la Direccidn de
Hidrocarbureoa del Ninisterio de Pnergfa y Minas, el acto
antes referido y la presentg Rgsolucibn.

ARPICULO SEXTO, - nxszmu&a gque ae publique por una sola
ves, en anc de 1los periddicos de mayor clrculacibn en
la ciudad de Quito, un extracto de las protocolizaciones
del 38 de ijulio y 5 de agosto de 1392, efectuadas on
la Wotaria Segunda del cantén Qnito: extracto gque ssraela-

‘borado por esta' Buperintendencia y entregado parae su

publicacidn una vez presentada una copia de tales protoco-
lizaciones con la raado del cumplimiento de io dispuesto
en esta Resolucién,
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RODRIGO JIJON L QUITO ECUADOR
JOSE LUIS BRUZZONE O
SANDRA REED DE EDGERTON
PABLO ORTIZ GARCIA
RAMON URIZAR T

GRACIELA MONLSTEROLO

o

oo '

~

/ pJULUgB
K -&951/'I'E C
Qulto- ~3 de agosto de 1992

| Sefiora '
NGTRRlﬂ

« Ciudad "
|

De n1 consideracidn |

s
} i
) ?

(/6 + Mucho agradeceré incorpoiar en el protocoln de escrituras publicas

a su cargo el certificado' conferido por ICAZA, GONZALEZ-RUIZ &
ALENAN ! (BYL) LIMITED, de las Islas Virgenes BritAnicas., sobre las
disposiciones de la ey de Compaiiias vigente en ese pals para la
continuacién de compafilas originalmente constituidas en otros

. paises’ .
+ Como el certificado que adjunto, y sus legalizaciones, han sido
. ; otorgados en inglés. acompafc también la traduccidn al espariol
i

pech& por la sehora Janet Hurtado, para que se protocolice

Até itamente,

-

r J e Cevallos '
MATRICULA 1129 ! !

'l |
t | |l t
\ co

! \ \ )
+ ‘ -

. ' ' ' | ! )

CORRESPONSAL EN GUAYAQUIL AB FERNANDO TORRES TRUJILLO
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APOSTILLE

(The Hague Convention, 5 October 1961)

, / Lol
Country - British Virgin Islands
This Public Document
has -been signed by . Edgar Hewlett
Acting in has capacity .
as - \ Notary Public
Bears the Seal of ;. Edgar Hewlett
CERTIFfBD
At :

The Governor’s Office
Road Town, Tortola
British Virgin Islands

On - This 13th day of
July, 1992,

His Excellency :

Peter Alfred Penfold, OBE
Governor of the

British Virgin Islands
No - 2509 / 1849

Seal/Stamp '

Signature

!
I
}
!
|
]
|

¢ D - - . —— ——
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: |
Cy o |

f SIGNED: W" .

| H

| .

NOTARTIAL CERTIPICATE re 0100

voult
/

1
’

I, EDGAR HEWLETT, Notary Public in and for the British Virgin

Islands do hereby certify that on this day has appeared before me

Mr Joaquln A Diaz 8, who has declared that he 18 an authorized

representative of Icaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman (BVI) Limited,
l I

and has signed in my presence the attached certificate

' Given at Road Town, Tortola, British Virgin Isiénds this 13th

day of July, 1992
i

' ! ! i i

\ =\l

: + EDGAR A C HEWLETT .
! Notary Public

| British Virgin Islands

L]

MY COMMISSION IS FOR LIFE !

.

I O et ce aadd
H

A

L et

~
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ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN (BVI) L

Vanterpool Plaza, 2nd Floor Telephone B
Wickhams Cay I Fax (809 493
PO Box 873 : '

Road Town, Tortola
Bnitish Virgin Islands

| , / Coullo?
TERRITORY QOF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

We, ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN (BVI) LIMITED, a British Virgin

" Islands company, duly incorporated under the Companies Act Cap
243 and registered under the official number 7224 since Novemberx
4th, 1988, do hereby certify:

That article 84 of the Britaish Virgin Islands International
Business Companies Ordinance, 1984 as amended reads as follows.

84.(1) A company i1incorporated under the Companies Act or
incorporated under the laws of a jurilsdiction outside the British
Virgin Islands may, 1if 1t will satisfy the requirements
prescribed for an International Business Company under section §5,

continue as a cowmpany 1incorporated under this Ordinance as
follows:

.

(a) articles of continuation, written in the English
language or if written in a language other than
the English language, accompanied by a certified
translation intoc the English language, must be
approved

{1} by a majority of the directors or the other

persons who are charged with exexrcising the
powers of the company, or

(i1i) 1in such other manner as may be established by

'the company for exercising the powers of the
company;

(b) the articles of continuation must contain

(i) the name of the cdmpany and the name under which
it 1s being continued,

{11) the jurisdiction under which it is incorporated

: ' (L11) the date on which it was incorporated,

(iv) :the information required to be in a Memorandum

; under subsection (1) of section 12, and
1 1
f

1

Affihated to

; ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN
Law Firm - Est 1920 |
Panama, Rep of Panama

-

D L

) - - o
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{v) the amendments to its Memorandum and Articles,
or their equivalent, that are to be effective

“~ \
upon the registratidn of the articles of Lot 1( 2

continuation;

({c) the articles of continuation, accompanied by a copy
of the Memorandum and Articles of the company, or
their equivalent, written in the english language or
if written in a language, accompanied by a certified
translation into the English language, and, in the
case of a forelgn company, evidence satisfactory to
the Registrar that the company is in good standing,
must be submitted to the Registrar who must retain
and reglster them in the Register, and

{d}) upon the registration 1f the articles of
continuation, the Reg%strar shall issue a
certificate of continuation, under his hand and seal

certifying that the company is incorporated under
this Ordinance

{2) A company incorporated under the laws of a jurisdiction
outside the British Virgin Islands is entitled to continue as a
company incorporated under this Ordinance notwithstanding any

provision to the contrary in the laws of the Jjurisdiction under
which it is incorporated. !

-

(3) Notwithstanding any provisions of the Companies Act, a
company incorporated under that Act may, by resolution of the

directors, continue the incorporation of the c¢ompany under this
Act. T

t

(4) Wnere a company incorporated under the Companies
Act has continued its incorporation under this Act, the Registrar
shall strike the name of the company off the Register maintained

undex that Act and publish notice qf the striking-off in the
Gazette

Dated the 19 th ay of Julv,1199

by ICAZA, GO ALEZ- Ri;?(z/?LEMiN (BVI) LIMITED

) / Authorized Signature '

- - Lt B SR S PP IR S - -
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TRADUCCILON
APOSTILLE /
{(La Convencidn de la Hague, 5 de Octubre de 1961)

Pais Islas Virgenes Briténicas

Este Documento Publico

Edgar Hewlett
fue firmedo por

Actuando en su capacidad )
de Notario Publico

Lleva el Sello de Fdgar Hewlett

CERTIFICO
En La Oficina del Gobernador
Road Toun, Tortola,
Islas Yicgenes Braitédnicas
n Ahora 13 de Julio de 1992
Porx Su Eacelencia
Peter Alfred Penfold OBE,
‘ L ,  Gobernador de las Islas Vir-
genes Briténicas -
Re 2529/1992
Sello/Estanpilla .
Firma

(firma 1legible)

— . e——
SR W, =
,,.-—;(—:\--.-.~.—~a-.w °

.- - - e~ w -
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TRADUCCION

¢

(
CERTIFICADO NOTARIAL

" / \)\Jtll()é

Yo, EDGAR HEWLETT, MNotaric Publico en y para las Islas Yirgenes
Briténicas aqu certlflca que en este dia ante ml comparecid el
sefior Joaquan &4 Diaz S . quien declard que el es un Representante
Autorlzado de Icaza. Gonzalez-Ruiz & Aleman (BYI) Limited. y firmo
en n) presencia el cextlflcado adjunto :1

Dsdo en Road Town, Tortola, Islas Yirgenes Braténicas hoy dis 13 de

Jjulio de 1992 . |
+ I !
! | »

, FIRHA (firmg 1legible)

{ )

EDGAR A C HEWLETT . !
'  Notario Publico :

Islas Virgenes Briténicas

!

HT COMISION ESTA vmi:ml

A - f
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TRADUCCION

]

TERRITORIO DE LAS {SLAS UIRGENES BRITANICAS -

Nosotros, ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN (BVI) LINMITED, dha cr:uzru;naufutmUt 1{)5
Y de las Islas Vlrgenes Briténicas, debldamente incorporada dentro “de
la Ley de-Compafiias capitulo 243 y registrado dentro del numero
oficial 7224 desde £1 4 de Noviembre de 1988, aqu C?ItlilC&mDS

El articule 84 de 1la Ordenanza de Companias de Negocios
' Internacionales de las Islas Virgenes Britdnicas, tug modificada en
| 1984 y se lee de la siguiente manera !
84 (1) Una coupafia 1ncarp0rada dentro de la Ley de Compaflias o
incorporada dentro de leyes de una jurisdiccidn fuera de las Islas '
VYirgenes Braténicas, si satisface 103;requerlmlentos'prescrltos por
una Companla de Nrgoc1os Internacionales dentro de'la seccidn 5,
contlnua como una compania 1ncorporada dentro de esta Ordenanza

asi ' ' )
I) ' '

‘ ' {a) Artlculos ae contijuacidn, c.,czltos en el idioma Inglés o si
esta escritc en otro aidioma que no sea el Inglés,
acompanados por una traduccidn .certificada al' 1d10ma Inglés,

, debe ser aprubada ' '
(1)  Por una mayoria de los directores o las, otras personas

. quienes son encargadas con eJercicio de*los poderes de

: la compafiia, o | |
- \ '
= {11) en aqnella otra maners couwo 3¢ ha establecido por la
' compantiia para el ejerc1c1o de poderes de,la compania,
. {(b) los artlculos de continuacidn deben contener v

(1) el nombre'de la compafila ¥y el nombre dentro del cual
'esta continia

(11) 1la jurisdiccidn dentro del cual esta es incorporada

(111) la fecha en la cual esta Eue incorporada),

)
- I '
{v) l la reforma a estos Memorandos y Articulos., o sus
equivalentes, que deben ser efectivas para el registro
, de los artlculos de cont1nuac10n

t

|

} (1v) la informacion requerida en un nemorando dentro de la
; 'subseccidn (1) de la seCCﬁon 12, vy

|

|

) |
'

IRTAE AN

. . "
: . =R Aoels ©
i

| e e WO
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TRADUCCION

.{c)- los articulos de continuaciodn, acompanados por una copquﬁel
""" Memorando y Articulos de la compafila, o su equivalenges
. escritos en el 1idioms Inglés o s1 estdn” escritos .en ot
1dioma que 'no sea el Inglés deben estar acompanados por uns

traduccién certificada al idioma Inglés, vy, 1 caso de. u! 1(18
una conpaiia eztranjera con prueba satlsfactorla pars el Y
Registro que la compafia estd en buena vigencia, deben ser \
someidos al Regaistrador quien debe rxetenerlos y registrarlos *

\ en el Regastro, vy

! (d) Para el registio s1 son articules de continuacion, el

Registrador debe emitir un-’certificado 'de Lontlnuac1on bajo
su mano y sello, certificando que la compafiia est4
incorporada dentro de esta Ordenanza !

- ——————

(2) Una compania 1incorporada dentro de las leyes de una
jurisdiccién tuera de las Islas Yirgenes Britédnicas, 'son titulares
de continuar como uns companla 1ncorporada dentrc de esta Ordenanza
no obstante cualquier 'disposicién contraria de las leyes de la '
jurisdiccidn bajo, la cual es incorporada .

(3) Sin embargo cualquler disposicién de las'Leyes de Compaiiias,
una compafila incorporada dentro de esa Ley puede, por resolucidn de
los directores, continuar la incorporacidon de la compafiia dentro
esta Ley

' (4) Donde una companla 1ncorporada dentro de las Leyes de
i Compafilas continua su 1incorporacién dentro de esa Ley. el
! Registrador debe anular el nombre de la compania del Registro
respectivo dentro de esa Ley y dar conccimiento publico de la
. | anulacidn en la Gaceta ! )
|
|
E

E Fechada el 10 de julio de 1992
; ' Por ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN (BVI) LIMITED

. | ‘ ., {(firma 1legible)

t . Firma Autorizads

LY

- -
‘ T LA o €
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RAZQON nL PROTOCQLIZACION: A peticibébn del

Jurfdico FABLAN PONCE 0. Y ASOCIADOS, protocolizo

Registro de Escrituras PGblicas del ado ﬁn curso, en

4 ¥ ¢ r ~

dlez fojas y en esta fecha el certificado otorgado ‘por’t

ICAZA, GONZALES-RUIZ & ALEMAN (BVY) TIMITID - Quito, a

- |
cinco de ,agosto de mil novecientos noventa y dos -

flrmado);~;upctora.XiqilanMorono de Solines, Notaraa =~
i~ Segunda,del ,Cantdn.- el ' yooo .
T R AR [ TP A N AL R . I
Yoo "oy ] : - ]

. . b se‘prbtpcolizé ante %i,.y en fe de

eilo confleré'psta TERCERAT___ COPIA Ce}tlflcada en -

Quito, a cinco de agosto de mil novecientos noventa ¥

dosg.-
. !
1 '
- ‘ }
' N orenc de 5,
NOTARIA SEGUNDA
"N
6‘0 me
/ 7 Eﬂ$" 2\; !
o hitd &y e
WA —":';‘/7 s
L \ 2
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11
12
13
14
15
16
17
18
19

20

22
23
24
25

‘26

28

DR GUILLERMO BUENDIA ENDARA D:’

_‘\: Jﬂs;.ﬂ_:
Z 0N . - En curmplimiento de los dispuesto en el Artfculo Ses¢§;o de 15+

{0 I o

a

~ 2 Nt odd

Resolucidr del sefior Superintendente de Companfas Interino, umqfo~%§ij =
g

\

/:'o;- B o ,;v
92.1.,1.,1,1429 de 15 de Septiembre de 1.992, en ests fecha tome :Qit\iff/ .
3 e et

mergen de las protocolizaciones de 18 y 26 de Abril de 1.977 efectuadas,,

en ests Notaxrfe, referentes a 1a concesion del permiso de operacidn de

ls Compafifa Extranjers “TECHINT ENGINEERING COMPANY, INC.”, hoy llemada

"TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION COKPORATION (TCO), de que le Con-
i

peiifa La trasladedo su domicilio principsl de la ciuded de Paznams, & lss

t
Islas;Vfrgenes Britanicas, segin conste de los documentos protocolizados

l
en 1z Notaxfas Segunds del -vantdén Quito, el 30 de Julio y el 5 de Agosto

de 1.992,~- Doy fe.-:%kcej

;6?}9r Gﬁi{iermo Buendfs Zncara,
4 ;

" Notfarlo Vigés\’,mo del Cantpn Quito.
|

=

\’/

- NOTARIA VIGESIMA QUITO - ECUADOR
: ! “-
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13

14

15

" 16

17

b

19

21

22

24

T
tomd nota al margen de la inscripcadon nimero 419 del Regis;|

'tro Mercantil, de veinte y siete de mayo de mil novecientos

setenta y siete, tomo 108.- Quedan archivadas copias cetifi-

‘cadas de las protocollzac1oneside 30 de julio y 5 de agosto

1 . { i
de 1992, efectuados en la notaria segunda, é cargo de la Dra

Ximena Moreno de Solines,-referentes al cambio de domicilio

| ' ' !
principal de la compafiia extranjera "TECHINT' INTERNATIONAL

CONSTRUCTION :CORPORATION (TENCO) de la ciudad de Panama a la

IBlas Virgenes-Britanicas.- Se da asi cumplimiento a lo dis-

\ s P
puesto en el Art., Tercero y Cu?rto de la citada Resolucion,

de conformidad a lo establecido enel decreto 733 de 22 de ag

to de 1975, publicado en el Registro Oficial' 878 de 29 de a-

| .
gosto del mismo %ﬁo.- Se anotélen el Repertorio bajo el ni-

] . |
| t

ero 18711 .- Oulto. a dos de octubre de mil novecientos no-
.venta y dos.- EL REGISTRADOR.-
g \ [ S{ v
| - | u/zw;s«/
| i (/\ l'f,u an /""”“".' 1.{ 'll.ﬁ
- T S SIS SO SP

23
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FABIAN PONCE O !

RODRIGO SALAZAR U ESIUDIO JURIDICO
JORGL CLVALLOS J 18 DE SEPTIEMORE 214
PATRICIO PERA R P O BOX 17 01 363
RODRICO JIJON L QUITO ECUADOR
JOSE LUIS BRUZZONE D

SANDRA REED DE COGCATON

PABLO ORTIZ GARCIA )

RAMON URIZAR Z «
GRACIELA MONISTEROLO

{
4§32/TE C - ~170
" uato, 28 de ylio de 1992 w oo out 11
. Sefor
NOTRRI0 |
Ciudad

De mi consideracion
. . !

Acompanc un ejemplar del certificado de Buena Vigencia de TECHINT

INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION TENCO  otorgada por el

. ©  Registrador Delegado de Compaiiias de las Islas Yirgenes Briténicas,

asi como una traduccion de dicho dodlumeutq, legalizados por la

sefiorita Maria Soledad Cérdove. Encargade de Asuntos Consulares del

Ecuador en Londres, pars que usted e sirve incorporar dichos
‘ documentos a su protocolo

)
3
i
i
|
Al \ '
\
f
'

i
‘. Adjunte & cada uno de estos documentos, consta también la
N traduccion efectuada por la sefiora Janet Hurtado. de la parte que
- no ha sido traducida en el Exterior '
w . 1
- Atentamente, '

- t

. Dr }wﬁevallo '-

n o b
a4 v

P

TR T Y ]

/

) 1

)
-
.

I e
1 P i

CORRESPONSAL EN GUAYAQUIL AB FEANANDO TORRES TRUIILLO
NUEL RENDON 911 Y RUIMICHACA SEXTO PSSlo * TELFS 560 604 564 165« 564 179 « FAX 302 749 » CA‘SILLA 85
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APOSTILLE

{The Hague Convention,

Country :

5 October 1961)

Thig Certificate of Good Standing

has been signed by . .
Acting in her capacity
as

Bears the Seal of :
iy i

i
CERTIFIED °

At
Oon \ S
By

v 2080(1942 .

Seal/Stamp :

Signature -

e
ZOUER T SN
* T
L3

e O
L ’ 3

- — e —
' ] 3 nir “-~ - ”
¥ o— ' . I bt e
-~ _ ( : .

British Virgin

Deputy

r 7 ”~
vow L
Islands

Victoreen Romney Varlack

Registrar of Companies

Government of the

British Virgin

The Governor’s

Islands

Office

Tortola, British Virgin

Islandsﬁl

.L This 1@th day of

bl

June, 1992

His Excelléncyx
Peter Alfred Penfold OBE,
Governor' of The British

' virgin Islands
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TERRITORY OF 'THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ORDINANCE
(No 80f1984) {

CERTIFICATE OF GOOD STANDING (Section 114 )

49264 TECH:}ZNT %NTFRNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
} ' , \
l! ‘ ) . ‘l

! |
L

i ' H v

| ) | 1

i ‘ ' )
I, VICTOREEN ROMNEY-VARLACK, Dep,Registrar of Compaiues of the British

| Virgin Islands DO HEREBY C;IERIIF}\(
: ‘ : .
i i ) ) 1

"1 ¢ | The above cpxrlllpany {vas duly (mmnt:mgxbk (continued) undlelr the provisions
| | of the Intemaluonql(Busmeés Compames Ordinance(No 8 of 1984) on the
t  6th |dayof Sept. ; 19 91as'Company No 4926'4] of the Regster

of Intcmatxlonal Busincss Companies | |
]

1

P~ s 2L+ 2L LAL8 2 oT{?"){Ost_

The name of the Con'llpa;ly 15 st on the chgxster of the International Business
Companies and the Company has paid all fees, licence fees and penalties due
and payable under the provisions of sections 104 and 105 of the' said Oxdinance

! vl ! b
The Company! has not submitted to me | articles of merger ‘or consohdation
th.’ilt have not yet become effective

1
) "

] "

t
t ’ !
| 1 t ,
The Company |has not subnutted to me articles of arrangement that has not yet
¥ !

||

become effective ' .
r 1 ‘

t

. |
No pioceedings have been instituted to strike the name qf the Company

off the said Register .

' t [
The Company 1s not in the process of being wound up and dxsso|lved
! t | [ '

[ :
] ‘ 1 :
In'so far as 15 evidenced by the documents filed with me the Company 15 'n
good legal standing | .

Given under my hand and seal at Road Town
1 the Istand of Tortola,
this 2nd day of

,  VICTOREEN B MWLACK,
t

DEPUTY REGISTRAR
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\ (La. Conven01bq de la Hague, Slde Octubre de 196ﬂ3
, l Il ‘] '. ‘ | !
iPais | t } o  Islas Virgenes Brltaﬁlcas
| o b ' '
| . . , ! , .
!Este Certaficado delBuena ,Yictoreen Romngy Varlack
uV}gen01a fue|farwadg por . oo ' i
[ ' ' ' | ! ,
Actuando en su capacidad | Agente | . l .
de A R 'Registrador de Compafias
Llevs. el Sello de y 1Goblerno de laéjlslas Vir- .
| ) ' ' o Igenes Bratanicas . ‘
1 ' . . | ,
¢ ‘ l‘ “ I ‘; ) l I ‘
; i }i .-CERTIFICO:
' X ' I , !
En ' o ‘ o' La Oficina del |Gobernadox
, ' Cor ot ﬂ Tortola, Islas [Virgenes i
L SR ' i Brténicas b
En L ‘Ahors 10 de Jumio de 1992
: { l. .
Por - | ‘ : ESu Excelencia ; |
o Do l | " Peter Alfred Penfold OBE,
¥ ' oo ¥ Gobernador de las Islas Vir-
: ‘ % ! ‘ ‘ Y genes Briténicas '
! i '.'x ' ll l [ !
.8 N A . [080/1992 | :
: I : ' ' x L . |
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! Eslt‘l,e documento lleva la Fixma/sello de 'l ' i }
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) | ‘ |: ! i
P A PENFOLD | L a =
b : i . : ! | |
' . | | .
[ i , ! 1t |
l § ! - |, :
' , | o "
! ] ! | l . z i
Actuando en le capacidad de | '. ,
SRS !
1 ) i l ! -

‘ l 1 ' i L :
Miembro del Personal del) Gobernador y Jefe de Comandancia de las
Islas Virgenes Briténicas' | . ' H
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‘: . Por Secretario Princapal de su lajestad del Estado
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APOSTILLE

/
(TQe Hague Convention, 5 October 1961)
} 1

l

Country '
This Public Dogument
Pas been signeq by '

i |
Acting in his capacity
as 1 !

1
t

Bears the Seazl Qf t

l
i ! |

|
i
| : | | CERTIPIED
[ 1 l'n
At ' ' l
oo ‘
! :
On - ‘
[ ' ' :I '
By

1
|
b !

!
i

No. 1 20811/1992 .

Seal/Stamp.: ‘
" I
|

Sigdature :

—tr—t P o ——

BritishiYirgin Islgnds

Edgar Hewlett

|
o

Notar&,ﬁubllc

Edga% Héwlett
!
]
1 R
Vi i
b

‘ {
‘The Governor’s Office

Tortola1 British Virgin
Islands| '

|
‘19th
1992,

This

day
|June.

of

His Excellency:
Peter Rlfred Penfold OBE,

Governog of The British
Virgin Islands !
|
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I
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t
K
I
-t B S0 Su A e . . "“’""“M”
. ~



i
.

t

J—
I
- . } h
}
1 H
i
!
1 i
\
: . AL TR0 dA
) ' | "
! = ! |
' ot g l
v ! . . | '
P !
[ ! ! ' y !
v I I Wb l‘. ~h 4~-u e
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND
AR
: ! ’ . i e " . oy ! - !
® | 'D. 124155
1" = ; NQ‘ ' XK
' g 23 JUN 1992 ST
Date v . .- P 1 ‘
k 1 " 1 '
. s ‘ e e ‘
‘ J-l . !" e } '
This documem bears the signature/seal of f s
3 hd ‘ ' I-. _—= I
. P A pPenvFoLD,
i o S TR o ".i:L;
. Pt .
acting in the capacity of | , o
| erpbm of the staff of the . , ,,

Govemm and Mmanaef-m{,hmf B.szm'nsr—r

1\a

t

!

S!CORRIGAN |

Y PRAA]
I

“a s

1

Erd

For Her Maje:ty s Principal ch
Jor I‘orexgn and Commonweallh Afairs

t
\ [

N

ry of Siate

‘

1

VIR G110 130308

e D

1

'k xar'd’l‘

b mpdt
: .

t
YnLanA

enhéﬂ
4
1
t
N
no
A
t
’ ol

rt "r,,}"




o

7
.
o ' . | .
! . i : )
R . ¥ Aot oo ot | .
.: / { u
; ! flwog T {rve N
! . | |
. ' . I Tdeb e e
t B e . N
| : REPUBLICA DEL ECUADOR -
©" 71" ADO DEL ECUADOR ENLO N pRES
‘ P 1 h para aulenticar fa firma que
! vz, el suscmo_.g_v\_gf.Q_C%Q D ,
‘ }C.Q,\(Cg,, fFurciows Covl dila s
. C b~ que es auténlica, sic do [y a1 e usa
; . __._.__.enor)_R CA’Dfr‘kﬂ‘Qfﬁwm—
v CARIR 21 D A MWL Ao
- c Pn\ mmloy enctr v oo
ien das' sus 'acluaciones -
f ' Allcnhcamon No 34 ‘ 3;’ R TR e} n
i ' Patda Arancolana_ T - (.3 - -d by T Lo~ aAr
) j ¥ lor de' la Actu;c;on AOASY K}O o d : e T,
! . o) & \ y
! LLugar y Fochalond e, 30 clel g ded o . as "
3 ) { ' 1 ‘:l')(nI .’f")‘- %
i [ ! ‘
t
; ' i : v ¥oasl oo 4 -l
: 'NM’ ) $ 199 hayifg 1934}
. R 00l U Qo oy v e i
“ ;;Za Paas T = Ahor )
) ' CECI nfuzr‘d’;i ["‘/aaf@of Joa _\h:' e 4 I)I' I“ fnoey
: i Asuntes Consulnus ' ,
| l 1 ' i !
i i 1
T | o oo 2 '
P S @
! _ . .
il ' ' ! i . !
il ' ! H N :
|
| ‘ '
: ! : b > .
l lt | . |I ! 3
by ' | ! . | !
bl " i o o N .
P C , ’ '
} i . | . R H '
! hi l v ve | I ‘
! 1 ‘I l' ' ! | ! !
Co L, b : ' | '
I T T — ‘ : e e ) ’. R \
. )
i ) 'i 0! , - 'l |
P ' ' ! ' '
' } }
' ] L] ‘ l
! ' ————— —
- - e ———- -
vt |
i



NOTARIAL CERTIFICATE

I, EDGAR A. HEWLETT, Notary Public i1n and for thei (y. 118
Bratash Vargin Islands do hereby certify that the
attached document have been signed Dby Mr. Joaguan A.

Diaz S as a certafied true copy and who has declared
the following -

That he 1s an Authorised Representataive of ICAZA,
GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN (BV1I) LIMITED.

That ICAZA, GONZALLZ~RUIZ & ALEMAN (BVI) LIMITED 1s the

® Registered Agent of TECHINT INTLCRNATIONAL CONSTRUCTION
CORP. (TENCO)

!

That the attached document 1s a certified ‘true copy
. of the spanish translataon of a Certificate of Good

3 y Standang of TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
*< { TENCO)

. Given at Road Town, Tortola, Braitash Vargin Islands thas
5th June, 1992,

Edgar Hewlett
Notary Publaic
British Virgin Islands

i l

MY COMMISSION IS FOR LIFE. '

/

- —— —
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D%te: 9th JUnE.

Signature ll O \\
TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICA

LEY DE COMPARIAS COMERCIALES INTBBNACIONALES
(No 8 DE 1984)

{ Lo 119

CERTIFICADO DE BUENA VIGERCIA {Secc1i6n 114)
No. 49264 TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)

Yo, VICTOREEN ROMNEY-VARLACK, Registradora delegada de Compafiias
de las Islas Virgenes Brit&nicas POR ESTE MEDIO CERTIFICO:

1. La arriba mencionada Compafiia fue debidamente continuada bajo
las disposiciones de la Ley de Compafiias Comerciales
Internacionales(No. 8 de 1984) el sexto dfa de Septiembre de 1991

como Compafifa No 49264 de)l Registro de Compafif{as Comerciales
Internacionales,.

2. Bl nombre de la Compahia est& en el Registro de las Compaiias
Comerciales Internacionales Yy ha pagado todos los derechos,
derechos de licencia y penalidades debidas y pagables bajo las
provisiones de las secciones 184 y 105 de dicha 'ley

3. La Compania no me ha presentado Articulos de fusién o
consolidacién que no se hallen convertido efectivao.

'

|
4. La Compafifa no me ha presentado Articulos de iArreglo que no se
hallen convertido efectivo.

5. La Compafifa no esta en el proceso de ser disuelta.

6. Ningin proceso ha sido instituido para sacar el nombre de la
Compaiifa fuera de dicho Registro
7. Hasta ahora, segfin 1lo evidenciaéo por los documentos
registrados conmigo la Compafifa esta en buena vigencia legal.

Dado bajo mi firma y
sello en Road Town en la
Isla de Tortola, el
segundo dfa de junioc de

1992,
Existe un sello gue lee:
REGISTRO DE LAS COMPARIAS .
COMERCIALES INTERNACIONALES
GOVIERNO DE LAS ISLAS VIRGENES Firmado
BRITANICAS VICTOREEN ROMNEY-VARLACK
; [}
\ Registradora Delegada.

[}

“ s mem =
- - st VTab e em
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vhr gty ". | EECIPRN v lluw ‘|t X ,!':.t:.l 1 . ' . ¢ - n
(La Convencién de la Hague. 5 de Octubre de 19l61).[ iecl20
- v oe (I .
1. Pais I.jsl&s Yirgenes Briténicas

2 Este Documento 'Pblica - ki ... . Edgar Hewlett

fue firmado por ' . o

U 1 u ’ ]
3 Actuando.en su cg.pac:.d&d...ﬁu}. LAt ] |

{+o. de’ SRR L Y Notario Publico
’ c L P
(4 Lleva el Sello de : Edgar Hewlett ||
| CERTIFICO
. | 5 En L& Oficina del Gobernador
Tortola, Islas Virgenes
5 Briténicas l :
l $ '
"6 En Ahora 10 de Junmio de 1992
! , '
- . 7?7 Por Su Excelencia
. Peter Alfred Penfold OBE,
e | . Gobernador de las Islas Vir-
- genes Briténicas!
) '8 N 2082/1992

"9 Sello/Estampilla

10 Flgma

. , ' (f1rma 1legible)

1 { ! =

"T_,,Q}\ug\t.\n) \Y(.)\ .S:\&...QJ\\\»\?\;&, ‘I-‘ . ‘ , |

. . . CERTIFI- -
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'! Este documento lleva la Elrma/sel}o de ;

\
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i ! , @
3 '
® . |

! P A PENFOLD

e ' Actuando en la capacidad, de

- l

‘ Miembro del Personal del Gobernador y Jefe de Comandancia de 1las
Islas Virgenes Britdnicas

5 CORRIGAN

' {firma 1legible)
t

§

Por Secretario Principal de su Najestad del Estado
para Asuntos de Extranjeros y de la Nacidn
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. - CERTIFICADO NQTAZINL /

[(VAVEVES

1] t

- P
Yo wDhGCAR 4 HEWLETT Woterio Piblico snoo mars Loz Ialas Wergsne

.t Bratdwmacas certiiico e ¢l docum-nto sopwmto rug Zirrado po. &l

sefcr Jooquan A Daas 5 cowo wns verdiders cople certilicade o1

- o |
suwal declara lo siguiente - 'n e

L]

3

. ] q
| e t 1 3 || ‘,l‘ ‘ ! !
T
4 ! . "y i

v dua é1 &5 un Representante Autorizedo de ICAZA, GONZALEZ -RUIZ <
ALEIAN (EYI) LINITED ' |
® ' f
i ( | 1
. yme ICAZA, GONZALEZ-RUIZ € ALEMAN ({EVI; .LINITED es ¢l agente
Registrador de TECHINT INTFRMATIONAL CONSTRUCTIOIH CORP  (TENCO)

t
i 1
Que &L documenta adjunto es wnn verdadera copia certiiicada de la

s trsduccion castellana de un Certificado de 'Buens VYigencia de
at TECHINT INTERNATIQNAL CONSTFUCTION CORE  (TRHCO)
' lada en Road Term, Toriols, Islaz Yiigenss Bratanicas shora 5 de

Junio de 1592

, 'Edgar Hewlett
. o Movario Piwlien

Tzias Virgenes gritanicas

. MI COUTSIUN ESTA FIGENTE

E| ' /

. ] : ;
Codoode qeTinad, = '
=

14 ' !

CERTIFI1=-

122
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Dro Ximeno

)

Moreno de 5

Sohnes

NOTARIA 20 ©

|00
. -4 -
RRZON DE PROTOCOLTIZACION - A peticion de

el“ Stugy

e}

Juridico Fabidn Ponce O. v hsociades, protoc‘}i\{@ bﬂc‘i‘lll;l\

Registro de Escrituras Pakliacas del afiy en cursq,\ n
7

catorce fojas Utiles y en esta fecha, &L CERTIFICEDO DE

BUENA VIGENCIR DE TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION

- CORPORATION ‘(‘I‘EINCO. otorgado por el Registrador Delegado

de Conpanlas de las Islas Virgines Britdnicas.
' |

Quito, a
7 treinta de julio de mil novecientos noventa y dos.
8 |
S ! [ [ ' !
! fzrmadohJ— UoctoraIX1mena Moreno de “olines, Notaria
9 —-
10 Segunda. K b _
! y
! 1
o . | ,
' Se protocolizd
12 , ——
ante mi y en fe de ello confiero esta PRIMERA
t ‘3
COPLlA, tairmada y sellada en Luito, a treinta de Julio
- 14 —
?
¢ de mil novecientos noventa y dos,
- 15 ‘ —
= ;
| ) 1) Guii) VRS
18 DRA. XIMENA MORENQO UDESOLINES
19 NOTARIA SEGUNDA

. 20

21

22

23

- eaphaen b P



RAZON: Do conformidad con 1lo ordenado por la

?

Superintendencia de Compafifes en 8w Resoluciln Nro,
92,1.1.1,1429 de 15 de septicmbre de 1992, tom& nota de
la calificacibn da legsles al asrgen de la

prfotocolizaciéy  efcetuades on  ecta  rotarfs el 9 de

febrere de 1976, dol cembio de domicilioc de la Compafila

' TECHIRT INTERNATIONAL CONSTRUCTION 'CORPORATION TENCO a

ls, @ipdad de Panaund e las Islas Virgenes, coatenido en

las ptotocolicaciohea efectuadas aante mf el JU dJdo  jJulio

de 1992 (dos) s el 5 de agosto de 1992 (dos).- Quito,
\ . {
& velnte y uno de vepiieibre d¢ ail ,novecientos noventa

Rt —

~y.=1‘{2§.— N -7

ARLIQ SEGUNDOC Sy
| .

v N ' }
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11
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14

15
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19

20

21

22

23

24

25

217

28

n)

DR GUILLERMO BUENDIA ENDARA

[~ -~

o Moreng
pr4

{
Z ON . - En cumplimiento de los dispuesto en el Artfculo Se\§md9 d’éflg‘ﬁ

Y ]

Resolucidn del sefior Superintendente de Compafifas Interino,

N8
AN ro -
nume -

92,1.1.1,1429 de 15 de Septiembre de 1.992, en esta fecha tomé nots at'

margen de las protocolizaciones de 18 y 26 de Abril de 1,977 efectuadas

en esta Notarfa, referentes a la cencesion del permiso de operacidn de

la Compe®{a Extranjera “TECHINT ENGINEERING COMPANY, INC.", hoy llamads

“TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO), de que la Com-

pa¥{s hs traslsdedo su domicilio principsl de la ciuded de Panams, a las

Islas V{rgenes Britdnices, segin consts de los documentos protocolizados

en le Notexr{s Segunds del vantdn Quito, el 30 de Julio y el 5 de Agosto

de 1,992.- Doy fe.-%

Quito, a 23 de Sept_iébre de 1,992.~

7

k\)gllermo Buend{s Endara,

géaimo del Cantpn Quito.

1
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bajo e) nfmero 1977 del Regyistrs Mercantil, tomo 12&-,,?&

LSRR
tomd mota al margen de la inseripcibn nfimero 419 dcl%hﬂ'

setenta y siete, tomo 108.~ Quedan archivadag copilas cetifi-

eadas de las protocolizacionss de 30 de julie y 5 de agosto

de 19392, efectuados en la notaria sogunda, a cargo de la Dra}

Xisena Moreno de Solinegg-referentes al cambio de domicilio

principsl de k coapaidia extranjera “"TECHINY IRTERNATIONAL

CONSTRUCTIOS CORPORATION (TRHNCO) de la ciudad de Panamf 8 lap

Islas Virgencs-Britinicas.~ S8 38 asi cusplimiento a lo dis-
puesto en el Art. Texrcere y Cuarto de la citada Resoluciba,

to de 1975, publicado an el Registro Oficial 878 de 29 de e-

gosto del misno aRo.- So anotd en el Repestetic bajo el nfi-

| mazo 18711, Cuito, a dos de oatubm des mil novsecientos Q-

venta y dos.~ Bh REGL

/ 1‘“_ A\ %%K/

B N [
| ' l lI!l.‘., . ‘;_/ nr “‘ ,- e ﬁ‘ V8 " NEERINE 4
. _" A{l‘.‘?.‘; f aff v A, L v I"‘i

Mensaive Macene

Ge conformidad & lo establecido cnel decreate 733 de 22 ds agps

nlnero mil cuatrociontos veinte y nveve, del selor 84 'r!.q
o
tandante de compafifas, Interino, de 15 de septieah#w de 199 jﬁ 2

~

v-r'C \'\

tro Morcantil, de vainte y siets de mayo de au‘ mvoctai;tds"lgs
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RAZON DE PROTOCOLIZACION:—- A peticidén del Estudin

Juridico Fabidn Ponce O. ¥ Asociados otocolizo

Registro de Escrituras Piblicas del afic en CUrso, €L

ciento tres fojas dtiles ¥ en esta fecha, VARICS

DOCUMENTOS  PERTENECIENTES A& ILa COMPANIA  “TECHINT

INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION {TENCQ). Quitg,

a guince de Octubre de mil novecientos noventa v dos,

firmado). Doctora ZXimena Moreno de Solines. Notaria

Segunda.

Se protocalizd apte

mi y en fe de ello confiero esta T E R C E RA copra,

firmada y sellada en Quito, a guince de Octuhre de mil

novecientos noventa y dos.

Lt ) LY
DRE. YIFERE FORERU DE—SORINES

NOTARIA SESUNDA
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RAZONT Stemto —por ——tab = 10y I= preserte—Esorréufra de

gomicilio de = COMParDa —TECHINT —INTEFPNATIONAE—CONSTRUCTION

FProtocolizacidn de los documentos referentes al Ea%FID de
COPFOFPATION TENCO , otorgada el 15 de octubre de 1992 ante la

Notaria  Segunda el tantimtrto———y s Pesoloocrdh  Nro.
92,1.1.1.143 de 15 de septiembre de 1392 de la Superintefdencia

ge Tompanias ©5 Igual & i goe se encuentra —rmscrrial en el

Fegistro de Hidrocarburos a folins 2335 al 2475, en fech? ~6 de

o tubre de Iy —=cevrtifico.

Buito de octubre\ de 1992
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