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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados an ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Techint International Construction Corp. Tenco {la “Sucursal®) €s una sociedad que se encuentra inscrita bajo
las leyes de Bahamas y qua a partir del ano 1977 liene domiciliada su Sucursal en Ecuador. La actividad
principal de la Sucursal es lka participacion permanente en licitaciones y concursos convecados por enlidades

publicas y privadas, referante a toda clase de cbras en el dmbito de la industria de la consiruccidn y de la
ingenieria en particular.

Hasta e 30 de septiambra del 2017 la Sucursal estuvo a cargo de la administracion de los proyecios
Shushufindi y Auca, para los clientes Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP y Conslrucciones
Globales Andinas CGA 8.A. Posteriorments, la Sucursal no ha realizado actividades productivas y sus
aclividades se encueniran limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacion
de registros contablas y cumplimiento de obligaciones tributarias y regulatorias. Ante esta siluacidn, la
Administracion se encuentra analizando nuevas alternativas y planes de negocio.

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la siluacion econdmica del pals ha presentade leves indicios de
recuperacién, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pals, continlian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas, entre
las cuales tenemos: priofizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico, incremento de
la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal maediante la emisidn de bonos del Estado, aobtencién de financiamiento a través de organismos
intemacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de cieos subsidios,
incrementas en el precio del combustible y de ciartos tributos. Asi tlambién ha implementado ciertos beneficios
tributarios y de otra indole con e! fin de fortalecer y fomentar las invarsiones del sector privado de la economia.

Debide a lo mencionado en literal anterior, la Administracion de la Sucursal considera que la situacion antes
indicadas no han originado efectos signilicativos an sus operacianes,

Aprobacion de estados financieros

Los estados linancieros por el ejercicio tarminado el 31 de dicismbre del 2018 han side aprabados por el
Representante Legal de la Sucursal el 16 da abril del 2019.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. ({TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BDE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a tados los afos que se presentan en
estos eslados linancieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados linanciercs de la Sucursal han sido preparados de acuerda con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} vigentes al 31 de diciembre del 2018, emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
inlegral, explicita y sin reservas de las releridas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estadoes financieros de la Sucursal se han preparado bajo el criteric del costo histdrico. La preparacian
de los estados linancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige
a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Sucursal.
En la Nala 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjefividad inherenle an este procesc comable, 10s resultados reales puedan diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificades

La Compaiia ha aplicado la NIIF 9 “Insirumentos financieros” por primera vez, para su pericdo de informe
anual gue comienza el 1 de enero del 2018. La adopcion de esta norma no tuvo un impacto significativo en
sus eslados financieros, debido al contexto en el cual se llevaron a cabo las operaciones de Iz Compahia.
Ver Nota 1.

(a) Adopladas por la Sucursal
NIIF 9 “Instrumentcs Financieros”

La NIIF ¢ se ha aplicado integraments con fecha 1 de enero del 2018 sin reexpresion de la
informacidn comparativa, reemplazando las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el
reconocimiento, clasilicacion y medicion de activos financieros y pasives financieros, baja de
instrumentos financiercs, deterioro de aclivos linancieros y contabilidad de coberturas.

Las nuevas politicas contables se explican en las Notas 2.4 y 2.5. La Administracién evalud qué
modelos de negocio aplicar para los aclivos financieros en la categeria de costo amortizado. En lo
refarido & cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obluvo un impacto irrelevante resullante de |la aplicacion del concepto de pérdida de
crédito esperada.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

(o)

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se
generaron cambios en la clasificacidén y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual, la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion
presentada de acuerdo con la NIC 38 a esa fecha y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero
del 2018 son comparables, lo que nos permile definir que no hay ningun efecto en su aplicacion.

Aun no adoptadas por la Sucursal

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras € interpretaciones a las normas existenles que no han entrado en vigencia y que la Sucursal
no ha adoptado con anticipacion.

La adopcion obligatoria de la NIIF 16 “Arrendamientos” es el 1 de enere del 2018, y la Compaiia no
tiene la intencién de efectuar su adopcidn anticipada y se acogera a la opcién de implementacidn
desde ese ejercicio, adoptando el método retrospectivo simplificado, es decir no reeslablecer la
informacién financiera comparativa, debido a que su aplicacion tendra impaclo irrelevante

La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones, no tendrdan un impaclo significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial, debido al contexto en el cual se llevan a cabo las operaciones de la Sucursal.

Traduccién de moneda extranjera

(@

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los eslados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambienle
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la

Sucursal se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

Transacciones y saldos

Las transaccionas en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigenies a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diteridos en el patrimonio en iransacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Los saldos de aclivos y pasivos en moneda extranjera se traducen a los tipos de cambio vigentes al
cierre de cada ejercicio.

Efectivo y equivalente de efectivo

Comprende el efectivo disponible en caja, depositos de libre disponibilidad en bancos y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios conlratados, en caso de exislir, son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP, (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANOD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aclivos financieros

Clasificacion

A pariir del 1 de enero del 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“valor razonable con cambios en resuitados”, “valor razonable con cambios en otro resuftado integral” y
“costo arnortizado”®. La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirio.
La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracidn el modele de negocio utilizado para la administracion de estos
instrumantos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicldn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se midan a su valor razonable mas o menocs,
en el caso de un active financiero que no sea a valor razonable a traves de resultados, los costos de
transaccidén directamente atribuiblas a la adquisicién del active financiero. Los costos de transaceién de
activos financieros a valor razenable a través de resuitados se registran en resultados.

Hay 3 categorias sobre las cuales la administracion clasifica sus activos financieros:

Costo amortizado: Un activo financierc es medide al costo amortizado si el objetive del modelo de negocio
es mantener los activas financieros con el fin de obtener los Hujos de etectivo contractuales y si, segun las
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamenle pagos de capital mas intereses. Los ingresos por los intereses generados se incluyen en el
Estado de Resultados utilizando el método de Iz tasa de interés efectiva.

Asimismo, los pasivos financieros son medidos a costo amortizado excepto que especificamente cumplan
con detaerminados criterios para ser incluidos en olra calegorla.

Aclivos financieros a valor razonable con cambios en otros resuliados integrales: Los activos
financieros se miden a su valor razonable con cambios en otros resuitados integrales cuando el modelo de
negocic liene como objetivo tanto la obtencidn de flujos de efectivo contractuales come la venta de los
actives financieros y, seguin las condiciones del contrato, se recibiran flujos de afective en fechas especificas
que conslituyen exclusivamente pagos de capital mas intereses.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los actives financiaros a valor razonable

con cambios en resultades son instrumentos financieros que no se clasifican an ninguna de las otras
categorias,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de aclivos financieros medidos al coslo amortizado. Los aclivos financieros a costo amorizado
son activos financieros no derivadas que dan derecho a pagos fijos o determinables y que ne cotizan en
un mercado activo, estes activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus Hujos
conlractuales. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por ios de vencimiento mayor a 12 meses
conlados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos lltimos se clasifican como activos no
corrienles.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Los actives financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden: “efeclive y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y "otras cuentas por cobrar” en el estado de
situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el mélodo de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compralventa de actlivos linancieros se reconocen cuando dichas transacciones
ocurren, es decir, en la fecha en la que la entidad se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las ofras cuentas por ccbrar y cuentas por cobrar a companias relacionadas, la Sucursal utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9 “Instrumentos Financieros" que requiere que las pérdidas
esperadas en la vida del activo financiero se reconozcan desde el reconocimiento inicial de los
mencionados aclivos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada
depende de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo descrito en la NIIF 9 “Instrumenios Financieros”, a parlir de 1 de enero del 2018, los
pasivos financieros se clasifican segun corresponda, comao: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “pasivos financieros al costo amortizado”. La Sucursal determina la clasificacion
de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasilicados en la
categoria de pasivos financieros al costo amoriizado. Los pasivos financieros incluyen “proveedores y otras
cuenias por pagar” y “cuentas por pagar a compafnias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los coslos directamenie atribuibles a la transaccion.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planla y equipa es registrada al cosio histérico, mencs depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coslo incluye los desembaolsos directamente atribuibles a
la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn séle son capitalizados
cuando es probable que benelicios econdricos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedad, planta y equipa es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCQ)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

La depreciacién de propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada an la vida (il sstimada de
los bienas, Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han identificado companentes significativos
gue posean vidas uliles diferenciadas. Las eslimaciones de vidas (tiles y valores residuales de la
propiedad, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieres.

Las vidas uliles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo dg bienes ome afios
Maquinaria 10
Equipes de computa y aficina 3-10
Herramientas 5

Las pardidas y ganancias por la venia de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valer en libros y se incluyen en &l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de propiedad, planta y aquipo excede a su menio recuperable, este es raducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos nao financieros {propiedad, planta y equipo)

Los activos sujefos a depraciacion se somelen a pruebas de deterioro cuando se producen evenlios o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriorg
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El importe
recuperable es mayor antra el monto neto que se obtendréd de su venta o su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para &l
gue hay flujos de efeclivo idenlificables por separade {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en
libros de aclivos no financieros que han sido objeto de castiges por detericro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deteriora.

En el caso que el monto del vaicr libros del activo exceda a su manio recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han preducido eventos que
indiguen que sus activos ne financiercs significativos no podrian recuperarse a su vaior en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por fmpueste a |a renta del ano comprande el Impuasto a la renta corriente vy diferido. El impuesto
se reconoce en el estadc de resullados, excepto cuando se trata de paridas que se recanocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.
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SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 12 tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del sjercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecan una lasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de |as utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%} si los accionistas finales estan domiciliados en
paralsos fiscales o cuando se ha informado la composicion sacietaria de manera incompletza v se reduce
en 10 puntos 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyents.

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal determing el Impueslo causado considerando el 25% sobre
las utilidades gravables.

El pago del “anticipe minimo de impuesto a la renta’, es calculade en funcicn de las cifras repertadas el
ejercicio anerior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causadn sea menor que el mento dal anticipe minima, este Ultimo
se converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas

Internas su devolucidn, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias
temparales que surgen enlre las bases tribularias de activos y pasivas y sus respectivos valores mostrados
en los eslados linancieros preparados bajo NI!F. El impussto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesio a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdle se reconoce en ia medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias iemporales,

El saldo de Impueste a la renta dileride aclivo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible

a compensar impuesios activos cordentes con impuestos pasivos corfientes y cuando el Impuesto a la
renta diferido aclivo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios emplsados del eslado de situacién financiera
y correspanden principalmente a:

Panlicipacién de los trabajadores en lgs utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anuaf antes del Impuesto a la renta, segun lo eslablecido por la legislacion ecualoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenia como parte del coslo de ventas.

La Sucursal mantuvo empleados en relacion de dependencia hasia el ejercicio 2017.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se recanocen cuandoe 2l monto puede ser medide confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fuluros fluyan hacia la Sucursal. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las conlingencias relacicnadas con la prestacion de servicios hayan sido resueltas. La
Sucursal basa sus estimados en resullados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Costos y gastos

Los costos y gaslos se registran al costo histdrico. Los costos y gaslos se reconocen a medida que son
incurridas, independientemente de |a lecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mé&s cercano en &l que se conocen,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que alectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. Las
eslimaciones realizadas y supueslos utilizados por la Sucursal se encueniran basados en su expetiencia,
cambios en la industria e informacién suministrada por {uentes externas calificadas. Sin embargo, los
resuliados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
rellejar correctamenle la situacidn tinanciera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parie de la Adminisiracion.

Vidas Utiles v valor residual de propiedad, planta v equipg: La determinacion de las vidas (liles y valor
residual se evaluan al cierre de cada ejercicio.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rissgo financiero

Las aclividades de ja Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros tales comoe: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio y concentracion)} riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de
administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalments en lo impredecible de los mercados
financieros y irata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Sucursal.

El Departamemo Financiero tiene a su cargo la administracidn de riesges de acuerdo con las polilicas
aprobadas y directrices establecidas por la alta gerencia. Dicho departamento idenlifica, evalua y administra
los riesgos financieros en coordinacion estracha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona
guias y principios para la administracidn general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como &l riesgo de mercado, el riesgo de crédito y al riesgo de liquidez.

{a) Rissgo ds mercado (precio y concentracion}

La principal exposicién a la variacian de precios y concentracion de la Sucursal estd relacionada con los
coniratos de prestacion de servicios administrativos relacionadas con sus compaiias relacicnadas.

{b)  Riesgo ds crédite

Los actives financieros de la Sucursal potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
credilicio consislen principalmante en depdsitos en entidades financieras y créditos oniginades por la
prestacion de servicios y créditos proporcionados a companias relacionadas,

Las politicas de creédito estan estrechamente relacionadas con &l nivel da riesgo que la Sucursal esta
dispuesla a aceptar en &l curso normal da los negocios. Respecio a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuades; dichas calificaciones deben

ser coma minimoa de “A”.
(c) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiante de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos.

E! vencimiento de los pasivos financiares es menor a un ano.

Administracién de riesgo de capital

Los objetives de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma da
continuar como ampresa en marcha. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Casa Matriz ha proporcionado a

la Sucursal todo el apoyo operativo y financiero que necesila para continuar opsrande comeo un negocio en
marcha.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCOQ)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacian, se presentan los valores en libros de cada categaria de instrumentos financieras al cierre
de cada ejarcicio:

2018 2017
Comiente  No comignte Comignte Mo corriente

Activos financieros medidas al costo amerlizado

Efeclivo y equivalentes de efeclivo 12,649 - 2,467,971 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 2,256,783 - 12,203 -
Oiras cuentas por cabrar 187,312 4,200 76,606 4,200
Total activos financieros 2,456,744 4,200 2,556,760 4,200
Pasivos financ idos al costo amortizadn

Cuentas por pagar a companilas relacionadas - - 57,002 -
Provesdores y olras cuenlas por pagar 18,015 - 21,327 -
Total pasivos financieros 18,015 - 79,220 -

e, N L e

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efeclivo y equivalentes de efectivo, cuenias por cobrar y cuentas por pagar se aproxima
a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicicn al 31 de diciembre:

2018 2017
Bancos locales 12,649 2,467,971

Comprende depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras locales, con calificacién de riesgo AAA-
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO}
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 21 de dicismbre:

2018 2017

Corrianie

Pdliza de anticipo {1} - 500

Garanlias enlregadas - arriendos 4,500 37,822

Otros {2) 182,812 38,284

187,312 76,606

e

No corriente

Otros {2) 4,200 4,200
- ————

(1) Corresponde a anficipo entregado a ta Agencia de Regulacién y Control Hidrecarburifero - ARCH
para solicitar permiso de luncionamisnto de un tanque de combustible.

(2) Corresponde a las garantias sntragadas por juicios activos por dilerencia en derechos arancelarios
entregadas, rectificacidn de tributos y excepciones a la coactiva.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP, {TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas an dolares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipo se presenlan a continuacisn;

Equipc da
compulo y
Descripcidn Maguinaria olicina Herrami Total
Al 1 de enero del 2017
Costo 5,443 17,167 38,691 61,301
Depraciacién acumulada (609) {2.657) {4,430} (7.696)
Valor en libros 4,834 14,510 34,261 53,605
Movimiento 2017
Adiciones
Depreciacion dei afio [1.038! 15,?95,‘! @. 7391 (14, 623!
Valor en libros at 31 de diciembre del 2017 3.7 9 018 26 5 2 39 B4
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 5,443 17.468 38,691 61,603
Depreciacidn acumulada {1.687) (8,453} {12,169) (22.319)
Valer en libros 3,746 8,018 26,522 9,284
Movimiente 2018
Bajas (5,443) - (38,61) (44,132)
Depreciacion bajas 2,690 - 19,229 21,919
Depreciacion del afio (993) (5,761) {7, 054 (13.814)
Valor en libros al 31 de diciembra del 2018 - 3,255 3 255
Al 31 de diclembre del 2018
Costo - 17,469 - 17,469
Depreciacion acumulada - {14.214) - {14,214)
Valor en libros - 3,255 . 3!255
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn al 31 de diciembre:
2018 2017

Proveedores locales - subcontratistas (1} 13,5895 12,623
Proveedores localas - materiales y servicios 4,320 8.704

18,015 21,327

(1
representacion legal.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP, (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dilares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los ejercicios 2018
y 2017 con companias y partes relacionadas:

Relaci 2018 2017
Ingres resi de servicios
Construcciones y Prestaciones Pelroleras S.A. CPP Comercial / Servicios - 3,451,728
Construcciones Globales Andina CGA S.A. Comercial / Sarvicios - 3,044,581
. 6,496,319
—_
Com materiales / servicios de i6
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP Comercial - 772,092
Techint Compariia Técnica Internacional S.A. Comercial - 7.241
Wisdery 5.A. Comercial - 50,661
- 829,994
—— W
Préstamos entreqados
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP (1) Financiero 2,240,000 -
Ingreso i
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP Financiero 156,299 -
L —
Gasto por inlerés
Compaihia Interamericana de Trabajos Civiles Comintrac S. Financiero - 166,306
_—— —aamr———
Otreos inqreses
Censtrucciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP Comercial - 261,526
Canstrucciones Globales Andina CGA S.A, Comercial - 118
- 261.644
————  —a— 4
Saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
Relacién 2018 2017
Cuentas por cobrar
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP (1) Financiera / Comercial 2,248 877 4179
Construcciones Globales Andinas CGA S.A. Comercial - 118
Techint Compaiiia Técnica Internacional SACI Financiera 7,360 7.360
Otras companias Comercial 546 546
2256783 12203
—_— =
Cuenias por pagar
Techint Compania Técnica internacional S.A. Comercial - 7.241
Wisdery S.A. Financiera - 50,661

- 57,902
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
SUCURSAL ECUADGR

NOTAS EX_PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares esladounidenses)

(1) Préstamos entregados que devengan intereses a una lasa del 8.75% anual, con vigencia de 1 afno
y destinados para capital de trabajo

Remuneracién del persanal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye como miembros clave a los gerentes de las Areas Administrativa,

Financiera y Operaciones. Las coslos por remuneracianes del personal clave al 31 de diciembre del 2017
fueron da US$76,404.

11. IMPUESTOS
11.1 Impuestos por recupsrar

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Retenciones en la fuents da Impuesto en la renta 51,503 105,929
Impussto al Valor Agregado - IVA 752,760 744,617

804,263 BS0,546
s

11.2 Impuestos por pagar

Composicion al 31 da diciembre:

2018 2017

Irpuesto al valor agregada - VA - 5,798

Retenciones en la juente de Impuesto a la renla 2563 4.087
263 10,886
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
{Expresados en délares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria del iImpuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la delerminacian del Impuesto a la renta corriente sobre los gjercicios ierminados
al 31 de diciemnkbre:

2018 2017
Uilidad antes de participacion a trabajadares
€ Impuesto a la renta 32,275 590,372
Menos: Participacion a rabajadores - {88,555)
Utilidad antes de Impueslo a la renla 32,275 501,817
Menos: Ctras partidas conciliaiorias {1} (8.069) {244,671)
Méds. Gastos no deducibles (2) - 168,109
Base tributaria imponible 24,206 425,255
Tasa impositiva (3) 25% 25%
tmpueslo a la renta causade 6,052 106,314
Anlicipe determinado en el afio 54,830 84.451
Impuesio a |a renia cargado a rasultados 54.830 106,314
Menos: Retenciones en la fuenie {404) (212,243)
Menas: Crédito tributano de anos anleriores (105.929) -

Crédito tributaric 551.503! !105.929!

{1) Correspaonde al valor de la amartizacion de pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

{2) Incluye principalmenie cargos efectuados por jubilacion patronal y gasios no susientados con
comprobantes de ventas.

{3) En aplicacion de las reformas ftributarias mencionadas en la Nola 11.6, redujo tres punios
porcentuales la larifa de Impuesto a la renla.

Situacion fiscal

A lafecha de emisidn de sstos esiados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018 inclusive, estan sujetos
a una posible fiscalizacicn por parte de las auloridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incarporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su pare el Servicio de Renlas Internas salicila se prepare y remila
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compafias relacionadas domicilladas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monlc acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
Iransierencia, si lal monlo es superior a US§15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos liscales. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impueslo a la
renta anual declare las aperaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no estd obligada a presentar dicho informe.

Otiros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018, se publica la “Ley orgénica para al fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

-

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas poslterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmentas,
aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, crédilos educativos y becas, ete.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de |a tarifa de Impuesto a la renta a partir del ejercicio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la renta cuando
las sociedades tenga la condicidn de micro y pequefia empresa, asi como aquellas que tengan las
condiciones de exportadores habituales.

Se establece el Impuesto a la renla (inico mediante tarifa progresiva a la ulilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracidn del proximo ejercicio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE); contemplando la devolucién del

valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades
{eliminacion impuesto minimo}.

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito tributario de VA
en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del
credito tributario de retenciones de IVA hasla deniro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el impuesto a ta Salida de Divisas (1SD).

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transaccionss inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyenies se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP., (TENCOQ)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

- Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio

La Administracion de la Sucursal estima que el principal impacto de la nueva ley fue |a rebaja de tres (3)
puntas porcentuales en la tarifa de Impuesto a [a renta.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicidon y mavimianto:

Saldo al Pagos yfo Saldo al
inicio Incrgmentos  ulilizaciones final

2018
Pagivog cprrientes
Benelicics a emplaados (1) 88,555 - (B8,555) -
N7
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 990,597 1,484 466  (2.386,508) BB.555
Pasivo.
Jubilacidn patronal {2) 39,107 - {39,107} -
Desabucio (2) 41,915 - {41,915) -

(1) Comesponde el pago de la participacidon laboral del ejercicio 2017,

{2) Corrasponcde a la tfransferencia de personal realizada en el gjercicio 2017 a Construcciones y
Preslaciones Petroleras S.A. CPP.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital asignado a ka Sucursal asciende a US$20,000 y esta constituido
por |a inversion extranjera realizada per Techint Imtemational Construction Carp. (Tenco}. La relerida inversién

exiranjera se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes.

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes provenientes de la adopcidn “NIF”; Los ajusles provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" que se ragistraren en el patrimonio en la cuenia
Resultados acumulados, subcuanta “Resultados acumulados por aplicacian inicial de NIIF", que generaron
un saldo acreedor, solo podra ser capilalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio ecendmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuello
en el caso de liquidacion de la Sucursal.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO)
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados: Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubre, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Casa Matriz y cumplimiento
de las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras

reservas y cuentas patrimoniales de libre dispasicion de la Casa Matriz.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son |os siguientes:

Costo de Gastos
ventas  administrativos Total

2018
Alquiler de equipos 3,497 3,497
Hospedaje y alimentacion - 60,320 60,320
Tasas, contribuciones y aranceles - 18,015 18,015
Depreciaciéon - 13,614 13,814
Seguros - 3,387 3,337
Otros costos y gastos - 31,036 31,036

- 130,019 130,019
2017
Sueidos y beneficios sociales 3,920,108 202,910 4,128,018
Alquiler de equipos 533,924 . 533,324
Participacién laboral 88,555 - 88,555
Hospedaje y alimentacién 21,233 . 21,233
Servicios basicos y de comunicacién 18,141 84,378 102,519
Honorarios profesionales - 79,185 79,185
Tasas, conlribuciones y aranceles - 32,065 32,055
Depraciacion 8827 5,796 14,623
Transporte aéreo y temestre 14,394 . 14,394
Maleriales de instalacién 9,765 - 9,765
Otros costos y gastos 264,751 230,533 495,284

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

Composicion al 31 de diciembre:

4,879,088 634,857 5,513,955

e

2018 2017
Gasto Interés - {166,306)
Interés ganados 156,299 -
Otros ingresos financieros 6,053 9,098
162,352 !157,208:
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SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresados en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dat 2018 y |a fecha de emision de estos eslados financieros no se produjeron evenios

que, 2n opinidn de la Administracién de la Sucursal, pudiaran tenar un efecio significativo sobre los estados
financieros o que requieran ravalacion.

® ® & W
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