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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Techint International Construction Corp. (Tenco) es una sociedad que se encuentra inscrita bajo las leyes de
Bahamas y que a partir del afio 1977 tiene domiciliada su Sucursal en Ecuador. La actividad principal de la
Sucursal es la participacién permanente en licitaciones y concursos convocados por entidades ptiblicas y
privadas, referente a toda clase de obras en el ambito de la industria de la construccion y de la ingenieria en
particular.

Durante el afio 2013, la Compaiifa prestd servicios de soporte administrativo y técnico a Construcciones y
Prestaciones Petroleras S.A. CPP. Desde entonces, la Compafiia no ha realizado operaciones productivas y
sus actividades se encuentran limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal,
preparacion de registros contables y cuamplimiento de obligaciones tributarias y regulatorias. Ante esta
situacion, la Administracién ha manifestado que se encuentra analizando nuevas alternativas y planes de
negocio.

La Sucursal presenta al 31 de diciembre del 2014 y 2013, pérdidas acumuladas por US$366,530 (2013:
US$345,355) y un patrimonio negativo de US$360,125 (2013:US$338,950), a pesar de haberse realizado
los aportes a fondo perdido detallados en el parrafo siguiente. En este contexto, su Casa Matriz ha
confirmado que es su intencion el proporcionar el apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza que
requiera la Sucursal para continuar operando como una empresa en marcha; en consecuencia, las
actividades y operaciones de la Sucursal dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con su Casa Matriz.

Segtin disposicién de Casa Matriz de fecha 13 de diciembre de 2013, Techint International Construction
Corp. (Tenco), ha compensado sus cuentas por cobrar mediante aportes a fondo perdido por US$463,388,
y ha utilizado dichos aportes para absorber parte de las pérdidas generadas en el ejercicio 2013. En forma
adicional, el 7 de enero del 2015, Casa Matriz realiz6 un nuevo aporte a fondo perdido por US$399,960, para
absorber las pérdidas que la Sucursal generd al 31 de diciembre del 2014 y de esta manera, revertir su
patrimonio negativo,

Autorizacidén de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de
febrero del 2015 del Representante Legal de la Sucursal.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros,
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo €l criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Sucursal. Los estados financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sucursal.

Efectivo

Comprende los depdsitos de libre disponibilidad en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”; ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos mantenidos
hasta su vencimiento”; y, iv) “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”; y, ii) “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. En forma
adicional, al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b)  Activos mantenidos vencimient:

Son activos financieros representados principalmente por certificados de depésito a plazo, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre del 2014, la Sucursal no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

(¢)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir.cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior -
(a) Préstamos vy cuentas por r

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

4
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(b)

®

(ii)

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por
transacciones comerciales y de financiamiento, se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Sucursal en cualquier momento y
no devengan intereses.

Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por garantias relacionadas con obligaciones derivadas de
aranceles, multas y tributos que el Servicio Nacional de Aduana considera le corresponden, y
que a su vez la Sucursal ha impugnado ante las autoridades competentes. Dichas retenciones
judiciales se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(@

(i)

Proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta go dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por préstamos recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en cualquier momento.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

%
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Si el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Sucursal registrd como Impuesto a la renta corriente definitivo el valor
determinado como anticipo minimo de Impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Paigiha 5de13



2.7

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se generaron diferencias temporales significativas entre las bases
tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro de impuesto diferido.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos del ejercicio 2013 comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios a Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, y fueron reconocidos en la medida en que
ha sido probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Sucursal, puedan ser medidos con
fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacion al final del periodo sobre el que se
informa.

Sobre la base de lo explicado en la Nota 1, la Compaiiia no ha generado ingresos en el ejercicio 2014.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que tengan un efecto significativo sobre la
Sucursal.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligato ria
para ejercicios miciados

Nomna Tipo de cambio apartir de:

NIF 9 Ins!rurlnentos financieros' - Especifica la clasificacion ymedicidon de activos ypasivos Ide enero del2015
financieros

NIC 16 yNIC 38 Enm nlnda'.lv,aestas Mormas relacionadas conlos métodos de deprecmaciony lde enero del2016
amortzacion

NIC 27 Enmienda que lffats del la lncllusmn delmetodo de valorpatrimonial proporcional (VPP) lde enero del2016
para la valoraciin de inversiones

NEF 11 'Enm)enda relalf\ra a la adquisicion de una participacidn en una operacion conjunta Ide enero del2016
Acuerdos conjuntos’

NIF 10 yNIC 28 Enm)'endas con re!acnon?das conla venta o la aportacién de bienes entre un inversorysu 1de enero del 2016
asociada o negocio conjunto

NIC 19 Mejoras qu_e clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones I de enero del2016
porbeneficios post-empleo

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada en elreporte intermo y | de enero del 2016

las referencias inchiidas en elmismo
NIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos Ide enerc del2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion

NIIF 7 . . . 3 . Ide enero del 2016
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos
icach ! imi i del trat
NIF 15 Publwacld?n de Ifa norma 'Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos Lde enero del 2017
conlos clientes',esta norma reemplazaré a la NIC 11y I8
NIF 9 Aplicacidon de la norma 'Instrumentos financieros', versidn completa,esta norma Lde enero del2018

reemplazard a la NIC 39
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicaci6n inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en su experiencia,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Al 31 diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Sucursal no ha tenido la necesidad de realizar
estimaciones contables significativas. Los principales criterios contables se describen en la Nota 2.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Con observancia de las operaciones actuales de la Compaiiia descritas en la Nota 1, sus actividades en el
curso normal de los negocios, podrian exponerla a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Sucursal se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

El departamento financiero de su Casa Matriz esta encargado del disefio de sus politicas. Dicho
departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Sucursal y proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez.

(a) Ries édi

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal est
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en instrumentos financieros, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b) Riesgo deliquidez
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCQ) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos.

El analisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
Administracion del riesgo de capital
Casa Matriz le proporciona a la Sucursal todo el apoyo operativo y financiero que necesita para continuar
operando como un negocio en marcha.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de
diciembre:

2014 2013
Comente Mo comiente Coriente No comiente

Activos financieros medidos alcosto

Efe ctivo 97,746 - 808,299 -
Activos financieros medidos alcosto amortizado

Cuentas porcobrara compafias relacionadas 7,360 - 7,360 -

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 601,760 - - -

Otras cuentas porcobrar 38,285 4,200 38,285 4,200
Total activoes financieros 745,151 4,200 853,944 4,200
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado

Proveedores yotras cuentas porpagar 3,476 - 611 -

Cuentas porpagara compafias relacionadas 2,377,046 . 2,467,078 -

Total pasivos financieros 2,380,522 - 2,467,689 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 2019
Gastos Costo de los Gastos
administrativos servicios prestados administrativos Total
Sueldos y beneficios sociales x 55,747 982,582 (1) 1,038,329
Bienes y servicios 24,484 3,557 33,573 37.130
Seguros 6,652 - 10,199 10,199
Tasas, contribuciones y aranceles 1,746 3:924 63 3,987
Hospedaje y alimentacién - 1,465 = 1,465
Transporte aéreo = 769 S 769
Alquiler - 240 - 240
Otros costos y gastos 4,005 15 842 857
36,887 65,717 1,027,259 1,092,976
(1)  Incluye el pago de indemnizaciones al personal que fue liquidado durante el ejercicio 2013.
EFECTIVO
Composicién:
201 201

Bancos locales (1) 97,746 808,299

(1)  Comprende depositos a la vista mantenidos en una entidad financiera local, con calificacién de riesgo
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicibn:
201 201
Inversiones temporales (1) 600,000 -
Rendimientos 1,760 -
601,760 -

(1)  Corresponde a dos certificados de depdsito mantenidos en una entidad financiera local, que generan
intereses a una tasa anual del 4.8%, con vencimiento en enero del 2015.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los ejercicios 2014

y 2013 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a

las entidades con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Sucursal:

(a) Transacciones

Transaccién 2014 2013
Ventas a compaiifas relacionadas Comercial - 315,000
(b) Saldos
Sociedad Relacion Transaccidn 2014 2013
Cuentas por cobrar
Techint SACI Argentina Compafifa relacionada Financiera 7,360 7,360
Cuentas por pagar
Compafifa Interamericana de
Trabajos Civiles Comintrac S.A. Compafifa relacionada Financiera 2,377,046 2,467,046
Otras - 32
2,377,046 2,467,078

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones comparables a las indicadas precedentemente.
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(TENCO) SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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IMPUESTOS
Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto al 31 de diciembre:

2014 2013
Pérdida del afio antes de Impuesto a la renta (13,772) (903,244)
Més - Gastos no deducibles (1) 2,004 125,269
Base tributaria (11,768) (777,975)
Impuesto a la renta definitivo (2) 7,403 14,232
Menos - Crédito tributario (7,870) (20,532)
Im puestos por recuperar (467) (6,300)

(1) Incluye principalmente los cargos efectuados por impuestos asumidos e intereses y multas, no
deducibles.

(2) Equivalente al anticipo minimo de Impuesto a la renta del ejercicio.

Calculo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -
Durante el 2014 y 2013 la Sucursal determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta, siguiendo las

bases descritas en la Nota 2.5, ascendian a US$7,403 y US$14,232, respectivamente, montos que se
presentan en el estado de resultados integrales como Impuesto a la renta corriente.

Situacién fiscal -

Los ejercicios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Impuestos por recuperar -

Composicidn:
2014 201
Retenciones en la fuente (1) 467 6,300
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) 1,268,617 1,264,301
1,269,084 1,270,601
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(1)  Comprende los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la determinacion del
Impuesto a la renta de los ejercicios 2014 y 2013.

(2) Corresponde al IVA generado en compras locales de bienes y servicios, que una vez que la Sucursal
reinicie sus actividades operativas y genere los ingresos suficientes, podr4 ser compensado.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que en la declaracién de
Impuesto a la renta anual se declaren las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esta obligada a presentar dicho informe.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 diciembre del 2014 y 2013, el capital asignado a la Sucursal asciende a US$2,000 y esté constituido por
la inversién extranjera realizada por Techint International Construction Corp. (Tenco). La referida inversién
extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes.

OTRAS RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Otras reservas -

Comprende los aportes a fondo perdido efectuados por Casa Matriz, cuyo propésito principal es absorber
pérdidas. Ver Nota 1.

Ajustes provenientes de la Adopcién “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podréan ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
dela$
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Resultados acumulados -

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Casa Matriz y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicién de la Casa Matriz.

EVENTOS SUBSECUENTES
Excepto por lo descrito en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha de emisién de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

epresentante Legal
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