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TECHINT INTERN ONSTRUCTION CORP.
(TENCO} —SUCLURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 4

Cuentas por cobrar comerciales y

olras cuentas por cobrar 5

Bienes de cambio 6

Actives por impuestos corrientes 10
Pagos anticipados

Otros activos

Total activos corrienles

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Bienes de uso 7
g

Inversién permanente
Activos por impuestos diferidos 10

Total activos no corrienles

TOTAL ACTIVOS

Véanse las notas que acompafian a los estados financiercs

Diciembre 31,

2011

2010

Encro 1,

2010

{expresados en 1.5, dalares)

11,666 25,364 22.573
271,165 69,386 208.340

- ¥ 714,695
2,603,707 2578979  2,775.834
1,143 - 3,486

- - - 3,300
_2887681 _ 2673729 _3.728.228
- 4122 41,169

4.200 4,200 .

| 2563 4,405

4,201 10,885 45,574
_2,891,882 2,684,614 _ 3,773,802



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar v olras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corricnles
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos v total

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Aporte fondo perdido

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

L

Jorg E?*.Tallns Jdcome

Apoderado

Notas Diciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010
{expresado en U.S. ddlares)

9 2,755,543 2,543,660 3634538
10 15,172 9805 11,291
11 G665 64,552 55,631
2,832,380 2,618,107  3.701.460

12 15,013 15619 23,744
2847393 2633726 3725204

13 2,000 2,000 2,000
I3 35,157 41.556 37,424
13 7.332 7.332 9,174
44,489 50,888 48,598
2,891,882 2684614 3,773,802
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP,
(TENCO} — SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Motas

INGRESOS ORDINARIOS 14
COSTOS OPERATIVOS 15
MARGEN BRUTO
CGrastos de administracidn 15
Gastos financieros
Lilidad neta en venta de bienes de uso
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:

Corriente 10

Diferido
Total

TOTAL PERDIDA DEL EJERCICIO Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANC

Vet notas a los estados financieros

e

U.Turge {}yfa‘lﬂjs Jacome
Apoderado

2011 2010

{expresado en U.S. délares)
118,570 846,878
(81.662) (139.799)
36,908 07,079
(387,575) (1.412,841)
(901} (2,589)
28.300 243 483
(323,268) (465,868)
(6,569) -
(2.562) = S
(9.131) 7

(332399, _{465.868)




g anboJuaday BIOKEILO operapody

eun oerfe) funsud brepy 3W0B[ $0][BAI] SFIOL

B A

SOIDIDURUT SOPERIS 50] B SRIOU 18 A

6EFFF L ISTse omoT [ 10T [2P 23QUIIP 3P | £ |u sopleg
= GeECLE (66ETEE - sepipaad ap ugLaI0sqy
(66£°TEE (66£T7EE) g - ol 2P BRI
000°9ZE - 000'9ZE - oprpiad opuay sody
888705 £ 3) 955 1F 000°C 0102 [2P 21qUW2121p 3p | € [€ SOP[ES
E 89859 (898759t 5 sepipiad ap UDIIOSQY
(O1L°L9F) (01L°L9%) - = OUE [P EPIPIY
000°0LY : 000 0LY g opipiad opuoy auody
865°8F FLE'G PIFLE 000°7 0107 J3p 0J3US 3P | & SOP[ES
TEIoL SOPENIMIE opipRd [EI00% ey

SUPEL NS Y

opun] auody

{saaejop 'g7 u2 opesasdxa)
TIOT TId THIWHIDIT 3d 1€ TH OA¥VNINYGAL ONY TA HOd
OLAN “OINOWIHMLYd TI NI SOIFINYD 30 OUV.Lsa

HOAVNIT TVSHNINS - (0ODNIL)
"dHOD NOLLDNYLSNOD TYNOILVNIAILNI INIHDAL




TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.

(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR

ESTADO IJ_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del gjercicio

Depreciacion de bicnes de uso

Provision incobrables

Provisidn jubilacién patronal

Provision desahucio

Efecto por la salida de trabajadores

Amartizaciin seguros

Utilidad neta en venta bienes de uso
Pérdida por deterioro por bienes de uso

Impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta diferido

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) / disminucion en cuentas por cobrar v otras

cuentas por cobrar

Disminucion en bienes de cambio

{Aumento) / disminucion en impuestos corrientes
{Disminucion) en cuentas por pagar v olras cuentas por pagar

{Disminucién) / aumento en abligaciones acumuladas
(Disminucion} en pasivos por impuestos corrientes
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de bienes de uso
Adquisicion de bienes de uso

Inversion permanente

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUIO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTC:
Aporte fondo perdido ¥

efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS;
(Disminucion) / aumento neto del efective en caja y bancos
Saldes al comienzo del afio

Saldos al lin del afio

i

011

2010

{expresado en U.5. délares)

(332,399) (465.868)
5 3,772

. 256

1,597 1,669
504 669
(2,797) (10,463)
1,324 6,764
(25,349) (239.140)
269 -
6,569 S
2,562 ¢
(201,779) 138,608
: 714,695
(27.195) 196,877
211,882 (1.090,878)
(2,886) 8,921
(1.292) {1.396)
(368.895) (735,424)
29,471 272,415
(274) -

A (4,200)

29,197 268,215
326,000 470,000
(13,698) 2,791
22573

25,364

Jorge CevaMos Jdcome

Apoderado

Conla

= -"'-'-'_-F
Iari alCr[stin:LCajiau Luna
ora Gerenfoque S.A.



TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Techint International Construction Corp. (TENCO) es una sociedad constituida inicialmente en
la cindad de Panamd v en la actualidad se encuentra domiciliada en Nassau — Bahamas. A parlir
del afio 1977 tiene domiciliada su Sucursal en el Ecuador. Su objeto social es la participacion
permanente en licitaciones ¥ concursos convocados por entidades piblicas y privadas de la
Repiblica del Ecoador referenle a toda clase de obras en el dmbito de la industria de la
construccion ¥ de la ingenieria en particular.

Operaciones

Las operaciones del 2011 v 2010 bdsicamente estan representadas por servicios de asistencia
I¢cnica que representan la mavor parte de sus ingresos v la venta de bienes de uso v bienes de
cambio. Algunos otros ingresos menores por otros servicios (Nota 14).

Actualmente, la administracion de la Sucursal ha manifestado que sus esfuerzos estin orientados
a la bisqueda de nuevos proyectos dentro del pais v la Casa Matriz ha confirmado su intencidn
de seguir proporcionando el apovo [inanciero necesario para que la Sucursal continde operanda
como empresa en marcha; para lo cual, realizd aportes a lfondo perdido en los afios 2011 ¥ 2010
por LSD 326,000 v USD 470,000 respectivamente que fueron utilizados para absorber las
pérdidas de UUSD 332,399 USD 463,868 correspondientes.

Por lo expuesto, los estados financieros de la Sucursal han sido preparados con base en
principios de contabilidad aplicados a una empresa en marcha y por tanto no incluyen los efectos
de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere que podifan ser necesarios en el evento de que
la Sucursal se viere obligada a realizar sus activos ¥ cancelar sus pasivos en forma a la del curso
normal de sus negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros,

La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MITF).

La informacidn contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la administracion de
la Compafia.

La inflacion registrada del 5% por la variacién en los indices de precios al consumidor, afecta Ia
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por ¢l
afio que terming ¢l 31 de diciembre del 2001, Por esta razdn, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente,



2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bascs de presentacién y revelacion.- Los estados financicros adjuntos de TECHINT
INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENMCO) - SUCURSAL ECUADOR
comprenden los estados de siluacidn financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31
de diciembre del 2010 v 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 ¥
2011 v sus respeclivas notas, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros contables de
la Compafiia que son presentados en la moneda funcional en el Fevador (ddlar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compafiia al 31 de
diciembre del 2010 y el estado de situacién financiera de apertura al | de enero del 2010, han
sido preparados especialmente para ser utilizados por la administraciin de la Comparfiia como
parte del proceso de conversidn a NIIF. para el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 v los
estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2010 ¥ 2009 aprobados para su
emisién por la Administracidn de la Compafiia, con fechas 25 de abril del 2011 y 23 de abril del
2010, respectivamente, fueron preparades de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en ¢l Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo establecido en la
NIF I Adapeicn por primera vez de las Novwas Tnternacionales de Informacidn Financiera,
Los PCGA anteriores dilieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La NIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razon se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos cstados financieros las
cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados linancieros preseniados.

2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histdrica ¥ otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las cstimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento,

Los principales juicios ¥ supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros v que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
activos ¥ pasivos en los estados financieros del proximo afio. se presentan a continuacion:
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Estimacidn de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es delerminada por la gerencia
de la Compaiia, cn base a una evaluacién de la antiglicdad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

Obligaciones por beneficios definides.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones acluariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a Jos cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Adctivos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras
derivado de la tendencia historica de los resultados de la Compaiiia.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja v bancos reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja
v cuentas cortientes bancarias de libre disponibilidad.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta
corriente como los impuestos diferidos. Los activos ¥ pasivos tributarios para el gjercicio actual
¥ ejercicios anleriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se presenta neto en el Estado de Situacién
Financiera ¥ se basa en la utilidad imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. EI impuesto a la renta corriente se presenta neto
en el estado de situacion financiera,

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.- De conformidad con ¢l Codigo Orgdnico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccidn
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 ¥ 22% a partir del afio 2013,

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando ¢l métoda del pasive basado
en el Estado de Situacidon Financiera v se calcula obteniendo las diferencias entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los
activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias
deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para lodas las diferencias temporarias imponibles que representen una obligacion
de pago a través del tiempo.

10



2.6

2.7

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Jas tasas fiscales a
las cuales se espera realizar el active o cancelar el pasivo. Los impuestos diferidos se presentan
netos en el Estado de Sitacidn Financiera,

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una abligacidn presente (va sca legal
o lmplicita) como resultado de un suceso pasado, pucde hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién ¥ es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,

El importe sobre ¢l cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente €l monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos ¥ las incertidumbres inherentes. La provisidn se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- Bl importe de las obligaciones por beneficios definidos
{jubilacién patronal ¥ desahucio) es determinade utilizando el Métado de la Unidad de Crédito
Frovectada, realizado por un profesional independiente (actuaria).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
giercicio hasta que €l trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compailia reconoce un pasivo ¥ un gasto producto de la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa en cada afio, El importe de
gste beneficio se caleula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cadigo de Trabajo v disposiciones complementarias. El porcentaje para €l cilculo
equivale al 13%: de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La compafifa registra un pasivo ¥ un gasto para
reconccet la provisidn de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la
prestacion de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liguida contra la provisidn
constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

INGRESOS

Los Ingresos se calculan al valor rarzonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que 1a
Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacidn del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacidn en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
s¢ reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacidn del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
ceondmicos y el prado de realizacidn de la transaccitn, al final del periodo sobre ¢l que se
informa, pueda ser medido de forma fable.



2.8
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Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que esta pendiente de pago v de la tasa de
interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los coslos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mdas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financicros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

En general, la compafiia mantiene como activos financieros (nicamente cuentas por cobrar y
préstamos

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los aclivos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables v vencimiento definide, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compafiia liene la positiva intencidn v
habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
los instrumentos financicros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a

través del proceso de amortizacidn.

Otras cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Despuds de su
reconocimicnto inicial, las cuentas por cobrar son registrados por la Compaiiia al costo
amortizado, menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro.

Las otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estadoe de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrienies.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaifiia
cuando expiran los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere ¢l activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios mherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los Mujos de efectivo del
activo financiero: o cuando reteniendo los derechos contracluales a recibir los flujos de efectivo,
la Compaiiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mds perceptores.

12



2.10
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2.12

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia econdmica del acuerdo contraciual.

Los pasivos linancicros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia lenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos linancieros se reconocen
inicialmente a su costo, nelo de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos f[nancieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercadao activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métado de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden,

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando la obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasive financiero, la Compaifiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
recmplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera

(MNIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias

) Julio 1, 2011
de activos financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros Enera 1, 2013
MIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
MIF 12 Revelaciones de intereses en olras entidades Enero 1, 2013
MNIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
ﬁnmemlas a la NIC | Presentacidn de items en Otro resultado Julie 1,2012
integral
E‘.nfmcndas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de Enero 1, 2012
activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Benelicios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financiercs separados Enero 1, 2013
MIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas v Enero 1. 2013

negocios Conjuntos

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros,

. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion No, 06.Q.1C1.004 la Superintendencia de Comparfiias de la Repiblica del
Ecuador establecié la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y cntidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de cstas normas, supone cambios en politicas conlables, criterios de medicién y
forma de presentacion de los estados financicros. Desde el 01 de enero del 2011 la Compaiiia ha
presentado sus estados financicros conforme a NIIF. Los dltimos estados financieros presentados
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC [ueron los correspondientes al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010, por lo que la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de
enera de 20110.

En la preparacidn de estos estados financieros con arreglo a la N1IF 1, la Compaiiia ha corregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2010 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepeiones obligatorias y algunas de las exenciones oplativas totales,

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso. son las siguientes:
a) Estimaciones.- Las cstimaciones de una entidad realizadas segin las NIIF, en la

fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
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cualquier diferencia en las politicas contables). a menos que exista evidencia objetiva
de que estas estimaciones fueron errdneas.

Fsta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros scgin NIFE,

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO) — SUCURSAL
ECUADOR no ha modificado retroactivamente ninguna estimacion utilizada para el
cileulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2000} ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 20109,

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en ¢l pérrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara
los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partic de la fecha de transicion a las NIIF. Por
ejemplo, si una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cucntas
activos financieros que no sean derivados o pasivos financicros gue no sean derivados
de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccion que tuvo
lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF no reconocera esos activos y pasivos de
acuerdo con las NIIF {(a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento
como consecuencia de una transaccion o suceso posterior).

Esta exencidon también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF,

Para TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO) -
SUCURSAL ECUADOR es aplicable la exencion sefialada precedentemente debido a
que la misma cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos se
debieran dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por la compafiia.

La empresa en mencitn aplicard esta excepcion obligatoria en el reconocimiento inicial
de sus activos v pasivos financieros por efectos de aplicacion a NIIF,

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la compaiiia se pueden
mencionar las siguientes:

a) Beneficios a los empleados.- Segim la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una
entidad puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacién™, segim
¢l cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requerird que una entidad separe la porcin reconocida v la
porcién por reconocer, de las pérdidas v ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, una entidad que
adopta por primera vez las NIF puede optar por reconocer todas las pérdidas v
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si
utilizase el enfogque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas v ganancias
actuariales posteriores, Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizara
esta opcidn, la aplicard a todos los planes.

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO) — SUCURSAL
ECUADOR no aplicara el “Método de la Banda de Fluctuacion™ para reconocer una
ganancia o pérdida actuarial yva que aplicard el método de reconocimiento inmediato
permitido por la NIC 19.93, es decir, aplicari el reconocimiento inmediato en los
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resultados del periodo cualquier importe generado por una ganancia o pérdida actuarial
producida a consccuencia de los cambios en las diferentes variables estadisticas
aplicadas en ¢l cdleulo actuarial.

B) Designacidn de instrumentos financieros reconocidos previamente- La
exencion de la NITF 1 permite que en base a los hechos v circunstancias que exislan en
la fecha de transicion a las NIIF, la Compafila realice la designacién de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

«  LUn pasivo financiero (siempre que cumpla cierlos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

»  Un activo financiero sea medido como a valor raronable con cambios en
resultados.

«  Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente ¢l mélodo del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero,

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP, (TENCO) — SUCURSAL
ECUADOR realizd lo siguienie:

«  Aplich a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor
de sus activos financieros.

o Aplicod de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicidn de
siis cuentas por cobrar y préstamos. Los resultados del andlisis indicaron que no
existe efecto material en el reconocimiento de interés implicito, por lo que el
costo de las cuentas por cobrar al inicio y al fin de la transicién representan ¢l
valor razonable de las transacciones.

C. CONCILIACION ENTRE NIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se
muestran  a  comtinuacién muestran la  posicion  patrimonial de  TECHINT
INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP. (TENCO) — SUCURSAL ECUADOR en
aplicacion a las NIIF,

Nota

Diciembre 31, Encro 1,
Concepto 2010 2010
{en U.S. délares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA  anteriores
informado previamente 48,325 44,193

Ajustes por la conversién a NI
Reconocimiento de activa por impuestos

diferidos W - — 3405
Patrimonio de acuerdo a Mormas Internaciones
de Informacion Financiera NIF 50,884 48,598



Conciliacion de la pérdida de la Compafiia por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del
2010:

Diciembre 31,
Nota Concepto 2010
fen U.S. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente (465,868)

Ajustes por la conversion a NIIF;
A Reconocimiento de activo par impuestos diferidos {1.842)
Resultado integral de acuerdo a NITF (467.710)

Notas explicativas de los ajusics por conversidn a N1IF:

A. Las NIIF requieren ¢l reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
gue esta orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su base financiera. Los ajustes en la valuacion de los activos v pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacidn de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos por impuestos diferidos en jubilacidn
patronal. Los electos de las diferencias temporarias representaron el registro de un activo
por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 en jubilacion patronal por USD 4,403,
Al 31 de diciembre de 2010 se liquidé el activo por impuestos diferidos en jubilacion
patranal por USD 1,842 quedando registrado un saldo de USD 2,563,

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias Activo por impucsto diferido
Diciembre 31, Enero 1,  7usq Diciembre 31, Enero |,
2010 2010 LR, 2010 2010
(en L1.5. ddlares) (en LLS. ddlares)
[Nferencias temporarias:
Reconocimiento de
Jubilacion patronal v
total — 11,704 20021 22% 2,563 4,405

B. Reclasificacion de Reserva de Capital a Resultados Acumulados.- El importe de la
cuenta Reserva de Capital por USD 4,769 producto de la conversion monetaria de sucres a
dolares, de acuerdo a resoluciones societarias, deberd ser reclasificado en su totalidad como
partc de los Resultados Acumulados de la compafifa. Esta reclasificacién no tiene
afeclacion monefaria en ¢l patrimonio de los accionistas siendo dnicamente una
reclasificacion por presentacidon,
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4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja v bancos, se componen de lo siguiente:

Diciembre 31, Enera 1,
2011 2010 2010
(en 1S, ddlares)
Fondos fijos - 500 2.000
Bancos 11,666 24 Red 20,573
Total __11.666 o A3304 o 22573

Al 31 de diciembre de 20171 v 2010 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
en caja y bancos,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se componen
de lo siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

{en LS, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas exterior {Mota 1o): 15,155 3,495 150,706
Companias relacionadas locales (Notalé): 188.769 25,768 32,337
{-) Provisién cuentas incobrables _ {25.454) (25.454) {25.198)
Subtotal 198,470 30,810 157,845

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores - - 1,068
Empleados (anticipos) 28,735 4,094 1105
Deudores varios _ 43,960 34,482 48322
Total 271,165 . 69,386 __ 208,340

Mo existen plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar, puesto que los cobros son al contado
a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estin sujetas a ningin descuenta

por pronto pago. no generan intereses v son recuperables en la moneda funcional de los estados
financieros.

Las cuentas por cobrar registradas en los Gltimos afios corresponden Unicamente a la prestacidn
de servicios de asistencia técnica.

La Compafiia mantiene una provisién para cuentas incobrables al nivel que la administracion
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de
las cuentas por cobrar y la situacidon de los clientes son constantemente monitoreadas para
asegurar lo adecuado de la provision en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:
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Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en LS. délares)

Saldos al inicio del ano 25454 25,198 25381
Provisidn - 256 -
Bajas . - {183)
Saldos al final del afio _ 25454 — 42454 23,198

La administracion de la Compafifa considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

. BIENES DE CAMBIO
Un detalle de los bienes de cambio es el siguiente:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)

Materiales de instalacion civil - 436,007
Materiales consumibles - 109 885
Herramientas - - 107419
Repuestos - = 61,384
Total 3 — : - __ 714,695

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de los bienes de cambio se expone en funcidn al avalio de
un perito independiente. Al 31 de diciembre del 2010 la administracion de la compafiia realizé la
totalidad de los bienes de cambio.

Los movimientos de los bienes de cambio fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S, délares)
Saldos netos al comienzo del afio - 714,695 733,848
Ventas (1) - (714,695) (18,602)
Bajas - - {551)
Saldos netos al fin del afio = . S __ 714,695

(1) Al 31 de diciembre del 2010 vy 2009 corresponde a ventas de bienes de cambio por USD
577.188 y USD 99,539 con un valor en libros de USD 714,695 v USD 18602
respeclivamente, origindndose una pérdida por USD 137,507 v una wtilidad por USD
80.937. Estas transacciones se ven reflejadas en el Estado de Resultados (Nota 14).
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7. BIENES DE USCy
Al 31 de diciembre, comprenden:

Diciembre 31, Enero |
2011 2010 2010
(en LS, délares)
Costo 274 113.223 472,394
{-} Depreciacidn acumulada (274} (109,101} (431,225
Importe neto A - 4,122 41,169
CLASIFICACION:
Instalaciones - - 33,095
Maquinaria v equipos - - 71,189
Muebles v enseres v equipos de oficina 274 = E
Vehiculos (rodados) - 30,674 141,305
Bienes de internacion temporal (1) - 82,549 226.805
Total 274 113,223 472,394
(-) Depreciacion acumulada (274) (109,101} {431.225)
Total bienes de uso netos - 4122 41,169

{1} Estos bienes de uso ingresaron al pais bajo ¢l régimen de internacidn temporal. Al 31 de
diciembre del 2011 se encuentran totalmente depreciados.
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8. INVERSION PERMANENTE
Constituye una pdliza de acumulacion con el Banco de Guayaquil por un valor de USD 4,200,

a un plazo de 180 dias, a una tasa de interés anual del 0,25%.

9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuenlas por pagar cs como sigue;

Diciembre 31, Enera 1,
2011 2010 2010
{en 115 ddlares)
Obligaciones con relacionadas (17 (Nota 16); 2,744,253 2.444 946 3,446 823
Proveedores nacionales varios - 13,296 11,498

Oitras cuentas por pagar:

Obligaciones al [ESS 2,022 2,493 2,684
Otros por pagar . 9268 2,925 173,533
Total ~2,155,343 2,543,660 3,634,538
CLASIFICACION:

Corrientes y total _2755.543 2,543,660 3,634,538

1. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes

se resumen seguidamente;

Diciembre 31, Enero 1,
011 2010 2010
{en 118, délares)

IMPUESTOS CORRIENTES:

Activos por impuoestos corrientes:

Crédito tributario del IVA 1.264,980 1,240,252 1,309,479
Retencion en la fuente afios anteriores 1,338,727 1,338,727 1,440,333
Anticipo impuesto a la renta - - 26022
Total ~ 2603707 2578979 2,775,834
Pasivos por impuestos eorrientes:

[mpuesto a la renta causado (1) 6,569 - -
Impueste al valor agregado por pagar - - 6l
Retenciones en la fuente de impuesto ala

renta por pagar 7085 9,109 9.993
Retenciones en la fuente de IVA  por pagar G618 786 1,238
Total _ 15,172 9,895 11,291
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(1) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los

periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, se calcula a la tarifa del 24% v
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% vy 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera del 23%
y 22% a partir del afio 2013,

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utilizo la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o
compensar en el periodo (23%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida sepin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto a la renta (323,268) {465.868)
{-) 100% Rentas exenlas (104,729) (131.177)
{+) Gastos no deducibles 45,553 214.096
{(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 81,662 102,437
{+) Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 3.460 -
Pérdida gravable _(297.322) (280512
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo calculado impuesto a la renta (1) 6,560 -
Impuesio a la renta corriente 6,369 -
Impuesto a la renta diferido 2562 1,842
Total 9,131 1.842

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2011 es de USD 6,569, no existe impuesto
a la renta causado debido a la pérdida operacional; en conseccuencia, la Compaiiia

registré USD 6,569 en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el

efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion,

Los movimicntos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fucron como

sigue:

2011

{en Uﬂélare&}

Saldo al inicio del afo
Provisidn del afio

Saldo por pagar
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Diferencias temporarias:
Activos por impugstos
diferidos

Tubilacidn patronal ¥ total

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Saldos al

comicnzo

del afo

Las obligaciones acumuladas sc detallan seguidamente:

Beneficios sociales v total

Clasificacion;
Corriente v total

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Afio 2010 Ao 2011
Reconocido  Saldos al Saldos al Reconocido Saldos al
cn los fin del COmienzo en los fin del
resultados afo del afo resuliados afo
(en ULS. dblarcs) (en LLS. ddlares)
B4z 2563 2,563 2562 1
Diciembre 31, Enero |,
2011 2010 2010
(en LS, délares)
01,665 64,552 ___55631
_ 61,665 64,557 53,631

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacidn por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte del Institute Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabajadores
que por veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.

Provisidm por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, cn
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por
¢l trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o

empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio v cstin sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la

autoridad competente.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Dviciembre 31, Enero 1,
2011 20140 2010
{cn U8, dolares)
Jubilacién patronal 10,915 11,704 20,021
Provisién por desahucio 4,098 ] 3915 3,723
Total 12,013 __ 15619 23,744

Los movimicntos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente;

Afio 2011
Jubilacion  Provisién por
patronal desahucio Total
(en ULS, dolares)
Saldos al inicio del afio 11,704 3,915 153,619
Costos del periodo corriente 1,175 436 1,611
Costo por intereses 44 18 67
Costos periodos pasados 373 140 513
Efecto por la salida de trabajadores _ [2.386) (4113 (2.797)
Saldos al fin del afio _ 10915 4 (98 15,0103
Afio 20140
Jubilacién  Provisidn por
patronal desahucio Total
{en LS. dolares)
Saldos al imicio del afio 20,021 3,723 23,744
Costos del periodo cormiente 1.216 517 1,733
Costo por interescs 51 23 73
Costos periedos pasados 402 130 532
Efecto por la salida de trabajadores (9.986) (477} (10.463)
Saldos al fin del afo 11,704 3015 15.619
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13.

Los célculos actuariales del walor presente de Ja obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 v 2010 v el 1 de enera del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron
caleulados wtilizando el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la
formula del plan, de tal suette que se atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerande el use de hipdtesis actuariales para caleular ¢l valor presente de dichos
beneficios.  Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las
siguientes:

2001 2010
Tasa(s) de descuento 4.00 4.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 0.00 1.24

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital asignado es de USD 2,000 v estd constituido paor Ia
inversién extranjera realizada por Techint International Construction Corp. (TENCO)
(actualmente constituida en Bahamas). La mencionada inversidn extranjera se encuentra
registrada en €] Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes,

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresion Monetaria v Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio de afios anteriores originadas por la correceitn monetaria de los
activos ¥ pasivos no monelarios ¥ del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de
liquidacién de la compafifa. [l salde de esta cuenta no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

APORTES FONDO PERIMDO

Constituyen aportes efectuades por la casa matriz, cuyo proposite principal es absorber las
pérdidas del gjercicio.
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14.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

{en ULS, délares)

Resultados acumulados 2,927 4,769 4,769
Resultados acumulados provenientes de la

i : & 4,405 4,405 4,403
adopeidn por primera vee de las NITF
Resultados del gjercicio 2010 NIIF (332,399) (467,710) (087,244)
Absorcidn de pérdidas 332,399 465 868 687,244
Total — 7,332 7,332 9174

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores y podran ser utilizados de la siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION FOR
PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vex de las normas internacionales de informacidon
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopeidn por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados v su
saldo acreedor no podrd ser distribuide entre los accionistas, no serd utilizade para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco
los trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre este, De existir un saldo acreedor,
este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuello ¢n caso de liquidacion de la
Compaiiia. El saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del ditimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2011 2010
(en U5, dolares)
Ingresos provenientes de la prestacion asistencia técnica 104,729 131177
Otras prestaciones clicnles 13,401 138,481
Granancia en venta de bienes de cambio 440 577,188
Otros - 32
Tuotal 118,570 846,878
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Coslo de operacidn
Gastos de administracion

Total

El detalle de costos v gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costa de operacion

Sucldos, prestaciones y gratificaciones al personal
Honorarios profesionales

Frovisién incobrables

Depreciaciones

Amortizaciones seguros

Baja de bienes de uso

Pérdida por deterioro de bienes de uso
Impuestos municipales

Arriendo v alquileres

Derechos arancelarios incurridos
Transportes locales ¢ internacionales
Promocidn vy publicidad

Gastos de viaje

Giastos de gestion

Otros gastos

Total

2011 2010
{en L5, dilares)
81,062 139,799
387575 1.413.841
469237 _ 1,553.640
2011 2010
{en LLS, dalares)
81,662 139,799
155,135 195,556
90,574 111,669
- 256
3 3,772
[,324 6,764
2,951 4,343
269 -
637 431
17,364 58,724
11,143 3,860
6,574 1,738
176 732
11,306 13,972
1,117 5451
_ BEOTS 996,573
469,237 _ 1,333,640

29



OF6FFFe) TI50t  0000D9F  9FS96
(£ege) LITL : z
2 CEIET s -
(Fig6zL) - # .
(GO - 00005F  9FS'9s
CCTFFL D) Tivssl  (BR0CIR) TiTe
2 LiGL - A
7 SHLTLT (90001} -
(FISFFO L) 000°CoT  (ooo'sig) -
(BEP669 1) - - -
Jeged IBIQOD sopeged Saloly
10 10 fsopelgos  -esuadmnn
|BUL OpEy SQLO[E A

'EOPEUOIIE}R] OU S013012) U0D SRPEZIRAL $3U0IDIBSURS u0d sajqeredinba oprolawr
AP $IUOIIPUOD UI UOJBZI[BAI 3§ SEPRUOIDE]AI SEIURdWOD 10D S3UOIIORSURI) SB[ 0B B UCIBA3[| 95 $2[END se] oleq SSUOIIPUOD A SOUILLI] $0°]

oo oLy (T0LTTsT) (€T8'opps)  SPEIST
™ Q&1 L} - GEO L1
5 (1eo'ezly - 90z 91
£ STLOF (zZrsoLg) -
000°0Ly  (Zol'zel)  (18T'oLs'y) -
0ou9ze UIIEsr Ore'srre) TIROE
z = (£ETe) LLTL
o GTL P01 - SEI1ET
- 000 €91 (rig'eze) -
goo‘oze  (ops'ere)  (se8°11L°1) -
opipiad  (sopigraal) Jeded Jelgoo
opuoy  sopeSanun 104 rad
v apody SIO[E A [E131ul Op[ES

[E30 ],

SBIO)
niad "D'V'S Wda ],

S DRI

sa1A1) seleqeil 2p BuedLWRIRU] Blusduo
{(sewreyee) (OONTL)

‘10D uonoONUSUDT)  [FUOIBWISIN]  JUIY23 ]
0107 oUV

(LA

SEIO

Mad "rys Wiy L
WS JRIUITOT)
sajial) sofeqei] ap euesiaueIs] puedwo;

(seureyed) (ODNLL)
'dio  UORANASUGT  [BUOIEWIL]  JUIHE]
10T ouy

:angIs W0 UBSe3S3p 35 [EsMang e Jod sepenyoaje ‘sepruotorfal sajed uoo sopes 4 sauomaesues safedound ser

SVAVNOIDVTIE SVINVAINOD 91



17.

18.

Las cuentas por pagar a4 compaiiias relacionadas tienen una antigiicdad prolongada ¥ no generan
intereses. Mo se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

COMPROMISOS

Con fecha 31 de enero del 20011 se celebrd el contrato de prestacion de servicios para la
administracion contable v de ndmina entre TECHINT Y GERENFOQUE 5.A., el mismo que
entrd en vigencia el | de febrero del 2011 v tiene un plazo de duracidn de un afio calendario.

LITIGIOS Y CONTINGENCIAS
Fiscales

El 26 de noviembre del 2007 la Sucursal presentd la demanda de impugnacidn de la Resolucion
emitida por el Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas, que confirmé las
glosas establecidas en ¢l Acta de determinacion de impuesto a la renta del ejercicio 2003. La
cuantia fijada en la demanda es de USD 14,392,473, que es el valor de los impuestos que se
pretenden cobrar con el acto impugnado. Este juicio No. 25450-A, fue conocido por la Tercera
Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.l, que en sentencia dejé sin efecto las glosas
principales. v conlirmd unas glosas pequefias, razén por la cual ¢l SRI propuso recurso de
casacion, v TENCO hizo lo propio. La Sala Fiscal de la Corte Nacional ha aceptado a tramite los
dos recursos de casacion, v ¢l dia 3 de mayo del 2011, por pedido de la compaiia, tue oida en
audiencia de estrados. Se espera sentencia para confirmar su punto de visla aceptado,

TEMNCO considera que la posicion del SRI no tiene sustento juridico, ni téenico-contable, por lo
que ha impugnado la referida Acta de Determinacion. En lo principal, sostiene la compafia que
el ingreso de los equipos en importacién temporal se hizo utilizando un régimen especial
aduanero previsto en norma expresa, que no solo que admite sino que obliga a Ia definicidn del
valor de ingreso, v a la activacion del bien ¥ su depreciacion, por lo cual la compaiiia pagé el
IVA establecido en norma dictada para el efecto, cuestibn que en ningin momento fue
observada por las autoridades de rentas internas ¥ de aduana. Sosticne TENCO la falta de
validez y sustento juridico de la glosa cuando pretende la existencia de una “venta” sobre la base
de un documento (factura) que la empresa se vio obligada a emitir por el mismo valor
consignado al momento en que los bienes fueron internados temporalmente, para cumplir los
requisitos operativos exigidos por las propias autoridades aduaneras en la reexportacion de los
bienes, pero que tal documento (factura) de ningin modo refleja la voluntad de las partes, ¥
mucho menos puede ser generadora de ingresos ¢ impuesto,

Trabada la controversia sobre la impugnacién contenida en la demanda vy la contestacién de la
autoridad demanda, v tomando en cuenta la prueba practicada, asi como la sentencia dictada, que
acepta la demanda en la forma indicada anteriormente. en opinion de los asesorcs legales,
TENCO cuenta con suficientes argumentos y demostracidn que le permiten tener experiencia
favorable en el resultado del recurso que se tramita.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Con fecha abril 12 del 2007 Ia Sucursal solicitd al Servicio de Rentas Internas, Regional Norte,
la devolucion de USD 1,338,729 pagados en exceso por Impuesto a la Renta por diferencia
ocurrida entre las retenciones hechas en la fuente v el impuesto declarade, que liquida los
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trabajos de QCP durante los afios 2001, 2002 v 2003, Con resolucidn de septiembre de 2007 se
negd el pedido porque ¢l SRI  emitié una Determinacion Tributaria por el ejercicio 2003,
estableciendo diferencias en contra de la Sucursal. El 24 de octubre del 2007 se presenta
demanda de impugnacion a la Resolucion negativa. v el correspondiente juicio No. 23334-B, se
encuentra en conocimiento de la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, que ha
despachado la prueba solicitada por las partes.

Con la Corporaciom Aduanera Ecuatoriana CAE como demandante:

A pesar de que OCP pagd todos los derechos arancelarios discutidos con motive de la Consulta
de Aforo 17, la Sucursal mantiene vigentes diez juicios: JT.40, JT.41, JT.42, JT.43, JT.44,
IJT A6, IT A7, JT.48a, 1T 48b v JT.49 en los que sostiene que la Alteracidn a la Consulta de
Aforo no tiene efecto retroactivo, La cuantia total de estos juicios ascicnde a USD 4,433,089 la
misma que fue cancelada por parte de la OCP. De estos juicios: el JT.40 cuya cuantia asciende a
USD 1,014,275, la Corte Nacional que acepld a tramite €l recurso de casacion propuesto por la
nulidad declarada por ¢l Tribunal Fiscal (Juicio 244-10)la Sucursal impugnd la posibilidad de
archivar el juicio por falta de consignacién del valor reclamado por la Aduana. y el expediente
fue enviado a la Corte Constitucional; el JT43 con cuantia por USD 181,067 se aceptd el
recurso de casacion propuesto por la Sucursal, la Corte Nacional dejé sin efecto la nulidad
declarada por el Tribunal Fiscal, y dispuso que la Sala dicte sentencia sobre lo principal. Se
aceptd la demanda v la Aduana propuso recurso de casacion, que se encuentra en la Corte
Nacional (Juicio 214-11); v, el JT.48b con cuantia por USD 1,197,788 se ordena archivo del
juicio por falta de consignacion del valor reclamado por la Aduana. Se nicga recurso de casacién
pero s¢ acepta recurso de hecho. Se envia el proceso a la Corte Nacional.

Se encuentra en proceso de impugnacion ante el Tribunal Fiscal dos juicios por las multas
impuestas por la CAE relacionadas con la solicitud de cambio de régimen de la internacidn
temporal de equipos por considerar que la solicitud fue extempordnea: Juicio 22282-M v 22880-
JC. con una cuantia de USD 360,843 v USD 14,197 respectivamente. A criterio de los ascsores
legales. si dichas impugnaciones son negadas pueden significar un pasivo para la Sucursal.
Respecto del primer juicio, el Tribunal Fiscal dictd sentencia aceptando la demanda. v la CAE
presentd recurso de casacidn que fue aceptado al tramite y se dispone enviar el expediente a la
Corte Macional (Juicio 72-11).

Se encuentran en proceso de impugnacion ante el Tribunal Fiscal siete juicios presentados por la
CAE de rectificacion de tributos reclamando diferencias de impuestos; la cuantia es de USD
52,421, A criterio de los asesores legales, si dichas impugnaciones fueren negadas representarian
un eventual pasivo para la Sucursal,

En razén de que la internacidn temporal de equipos para construir la OCP se hizo con
declaraciones globales, ¥y su reexportacion o cambio de régimen no coincidio exactamente con
cada declaracidn de internacidn, en unos casos, o estuvo pendiente de legalizar el cambio de
régimen, en otros, la CAE ha iniciado acciones para ejecutar las garantias aduaneras entregadas
al momento de la internacion temporal, v por esta razdn se encuentran ¢n trimite siete juicios de
excepciones a la coactiva, a pesar de que el monto reclamado USD 625,989 que representa la
totalidad de los derechos causados por los bienes internados temporalmente., ha sido

integramenie pagado.

Por excusa del Juez Segundo de lo Civil de Baeza, que resolvié ya uno anterior iniciado por
Enrique Espinosa de los Monteros, el Juez Primero de lo Civil del Napo, con sede en Tena,
comoce el Juicio No. 406-2010, por demanda de dafios y perjuicios presentado por ¢l mismo
ciudadano, quien reclama USD 3,000,000 por los dafios causados a su propiedad por la
comstruccion del Oleoducto de Crudos Pesados. TENCO contestd la demanda alegando
incompetencia del Juer, porque hay cliusula arbitral en ¢l convenio suscrito entre QCP v el
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19.

20.

1.

actor. E1 Juez declara la nulidad del proceso. y corre traslado al actor con la excepeion de existir
clauszula arbitral.

Por apelacion de QOCP y de TENCO, la Corte Provincial de Esmeraldas conoce el Juicio Mo.
28945 que sigue Gina Maria Benitez H. en contra OCP v de TENCO por dafios v perjuicios
causados en terrenos de su propiedad, pues el Juez Primero de lo civil aceptd la demanda.
Cuantia: indeterminada.

Los conyuges Ab. Victor Junior Leén Luna ¥ Marla Valencia Quintero presentaron demanda en
contra de OCP y de TENCO, por dafios y perjuicios causados por la construccion del oleoducto
en los terrenos de su propiedad, fijandola como de cuantia indeterminada. El Juez Primero de lo
Civil de Esmeraldas declard de nulidad del Juicio No. 528-2006 ¢n razdn del territorio, ¥ dispuso
que se remita el expediente al Juez de Quinindé, La Corte Provinecial desechd el recurso de
apelacion de los actores, v dispuso que el proceso se remita al Juez de Quinindé.

La Fiscal de Manabi ha iniciado una Indagacidén Previa para investigar si se ha cometido delito
por la permanencia de vehiculos Hummer en la Zona Franca de Manabi, una vez que ha
terminado la participacion de TENCO como usuario de dicha Zona Franca. TENCO vendid los
indicados vehiculos, y el comprador de ellos no los ha retirado de dicho lugar, a pesar de los
requerimientos de TENCO.

Debido a que no se cuenta con el resultado final de los mencionados tramites y procesos no es
posible en estos momentos determinar los efectos que podrian generarse en la resolucion de los
mismos, sin embargo, la Administracion de la Sucursal, en base a la opinién de sus asesores
legales, estima que no se producirin pérdidas en la resolucién final de las mencionadas
contingencias, de acuerdo a que la mayor parte de responsabilidad ha sido asumida por OCP
S.AL

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2011 existen garantias que suman USD 1,810 mil con la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana (CAE), a través de sus distritos de Quito, Guavaquil vy Esmeraldas. Dichas
garantias sc otorgaron exclusivamente por internacién temporal de equipos para cl Provecto
OCP e incluyen garantias que respaldan los procesos coactivos que dicho organismo mantiene
en contra de la Sucursal,

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ciertas cifras de los estados financieros de la Compafiia han
sido reclasificadas para efectos de presentacidn.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido presentados y
aprobados por la Casa Matriz de la Compaiia en mayo 24 del 2012. En opinién del apoderado,
los estados financicros serin aprobados por la Casa Matriz.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 v la fecha de emision de los estados financieros (mavo 24 del
2012) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,
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