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PRICEWATERHOUSE(COPERS 73

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

Al Sefior Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) - Sucursal Ecuador

Quito, 14 de julio del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Techint International Construction Corporation
(TENCO) - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Sucursal. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorfas.

Excepto por lo expuesto en el pérrafo 3 siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinién.

Los rubros Bienes de cambio y Bienes de uso al 31 de diciembre del 2007 y 2006 incluyen items por
un total de US$743,163 (2006 - US$773,000) y US$847,826 (2006 - US$909,789),
respectivamente; con relacién a estos activos informamos que: (i) con anterioridad al 1 de enero del
2004 el oleoducto de crudos pesados - OCP fue entregado formalmente a OCP S.A. (Ver Nota 1); (ii)
no se han determinado los valores de realizacion de los bienes de uso de los cuales, a la fecha de
emisién de los estados financieros un monto aproximado de US$335,000 (2006 - US$345,000)
corresponde a bienes de internacién temporal que la Administracion de la Sucursal estima
nacionalizarlos y venderlos; y (iii) a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no existe
un mercado activo en el cual se podria realizar la venta de los bienes de cambio. Por las razones
antes mencionadas, no logramos establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, para expresar los
mencionados activos a su probable valor de realizacién.
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Al Sefior Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) - Sucursal Ecuador

Quito, 14 de julio del 2008

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto
mencionado en el parrafo 3 precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Techint International
Construction Corporation (TENCO) - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

En las Notas 4, 11 y 13 a los estados financieros adjuntos, la Administracién divulga las contingencias
que afectan a la Sucursal y que se originan principalmente en:

. Impuestos adicionales reclamados por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio fiscal 2003
por un monto aproximado de US$14,400,000, antes de considerar intereses, multas y otros
recargos aplicables.

. Riesgos que afectan la recuperacién de retenciones de Impuesto a la Renta e Impuesto al
Valor Agregado por aproximadamente US$1,440,000 y US$1,230,000, respectivamente, los
cuales han sido reclamados, para el caso del IVA, solo en forma parcial por parte de la
Sucursal, ya que el proceso de recuperacién esta estrechamente relacionado con la resolucién
de los reclamos planteados por el SRI, indicados en el punto anterior.

. Reclamos presentados por diversos demandantes relacionados con procesos judiciales
planteados en los dmbitos, aduaneros, ambientales y laborales.

En las referidas notas la Administracién explica que ha efectuado en todos los casos las
impugnaciones pertinentes y ha iniciado los trdmites correspondientes pues considera que cuenta con
los argumentos suficientes para obtener sentencias favorables de estos asuntos. Con base en esta
posicién, sustentada por los asesores legales de la Sucursal en cada una de las 4reas involucradas, la
Administracién considera no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se
pudiesen derivar de la resolucién final de los mismos. No obstante lo indicado, consideramos que no
es posible en estos momentos pronosticar razonablemente el resultado final de los aspectos antes
indicados o establecer el monto de cualquier pérdida, si la hubiere, que podria derivarse de estas
contingencias.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la Sucursal desde el afio 2001 y hasta el

2003 se dedicé fundamentalmente a la construccién del oleoducto de crudos pesados,
denominado Proyecto OCP, el cual fue entregado a OCP S.A. en octubre del 2003. A partir de esa
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Al Sefior Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) ~ Sucursal Ecuador

Quito, 14 de julio del 2008

fecha y hasta el 28 de febrero del 2005, fecha en la que concluyé el perfodo de extensi6n de la
garantia requerido por OCP S.A., la Sucursal realizé trabajos menores correspondientes al periodo de
garantfa de la obra. La Administracién de la Sucursal menciona que: (i) en la actualidad esta en la
basqueda de nuevos proyectos dentro del pais y de la regién, y (i) la Casa Matriz ha confirmado su
intencion de seguir proporcionando apoyo financiero necesario para que la Sucursal continge
operando como empresa en marcha, este apoyo se ha concretado mediante un aporte a fondo
perdido realizado en el 2007 por US$2,700,000, que fue utilizado para absorber las perdidas, de
acuerdo a lo autorizado por su Casa Matriz. En estas circunstancias, los estados financieros de la
Sucursal han sido preparados con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha y por tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
podrian ser necesarios en el evento de que los planes y apoyo antes indicados no pudieran
continuar concretandose en el futuro y la Sucursal se viera, en consecuencia, obligada a realizar
sus activos y cancelar sus pasivos en forma distinta a la del curso normal de sus negocios y por
montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

/\DMMQDP% )f Yoy

No. de Registro en la Sandra Vargas L.
Superintendencia de Socia
Compahias: 011 No. de Licencia

Profesional: 10489

Mercy Cruz

NDENCIA DE CIAS.
WQTC‘)EN INFOR’MA‘.ICA
47 L2988
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TECHINT
TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 3 6,031 49,083 Sobregiro 823 -
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clientes - 16,705 Proveedores y contratistas 7 96,113 389,698
Compaiias relacionadas 9 6,100 895,266 Compaiiias relacionadas 9 3,756,051 4,178,995
Anticipos a proveedores 24,631 31,660
Otros documentos y cuentas per cobrar 4 2,719,589 2,421,935 3,852,164 4,568,693
2,750,320 3,365,566 Pasivos acumulados
Beneficios sociales 8 342,721 441,359
Bienes de cambio 5 743,163 773,000 Impuestos por pagas 8 12,384 16,364
Otros pasivos acumulados 77,309 76,850
Gastos pagados por anticipado 14,506 12,597
432,414 534,573
Total del activo corriente 3,514,020 4,200,246
Total del pasivo corriente 4,285,401 5,103,266
BIENES DE USO 6 847,826 909,789
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 76,445 6,769
4,361,846 5,110,035 4,361,846 5,110,035

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Z +hiro Duefas Ivan Calero
Apoderado Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos operativos

Costos de operacion

Pérdida operacional

Intereses pagados, neto

Pérdida neta

Referencia

2007 2006
4,464,555 5,480,227
(7,094,879) (5,937,015)
(2,630,324) (456,788)
- (44,630)
(2,630,324) (501,418)

Las notas explicativas 1 a 16 anexas son parte integrante de los estados financieros.

A< XD
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Apoderado
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ivan Calero
Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Reterencia Capital Reserva de Aporte a Resultados
a Notas asignado capital fondo perdido acumulados lotal
Saldos al 1 de enero del 2006 10 2,000 1,961,423 - (1,455,236) 508,187
Pérdida neta del afo - - - (501,418) (501,418)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 10 2,000 1,961,423 - (1,956,654) 6,769
Absorcién de pérdidas acumuladas - (1,956,654) 1,956,654 -
Aporte a Fondo Perdido 9 - - 2,700,000 - 2,700,000
Absorcién de pérdidas 9 - - (2,700,000) 2,700,000 -
Pérdida neta del aiio - - (2,630,324) (2,630,324)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,000 4,769 - 69,676 76,445

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

N . __ljairo Duenas Ivdn Calero
Apoderado Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION

(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dblares estadounidenses)

Pérdida neta

Menos cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo

Depreciacién

Cambios en activos y pasivos :
Documentos y cuentas por cobrar
Bienes de cambio
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién neta de bienes de uso

Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro Bancario
Aportes a fondo perdido

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afo

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

T I

~——\la|ro Duenas
Apoderado

Referencia
a Notas 2007 2006
(2,630,324) (501,418)
6 38,373 21,487
615,246 1,493,851
5 29,837 275,042
(1,909) 7,567
(716,529) (1,367,525)
(102,159) (290,252)
(2,767,465) (361,248)
6 23,590 298,174
23,590 298,174
823
9 2,700,000 -
2,700,823 -
(43,052) (63,074)
49,083 112,157
3 6,031 49,083

ST X )

B, 7272

Ivén Calero
Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES
Operaciones -

Techint International Construction Corporation (TENCO) - Sucursal Ecuador es una sociedad
constituida inicialmente en la ciudad de Panamé y que en la actualidad se halla domiciliada en
Nassau - Bahamas. A partir del afio 1977 tiene domiciliada su Sucursal en el Ecuador. Su objeto
social es la participacion permanente en licitaciones y concursos convocados por entidades piblicas
y privadas de la Republica del Ecuador referente a toda clase de obras en el &mbito de la industria
de la construccién y de la ingenierfa en particular.

Hasta el 28 de febrero del 2005 la Sucursal realiz6 trabajos correspondientes al periodo de garantia
de la construccién del oleoducto de crudos pesados, denominado Proyecto OCP, el mismo que
finalizé en el mes de agosto del 2004, debido a que OCP S.A. requiri6 seis meses adicionales de
garantia (segin lo dispuesto contractualmente), debido a que para una porcién del oleoducto se
presentaron observaciones a ser corregidas por la Sucursal. La Administracién de la Sucursal ha
confirmado que: (i) en la actualidad sus esfuerzos estin orientados a la bisqueda de nuevos
proyectos dentro del pais y de la regi6n, para lo cual, junto con otros paises, se ha creado un
proyecto de promocién en el mercado andino, vy (ii) la Casa Matriz ha confirmado su intencién de
seguir proporcionando apoyo financiero necesario para que la Sucursal continGie operando como
empresa en marcha, este apoyo se ha concretado mediante un aporte a fondo perdido realizado en
el 2007 por US$2,700,000, que fue utilizado para absorber las pérdidas del afio por US$2,630,324,
y la absorcién de las pérdidas acumuladas hasta el afo 2006 por US$1,956,654 mediante la
compensacién de la reserva de capital, de acuerdo a lo autorizado por su Casa Matriz.

En estas circunstancias, los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados con base en
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por tanto, no incluyen los efectos
de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que la
Compaiiia se viere obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma distinta a la del
curso normal de sus negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Contrato de obra suscrito con OCP S.A. -

El 3 de julio del 2001, la Sucursal firmé el contrato con la empresa Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) Ecuador S.A. por el cual esta dltima encargdé a la Sucursal la procuracién, disefio y
construccién de su sistema de tuberfa sobre una base de precio fijo y llave en mano, siendo
responsable de su administracién, vigilancia, avance, capacidad técnica, material y de equipo,
hasta que entregue la obra funcionando.

La longitud total aproximada del oleoducto es de aproximadamente 488 kilémetros desde los
campos ubicados en la regién oriental hasta el terminal maritimo OCP, en la costa del Pacifico.

Monto y plazo -

El monto total del oleoducto (que incluye los servicios de ingenierfa, materiales utilizados en la
construccién del oleoducto, cambio de érdenes por ampliaciones y aceleraciones de trabajos,
reintegro de aranceles, costos de alojamiento, etc.) fue de aproximadamente US$938,000,000.

El plazo previsto para la construccién de este Proyecto correspondia a 23 meses a partir de la firma
del contrato, con lo cual su fecha estimada de terminacién era el mes de mayo del 2003. Sin
embargo, de acuerdo con el tercer adéndum al contrato de procuracién, disefio y construccién el
plazo de entrega de la obra se ampli6, estableciéndose como plazo final de entrega el mes de agosto
del 2003. En octubre del 2003 la compaiiia Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.
concluyé las pruebas de rendimiento y desempefio del oleoducto (Performance Test), luego de las
cuales, con fecha 16 de octubre del 2003, se inicié la operacién del oleoducto por parte de OCP
S.A. Se estableci6 un periodo de garantia que venci6 en Agosto del 2004 y que como se explica méas
adelante fue ampliado para ciertos rubros hasta febrero del 2005.

Al 31 de diciembre del 2003 la Administracién de la Sucursal liquidé los resultados del proyecto, y a
partir de esta fecha sus ingresos se generan bdsicamente a través de la venta de sus activos y
reembolsos de gastos que recibe del OCP, entre otros. Por otra parte contintia incurriendo en gastos
para dar cumplimiento a ciertas garantias. Ver Nota 12.

Durante el periodo de garantia y hasta el mes de febrero del 2005 la Sucursal realizé trabajos de
supervision tanto de los equipos como de la construccién del oleoducto, trabajos considerados como
parte del periodo de garantia, el cual concluyé el 31 de agosto del 2004, excepto para aquellos
rubros sobre los cuales OCP S.A. requirié seis meses de garantia mediante comunicacién de fecha 20
de agosto del 2004 (segin lo dispuesto contractualmente), debido a que para una porcién del
oleoducto se presentaron observaciones a ser corregidas por la Sucursal, razén por la cual, dicho
periodo se extendi6 hasta el 28 de febrero del 2005.

(2)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Con fecha 2 de marzo del 2005 y de acuerdo con las condiciones contractuales la Sucursal a través
de su Casa Matriz emiti6 a favor de OCP S.A. una garantia (performance bond) por un monto de
US$5,000,000 la cual se mantendria vigente hasta que las entidades aseguradoras (The National
Union FIRE Insurance Co. y The Fidelity and Deposit Company of Maryland) reciban una notificacién
suscrita por TENCO y OCP S.A. en la cual se certifique que el constructor ha obtenido la respectiva
aprobacién con respecto al derecho de via o hasta el 31 de mayo del 2005. Esta garantia,
independientemente de la fecha de suscripcion, es efectiva a partir del 28 de febrero del 2005. La
referida garantia fue renovada hasta el 31 de agosto del 2007, fecha en que por mutuo acuerdo entre
las partes se suscribi6 el convenio de liquidacién de la garantfa en el cual se establecié que TENCO
debe cancelar a favor de OCP S.A. un valor de US$1,800,000, pago que fue realizado por la
Sucursal, registrandose dicho monto como gastos del 2007. Ver Nota 12. Para dar cumplimiento con
lo estipulado en el contrato inicial y para dar por concluida la garantia, se envio una notificacién a
las compaiiias aseguradoras indicando que por mutuo acuerdo de las dos partes TENCO y OCP se
ha dado por terminada la garantfa.

Durante el periodo de construccién y garantia del proyecto la Sucursal tuvo la responsabilidad de
importar todo el material y equipo, incluso el pago de todo el corretaje, vigilancia, inspeccién que
involucra y otros cargos, en tanto que la compaiifa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A., se limit6 a pagar a la Sucursal los impuestos de importacién e Impuesto al Valor Agregado que se
causaron con ocasién de la importacién de los referidos bienes.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Excepto para los Bienes de cambio los cuales se presentan a su valor de posible realizacién,
determinado mediante avaliio técnico practicado por un perito independiente en el afio 2004
(Ver literal c.), los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico mediante las pautas de ajuste y
conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos del aflo 2007 y 2006 corresponden bésicamente a: i) ventas de bienes de cambio y
bienes de uso, las cuales se registran al momento de la transferencia de dominio de dichos bienes,
i) indemnizaciones de seguros, las cuales se registran al momento de la recuperacién efectiva del
siniestro y iii) reembolsos de derechos arancelarios pagados por cuenta de OCP S.A. y se registran al
momento de su devengamiento.

Los gastos del afio 2007 y 2006 que corresponden bésicamente a los generados en las ventas de
bienes de cambio y bienes de uso, pagos de derechos arancelarios y otros gastos adicionales por
los costos incurridos en el periodo de garantia, se reconocen en los resultados del ejercicio cuando
se causan.

Bienes de cambio -

El saldo del rubro se presenta a un valor referencial de remate establecido mediante avalGo
efectuado el 2004 por un perito independiente. A la fecha de emisi6n de los estados financieros
adjuntos, no existe un mercado potencial activo en el cual se podria realizar la venta inmediata del
saldo de dichos bienes.

Bienes de uso -

Constituidos principalmente por el saldo de los bienes de uso que se utilizaron en el Proyecto
OCP (que incluyeron los bienes en internacién temporal), se registraron a su valor de adquisicién
menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los bienes de uso que estdn siendo utilizados por la Sucursal se deprecian utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo

el método de la linea recta. Los bienes de uso que se dejaron de utilizar debido a la finalizacién del
Proyecto no estin siendo depreciados.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE |.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

sumas por pagar exigibles para la Sucursal. Debido a que la Sucursal generé6 pérdidas durante los
ejercicios 2007 y 2006 no se ha realizado provisiones por este concepto.

Impuesto a larenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible calculado para la Sucursal.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Debido a
que la Sucursal arrojé pérdidas en los ejercicios 2007 y 2006 no se realizé provisiones por este
concepto.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de la cuenta de Capital originados en el proceso de conversién de
los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa aprobacién de la Casa Matriz. Esta reserva no estd disponible para distribucién

de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a la
Casa Matriz al liquidarse la Sucursal.

Durante el 2007 el saldo de esta reserva fue utilizado para absorber pérdidas por US$1,956,654.
Ver Estado de Evolucién del Patrimonio.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 incluyen:

(Véase siguiente pégina)

(5)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacion)

2007 2006
Efectivo en caja 6,031 6,031
Efectivo en bancos - 43,052
6,031 49,083
e ] TS
NOTA 4 - OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Composicién:
2007 2006
Impuestos anticipados (1) 2,667,507 2,406,721
Otros menores 52,082 15,214
2,719,589 2,421,935

(1) Incluye (i) US$1,437,675 (2006 - US$1,415,702) correspondientes a retenciones en la fuente
del Impuesto a la Renta; y, (i) US$1,229,832 (2006 - US$991,019) correspondientes a
retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) efectuadas a la Sucursal e IVA Crédito
Tributario. El 12 de abril del 2007, se solicité ante el Servicio de Rentas Internas la
devolucién de US$1,338,729 pagados en exceso por Impuesto a la Renta del ejercicio 2003,
por diferencia ocurrida entre las retenciones en la fuente y el impuesto declarado. Con
Resolucién del 21 de septiembre del 2007, el Organismo de Control negé el reclamo debido
a la emisién de la determinacién tributaria por el ejercicio 2003, estableciendo diferencias en
contra de la Sucursal. El 24 de octubre del 2007, la Compaiiia present6 demanda de
impugnacioén a la Resolucién negativa, el correspondiente juicio No.25334-B se encuentra en

conocimiento de la Tercera Sala del Tribunal Distrital de Fiscal No.1

NOTA 5 - BIENES DE CAMBIO

Composicion:

(Véase siguiente pagina)

(6)
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NOTA 5 - BIENES DE CAMBIO

{Continuacién)
2007 2006
Tuberia y tanques 8,638 8,700
Insumos eléctricos 87,144 89,262
Accesorios . 158,056 160,284
Consumibles, lubricantes y aditivos 115,442 132,495
Viélvulas 99,967 101,067
Herramientas 107,615 113,652
Otros 166,301 167,540

(1

a)

743,163 (1) 773,000 (1)

La Administracién de la Sucursal contraté en marzo del 2004 un perito independiente para
valuar estos activos a un valor posible de realizacién denominado “remate”, por lo cual al 31
de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de estos activos se expone en funcién de este avalto,
sin embargo no existe en la actualidad un mercado activo para la realizacién en el corto plazo
de estos bienes y la Administracién continda realizando las gestiones necesarias para efectuar
la venta de los mismos. Durante el afio 2007 y 2006 el movimiento de estos bienes se detalla
a continuacién:

2007 2006
Saldo inicial 773,000 1,048,042
Ventas (a) (29,837) (275,042)

743,163 773,000

(@) Ventas por US$108,293 (2006 - US$652,864) que con un costo de US$29,837 (2006
- US$275,042) originaron una utilidad de US$78,456 (2006 US$377,822). Ver Nota
12.

NOTA 6 - BIENES DE USO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(7)




TF Y )Y ¥

‘v 111

TV 1]

1 1

T 11

B

1117117170

NOTA 6 - BIENES DE USO
(Continuacidén)

b)

m

Instalaciones y componentes
Maquinarias y equipos
Vehiculos (rodados)

Bienes en internacién temporal

Menos depreciacién acumulada
Total activos fijos depreciables
Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo inicial

Adiciones de Bienes de Uso
Ventas y bajas de bienes de uso (2)
Ajustes y/o reclasificaciones (4)
Depreciacion del afio

Total (3)

Tasa anual de

2007 2006 depreciacién
125,950 163,043 10%
433,834 837,455 10%
153,305 153,305 20%
No se deprecian (Ver
1,687,065 1,396,220 Nota 2 d)
2,400,154 2,550,023
(1,770,328)  (1,858,234)
629,826 691,789
218,000 218,000
847,826 909,789
2007 2006
909,789 1,229,450
. 221,435 (1)
(110,029) (519,609)
86,439 -
(38,373) (21,487)
847,826 909,789

Corresponde principalmente a la compra de un terrero por un monto de U$$218,000

a su relacionada Compafiia Interamericana de Trabajos Civiles Comintrac S.A. ubicado
en el Cantén Pifo en la provincia de Pichincha. Con fecha 25 de octubre del 2006 se
realizé el registro de la propiedad del mencionado bien a favor de la Sucursal.

Corresponde bésicamente a (i) ventas por US$64,300 (2006 - US$367,636) cuyo costo

neto de depreciacién ascendia a aproximadamente US$49,084 (2006: US$349,026),
generdndose utilidades por US$15,216 (2006 — utilidad por US$18,610), incluidas
dentro del Estado de resultados del afo (ver Nota 12) y (ii) bajas por siniestros, robos y
destruccién de bienes por US$60,945 (2006 - US$151,973), que se registraron en
Otros gastos de administracion y ventas del afio.
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NOTA 6 - BIENES DE USO
(Continuacién)

(3)  Alafecha de emisién de los estados financieros adjuntos el rubro incluye US$335,000
(2006 - US$345,000) correspondiente a Bienes internados temporalmente que la

Administracién de la Sucursal estima nacionalizar y vender durante el afio 2008.

(4)  Corresponde a la reversi6n de depreciacién cargada en exceso en afios anteriores cuyo
efecto fue registrado en los resultados del afio 2007.

NOTA 7 - PROVEEDORES

Composicién:
2007 2006
Wartsila Ecuador S.A. - 341,927 (1)
Pérez Bustamante y Ponce (2) 57,826 -
Zoframa (2) 7,645 7,882
Ecuacaper S.A. (2) 6,981 -
Otros (2) 23,661 39,889
96,113 389,698

(1)  Corresponde al reclamo del reembolso de: i) costos de supervisién y vigilancia adicionales,
comisiones por pruebas de puesta en marcha y ejecucién, reparacién de equipos, transporte
de piezas dafiadas, entre otros y ii) costos de servicios y equipamiento debido al dafio de
unidades auxiliares durante la transportacién interna generada en la construccién del
Oleoducto de Crudos Pesados. La cuenta por pagar fue cancelada durante el 2007 en su
totalidad.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar servicios legales, arrendamientos y otros
varios.

NOTA 8 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:

(Véase pégina siguiente)

(9)
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacion)

2007

Beneficios sociales (1)
Impuestos por pagar

2006

Beneficios sociales (1)
Impuestos por pagar

Saldo al
inicio

441,359
16,364

439,543
74,754

Pagos y/o
Incrementos utilizaciones
101,810 200,448
346,054 350,034
120,436 118,620
270,011 328,401

Saldo al
final

342,721
12,384

441,359
16,364

(1) Incluye basicamente (i) US$259,265 (2006 - US$332,535) correspondiente a la provisién para
liquidaci6n del personal que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encuentran prestando sus
servicios a la Sucursal. Esta provisién incluye los beneficios sociales de dichos empleados més
indemnizaciones por desahucio y despido intempestivo.

NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones, efectuadas por la Sucursal
durante el afio 2007 y 2006, con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién
de compaiifas relacionadas a las compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria

significativa en la Sucursal:

(Véase pégina siguiente)

(10)
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NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuaci6n)

Ao 2007

Consorcio Comintrac y Olras Empresas (CCE) (1)
Cansorcia Comintrac y Otros (CCO} (1)
Techint Compaia Técnica I S.A.C.1.
Sucursal Ecuador (21
Tochint Intemational Construction
Carp. (Tenco)
Comintrac S.A. (1)
Otras menares por cobrar
Olras menores por pagar

TOTALES
Adp 2006

Cunsorcin Comintrac y Olras Empresas (CCE) (1)
Consutei Comintrac y Otras (CCO) (1)}
Techint Compadia Técnica tnl. S.AC.I.
Sucursal Ecuador (2)
Techinl Inteeaational Construction
Cotp. (Tenco)
Comintrac S.A. (1)
Olras menores por cobrar
Oleas menares por pagar

TOTALES

Valores Ngjores,
cntreqados Apotted cobrados /. X
Saldo inicial {recibidos) Fondo Pedido ompensacjones pagados Qtros peta, ido 4131 de dicie
Par cobrar Por pagar Bor cobrar Por pagar
504,626 479,244) (1) (25,382}
288,425 (288,425) (1} -
(1,154,987) 1,096,509 (2) 58,478
(2,670,723) (1,612,458 2,700,000 11,208,109) (2) - (2,791,200
(196,298) (1,511,723 767,669 (1) - 228 - (940,124)
102,215 - (60,936) - 45,314) 10,135 6,100 -

- 156,987) - 111,600 (2) - 20,750 - 24,637)
895,266 (4,178 995) (3185117 2,700,000 (45.314) 04,209 0,100 (3,756,051)
483,696 20,930 504,626
288,425 - 288,425

1,175,229) 20,242 11,154,987)
(4,240,080) 4,057,974 (2,478,828) 9,789) (2,670,723)
1196,298) - - - - 196,298)
174,316 - 72,301 102,215 -

- (117,596 139,391) B 1156,987)

946,437 (5,729,203) 4,078,904 (2,478 828) {101,039) 895,260 4,178.995)
o m— o 28 OO0 il oot

(1) Al 31 de diciembre del 2006, los saldos con Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCE) corresponden a saldos originados
principalmente por servicios de personal de ingenierfa y administracién, efectuados por este Consorcio a favor de la Sucursal,
relacionados con proyectos de afios anteriores, y con Consorcio Comintrac y Otras (CCO) corresponde a pagos efectuados por la
Sucursal a cuenta de la operaci6n de este Consorcio. El 30 de noviembre del 2007, la Sucursal suscribe actas de Compensacién de
Obligaciones, mediante las cuales se liquidan los saldos que los dos consorcios tenfan pendientes de pago a favor de la Sucursal,
mediante la compensacion del saldo que a su vez la Sucursal, tenfa por pagar a Comintrac S.A., por un total de US$767,669.
Adicionalmente durante el 2007, se recibieron y pagaron valores netos a Comintrac S.A. por aproximadamente US$1,512,000

(1)
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NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacién)

(2) En el 2007, se recibieron valores netos de pagos por parte de su Casa Matriz, Techint
International Construction Corp. (Tenco), por aproximadamente US$1,612,000 como parte
de las transferencias de fondos que la Sucursal necesita para su operacién. Adicionalmente
en diciembre del 2007, la Casa Matriz autoriz6 que de los saldos a su favor se utilice
US$2,700,000 para aportes a fondo perdido. En diciembre del 2007 la Casa Matriz autoriz6
que los aportes a fondo perdido se utilicen para absorber pérdidas (Ver Estado de evolucién
del patrimonio y Nota 1). Adicionalmente en junio y octubre del 2007 se suscribieron Actas
Transaccionales de Cancelacién de Obligaciones, por medio de las cuales Techint
International Construction Corp. (Tenco) asume las deudas que la las sucursales Techint S.A.
(Espaiia) y Techint Compafifa Técnica Int. S.AA.C.l, mantenian con la Sucursal por
US$111,600 y US$1,096,509 respectivamente.

No se han efectuado con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 10 - CAPITAL

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 asciende a US$2,000 y estd
constituido por la inversién extranjera realizada por Techint International Construction Corp.
(Tenco) (actualmente constituida en Bahamas). La mencionada inversién extranjera se encuentra
registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

NOTA 11 - SITUACION FISCAL

Se encuentran abiertos a una posible revisi6n fiscal por parte de las autoridades tributarias: i) los afios
2005 a 2007 en lo que respecta al Impuesto a la Renta, ii) 2005 a 2007 del Impuesto al Valor
Agregado como agente de retencién y percepcion, iii) 2005 a 2007 en lo referente a retenciones en
la fuente de Impuesto a la Renta como agente de retencién y iv) 2005 a 2007 en lo referente a
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta como agente de percepcion.

Contingencias fiscales -

Durante el afio 2006 la Sucursal fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el afio 2003,
quien determiné en abril del 2007 tributos adicionales por Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor
Agregado cuyo detalle (sin incluir intereses por mora, multas, posibles reajustes cambiarios y otros
recargos) se presenta a continuacion:

(12)
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NOTA 11 - SITUACION FISCAL
(Continuacion)

Concepto Afos / Periodos Impuestos
uss

impuesto a la Renta 2003 22,718,163 (1)

Impuesto al valor agregado - Agente de
percepcion enero - diciembre 2003 1,324 (2)

(1)  Con fecha 12 de abril del 2007 la Autoridad tributaria emitié el Acta de Determinacién No.
1720070100056 en el cual determina tributos adicionales por Impuesto a la Renta por
aproximadamente US$14,393,000, el cual es producto de la diferencia entre el impuesto por
pagar por US$22,718,163 y el monto de retenciones del Impuesto a la Renta a favor del
contribuyente por US$8,325,690. La Administracién de la Sucursal con fecha 11 de mayo del
2007 ha presentado la impugnacion respectiva; pues considera que, cuenta con los
argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable, posicion respaldada por el
criterio de sus asesores tributarios, y por tanto no ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de éste proceso.

Con fecha 26 de octubre del 2007 la Autoridad Tributaria emitié la Resolucién No.
117012007RREC033934 en la cual negé el reclamo administrativo de impugnacién. Con
fecha 26 de noviembre del 2007 la Administracién de la Sucursal impugné dicha Resolucién
y el correspondiente juicio No.25450-A se encuentra en conocimiento de la Tercera Sala
del Tribunal Distrital de Fiscal No.1.

(2) Con fecha 11 de mayo del 2006 la Autoridad tributaria emiti6 el Acta de Determinacién No.
1720070100195 en la cual determina tributos adicionales por Impuesto al Valor Agregado
como agente de percepcion por un monto de US$1,324 més los respectivos intereses, la
misma que fue cancelada por la Sucursal durante el afio 2006.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas -

i) La Compaiia ha realizado un reclamo parcial del Impuesto al Valor Agregado por cobrar,

cuyo saldo al 31 de diciembre del 2007 asciende a US$1,229,832 el cual estd pendiente de
devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas, segin se detalla a continuacién:

(Véase pagina siguiente)

(13)
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NOTA 11 - SITUACION FISCAL
(Continuacién)

Valor segin Valor
Periodo Estado actual libros reclamado
Marzo 2004 - Con fecha 21 de marzo del 2007 la Sucursal 1,229,832 339,284
Febrero 2007  present6 la solicitud de devolucién del Impuesto al
Valor Agregado (incluye IVA crédito tributario y
retenciones en la fuente de IVA) ante el Servicio de
Rentas Internas. El 21 de mayo del 2007, se
presenta una nueva solicitud rectificando el valor
originalmente reclamado, incrementando el valor
del reclamo en US$69,462.
Total 1,229,832 339,284

A la fecha de preparacién de estos estados financieros la Autoridad Tributaria no ha emitido
respuesta alguna respecto al reclamo presentado por la Administracién de la Sucursal con
fecha 21 de marzo del 2007.

ii)  Por otro lado, como se indica en la Nota 4, el 12 de abril del 2007, se solicité ante el
Servicio de Rentas Internas la devolucién de US$1,338,729 pagados en exceso por
Impuesto a la Renta del ejercicio 2003, por diferencia ocurrida entre las retenciones en la
fuente y el impuesto declarado. Con Resolucién del 21 de septiembre del 2007, el
Organismo de Control negé el reclamo debido a la emisién de la determinaci6n tributaria
por el ejercicio 2003, estableciendo diferencias en contra de la Sucursal. El 24 de octubre
del 2007, la Compaiiia presenté demanda de impugnacién a la Resolucién negativa, el
correspondiente juicio No.25334-B se encuentra en conocimiento de la Tercera Sala del
Tribunal Distrital de Fiscal No.1.

NOTA 12 - INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

(Véase pégina siguiente)

(14)
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NOTA 12 - INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION
(Continuacion)

Durante el afio 2007 y 2006 la Compaiiia regjstr los siguientes ingresos y costos:

2007 2006
Ingresos
Facturacién por servicios de planificacién, ingenieria, arriendos,
derechos y aranceles (1) 3,456,718 1,648,599
Venta de bienes de cambio (ver Nota 5) 108,293 652,864
Venta de bienes en uso (ver Nota 6) 64,300 367,636
Otros ingresos operativos (2) 835,244 2,811,128
4,464,555 5,480,227
Costos de operacién
Derechos y aranceles incurridos (1) 3,402,431 1,605,897
Costo de ventas de bienes de cambio (Ver Nota 5) 29,837 275,042
Costo de ventas de bienes de uso (Nota 6) 49,084 349,026
Otros gastos de administracion y ventas del afio 3,613,527 (4) 3,707,050 (3)
7,094,879 5,937,015

A3)

4

Incluye i) ingresos por reembolso de derechos arancelarios netos pagados por cuenta de OCP
S.A por US$3,402,432 (2006 - US$1,603,701), ii) ingresos por servicios de planificacién e
ingenierfa por US$54,286 (2006 - US$44,498).

Corresponde principalmente a las recuperaciones de un siniestro ocurrido en el Oleoducto de
Crudos Pesados en el mes de agosto del 2004 vinculado a dafio ocurrido en la manga
submarina en el Puerto de Balao. En el 2007 y 2006 fueron devueltos, por este concepto, un
total de US$682,235 y US$2,811,128 respectivamente.

Corresponde principalmente a: subcontratos de servicios por US$1,291,466, sueldos y
gratificaciones al personal por US$746,742, arriendos y alquileres por US$207,668, materiales
y repuestos por US$523,906, honorarios de abogados por seguimiento a juicios y asesorfa en
procesos nuevos de licitacion por US$180,906, seguros por US$165,298 e impuestos por
US$141,800.

Corresponde principaimente al pago de US$1,800,000, efectuado a la OCP como parte del

acuerdo suscrito entre las partes para la terminacién de una garantia de US$5,000,000, que la
Sucursal contrat6 con posterioridad a la entrega de la obra, para cubrir los costos de cualquier

(15)




1

Ty Y ) Yy

17T T Y1 Y 1]

) RO B IO O B LA RAN o B I B

11

1

NOTA 12 - INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION
(Continuacién)

pérdida relacionada con la misma. Adicionalmente se incluyen sueldos, prestaciones y
gratificaciones al personal por US$603,344, arriendos y alquileres por US$144,660, materiales
y repuestos por US$48,941 honorarios de abogados por seguimiento a juicios y asesorfa en
procesos nuevos de licitacion por US$299,998, seguros por US$111,222 e impuestos por
US$77,459.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2007 la Sucursal mantiene pendientes de resoluci6n treinta y uno procesos
judiciales, con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE), los mismos que se encuentran a la
espera de sentencia y que totalizan US$2,117,486. Durante el afio 2007, la Sucursal pagé
parcialmente los valores reclamados por US$3,235,000, més los correspondientes intereses, los
mismos que fueron reembolsados en su totalidad por la OCP S.A. a la Sucursal. El pago de
derechos y aranceles ha sido asumido por OCP S.A. por lo cual la Administracién de la Sucursal
considera que no existe un eventual pasivo u obligacién en contra de la Sucursal adn si el fallo
fuere negativo.

Adicionalmente, a la fecha antes indicada existen las siguientes demandas pendientes en contra de
la Sucursal:

Actor Demandado Concepto Monto (US$)
OCP, TENCO,
i . PETROECUADOR, Solicitan indemnizacién de dafios y perjuicios ambientales causados
Asociacién Unidos . : . . -
Ministerio del Ambiente  por la construccién del oleoducto, asi como daiio emergente y lucro 300,000,000
Somos Més
y Procurador General ~ cesante
del Estado

Juicio No. 137-2005 a través del cual solicitan la indemnizacién de

Emilio Espinosa de los OCPy TENCO daos y perjuicios causados por la construccién del oleoducto en su  Indeterminado

Monteros propiedad, asi como dafio emergente y lucro cesante.
Juicio No. 421-2003 a través del cual reclaman indemnizacién por
Gina Maria Benitez H. OCP y TENCO dafios y perjuicios causados en su propiedad durante la  Indeterminado
construccién de Terminal de Balao.
Ab. Victor Junior Le6n Juicio No. 528-2006 a través del cual reclaman indemnizacién por
Luna y Maria Valencia OCP y TENCO daiios y perjuicios causados en sus propiedades en la construccion  Indeterminado
Quintero del OCP.
Queja No. DNQ-30370-NBS-2007 a través de la cual reclaman
indemnizacién por dafios y perjuicios causados en sus propiedades
Oscar Obando TENCO en la construccién del OCP. Los abogados han negado cualquier Indeterminado

derecho para formular el reclamo, porque ya se pagéd una
compensacién; sin embargo, no se firmé ningin documento de
entrega - recepcion.

(16)
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NOTA 13 - CONTINGENCIAS
(Continuaci6n)

Debido a que no se cuenta con el resultado final de los mencionados trémites y procesos, no es
posible en estos momentos determinar los efectos que podrian generarse en la resolucién final de los
mismos; sin embargo, la Administracién de la Sucursal, en base a la opinién de sus asesores legales,
estima que no se producirdn pérdidas en la resolucién final de las mencionadas contingencias,
debido a que en su mayor parte la responsabilidad ha sido asumida por OCP S.A.

NOTA 14 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

En adicién a lo descrito en la Nota 1 existen al 31 de diciembre del 2007 y 2006 garantias que
suman US$7,107,186 (2006 - US$9,004,976) siendo su tnico beneficiario la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana (CAE), a través de sus distritos de Quito, Guayaquil y Esmeraldas. Dichas garantias se
otorgaron exclusivamente por internacién temporal de equipos para el Proyecto OCP e incluyen
garantias que respaldan a los procesos coactivos dicho organismo mantiene en contra de la Sucursal.
Ver Nota 13.

NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2006 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esa fecha:

Segin Segun

registros estados
Estado de resultados contables financieros Diferencia
Ingresos
Facturaciones por servicios de planificacién, ingenierfa,
arriendo, derechos y aranceles. 1,648,599 1,648,599 -
Venta de bienes de cambio 652,864 652,864 -
Venta de bienes de uso - 367,636 (367,636)
Otros ingresos operativos - 2,811,128 (2,811,128)

2,301,463 5,480,227 (3,178,764)
Costos de Operacién
Derechos y aranceles incurridos 1,605,897 1,605,897 -
Costo de ventas de bienes de cambio 275,042 275,042 -
Costo de ventas de bienes de uso (18,610) 349,026 (367,636)
Otros gastos de administracion y ventas del ano 895,922 3,707,050 (2,811,128)

2,758,251 5,937,015 (3,178,764)

(17)
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NOTA 16- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (14 de julio
del 2008), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Sucursal pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en los
mismos.
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