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* PRICEWATERHOUSE(OOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

Al Sefior Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) - Sucursal Ecuador

Quito, 2 de mayo del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Techint International Construction Corporation (TENCO) —
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo expuesto en el pérrafo 3 siguiente, nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administraci6n, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opinién.

Los rubros Bienes de cambio y Bienes de uso al 31 de diciembre del 2005 y 2004 incluyen items por un total de
US$1,048,042 (2004: US$1,661,548) y US$1,229,450 (2004: US$1,612,454), respectivamente; con relaci6én a
estos activos informamos que: (i) con anterioridad al 1 de enero del 2004 el Proyecto OCP fue entregado
formalmente a OCP S.A.; (ii) no se han determinado los valores de realizacién de los bienes de uso de los
cuales, a la fecha de emisién de los estados financieros un monto aproximado de US$472,000 (2004:
US$486,000) corresponde a bienes de internacién temporal que la Administracién de la Sucursal estima
nacionalizarlos; y (iii) a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no existe un mercado activo en
el cual se podria realizar la venta de los bienes de cambio. Por las razones antes mencionadas, no logramos
establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, para expresar los mencionados activos a su probable valor de

realizacion.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse determinado si
hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado en el parrafo 3
precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Techint International Construction Corporation (TENCO) - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Al Sefor Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) - Sucursal Ecuador

Quito, 2 de mayo del 2006

En las Notas 5, 12 y 14 a los estados financieros adjuntos, se describen i) los saldos de retenciones de
Impuesto a la Renta e impuesto al Valor Agregado pendientes de recuperacién por parte de la Sucursal y, ii) las
principales contingencias que afectan a la Sucursal al 31 de diciembre del 2005. No es posible en estos
momentos pronosticar razonablemente el resultado final de estos asuntos.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la Sucursal desde el afio 2001 y hasta el 2003 se
dedic6é fundamentalmente a la construccién del oleoducto de crudos pesados, denominado Proyecto OCP,
el cual fue entregado a OCP S.A. en octubre del 2003. A partir de esa fecha y hasta el 28 de febrero de} 2005,
fecha en la que concluyé el periodo de extensién de la garantia requerido por OCP S.A,, la Sucursal realizé
trabajos menores correspondientes al periodo de garantia de la obra. La Administraciéon de la Sucursal ha
confirmado que: (i) en la actualidad esta en la bisqueda de nuevos proyectos dentro del pais y de la regién, y
(i) la Casa Matriz ha mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Sucursal y seguirdn
proporcionando su apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza que pueda requerir para continuar
operando como una empresa en marcha. En estas circunstancias, los estados financieros de la Compaiia
han sido preparados con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por
tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios
en el evento de que la Compaiiia se viere obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma
distinta a la del curso normal de sus negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados

financieros.
Q/L%_ﬁ_

No. de Registro en la José Aguirre S.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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TECHINT
TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2005 2004 Pasivo y patrimonio a Notas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 3 112,157 60,816 Cuentas por pagar
Proveedores y contratistas 8
Documentos y cuentas por cobrar Compaiias relacionadas 10
Clientes 4 1,433,078 5,018,980
Compaiiias relacionadas 10 946,437 967,170
Anticipos a proveedores 162,319 119,598
Otros documentos y cuentas por cobrar 5 2,317,583 2,491,569 Pasivos acumulados
Beneficios sociales 9
4,859,417 8,597,317 Impuestos por pagar 9
Otros pasivos acumulados
Bienes de cambio 6 1,048,042 1,661,548
Gastos pagados por anticipado 20,164 30,494
Total del pasivo corriente
Total del activo corriente 6,039,780 10,350,175
BIENES DE USO 7 1,229,450 1,612,454
INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS - 32 PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

7,269,230 11,962,661

2005 2004
207,015 872,184,
5,729,203 7,429,996
5,936,218 _ 8,302,180
439,543 504,615
74,754 90,971
310,528 316,476
824,825 912,062
6,761,043 9,214,242
508,187 2,748,419
7,269,230 11,962,661

Las notas explicati 7 sen parte integrante de los estados financieros.
/ 0 ) 17
Jaito Duefias Ivén Calero
""" Apoderado Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION -
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)
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Referencia
a Notas 2,005 2,004
Ingresos 13 2,014,333 3,540,894
Costos de operacién 13 (4,220,991)  (2,217,948)
(Pérdida) utilidad operacional (2,206,658) 1,322,946
Intereses pagados, neto (33,574) (11,820)
(33,574) (11,820)
(Pérdida) utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto
alarenta (2,240,232) 1,311,126
Participacién de los trabajadores en las utilidades 9y 12 - (196,669)
Impuesto a la renta 9y 12 - (329,461)
(Pérdida) utilidad neta (2,240,232) 784,996

Las notas explicativas 1 a 17 anexas son parte integrante de los estados financieros.

7N

Apoderado

/M

Ilvan Calero
Contador
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TECHINT
TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENC(

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas H

Saldos al 1 de enero del 2004 11

Transferencia de utilidades no distribuidas
a la Casa Matriz 10

Utilidad neta del afo
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1
Perdida neta del ano

Saldos al 31 de diciembre del 2005 11

Las notas explicativas T a 17 son parte integ
B

7 A

/ Jairo Duefias

el Apoderado
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TECHINT

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresado en dolares estadounidenses)

(Pérdida) utilidad neta
Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacién

Cambios en activos y pasivos :
Documentos y cuentas por cobrar
Bienes de cambio
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién neta de bienes de uso
Disminucién inversion en otras compaiiias

Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Distribucién de utilidades a Casa Matriz

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Incremento (disminucion) neta de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del ano

Referencia
2005 2004
(2,240,232) 784,996
62,637 437,618
3,737,900 37,575,385
613,506 488,453
10,330 611,267
(2,365,962) (18,752,489)
(87,237) (4,592,002)
(269,058) 16,553,228
320,367 2,697,825
32

320,399 2,697,825

- (21,496,707)

- (21,496,707)

51,341 (2,245,654)
60,816 2,306,470
112,157 60,816

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

e Al
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Jaqu Duenas
Apoderado

Ivan Calero
Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES
Operaciones -

Techint International Construction Corporation (TENCO) - Sucursal Ecuador es una sociedad
constituida inicialmente en la ciudad de Panamd y que en la actualidad se halla domiciliada en
Nassau — Bahamas. A partir del afio 1977 tiene domiciliada su sucursal en el Ecuador. Su objeto
social es la participacién permanente en licitaciones y concursos convocados por entidades piblicas
y privadas de la Repiiblica del Ecuador referente a toda clase de obras en el dmbito de la industria
de la construccién y de la ingenierfa en particular.

En el 2004 la Sucursal realiz6 trabajos correspondientes al periodo de garantia de la construccién
del oleoducto de crudos pesados, denominado Proyecto OCP, el mismo que finalizé en el mes de
agosto del 2004, excepto para aquellos rubros sobre los cuales OCP S.A. requirié seis meses
adicionales de garantia, mediante comunicacién de fecha 20 de agosto del 2004 (segin lo dispuesto
contractualmente), debido a que para una porcién del oleoducto se presentaron observaciones a ser
corregidas por la Sucursal, razén por la cual, dicho periodo se extendié hasta el 28 de febrero del
2005. La Administracién de la Sucursal ha confirmado que: (i) en la actualidad sus esfuerzos estan
orientadas a la bisqueda de nuevos proyectos dentro del pais y de la regién, para lo cual, junto con
otros paises, se ha creado un proyecto de promocién en el mercado andino, y (i) la Casa Matriz ha
mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Sucursal y seguiran proporcionando su apoyo
financiero, técnico y de otra naturaleza que pueda requerir para continuar operando como una
empresa en marcha. En estas circunstancias, los estados financieros de la Compafia han sido
preparados con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por tanto,
no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios
en el evento de que la Compafia se viere obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
forma distinta a la del curso normal de sus negocios y por montos que difieran de los expuestos en
los estados financieros.

Contrato de obra suscrito con OCP S.A. -

El 3 de julio del 2001, la Sucursal firmé el contrato con la empresa Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) Ecuador S.A. por el cual esta dltima encargd a la Sucursal la procuracién, disefio y
construcciéon de su sistema de tuberia sobre una base de precio fijo y llave en mano, siendo
responsable de su administracién, vigilancia, avance, capacidad técnica, material y de equipo,
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

hasta que entregue la obra funcionando. Cabe indicar que una empresa relacionada de la Sucursal
denominada TENCO - Bahamas es accionista de la empresa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
en 2.46%.

Los tramos de este proyecto fueron los siguientes:

Tramo 1: Lago Agrio - Lumbaqui - San Rafael, con una extensién aproximada de 120 kilémetros.
Tramo 2: Baeza — Papallacta, con una extensién aproximada de 80 kilémetros.

Tramo 3: Pifo - Calderén — Nono, con una extensién aproximada de 76 kilémetros.

Tramo 4: Maldonado - Quinindé — Esmeraldas, con una extensién aproximada de 160 kilometros.
Tramo 5: Chiquilpe — Puerto Quito, con una extensiéon aproximada de 52 kilémetros.

La longitud total aproximada del oleoducto es de aproximadamente 488 kilémetros desde los
campos ubicados en la regién oriental hasta el terminal maritimo OCP, en la costa del Pacifico.

Monto y plazo -

El monto original del contrato firmado entre OCP S.A. y TENCO (Sucursal Ecuador) ascendi6 a
US$691,078,983, tomando en cuenta que el 90% del precio fue ajustado por cambios en el
deflactor del PIB norteamericano efectuados entre el 31 de enero del 2000 y la fecha de la firma
del contrato, por lo cual, el monto ajustado del contrato ascendi6 a US$712,756,749. Este monto
incluyé aproximadamente US$318,000,000 de servicios de ingenieria y el resto por
aproximadamente US$395,000,000 de materiales utilizados en la construccién de la obra.

Desde el inicio de la obra y hasta el 31 de diciembre del 2004 OCP S.A. aprob6
aproximadamente US$932,000,000 que comprenden: (i) US$402,000,000 por certificaciones por
servicios de ingenieria, (i) US$317,000,000 correspondientes a certificaciones por materiales
nacionalizados, (iii) US$155,000,000 correspondientes a “change orders” originadas por la
ampliacién y aceleraciones de trabajos en la obra, (iv) US$38,000,000 por concepto de reintegro
de aranceles, tasas aduaneras y de modernizacién, derechos arancelarios, contribuciones a Corpei
y Fodinfa; y (v) US$20,000,000 por concepto de prestacion de servicios de alojamiento,
utilizacién de vehiculos y otros.

El plazo previsto para la construccién de este Proyecto correspondia a 23 meses a partir de la
firma del contrato, con lo cual su fecha estimada de terminacién era el mes de mayo del 2003. Sin
embargo, de acuerdo con el tercer adéndum al contrato de procuracién, disefio y construccién el
plazo de entrega de la obra se ampli6, estableciéndose como plazo final de entrega el mes de
agosto del 2003. En octubre del 2003 la compafiia Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A. concluyé las pruebas de rendimiento y desempefio del oleoducto (Performance Test), luego
de las cuales, con fecha 16 de octubre del 2003, se inici6 la operacién del oleoducto por parte
de OCP S.A. Se establecié un periodo de garantia que vencié en Agosto del 2004 y que como se
explica mds adelante fue ampliado para ciertos rubros hasta febrero del 2005.

(2)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2003 la Administracién de la Sucursal liquidé los resultados del proyecto,
realizando las estimaciones de ingresos y costos correspondientes a incurrir hasta la fecha de la
garantia. Como parte de este proceso en el 2003 la Sucursal: (i) registré provisiones para estimaciones
de ingresos por aproximadamente US$25,853,000 de los cuales un monto aproximado de
US$21,848,000 corresponden al proyecto OCP; vy, (ii) constituyé provisiones por un total de
US$11,505,000 para cubrir los costos estimados a incurrir hasta la liquidacién definitiva del OCP.
Dichas provisiones fueron utilizadas en su totalidad durante el afio 2004; adicionalmente, durante el
2005 y 2004 se generaron bésicamente ingresos por venta de Bienes de cambio y Bienes de uso y se
originaron costos vinculados a los trabajos realizados por el periodo de garantia. Ver Nota 13.

Durante el periodo de garantia y hasta el mes de febrero del 2005 la Sucursal realiz6 trabajos de
supervision tanto de los equipos como de la construccién del oleoducto, trabajos considerados como
parte del periodo de garantia, el cual concluy6 el 31 de agosto del 2004, excepto para aquellos
rubros sobre los cuales OCP S.A. requiri6 seis meses de garantia mediante comunicacién de fecha 20
de agosto del 2004 (segin lo dispuesto contractualmente), debido a que para una porcién del
oleoducto se presentaron observaciones a ser corregidas por la Sucursal, razén por la cual, dicho
periodo se extendi6 hasta el 28 de febrero del 2005.

Con fecha 2 de marzo del 2005 y de acuerdo con las condiciones contractuales la Sucursal a
través de su Casa Matriz emitié a favor de OCP S.A. una garantia (performance bond) por un
monto de US$5,000,000 la cual se mantendra vigente hasta que las entidades aseguradoras (The
Nacional Union FIRE Insurance Co. y The Fidelity and Deposit Company of Maryland) reciban una
notificacion suscrita por TENCO y OCP S.A. en la cual se certifique que el constructor ha obtenido
la respectiva aprobacién con respecto al derecho de via o hasta el 31 de mayo del 2005. Esta
garantia, independientemente de la fecha de suscripcion, es efectiva a partir del 28 de febrero del
2005. La referida garantia fue renovada hasta el 31 de mayo del 2006.

Durante el periodo de construccién y garantia del proyecto la Sucursal tuvo la responsabilidad de
importar todo el material y equipo, incluso el pago de todo el corretaje, vigilancia, inspeccién que
involucra y otros cargos, en tanto que la compafia Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A., se limité a pagar a la Sucursal los impuestos de importacién e Impuesto al Valor Agregado
que se causaron con ocasién de la importacién de los referidos bienes.

Mediante una pdliza equivalente al 15% del precio del contrato, se garantizan las obligaciones
asumidas por la Sucursal a la firma del contrato. En adicién, con el mismo propésito, la Sucursal
ha proporcionado a OCP S.A. una garantia equivalente al 10% del precio del contrato, la misma
que fue emitida por su relacionada Techint Compania Técnica Internacional S.A.C. e I., Techint
S.A.C.l. Esta péliza se mantuvo vigente hasta la fecha de terminacién de los trabajos de garantia
de la Sucursal (febrero del 2005), documento que a la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos fue cancelado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparaciéon de los estados financieros -

Excepto para los Bienes de cambio los cuales se presentan a su valor de posible realizacion,
determinado mediante avalGo técnico practicado por un perito independiente en el afio 2003
(Ver literal c.), los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos del ano 2005 y 2004 corresponden béasicamente a ventas de bienes de cambio y
bienes de uso, las cuales se registran al momento de la transferencia de dominio de dichos bienes.

Los gastos del afio 2005 y 2004 que corresponden bdsicamente a los generados en las ventas de
bienes de cambio y bienes de uso, y otros gastos adicionales por los costos incurridos en el
perfodo de garantia que se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se causan.

Bienes de cambio -

El saldo del rubro se presenta a un valor referencial de remate establecido mediante avalGo
efectuado por un perito independiente. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos,
no existe un mercado potencial activo en el cual se podria realizar la venta inmediata del saldo de
dichos bienes.

Bienes de uso -

Constituidos principalmente por el saldo de los bienes de uso que se utilizaron en el Proyecto
OCP (que incluyeron los bienes en internacién temporal), se registraron a su valor de adquisicién
menos la correspondiente depreciacién acumulada. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la
totalidad de bienes internados temporalmente fueron reexportados a excepcién de ciertos bienes,




N1

T 1T 111 )

1

11T YN

TP 1

R E

1

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

por un monto de US$472,000 y US$486,000 respectivamente, los cuales serdn nacionalizados
por la Sucursal.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los bienes de uso que estdn siendo utilizados por la Sucursal se deprecian utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta. Los bienes de uso que se dejaron de utilizar debido a la finalizacin del
Proyecto no estdn siendo depreciados.

Inversiones en otras compaiiias y participacién en consorcios -

Corresponde a la participacién que posefa Sucursal en el capital de Geoandes S.A., Compaiifa
liquidada durante el 2005. Al 31 de diciembre del 2004 la referida inversién se muestra al costo
histérico, el cual no excedié el valor patrimonial proporcional certificado por la entidad receptora de
la inversion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Sucursal participa junto con la compaiiia
Comintrac S.A.E.M.A en el Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCE) que ejecuté la obra de
Optimizacion del Sistema Papallacta para la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de
Quito (EMAAP), la cual fue entregada el 16 de febrero del 2005. Actualmente el referido Consorcio
se encuentra en proceso de liquidacion.

La Sucursal mantiene como politica registrar los ingresos y/o pérdidas que genere la participacion en
los consorcios, en el momento en que éste es legalmente liquidado, por lo tanto, los resultados al 31
de diciembre del 2005 y 2004, no incluyen el efecto de dicha participacién. De acuerdo a la
informacién financiera disponible, no auditada del consorcio CCE, sus operaciones al 31 de
diciembre del 2005 arrojan un patrimonio positivo de aproximadamente de US$30,000 (2004 -
US$43,000) del cual le corresponderia a la Sucursal un 5%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Sucursal gener6 pérdidas durante el ejercicio
2005 no ha realizado provisiones por este concepto.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Debido a que la
Sucursal arrojé pérdidas en el ejercicio 2005 no se realizé provisiones por este concepto.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de la cuenta de Capital originados en el proceso de conversién de
los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no est4 disponible

para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Sucursal.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 incluyen:

2005 2004
Efectivo en caja 33,300 28,754
Efectivo en bancos 78,857 17,076
Inersiones temporales (1) - 14,986

112,157 60,816

(1) Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Sucursal
mantuvo disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales fueron invertidas en
documentos o depdsitos a corto plazo. Al 31 de diciembre del 2004 corresponden a
depositos overnight colocados en J.P. Morgan Chase, con vencimiento en enero del 2005.
Estas inversiones generaron el 0.04% anual y fueron liquidadas a la fecha de vencimiento.

(6)




1

11T L

1110}

1

1T 1P 1P 1

TTT1T1TT1TT7T T 11T 71TV 111

T 11

1

NOTA 4 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, incluyen:

2005 2004
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. (1) 1,381,285 4,799,102
Kalglas International (2) - 121,851
Otros menores 51,793 98,027
1,433,078 5,018,980

(2)

Corresponde basicamente a facturas emitidas durante los meses de noviembre y diciembre
del 2004, por aranceles y tasas aduaneras. A la fecha de emisi6én de estos estados
financieros se habian cobrado aproximadamente US$1,153,000 de este saldo.

Cuenta por cobrar originada en la venta de Bienes de cambio.

NOTA 5 - OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2005 2004
Certificaciones a emitirse a OCP (1) - 249,371
Impuestos anticipados (2) 2,290,090 2,179,007
Otras menores 27,493 63,191
2,317,583 2,491,569

Corresponde a estimaciones de ingresos por derechos y aranceles cancelados por la Sucursal
en la reexportacion de equipos realizada en el mes de abril del 2004 y que al cierre de
diciembre del 2004 se encontraban pendientes de facturar al OCP. Estos valores fueron

* facturados a OCP S.A. en el mes de febrero de 2005 y recuperados en el mismo afno.

Incluye (i) US$1,382,540 (2004 US$1,346,995) (netas de compensacién por
aproximadamente US$329,000 con el impuesto a la renta generado en el afio 2004 (Ver
Nota 12) correspondientes a retenciones en la fuente del impuesto a la renta sobre las cuales
la Administracién de la Sucursal estd analizando alternativas para su recuperacién ante las
autoridades correspondientes; y, (i) US$905,226 (2004 US$832,011) correspondientes a
retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) efectuadas a la Sucursal e IVA Crédito

)
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NOTA 5 - OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
(Continuacién)

Tributario. La Administracién se encuentra evaluando alternativas para su recuperacién. Para
ambos casos los tramites de recuperacion se realizardn cuando la administracién de la
Sucursal conozca los resultados finales de los procesos indicados en la Nota 12.

NOTA 6 - BIENES DE CAMBIO

Composicién:

2005 2004
Tuberfa y tanques 122,829 475,755
Insumos eléctricos 90,754 92,643
Accesorios 175,135 196,371
Consumibles, lubricantes y aditivos 168,343 215,725
Vélvulas 133,887 144,611
Bandejas portacable - 139,727
Herramientas 124,135 154,850
Otros 232,959 241,866

(1)

1,048,042 (1) 1,661,548 (1)

La Administracién de la Sucursal contraté en marzo del 2004 un perito independiente para
valuar estos activos a un valor posible de realizacién denominado “remate”, por lo cual al 31
de diciembre del 2005 y 2004 el saldo de estos activos se expone en funcién de este avalio,
sin embargo no existe en la actualidad un mercado activo para la realizacién en el corto plazo
de estos bienes y la Administracién se encuentra realizando las gestiones necesarias para
efectuar la venta de los mismos. Durante el afio 2005 y 2004 el movimiento de estos bienes

se detalla a continuacion:

2005 2004
Saldo inicial 1,661,548 2,150,000
Recupero de inventarios (a) 4,154 132,211
Ventas (b) (560,026) (533,997)
Consumos {57,634) {86,666)
1,048,042 1,661,548

(@) Corresponde a bienes de cambio identificados por la Sucursal, los cuales no fueron
incluidos en el avalio y toma fisica realizados para estos bienes por un profesional

(8)
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NOTA 6 - BIENES DE CAMBIO
(Continuacion)

independiente. Dichos bienes fueron valorados al valor de inventarios de similares

caracteristicas avaluados por el profesional antes referido.

(b)  Ventas por US$639,104 (2004: US$1,515,728) que con un costo de US$560,026
(2004 US$533,997) originaron una utilidad de US$79,078 (2004 US$982,000). Ver

Nota 13.

NOTA 7 - BIENES DE USO

Composicion:

Instalaciones y componentes
Magquinarias y equipos

Vehiculos (rodados)

Equipos de oficina y computacion
Bienes en internacién temporal (1)

Menos depreciacién acumulada

Movimiento:

Saldo inicial
Adiciones de Bienes de Uso

Reexportacién de bienes de uso de internacién temporal (1)

Ventas y bajas de bienes de uso (2)
Depreciacién del afo

Total (3)

Tasa anual de

.z

2005 i
236,945 699,702 10%

1,216,529 1,137,680 10%
414,384 842,062 20%

; 422,105 20% y 33%
1,651,577 1,982,703 vida til técnica (1)
3,519,435 5,084,252

(2,289,985) (3,471,798)
1,229,450 1,612,454
2005 2004
1,612,454 4,747,897
24,674 -
- (1,380,012)
(345,041) (1,317,813)
(62,637) (437,618)
1,229,450 1,612,454
9
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NOTA 7 - BIENES DE USO
{Continuacion)

M

Estos bienes se depreciaron con base en la vida dtil técnica, estimada por un profesional
independiente, la cual oscilé entre 10% y 67% anual. Dichos bienes fueron recibidos de su
compafia relacionada TENCO Bahamas y reexportados a la misma. Ver Nota 10.

Corresponde bdasicamente a (i) ventas por US$317,287 (2004: US$1,260,116) las cuales
generaron utilidades  (netas de pérdidas) por aproximadamente US$187,703 (2004:
US$291,000), incluidas dentro del Estado de resultados del afio. (Ver Nota 13); (ii) bajas por
siniestros, robos y destruccién de bienes por US$27,754 (2004 US$49,057) y (iii) en el 2004
incluye donaciones por US$8,646.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos (2 de mayo del 2006) el rubro incluye
US$472,000 (2004: US$486,000) correspondiente a Bienes internados temporalmente que la
Administracion de la Sucursal estima nacionalizar.

NOTA 8 - PROVEEDORES

Composicion:

2005 2004
Mixser S.A. (1) - 310,061
Fidelis Management S.A. (2) - 255,877
Sullair - 64,978
Otros menores 207,015 241,268

207,015 872,184

Con fecha 11 de enero del 2005 Mixser S.A. emiti6 la factura No. 402 por un monto de
US$225,000 mas el Impuesto al Valor Agregado correspondiente. Esta factura reemplazé a
la deuda registrada por la Sucursal que al 31 de diciembre del 2004 ascendi6 a
US$310,061; los efectos de dicho reemplazo fueron registrados en los estados financieros
de TENCO en el afio 2005. El mencionado reemplazo se origin6 en ejecucién a lo dispuesto
por el laudo arbitral dictado por el Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara de
Comercio de Quito, notificado a la Sucursal en enero del 2005. Este pasivo fue cancelado
directamente por OCP S.A., y la Sucursal registr6 en el mes de febrero del 2005 una
compensacion de la cuenta por pagar a ese proveedor con la cuenta por cobrar a OCP S.A,,
generando ingresos por la diferencia de US$85,061.

Proveedor de servicios de personal.

(10)
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NOTA 9 - PROVISIONES

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2005
Beneficios sociales (1) 504,615 946,883 1,011,955 439,543
Impuestos por pagar (2) 90,971 584,463 600,680 74,754
2004
Beneficios sociales (1) 4,288,899 528,634 4,312,918 504,615
Impuestos por pagar (2) 782,305 345,264 1,036,598 90,971
Provisién para gastos de obra (3) 11,505,343 - 11,598,044 (92,701)

(1)

Incluye basicamente (i) 432,863 (2004 US$497,000) correspondiente a la provisién para
liquidacién del personal que al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se encuentran prestando sus
servicios a la Sucursal. Esta provision incluye los beneficios sociales de dichos empleados mas
indemnizaciones por desahucio y despido intempestivo; y (i) a diciembre del 2004
US$196,669 para provision de participacion laboral la cual fue compensada en su totalidad
con cuentas por cobrar a los empleados originadas en anticipos a utilidades concedidas en
dicho afio.

Incluye US$329,461 correspondiente al impuesto a la renta del afio 2004, valor que al 31 de
diciembre del 2004 fue compensado en su totalidad con retenciones en la fuente incluidas en
el rubro Documentos y cuentas por cobrar - Otros. (Ver Nota 5).

Corresponde a la provision efectuada por la Administracién de la Sucursal al cierre del 2003
para cubrir los costos que se estimé incurrir hasta la fecha de finalizacién del periodo de
garantfa del Proyecto OCP. Al 31 de diciembre del 2004, la Sucursal incurrié en gastos por
US$11,598,044 excediendo lo provisionado en US$92,701 valor que fue registrado como
gastos del afio 2004. (Ver Nota 13).

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS
Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Véase pagina siguiente)

(11)
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NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RE
(Continuacién)

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transaccion
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
con participacién accionaria significativa en la Sucursal:

Valore
entregac
Saldo inicjal (recibid
Por cobrar Por pagar
Aing 2005
Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCF) (2) 449,485 - 3
Consorcio Comintrac y Otras (CCO) (3) 286,430 -
Techint Compadifa Técnica Int. S.A.C.I. - -
Sucursal Ecuador (4) - (1,170,816)
Techint International Construction
Corporation (Bahamas) (5) - (5,895,516) 4,09
Otras menores por cobrar 231,255 -
Otras menores por pagar (7) - (363,664) 61
967,170 (7,429,996) 4,71
Ao 2004 )
Ramseyer and Miller International tnc. (1) - (1,909,641)
Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCF) (2) 376,030 . 20
Consorcio Comintrac y Otras (CCO) (3) 289,578 - (t
Techint Compafiia Técnica Int. S.A.C.I.
Sucursal Ecuador (4) - (1,166,335) (i
Techint international Construction
Corporation (Bahamas) (5) - (6,355,306) 22,18
Techint S.A.C. (Peru) (6) 4,005,106
Otras menores por cobrar 222,823 - 15
Otras menores por pagar - (495,129)
4,893,537 (8,016,770) 22,34
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NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(1)

3)

(6)

Esta Compaiifa dej6 de ser relacionada de la Sucursal con anterioridad al 1 de enero del
2004 y el saldo mantenido con ésta fue cancelado en junio del 2004. Ramseyer fue
proveedor de materiales de construccion (tuberfa y tanques) para el proyecto OCP.

Corresponden a saldos originados principalmente por servicios de personal de ingenieria y
administracion, efectuados por este Consorcio a favor de la Sucursal, relacionados con
proyectos de afos anteriores. Por otra parte también se encuentran registradas
transferencias de efectivo efectuadas por CCE a la Sucursal. Durante el afio 2005 la Sucursal
recibié transferencias por US$34,211 (2004 — US$203,100) y durante el afio 2004 se
entregaron (cancelaron) valores por US$129,645.

Saldos originados por pagos efectuados por la Sucursal a cuenta de la operacién de este
Consorcio. La Sucursal estima que recuperara este saldo y que en dicha recuperacién no se
produciran pérdidas.

El saldo pendiente de pago corresponde a transferencias de efectivo efectuadas por esta
relacionada a la Sucursal en afios anteriores.

Corresponden al saldo originado en la adquisicién de equipos en internacién temporal a
esta relacionada. Durante 2005 la Sucursal basicamente realiz6 las siguientes transacciones
con esta entidad: (i) transfiri6 fondos por US$4,098,752 (ii) recibié fondos por
US$2,524,241 (iii) vendi6 bienes de cambio y bienes de usto por US$23,592. Mientras que
en el 2004 (i) transfiri6 fondos por US$22,189,465, (ii) compensé la totalidad del saldo
pendiente de cobro con la transferencia de utilidades a la Casa Matriz por US$21,496,707
(ver Nota 11 y Estado de cambios en el patrimonio), (iii) reexporté bienes de uso por
US$1,380,012, (iv) vendié bienes de cambio y bienes de uso por US$425,468 y (v) realiz6
otras transacciones menores por US$264,970.

El saldo inicial de esta cuenta por cobrar corresponde a estimaciones de ingresos a facturar y
cobrar a Techint S.A.C. Peri (Proyecto Camisea), las cuales fueron facturadas en el mes de
Julio del 2004 y canceladas a la Sucursal en septiembre del mismo afo.

Corresponde bésicamente al saldo por pagar a la Compafia Interamericana de trabajos
Civiles Comitrac S.A. por US$165,610 (2004 - US$210,946). Durante el afio 2005 la
Sucursal recibié transferencias por US$619,311 y efectué pagos por US$573,975.

No se han efectuado con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.
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NOTA 11 - CAPITAL

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 asciende a US$2,000 y estd
constituido por la inversién extranjera realizada por Techint International Construction Corporation
(actualmente constituida en Bahamas). La mencionada inversién extranjera se encuentra regjstrada
en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Al 31 de diciembre del 2004 la Sucursal, basada en la autorizacién del Apoderado General, realiz6
el registro contable de una transferencia de resultados acumulados generados con anterioridad al 1
de enero del 2004 por un monto de US$21,496,707, del cual US$15,601,191 fueron
compensados con la cuenta por cobrar a la Casa Matriz mantenido hasta esa fecha. La diferencia,
US$5,895,516, se registra como una cuenta por pagar a dicha Casa Matriz (Ver Nota 10).

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

La Sucursal se encuentra fiscalizada hasta el afio 1996. Los afios 2002 a 2005 adn estdn sujetos a una
posible fiscalizacién segiin lo establecen las disposiciones legales.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas -
En comunicaciones de fechas 10 de mayo del 2004, 17 de noviembre del 2004, 30 de agosto del
2005 y 29 de noviembre del 2005 el Servicio de Rentas Internas notificé la ejecucion de inspecciones

contables relacionadas con los siguientes aspectos:

Revisién de Bienes de Uso de los afio 2001 a 2003

[ ]

. Depreciacion de Bienes de Uso de los aftos 2001 a 2004

. Diferencia en cambio correspondiente a los afios 1999 a 2003

. Revision de diferencias existentes entre la declaracién original del impuesto a la renta y
declaracion sustitutiva del afio 2001,

. Explicacién a las diferencias existentes entre los anexos tributarios del informe de obligaciones
tributarias de los afios 2001 y 2002 de las retenciones en la fuente del impuesto al Valor
Agregado,

. Explicacion de las diferencias existentes entre los anexos tributarios del Informe de obligaciones
tributarias del afio 2002 de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta; vy,

. Revision de ciertos documentos contables requeridos en dichas comunicaciones.

Provision registrada en el afio 2003 relacionada con los ingresos del afio 2003 y los gastos de
mantenimiento y reparacién del afio 2004

. Bonos y premios entregados al personal de Techint en relacién a : (i) utilidades, (ii) previsién
(premios de fin de obra ) y (iii) Bonos renta y utilidades (premio por mayor anticipo utilidades
OCP).

(14)
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NOTA 12 - SITUACION FISCAL
(Continuacién)

Mediante acta de inspeccién contable No. 1170104ATIINCO00351 del 22 de noviembre del
2004, el Servicio de Rentas Internas notificé a la Sucursal que ha revisado los cargos por
depreciacién acumulada y gastos de depreciacién de los Bienes de uso por los afios 2001 a 2003,
asi como de los cargos por diferencia en cambio de los afios 2001 a 2003 y adicionalmente se le
requirié informacion relacionada con documentos contables y sus respectivos soportes los cuales
fueron enviados por la Sucursal mediante comunicacién de fecha 10 de enero del 2005.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos ain no se ha recibido una notificacién
final de dicho Organismo indicando los resultados de su revisién, razén por la cual no es factible
determinar si de las revisiones antes mencionadas se podrian generar eventuales observaciones
por parte de la autoridad tributaria competente, que resultaren en eventuales pasivos para la

Sucursal.

Por otro lado, como se indica en la Nota 5, la Sucursal mantiene US$1,382,540 de retenciones de
impuesto a la renta y US$905,226 de Impuesto al Valor Agregado por recuperar, cuyos trdmites de
recuperacién no se han iniciado hasta no contar con los resultados finales de los procesos antes

indicados.
Determinacién del impuesto a la renta -

Al 31 de diciembre del 2004, la determinacién del impuesto a la renta y de la participacién
trabajadores se estableci6 de la siguiente manera:

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las

utilidades y del impuesto a la renta 1,311,126
Participacién de los trabajadores en las utilidades (15%) (196,669)
Gastos no deducibles (1) 203,384
Base imponible para la determinacién del impuesto a la renta 1,317,841
Impuesto a la renta (a la tasa del 25%) 329,461

(1) Corresponden basicamente a retenciones en la fuente del impuesto a la renta pagados en
exceso durante los afios 2000 a 2003 por un monto aproximado de US$200,000, que la
Administracién de la Sucursal asumi6é como gasto al cierre del Proyecto y que en el afio 2004
estim6 no recuperar dichas retenciones.
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NOTA 13 - INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Durante el afno 2005 y 2004 la Compaiiia registré los siguientes ingresos y costos:

2005 2004
Ingresos
Facturacion por servicios de planificacién, ingenieria,
arriendos, derechos y aranceles 870,239 473,844
Venta de bienes de cambio (ver Nota 6) 639,104 1,515,728
Venta de bienes en uso (ver Nota 7) 504,990 1,551,322
2,014,333 3,540,894
Costos de operacién
Costo de ventas de bienes de cambio (Ver Nota 6) 560,026 533,997
Costo de ventas de bienes de uso (Nota 7) 317,287 1,260,116
Gastos OCP efectuados en el 2004 no provisionados en
afos anteriores (Nota 9) - 92,701
Otros gastos de administracién y ventas del afio 3,343,678 (1) 331,134
4,220,991 2,217,948

(1) Corresponde principalmente a subcontratos de servicios, gastos de personal, arriendos y
alquileres que no podfan provisionarse en afios anteriores asi como honorarios de abogados

por seguimiento a juicios y asesorfa en procesos nuevos de licitacién.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

1T TTTTT7TTTTTTT71T1)

Al 31 de diciembre del 2005 la Sucursal mantiene pendientes de resolucién treinta y cuatro
procesos judiciales, con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE), los mismos que se
encuentran a la espera de sentencia.

Adicionalmente, a la fecha antes indicada existen las siguientes demandas pendientes en contra de
la Sucursal:

(Véase pagina siguiente)

(16)
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NOTA 14 - CONTINGENCIAS
{Continuacién)

T . Petroecuador, ) ) )
Ministerio de Ambiente OCP, TENCO Derrame de crudo sobre Rio Suco 2 indeterminado
Segundo A. Gavildnez C. TENCO Explotacién ilegal de mina y comercio ilicito de materiales indeterminado
Ministerio de Ambiente OCPy TENCO Dafios en Mindo por construccién de By pass 6,265
Camilo Hidalgo TENCO Acci6én de Obra Nueva indeterminado
OCP - TENCO,
PET‘:AC‘):]%;:gOR’ Solicitan indemnizacion de dafios y perjuicios ambientales
As. UNIDOS SOMOS MAS AMBIENTE causados por la construccion del oleoducto, asi como 300,000,000
PROCURADOR dafio emergente y lucro cesante
GENERAL

Solicitan indemnizacion de dafios y perjuicios causados

Emilio Espinosa de fos OCP - TENCO por la construccion del oleoducto, asi como dafio indeterminado

Monteros emergente y lucro cesante no menor de US$ 3'500.000
R . - _ o
Gina Maria Benitez H. OCP-TENCO eclaman md'emmzauén por dafios y perjuicios causados indeterminado
por construccion de Terminal de Balao
Rogelio Eloy Romero TENCO, Bonller,
o8¢ 'o_ oy Servieosa, Temtrab,  Indemnizacién por despido intempestivo 20,600
Simancas Seprofe

Calo Patricio y Maria Luisa TENCO, Bonller Herederos de Carlos Paguay Santamaria reclaman

Paguay Uquillas indemnizacién por accidente de trabajo 100,000

Debido a que no se cuenta con el resultado final de los mencionados tramites y procesos, no es
posible en estos momentos determinar los efectos que podrian generarse en la resolucién final de los
mismos; sin embargo, la Administracién de la Sucursal, en base a la opinién de sus asesores legales,
estima que no se produciran pérdidas en la resolucién final de las mencionadas contingencias.

NOTA 15 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Las garantias vigentes al 31 de diciembre del 2005 y 2004 suman aproximadamente
US$10,651,075 (2004: US$11,850,000) siendo su tnico beneficiario la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana (CAE), a través de sus distritos de Quito, Guayaquil y Esmeraldas. Dichas garantias se
otorgaron exclusivamente por internacién temporal de equipos para el Proyecto OCP.

Con fecha 2 de marzo del 2005 y de acuerdo con las condiciones contractuales la Sucursal emitié
a favor de OCP S.A. una garantia (performance bond) por un monto de US$5,000,000 la cual se
mantendré vigente hasta que las entidades aseguradoras (The Nacional Union FIRE Insurance Co.
y The Fidelity and Deposit Company of Maryland) reciban una notificacién suscrita por TENCO y
OCP S.A. en la cual se certifique que el constructor ha obtenido la respectiva aprobacién con
respecto al derecho de via o hasta el 31 de mayo del 2005. Esta garantia, independientemente de
la fecha de suscripcion, es efectiva a partir del 28 de febrero del 2005. La referida garantia fue
renovada hasta mayo del 2006.

(17)
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NOTA 16 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por los afios 2005 y 2004 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esa fecha, las cuales no
tienen efecto en la determinaci6n del impuesto a la renta anual:

Afo 2005

Estado de resultados

Ingresos

Facturaciones por servicios de planificacion,

arriendo, derechos y aranceles.
Venta de bienes de cambio
Venta de bienes de uso

Costos de Operacién
Costo de ventas de bienes de cambio

Costo de ventas de bienes de uso
Otros gastos de administracién y ventas del afo

Pérdida operacional

Segln Segiin
registros estados
contables financieros Diferencia
ingenieria,
870,239 870,239 -
639,104 639,104 -
187,703 504,990 (317,287)
1,697,046 2,014,333 (317,287)
560,026 560,026 -
- 317,287 (317,287)
3,343,678 3,343,678 -
3,903,704 4,220,991 (317,287)
(2,206,658) (2,206,658) -
(Véase péagina siguiente)
(18)
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NOTA 16 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES
(Continuacién)

Afo 2004

Estado de resultados

Ingresos
Facturaciones adicionales efectuadas a OCP S.A. correspondientes

basicamente a derechos y aranceles por reexportacion de equipos
Venta de bienes de cambio

Venta de bienes de uso

Reversion de provision de gastos del Proyecto OCP

Costos de Operacién

Costo de ventas de bienes de cambio

Costo de ventas de bienes de uso

Gastos OCP efectuados en el 2004 no provisionados
en el 2003

Otros gastos de administracién y ventas del afio

Utilidad operacional

NOTA 17- EVENTOS SUBSECUENTES

Segln Segin
registros estados
contables  financieros  Diferencia
473,844 473,844 -
1,067,426 1,515,728 (448,302)
872,168 1,551,322 (679,154)
2,547,160 - 2,547,160
4,960,598 3,540,894 1,419,704
85,695 533,997 (448,302)
580,962 1,260,116 (679,154)
2,639,861 92,701 2,547,160
331,134 331,134 -
3,637,652 2,217,948 1,419,704
1,322,946 1,322,946 -

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (2 de mayo
del 2006), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Sucursal pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en los

mismos.
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