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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cfa. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e oy 2 9T

Al Sefior Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) ~ Sucursal Ecuador

Quito, 14 de abril del 2005

Hemos auditado el balance general adjunto de Techint International Construction Corporation
(TENCO) — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y.de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Excepto por lo expuesto en el pérrafo 3 siguiente, nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asf como una evaluacién de la presentaci6n general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar

una opinién.

Los rubros Bienes de cambio y Bienes de uso al 31 de diciembre del 2004 incluyen ftems por un total
de US$1,661,548 y US$1,612,454, respectivamente; con relacién a estos activos informamos que: (i)
en el 2003 el Proyecto OCP fue entregado formalmente a OCP S.A.; (i) no se han determinado los
valores de realizacién de los bienes de uso de los cuales, a la fecha de emisién de los estados
financieros un monto aproximado de US$486,000 corresponde a bienes de intemnacién temporal
que la Administracién de la Sucursal estima nacionalizarlos en el primer semestre del 2005; y iii) a la
fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no existe un mercado activo en el cual se podria
realizar la venta de los bienes de cambio. Por las razones antes mencionadas, no logramos establecer
el monto de los ajustes, si los hubiere, para expresar los mencionados activos a su probable valor de

realizacién.
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Al Sefior Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) - Sucursal Ecuador

Quito, 14 de abril del 2005

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrfan haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relaci6n con el asunto
mencionado en el pérrafo 3 precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Techint Intemational
Construction Corporation (TENCO) ~ Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2004 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Notas 1 y 10 a los estados financieros, las operaciones de Techint
International  Construction Corporation (TENCO) - Sucursal Ecuador correspondieron
fundamentalmente a la prestacién de servicios de construccién del proyecto OCP que incluyeron la
adquisicién de materiales de construccién y de servicios que fueron recibidos de compaiifas del
mismo grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades

relacionadas.

En las Notas 12 y 14 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingencias
que afectan a la Sucursal al 31 de diciembre del 2004. No es posible en estos momentos pronosticar
razonablemente el resultado final de estos asuntos.

Tal como se explica en las Nota 1, 2 a) y 13, debido a que la finalizacién y entrega del OCP se
realiz6 en el 2003, los estados financieros de dicho afio presentaron la totalidad de resultados del
Proyecto, incluidas las estimaciones de ingresos y costos, realizados por la Administracién de la
Sucursal y que eran necesarios incurrir hasta la finalizacién del periodo de garantfa, previsto para
agosto del 2004; mientras que los estados financieros del 2004 presentan basicamente las
utilizaciones de las mencionadas provisiones y los resultados de las operaciones originadas en la
venta de bienes de uso y bienes de cambio y otras operaciones menores ocurridas durante el
periodo de garantfa. Por este motivo, la Sucursal no presenta en los estados financieros adjuntos la
informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1, pues considera que los
estados financieros adjuntos no son comparables con los estados financieros del ejercicio anterior.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la Sucursal desde el afio 2001 y hasta el
2003 se ha dedicado fundamentalmente a la construccién del oleoducto de crudos pesados,
denominado Proyecto OCP, el cual fue entregado a OCP S.A. en octubre del 2003. A partir de esa
fecha y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, la Sucursal realizé trabajos menores
correspondientes al perfodo de garantia de la obra, el mismo que finaliz6 en el mes de agosto del
2004, excepto para aquellos rubros sobre los cuales OCP S.A. requiri6 seis meses adicionales de
garantia, mediante comunicacién de fecha 20 de agosto del 2004 (segin lo dispuesto
contractualmente), razén por la cual, dicho periodo se extendi6 hasta el 28 de febrero del 2005. La

2
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Al Sefior Apoderado General de

Techint International Construction Corporation
(TENCO) - Sucursal Ecuador

Quito, 14 de abril del 2005

Administracién de la Sucursal ha confirmado que: (i) en la actualidad esta en la biisqueda de nuevos
proyectos dentro del pafs y de la regi6n, (i) no se producirdn pérdidas importantes en la realizacién
de activos a la liquidacién final del Proyecto OCP, y {iii) no existen pasivos importantes, que podrian
afectar a los estados financieros adjuntos; y que por tanto, éstos contemplan los efectos de los ajustes
y reclasificaciones necesarios para la liquidacién total del Proyecto incluyendo el periodo de garantfa.

No. de Registro en la José Aguirre S.
Superintendencia de Representante Legal

Compafifas: 011 No. de Licencia
Profesional: 14895
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas Pasivo y patrimonio a Notas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 3 60,816 Cuentas por pagar -
Proveedores y contratistas 8 872,184
Documentos y cuentas por cobrar Compafifas relacionadas 10 7,429,996
Clientes 4 5,018,980
Compaiifas relacionadas 10 967,170 8,302,180
Anticipos a proveedores 119,598
Otros documentos y cuentas por cobrar 5 2,491,569 Pasivos acumulados
Beneficios sociales 9 504,615
8,597,317 Impuestos por pagar 9 90,971
Otros pasivos acumulados 316,476
Bienes de cambio 6 1,661,548
912,062
Gastos pagados por anticipado 30494
Total del pasivo corriente 9,214,242
Total del activo corriente 10,350,175
BIENES DE USO 7 1,612,454
INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS 32 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 2748419
—tigeaser, TR

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

ro Duefias : Ivén Calero
Apoderado Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
' a Notas
Ingresos 13 3,540,894
Costos de operacién 13 (2,217,948)
Utilidad operacional ’ 1,322,946
Intereses pagados, neto (11,820)
(11,820)
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto
alarenta 1,311,126
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 9y 12 (196,669)
Impuesto a la renta 9y 12 (329,461)
Utilidad neta 784,996

Las notas explicativas 1 a 17 anexas son parte integrante de los estados financieros.

D MY =R

uenas van Calero
Apoderado Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Capital Reserva de Utilidades no
a Notas asignado capital distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2004 12 2,000 1,961,423 21,496,707 23,460,130
Transferencia de utilidades no distribuidas
a la Casa Matriz 10y 1 - - (21,496,707) (21,496,707)
Utilidad neta del afio - - 784,996 784,996
Saldos al 31 de diciembre del 2004 12 2,000 1,961,423 784,996 2,748,419

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

= 7 72

Ivan Calero
Contador



TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Utilidad neta 784,996
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacién 7 437,618
Cambios en activos y pasivos :
Documentos y cuentas por cobrar 37,575,385
Bienes de cambio , 488,453
Gastos pagados por anticipado 611,267
Cuentas por pagar (18,752,489)
Pasivos acumulados (4,592,002)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 16,553,228
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminucién de bienes de uso 7 2,697,825
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 2,697,825
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Distribucién de utilidades a Casa Matriz 10 (21,496,707)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (21,496,707)
Incremento neto de efectivo (2,245,654)
Efectivo al principio del afio 2,306,470
Efectivo al final del afio 3 60,816

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

b A i

irg Duefias lvan Calero
Apoderado Contador
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA 1 - OPERACIONES
Operaciones -

Techint Intemational Construction Corporation (TENCO) ~ Sucursal Ecuador es una sociedad
constituida inicialmente en la ciudad de Panami y que en la actualidad se halla domiciliada en
Nassau — Bahamas. A partir del afio 1977 tiene domiciliada su sucursal en el Ecuador. Su objeto
social es la participacién permanente en licitaciones y concursos convocados por entidades piblicas
y privadas de la Repiiblica del Ecuador referente a toda clase de obras en el &mbito de la industria
de la construccién y de la ingenierfa en particular.

La Sucursal desde el afio 2001 hasta el 2003 se ha dedicado fundamentalmente a la construcci6n
del oleoducto de crudos pesados, denominado Proyecto OCP, el cual fue entregado a OCP S.A. en
octubre del 2003. Cabe indicar que para la construccién del proyecto se realizaron adquisiciones
de materiales de construccién y se contrataron servicios con compafifas relacionadas a los precios y
bajo las condiciones establecidas en su momento con estas empresas. En el 2004 Sucursal realiz6
trabajos correspondientes al periodo de garantia de la obra, el mismo que finaliz6 en el mes de
agosto del 2004, excepto para aquellos rubros sobre los cuales OCP S.A. requiri6 seis meses
adicionales de garantfa, mediante comunicaci6n de fecha 20 de agosto del 2004 (segtn lo dispuesto
contractualmente), debido a que para una porcién del oleoducto se presentaron observaciones a ser
corregidas por la Sucursal, razén por la cual, dicho periodo se extendié hasta el 28 de febrero del
2005. La Administracién de la Sucursal ha confirmado que: (i) en la actualidad sus esfuerzos estin
orientadas a la bisqueda de nuevos proyectos dentro del pafs y de la regi6n, para lo cual, junto con
otros pafses, se ha creado un proyecto de promocién en el mercado andino, (i) no se producirén
pérdidas importantes en la realizacién de activos a la finalizacién de OCP, y (iii) no existen pasivos
importantes que podrian afectar a dichos estados financieros; y que, por tanto éstos contemplan los
efectos de los ajustes y reclasificaciones, necesarios para la liquidacién total del Proyecto incluyendo
el periodo de garantia.

Contrato de obra suscrito con OCP S.A. -

El 3 de julio del 2001, la Sucursal firmé el contrato con la empresa Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) Ecuador S.A. por el cual esta dltima encargé a la Sucursal la procuracién, disefio y
construccién de su sistema de tuberfa sobre una base de precio fijo y llave en mano, siendo
responsable de su administraci6n, vigilancia, avance, capacidad técnica, material y de equipo,

. hasta que entregue la obra funcionando. Cabe indicar que una empresa relacionada de la Sucursal
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NOTA 1 - OPERACIONES
{(Continuacién)

denominada TENCO - Bahamas es accionista de la empresa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
en 2.46%.

Los tramos de este proyecto fueron los siguientes:

Tramo 1: Lago Agrio - Lumbaqui - San Rafael, con una extensién aproximada de 120 kilémetros.
Tramo 2: Baeza — Papallacta, con una extensién aproximada de 80 kilémetros.

Tramo 3: Pifo - Calderén — Nono, con una extensién aproximada de 76 kilémetros.

Tramo 4: Maldonado - Quinindé — Esmeraldas, con una extensién aproximada de 160 kilémetros.
Tramo 5: Chiquilpe — Puerto Quito, con una extensién aproximada de 52 kilémetros.

La longitud total aproximada del oleoducto es de aproximadamente 488 kilémetros desde los
campos ubicados en la regién oriental hasta el terminal marftimo OCP, en la costa del Pacffico.

Monto y plazo -

El monto original del contrato firmado entre OCP S.A. y TENCO (Sucursal Ecuador) ascendi6 a
US$691,078,983, tomando en cuenta que el 90% del precio fue ajustado por cambios en el
deflactor del PIB norteamericano efectuados entre el 31 de enero del 2000 y la fecha de la firma
del contrato, por lo cual, el monto ajustado del contrato ascendié a US$712,756,749. Este monto
incluy6 aproximadamente US$318,000,000 de servicios de ingenieria vy el resto por
aproximadamente US$395,000,000 de materiales utilizados en la construccién de la obra.

Desde el inicio de la obra y hasta el 31 de diciembre del 2004 OCP S.A. aprob6
aproximadamente US$932,000,000 que comprenden: (i) US$402,000,000 por certificaciones por
servicios de ingenierfa, (ii) US$317,000,000 correspondientes a certificaciones por materiales
nacionalizados, (i) US$155,000,000 correspondientes a “change orders” originadas por la
ampliacién y aceleraciones de trabajos en la obra, (iv) US$38,000,000 por concepto de reintegro
de aranceles, tasas aduaneras y de modernizacién, derechos arancelarios, contribuciones a Corpei
y Fodinfa; y (v) US$20,000,000 por concepto de prestacion de servicios de alojamiento,
utilizacién de vehiculos y otros.

El plazo previsto para la construccién de este Proyecto correspondia a 23 meses a partir de la
firma del contrato, con lo cual su fecha estimada de terminacién era el mes de mayo del 2003. Sin
embargo, de acuerdo con el tercer adéndum al contrato de procuracién, disefio y construccién el
plazo de entrega de la obra se ampli6, estableciéndose como plazo final de entrega el mes de
agosto del 2003. En octubre del 2003 la compafifa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A. concluyé las pruebas de rendimiento y desempefio del oleoducto (Performance Test), luego
de las cuales, con fecha 16 de octubre del 2003, se inici6 la operacién del oleoducto por parte
de OCP S.A. Se estableci6 un periodo de garantfa que venci6 en Agosto del 2004 y que como se
explica més adelante fue ampliado para ciertos rubros hasta febrero del 2005.

)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2003 la Administracién de la Sucursal liquidé los resultados del proyecto,
realizando las estimaciones de ingresos y costos correspondientes a incurrir hasta la fecha de la
garantia. Como parte de este proceso en el 2003 la Sucursal: (i) registr6 provisiones para
estimaciones de ingresos por aproximadamente US$25,853,000 de los cuales un monto aproximado
de US$21,848,000 corresponden al proyecto OCP; vy, (ii) constituy6 provisiones por un total de
US$11,505,000 para cubrir los costos estimados a incurrir hasta la liquidacién definitiva del OCP.
Dichas provisiones fueron utilizadas en su totalidad durante el afio 2004; adicionalmente, durante el
2004 se generaron bésicamente ingresos por venta de Bienes de cambio y Bienes de uso. Ver Nota

13.

Durante el periodo de garantfa y hasta el mes de febrero del 2005 la Sucursal realiz6 trabajos de
supervisién tanto de los equipos como de la construccién del oleoducto, trabajos considerados como
parte del periodo de garantfa, el cual concluy6 el 31 de agosto del 2004, excepto para aquellos
rubros sobre los cuales OCP S.A. requiri6 seis meses de garantia mediante comunicaci6n de fecha 20
de agosto del 2004 (segin lo dispuesto contractualmente), debido a que para una porcién del
oleoducto se presentaron observaciones a ser corregidas por la Sucursal, razén por la cual, dicho
periodo se extendi6 hasta el 28 de febrero del 2005.

Durante el periodo de construccién y garantfa del proyecto la Sucursal tuvo la responsabilidad de
importar todo el material y equipo, incluso el pago de todo el corretaje, vigilancia, inspeccién que
involucra y otros cargos, en tanto que la compaiifa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A., se limit6 a pagar a la Sucursal los impuestos de importacién e Impuesto al Valor Agregado
que se causaron con ocasién de la importacién de los referidos bienes.

Mediante una péliza equivalente al 15% del precio del contrato, se garantizan las obligaciones
asumidas por la Sucursal a la firma del contrato. En adicién, con el mismo propésito, la Sucursal
ha proporcionado a OCP S.A. una garantfa equivalente al 10% del precio del contrato, la misma
que fue emitida por su relacionada Techint Compaiifa Técnica Internacional S.A.C. e |., Techint
S.A.C.l. Esta péliza se mantuvo vigente hasta la fecha de terminaci6n de los trabajos de garantia
de la Sucursal (febrero del 2005), documento que a la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos fue cancelado.

Con fecha 2 de marzo del 2005 y de acuerdo con las condiciones contractuales la Sucursal a
través de su Casa Matriz emiti6 a favor de OCP S.A. una garantfa (performance bond) por un
monto de US$5,000,000 la cual se mantendré vigente hasta que las entidades aseguradoras (The
Nacional Union FIRE Insurance Co. y The Fidelity and Deposit Company of Maryland) reciban una
notificacién suscrita por TENCO y OCP S.A. en la cual se certifique que el constructor ha obtenido
la respectiva aprobacién con respecto al derecho de via o hasta el 31 de mayo del 2005. Esta
garantfa, independientemente de la fecha de suscripcién, es efectiva a partir del 28 de febrero del
2005.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Excepto para los Bienes de cambio los cuales se presentan a su valor de posible realizacién,
determinado mediante avaldo técnico practicado por un perito independiente en el afio 2003
(Ver literal c.), los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estin basados en el costo histérico mediante las pautas de ajuste y
conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
dolares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Debido a la finalizacién del Proyecto que se describe en la Nota 1, los estados financieros hasta el
31 de diciembre del 2003 presentaron la totalidad de resultados del Proyecto, incluidas las
estimaciones de ingresos y costos efectuadas por la Administracién de la Sucursal, las cuales
fueron necesarias para la finalizacién del Proyecto hasta su periodo de garantia mientras que al 31
de diciembre del 2004 los estados financieros de la Sucursal presentan basicamente los resultados
de las operaciones originadas en la venta de bienes de uso y bienes de cambio y otras operaciones
menores. Por este motivo, la Sucursal no presenta en los estados financieros adjuntos la
informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1, pues considera que los
estados financieros adjuntos no son comparables con los estados financieros del ejercicio anterior.
(Ver Nota 13).

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos del afio 2004 corresponden bésicamente a ventas de bienes de cambio y bienes de
uso, las cuales se registran al momento de la transferencia de dominio de dichos bienes.

Los gastos del afio 2004 que corresponden bésicamente a los generados en las ventas de bienes

de cambio y bienes de uso, y otros gastos adicionales se reconocen en los resultados del ejercicio
cuando se causan.

4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Bienes de cambio -

El saldo remanente de los inventarios que correspondieron a la actividad del Proyecto OCP, se
presentan al costo histérico o-al valor del avallio efectuado por la Compaiifa, segin corresponda,
calculado para tuberfa, tanques, vélvulas, bombas, materiales de instalacién, combustibles y
consumibles utilizando el método promedio para la salida de inventarios.

El saldo del rubro se presenta a un valor referencial de remate establecido mediante avalio
efectuado por un perito independiente. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos,
no existe un mercado potencial activo en el cual se podria realizar la venta inmediata del saldo de
dichos bienes.

Bien-es de uso -

Constituidos principalmente por el saldo de los bienes de uso que se utilizaron en el Proyecto
OCP (que incluyeron los bienes en internacién temporal) , se registraron a su valor de adquisicién
menos la correspondiente depreciacién acumulada. Al 31 de diciembre del 2004, la totalidad de
bienes internados temporalmente fueron reexportados a excepcién de ciertos bienes, por un
monto de US$486,000, los cuales serdn nacionalizados por la Sucursal durante el afio 2005.

El valor de los activos y la depreciacibn acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los bienes de uso que estdn siendo utilizados por la Sucursal se deprecian utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta. Los bienes de uso que se dejaron de utilizar debido a la finalizacién del
Proyecto no estén siendo depreciados.

Inversiones en otras compaiiias y participacién en consorcios -

Corresponde a la participacién que posee la Sucursal en el capital de Geoandes S.A., la cual se
muestra al costo histérico, el que no excede el valor patrimonial proporcional certificado por la
entidad receptora de la inversién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2004 la Sucursal participa junto con la compafiia Comintrac
S.A.E.M.A en el Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCE) que ejecut6 la obra de Optimizacién
del Sistema Papallacta para la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Quito
(EMAAP). Actualmente el Consorcio, pese a que la obra ya fue inaugurada, sigue en funcionamiento
prestando apoyo técnico hasta el 16 de febrero del 2005, fecha en que se realizé el acta de entrega
y recepcién de la obra con la EMAAP.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Sucursal mantiene como politica registrar los ingresos y/o pérdidas que genere la participacién en
los consorcios, en el momento en que éste es legalmente liquidado, por lo tanto, los resultados al 31
de diciembre del 2004, no incluyen el efecto de dicha participacién. De acuerdo a la informacién
financiera disponible, no auditada del consorcio CCE, sus operaciones al 31 de diciembre del 2004
arrojan un patrimonio positivo de aproximadamente US$43,000 del cual le corresponderfa a la
Sucursal un 5%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaci6n del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de la cuenta de Capital originados en el proceso de conversi6n de
los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible

para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Sucursal.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTO

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTO
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2004 incluyen:

Efectivo en caja : 28,754

Efectivo en bancos 17,076

Inersiones temporales (1) 14,986
__ 60816

(1).- Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Sucursal
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depésitos a corto plazo. Al 31 de diciembre del 2004 corresponde a depé6sitos overnight
colocados en J.P. Morgan Chase, con vencimiento en enero del 2005. Estas inversiones
generan el 0.04% anual y fueron liquidadas a la fecha de vencimiento.

NOTA 4 - CLIENTES

Al 31 de diciembre delh2004, incluyen:

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. (1) 4,799,102
Kalglas International (2) 121,851
Otros menores 98,027

5,018,980

(1) Corresponde bésicamente a facturas emitidas durante los meses de noviembre y diciembre
del 2004, por aranceles y tasas aduaneras. A la fecha de emisi6n de estos estados
financieros se habifan cobrado aproximadamente US$1,522,000 de estos saldos.

(2) Cuenta por cobrar originada en la venta de Bienes de cambio.

NOTA 5 - OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

(Véase pégina siguiente)

v
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NOTA 5 - OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

(Continuacién)

Certificaciones a emitirse a OCP (1) 249,371
Impuestos anticipados (2) 2,179,007
Otras menores 63,191

(1)

2)

2,491,569

Corresponde a estimaciones de ingresos por derechos y aranceles cancelados por la Sucursal
en la reexportacién de equipos realizada en el mes de abril del 2004 y que al cierre de
diciembre del 2004 se encontraban pendientes de facturar al OCP. Estos valores fueron
facturados a OCP S.A. en el mes de febrero de 2005 y a la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos aun no han sido cancelados por dicha Compafifa.

Incluye (i) US$1,346,995 (netas de compensacién por aproximadamente US$329,000 con el
impuesto a la renta generado en el afio 2004 (Ver Nota 12) correspondientes a retenciones
en la fuente del impuesto a la renta sobre las cuales la Administracién de la Sucursal estd
analizando alternativas para su recuperacién ante las autoridades correspondientes; vy, (i)
US$832,011 correspondientes a retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) efectuadas
a la Sucursal. A la fecha de emisién de los estados financieros (14 de abril del 2005) ia
Sucursal ha recuperado aproximadamente US$87,000 de las retenciones del Impuesto al
Valor Agregado antes mencionado; respecto del saldo pendiente de dicho Impuesto, la
Administracién se encuentra evaluando alternativas para su recuperacién.

NOTA 6 - BIENES DE CAMBIO

Composicion:

Tuberia y tanques 475,755
Consumibles 1,185,793
Insumos eléctricos 92,643

Accesorios 196,371

Consumibles, lubricantes y aditivos 215,725

Vélvulas 144,611

Bandejas portacable 139,727

Herramientas 154,850

Otros 241,866

1,661,548 (1)

®
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NOTA 6 - BIENES DE CAMBIO
(Continuacién)

)

La Administracién de la Sucursal contraté en marzo del 2004 un perito independiente para
valuar estos activos a un valor posible de realizacién denominado “remate”, por lo cual al 31
de diciembre del 2004 el saldo de estos activos se expone en funci6n de este avaldo, sin
embargo no existe en la actualidad un mercado activo para la realizacién en el corto plazo de
estos bienes y la Administracién se encuentra realizando las gestiones necesarias para efectuar
la venta de los mismos. Durante el afio 2004 el movimiento de estos bienes se detalla a
continuacién:

Saldo inicial 2,150,000
Recupero de inventarios (a) 132,211
Ventas (b) (533,997)
Consumos (86,666)
1,661,548

(a) Corresponde a bienes de cambio identificados por la Sucursal, los cuales no fueron
incluidos en el avalto y toma fisica realizados para estos bienes por un profesional
independiente. Dichos bienes fueron valorados al valor de inventarios de similares
caracteristicas avaluados por el profesional antes referido.

(b) Ventas por US$1,515,728 que con un costo de US$533,997 originaron una utilidad
aproximada de US$982,000. Ver Nota 13.

NOTA 7 - BIENES DE USO

a)

Composicién:

(Véase pégina siguiente)
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(1) Estos bien
independi

(2) Correspon

(netas de
resultados

A la fecha

NOTA 8 - PROVEED

llllllllll.‘llllllII‘IIIIIIIII‘II

su compaf

por US$49

incluye U
Administracién de la Sucursal estima nacionalizar durante el afio 2005.

NOTA 7 - BIENES DE USO

(Continuaci6n)
Tasa anual de
| iaci6
Instalaciones y componentes 699,702 10%
Maquinarias y equipos 1,137,680 10%
Vehiculos (rodados) 842,062 20%
Equipos de ofjcina y computacién 422,105 20%y 33%
Bienes en internacién temporal (1) 1,982,703 vida (til técnica (1)
5,084,252
Menos depregiacién acumulada __(3,471,798)
1,612,454
b) Movimiento:
Saldo inicial 4,747,897
Reexportacién de bienes de uso de internacién temporal (1) (1,380,012)
Ventas y bajas de bienes de uso (2) (1,317,813)
Depreciacién del afio (437,618)
Total al 31|de diciembre del 2003 1,612,454 (3)

es se depreciaron con base en la vida dtil técnica, estimada por un profesional
ente, la cual oscil6 entre 10% y 67% anual. Dichos bienes fueron recibidos de
ifa relacionada TENCO Bahamas y reexportados a la misma. Ver Nota 10.

de basicamente a (i) ventas por US$1,260,116 las cuales generaron utilidades
pérdidas) por aproximadamente US$291,000, incluidas dentro del Estado de
del afo. (Ver Nota 13); (ii) bajas por siniestros, robos y destruccién de bienes
,057 y (iii) donaciones por US$8,646.

de emisién de los estados financieros adjuntos (14 de abril del 2005) el rubro
S$486,000 correspondiente a Bienes internados temporalmente que la

ORES

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - PROVEEDORES

(Continuacién)
Composicién:

Mixser S.A. (1)

Fidelis Management S.A. (2)

Sullair (3)
Otros menores

(2)

3)

(1)

Illllllllll‘llllllll‘lllllllll’ll

M -

NOTA 9 - PROVISIO

Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Provisi6n para gastog

Con fecha 11

310,061
255,877

64,978
241,268

872,184

de enero del 2005 Mixser S.A. emiti6 la factura No. 402 por un monto de

US$225,000 més el Impuesto al Valor Agregado correspondiente. Esta factura reemplazé a
la deuda registrada por la Sucursal que al 31 de diciembre del 2004 ascendi6 a

US$310,061;
de TENCO en

los efectos de dicho reemplazo fueron registrados en los estados financieros
el afio 2005. El mencionado reemplazo se origin6 en ejecucién a lo dispuesto

por el laudo gbitral dictado por el Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara de

Comercio de

uito, notificado a la Sucursal en enero del 2005. Este pasivo fue cancelado

directamente bor OCP S.A., y la Sucursal registr6 en el mes de febrero del 2005 una

compensacion|

de la cuenta por pagar a ese proveedor con la cuenta por cobrar a OCP S.A.,

generando ingfesos por la diferencia de US$85,061.

Proveedor de
semestre del 2

servicios de personal. La Sucursal estima cancelar este pasivo en el primer
005.

Proveedor de materiales de instalacién.

Incluye bésicai
personal que a
Esta provisién

NES
Saldo al Pagos y/o Saldo al
o I ilizaci final
4,288,899 528,634 4,312,918 504,615 (1)
782,305 345,264 1,036,598 90,971 (2)
deobra 11,505,343 (3) - 11,598,044 (92,701) (3)

mente (i) US$497,000 correspondiente a la provisién para liquidacién del
31 de diciembre del 2004 se encuentran prestando sus servicios a la Sucursal.
ncluye los beneficios sociales de dichos empleados més indemnizaciones por

desahucio y despido intempestivo; y (ii) US$196,669 para provisién de participaci6n laboral la

(1)
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NOTA 9 - PROVISIONES

(Continuacién)

cual al 31 ded

iciembre del 2004 fue compensada en su totalidad con cuentas por cobrar a los

empleados originadas en anticipos a utilidades concedidas en el afio 2004.

(2)  Incluye US$32
diciembre del :
el rubro Docun

(3) Corresponde a|
para cubrir los
garantfa del Pr
US$11,598,04

9,461 correspondiente al impuesto a la renta del afio 2004, valor que al 31 de
2004 fue compensado en su totalidad con retenciones en la fuente incluidas en
nentos y cuentas por cobrar - Otros. (Ver Nota 5).

la provisién efectuada por la Administracién de la Sucursal al cierre del 2003
costos que se estimé incurrir hasta la fecha de finalizacién del periodo de
oyecto OCP. Al 31 de diciembre del 2004, la Sucursal incurri6 en gastos por
} excediendo lo provisionado en US$92,701 valor que fue registrado como

gastos del afio 2004. (Ver Nota 13).

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones, efectuadas por la Sucursal
durante el afio 2004, con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de

compaiifas relaciona

das a las compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria

significativa en la Sucursal:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacién)

Afio 2004

and Miller ional Inc. (1)

Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCE) (2)
Consorcio Comintrac y Otras (CCO) (3)
Techint Compafifa Técnica Int. S A.C L.
Sucursal Ecuador (4)
Techint International Construction
Corporation (Bahamas) (5)
Techint §.A.C. (Perd) (6)
Otras menores por cobrar
Otras menores por pagar

Valores Valores
entregados Adqusicién de Oros Servicios cobrados /
Saldo inicial {recibidos) activos_ recibidos pagados Otros neto Saldo a| 31 de diciembre
Por cobrar Por pagar Por. r Por pagar
- (1,909,641) - - - 1,909,641 - - -
376,030 - 203,100 - - (129,645) 449,485 -
289,578 - (6,238) - - 390 2,700 286,430 -
- {1,166,335) (8,736) - - 2,911 1,344 - (1,170,816)
- (6,355,306} 22,189,465 2,070,450 - 12,273,845) (21,526,280) (5,895,516)
4,005,106 - - - (4,005,106) - -
222,823 - 159,366 (1,222) (135,076) (96,932) 82,296 231,255
- (495,129) - - - - 131,465 - (363,664)
4,893,537 (8,016,770) 22,340,095 2,069,228 {135,076) 6,372,972) {21,311,175) 967,170 (7,429,996)

(1) A partir del afio 2003, esta Compaiifa dejé de ser relacionada de la Sucursal. El saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del
2003 fue cancelado en el mes de junio del 2004. Ramseyer fue proveedor de materiales de construccién (tuberfa y tanques) para

el proyecto OCP.

(2) Corresponden a saldos originados principalmente por servicios de personal de ingenierfa y administracién, efectuados por este
Consorcio a favor de la Sucursal, relacionados con proyectos de afios anteriores. Por otra parte también se encuentran registradas

l‘llllllll.lllllllll

transferencias de efectivo efectuadas por CCE a fa Sucursal. Durante el afio 2004 fa Sucursal Tecibio transferencias por

US$203,100 y se entregaron (cancelaron) valores por U5$129,645.

(3) Saldos originados por pagos efectuados por la Sucursal a cuenta de la operacién de este Consorcio. La Sucursal estima que
recuperard este saldo y que en dicha recuperacién no se producirdn pérdidas.

(4) El saldo pendiente de pago corresponde a transferencias de efectivo efectuadas por esta relacionada a la Sucursal en afios

anteriores.

(13)



NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(5) Corresponden al saldo originado en la adquisicién de equipos en internacién temporal a
esta relacionada. Durante el afio 2004 la Sucursal bésicamente realiz6 las siguientes
transacciones con esta entidad: (i) transfiri6 fondos por US$22,189,465, (ii} compens6 la
totalidad del{saldo pendiente de cobro con la transferencia de utilidades a la Casa Matriz
por US$21,496,707 (ver Nota 11 y Estado de cambios en el patrimonio), (iii) reexporté
bienes de uso por US$1,380,012, (iv) vendié bienes de cambio y bienes de uso por
US$425,468]y (v) realiz6 otras transacciones menores por US$264,970.

(6) El saldo inicial de esta cuenta por cobrar corresponde a estimaciones de ingresos a facturar y
cobrar a Teﬁhint S.A.C. Pert (Proyecto Camisea), las cuales fueron facturadas en el mes de
Julio del 200[ y canceladas a la Sucursal en septiembre del 2004.

No se han efect
precedentemente.

ado con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas

NOTA 11 - CAPITr\L

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2004 asciende a US$2,000 y estd
constituido por la finversién extranjera realizada por Techint International Construction Corporation
(actualmente constituida en Bahamas). La mencionada inversi6n extranjera se encuentra registrada
en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Al 31 de diciembre del 2004 la Sucursal, basada en la autorizacién del Apoderado General, realizé
el registro contable de una transferencia de resultados acumulados generados hasta el 31 de
diciembre del 2003 por un monto de US$21,496,707, del cual US$15,601,191 fueron
compensados con la cuenta por cobrar a la Casa Matriz mantenido hasta esa fecha. La diferencia,
US$5,895,516, se registra como una cuenta por pagar a dicha Casa Matriz (Ver Nota 10).

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

La Sucursal se encuentra fiscalizada hasta el afio 1996. Los afios 2001 a 2004 alin estdn sujetos a una
posible fiscalizacion seg(in lo establecen las disposiciones legales.

(14)

IIIIIIIIIII.IIIIIIIIIIIIIIIIIII‘II




IIIIIIIllII‘IIIIIIIII'IIIIIIIII_II

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

(Continuacién)

Tramites con el Seryicio de Rentas Internas -

En comunicaciones de fechas 10 de mayo del 2004 y 17 de noviembre del 2004 el Servicio de
Rentas Internas ntificé la ejecucién de inspecciones contables relacionadas con los siguientes

aspectos:

e Revisi6n de Bienes de Uso de los afio 2001 a 2003

o Depreciacién|de Bienes de Uso de los afios 2001 a 2003

o Diferencia en|cambio correspondiente a los afios 1999 a 2003

. Revisién de diferencias existentes entre la declaracién original del impuesto a la renta y

declaracién sTstitutiva del afio 2001,

. Explicacién a
tributarias de
Agregado,

. Explicacién d
tributarias de

. Revisién de ¢

Mediante acta de
2004, el Servicio
depreciacién acum

las diferencias existentes entre los anexos tributarios del informe de obligaciones
los afios 2001 y 2002 de las retenciones en la fuente del impuesto al Valor

e |as diferencias existentes entre los anexos tributarios del Informe de obligaciones
afio 2002 de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta; y,
ertos documentos contables requeridos en dichas comunicaciones.

inspeccién contable No. 1170104ATIINCO00351 del 22 de noviembre del
de Rentas Internas notific6 a la Sucursal que ha revisado los cargos por
ulada y gastos de depreciacién de los Bienes de uso por los afios 2001 a 2003,

asf como de los cargos por diferencia en cambio de los afios 2001 a 2003 y adicionalmente se le
requirié informacién relacionada con documentos contables y sus respectivos soportes los cuales
fueron enviados por la Sucursal mediante comunicacién de fecha 10 de enero del 2005.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos atin no se ha recibido una notificacién

final de dicho O
determinar si de |
por parte de la a
revisiones.

Determinacién de

La determinacién
siguiente manera:

anismo indicando los resultados de su revisién, razén por la cual no es factible
as revisiones antes mencionadas se podrfan generar eventuales observaciones
utoridad tributaria competente, asi como eventuales pasivos para la Sucursal.

| impuesto a la renta -

del impuesto a la renta y de la participacién trabajadores se establecié de la

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 12 - SITUACION FISCAL
(Continuacion)

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las

utilidades y del impuesto a la renta 1,311,126
Participacién de los trabajadores en las utilidades (15%) (196,669)
Gastos no deducibles (1) 203,384
Base imponible para la determinaci6n del impuesto a la renta 1,317,841
Impuesto a la renta (a la tasa del 25%) 329,461

(1)  Corresponden|bésicamente a retenciones en la fuente del impuesto a la renta pagados en
exceso durante los afios 2000 a 2003 por un monto aproximado de US$200,000, que la
Administracién de la Sucursal asumié como gasto al cierre del Proyecto y que en el afio 2004
estimé no recyperar dichas retenciones.

NOTA 13 - INGRESQS Y COSTOS DE OPERACION

Durante el afio 2004|la Compaiifa registré los siguientes ingresos y costos:

Ingresos

Facturaciones adicionales efectuadas a OCP S.A. correspondientes

bésicamente a derethos y aranceles por reexportacién de equipos 473,844

Venta de bienes de cambio (ver Nota 6) 1,515,728

Venta de bienes en uso (ver Nota 7) 1,551,322
3,540,894

Costos de operacién

Costo de ventas de bienes de cambio (Ver Nota 6) 533,997

Costo de ventas de bienes de uso (Nota 7) 1,260,116

Gastos OCP efectua{!os en el 2004 no provisionados en el 2003 (Nota 9) 92,701

Otros gastos de admjnistracién y ventas del afio 331,134
2,217,948

(16)
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NOTA 14 - CONTI

Al 31 de diciembre
judiciales, con la C
espera de sentencia,

Adicionalmente, a |

TGENCIAS

la Sucursal:
Actor Demandado
' . . Petroecuador,
Ministerio de Amblem% OCP, TENCO
PRODUVALORES-
CAEQ TENCO
Segundo A. Gavildnez G. TENCO
Ministerio de Ambien OCPy TENCO
Omar Celi Aldean OCPy TENCO
José Pérez T. y Angeli
Mufioz de Pérez TENCO
Comuna JAMANCO TENCO
Camilo Hidalgo TENCO
Concejales de Lago Aqio OCP - TENCO
MIXSER TENCO
OCP - TENCO,
PETROECUADOR,
ASOCIACION. UNIDOS MINISTRO
SOMOS MAS AMBIENTE,
PROCURADOR
GENERAL
Emilio Espinosa de Igs OCP_TENCO

Monteros

Rogelio Eloy Romero
Simancas

Galo Patricio y Marfa Ly
Paguay Uquillas

Segundo Toapanta Toa

Mixser

TENCO, Bonller,
Servieosa, Temtrab,
Seprofe

8 JENCO, Bonller

nta TENCO, Bonller
TENCO

Concepto

Derrame de crudo sobre Rfo Suco 2
Falsificacién de Notas de Crédito Aduaneras
Explotacién ilegal de mina y comercio ilicito de materiales

Dafios en Mindo por construccién de By pass

Accién de Obra Nueva

Reclama indemnizacién por perjuicios por incumplimiento
de compromisos

Diligencia previa confesién judicial

Accién de Obra Nueva

Reclaman indemnizacién por incumplimiento de acuerdo
para mejoras en Lago Agrio

Retenci6n fondos

Solicitan indemnizacién de daiios y perjuicios ambientales
causados por la construccion del oleoducto, asi como
dafio emergente y lucro cesante

Solicita que, como diligencia previa, se realice inspecci6n
de predio en donde se han causado daiios
Indemnizacién por despido intempestivo

Herederos de Carlos Paguay Santamarfa reclaman
indemnizacién por accidente de trabajo

Responsabilidad patronal por accidente de trabajo
(amputacién pierna).

Reclama pagos liquidaci6n contrato

del 2004 la Sucursal mantiene pendientes de resolucién veinticinco procesos
orporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE), los mismos que se encuentran a la

1 fecha antes indicada existen las siguientes demandas pendientes en contra de

Monto
Indeterminado
1,093,342

Indeterminado

6,265
Indeterminado

100,000

50,000
Indeterminado

12,000,000
416,936

300,000,000

Indeterminado

20,000

100,000

Indeterminado

449,733

Debido a que no|se cuenta con el resultado final de los mencionados trdmites y procesos, no es
posible en estos rr]omentos determinar los efectos que podrfan generarse en la resolucién final de los

estima que no se

mismos; sin embaLrgo, la Administracién de la Sucursal, en base a la opini6n de sus asesores legales,
|

roducirdn pérdidas en la resoluci6n final de las mencionadas contingencias.

(17)
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NOTA 15 - RESUME

Las garantfas vigentes

N DE GARANTIAS OTORGADAS

su dnico beneﬁciariq
Guayaquil y Esmeral

al 31 de diciembre del 2004 suman aproximadamente US$11,850,000 siendo
la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE), a través de sus distritos de Quito,

as. Dichas garantfas se otorgaron exclusivamente por internacién temporal de
equipos para el Proyecto OCP.

Con fecha 2 de margo del 2005 y de acuerdo con las condiciones contractuales la Sucursal emitié
a favor de OCP S.A| una garantfa (performance bond) por un monto de US$5,000,000 la cual se
mantendré vigente hasta que las entidades aseguradoras (The Nacional Union FIRE Insurance Co.
y The Fidelity and Deposit Company of Maryland) reciban una notificacién suscrita por TENCO y
OCP S.A. en la cua{l se certifique que el constructor ha obtenido la respectiva aprobacién con
respecto al derecho|de via o hasta el 31 de mayo del 2005. Esta garantfa, independientemente de
la fecha de suscripcifin, es efectiva a partir del 28 de febrero del 2005.

NOTA 16 - RECLAS

FICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de

Segln Segin
registros estados
Estado de resultados contables financieros  Diferencia
Ingresos L
Facturaciones adicionales efectuadas a OCP S.A. correspondientes
basicamente a derechos y aranceles por reexportacién de equipos 473,844 473,844 -
Venta de bienes de cambio 1,067,426 1,515,728 (448,302)
Venta de bienes de u 872,168 1,551,322 (679,154)
Reversién de provisién de gastos del Proyecto OCP 2,547,160 - 2,547,160
4,960,598 3,540,894 1,419,704
Costos de Operacién
Costo de ventas de bignes de cambio 85,695 533,997 (448,302)
Costo de ventas de bi¢nes de uso 580,962 1,260,116 (679,154)
Gastos OCP efectuados en el 2004 no provisionados
en el 2003 2,639,861 92,701 2,547,160
Otros gastos de admirjistraci6n y ventas del afio 331,134 331,134 -
3,637,652 2,217,948 1,419,704
Utilidad operacional 1,322,946 1,322,946 -
(18)

presentacién, los estados financieros por el afio 2004 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esa fecha, las cuales no
tienen efecto en la determinacién del impuesto a la renta anual:




NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de preparaci6n de estos estados financieros (14 de abril
del 2005), no se profujeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Sucursal pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en los
mismos.

(19)
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