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A los miembros del Directorio y
accionistas de

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

21 de mayo del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION
CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2001 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros de TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION
CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2000 fueron
examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 31 de marzo del 2001 expresé una
opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una auditorfa
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa
provee una base razonable para expresar una opinién.

La Sucursal acogiéndose a opciones establecidas en la legislacién vigente en afios anteriores, difirié
con cargo a la cuenta de activo Cargos Diferidos, las pérdidas netas en cambio netas devengadas en
dichos afios. Este tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas legales vigentes no estd
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. En consecuencia,
el patrimonio al final del afio 2001 se encuentra sobrestimado en aproximadamente US$7,899,000,
debido a que las utilidades no distribuidas al inicio y final del afio 2001 se encuentran subestimadas
en aproximadamente US$7,899,000, respectivamente.
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4. En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el pérrafo 3 precedente, los
estados financieros del 2001 antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION
CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2001 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5.  Tal como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, las operaciones de TECHINT
INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR
corresponden fundamentalmente a la prestacién de servicios de construccién del proyecto OCP que
incluyen la adquisicién de materiales de construccién y de servicios que son recibidos de compafifas
del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades
relacionadas.

6. Enla Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aln deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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TECHINT

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en dlares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 2b 1,248,786 78,495
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 566,229 1,614,111
Compaiifas relacionadas 9 5,403,980 411,140
Anticipo a proveedores 3 16,476,413 363,393
Empleados 375,472 16,159
Impuestos anticipados 2,994,474 99,531
Depésitos en garantfa 181,220 509
Otros 1,211,745 23,630
27,209,533 2,528,473
Bienes de cambio 4 48,884,211 9,250
Castos pagados por anticipado 32,668 -
Total del activo corriente 77,375,198 2,616,218
BIENES DE USO 5 49,191,682 149,390
INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS 32 32
CARGOS DIFERIDOS 7 7,931,259 9,136,332
134,498,171 11,901,972

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los e:

L

\Oscar Miranda

Gerente Administrativo-Financjero

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Instituciones financieras

Anticipos por construccin en proceso

Cuentas por pagar
Proveedores y contratistas
Compaiifas relacionadas

Pasivos acumulados
Beneficios sociales

Impuestos por pagar
Intereses por pagar
Otros

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (véase estados adjuntos)

stados financieros.

Referencia
a Notas

% Vi

2001 2000
50,000,000 -
54,980,880 -
11,992,267 965,439
14,189,168 9,322,864
26,181,435 10,288,303

496,306 27,182
997,303 32,170
181,333 -
64,145 -
1,739,087 59,352
132,901,402 10,347,655
1,596,769 1,554,317
134,498,171 11,901,972
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TECHINT
TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Reserva por
Referencia Capital revalorizaci6n Reexpresi6n Reserva de Utilidades no
a Notas asignado del patrimonio monetaria capital distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2000 10 2,000 148,559 - - (217,483) (66,924)
Movimiento del afio (correcién monetaria) - 277,014 1,535,850 - (60,973) 1,751,891
Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17 2k - (425,573) (1,535,850) 1,961,423 - -

Pérdida neta del afio - - - - (130,650) {130,650)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,000 - - 1,961,423 (409,106) 1,554,317
Utilidad neta del afio - - - - 42,452 42,452
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,000 - - 1,961,423 (366,654) 1,596,769

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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\Pscar Miranda Jaifo Duefias
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos de obra 2c
Costos de operacién 2c

Pérdida en operacién

Intereses pagados, neto (incluye Resultado por expo-
sicién a la inflacién - REI por US$1,342,417 en el 2000)
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta

2001 2000
586,051 194,055
(689,765) _ (585,353)
(103,714)  (391,298)
890 260,648
164,294 -
165,184 260,648
61,470  (130,650)
9,221) -
(9,797) -
42,452 (130,650)

Las notas explicativas 1 a 15 anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente Administrativo-Financie
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TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)
Referencia
a Notas

Utilidad (pérdida) neta del afio

Maés - Cargos que no requirieron utilizaci6n de fondos
Resultado por conversién de los saldos iniciales
de activos no monetarios
Depreciacién 5
Impuesto a la renta y participacion trabajadores

Cambios en activos y pasivos :
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Bienes de cambio
Gastos pagados por anticipado
Anticipo por construcciones en proceso
Pasivos acumulados por pagar

Fondos generados (utilizados) en las operaciones

Fondos generados (utilizados) en inversién:
Incremento de bienes de uso 5
Disminucién (incremento) de cargos diferidos

Fondos provistos por las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones con instituciones financieras 7

Incremento (disminucién) neto de efectivo

Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

2001 2000
42,453 (130,650)
- 474,470
5,746,828 52,248
19,018 -
5,808,299 396,068
(24,681,061) 620,258
15,893,132 332,888
(48,874,961) 2,676
(32,668) 127
54,980,880 -
1,660,717 45,530
(1,053,961) 1,001,479
(54,789,120) (18,179)
1,205,073 (1,357,586)
(53,584,047) (1,375,765)
50,000,000 -
50,000,000 -
1,170,291 21,782
- (716)
78,495 57,429
1,248,786 78,495

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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Odcar Miranda
Gerente Administrativo-Financiero
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TECHINT

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION
(TENCO) - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1 - OPERACIONES
Operaciones -

TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORPORATION (TENCO) - SUCURSAL ECUADOR
es una sociedad constituida en la ciudad de Panam4, y que a partir del afio 1977 tiene domiciliada
su sucursal en el Ecuador. Tiene como objeto social la participacién permanente en licitaciones y
concursos convocados por entidades pdblicas y privadas de la Repiblica del Ecuador referente a
toda clase de obras en el &mbito de la industria de la construccién y de la ingenierfa en particular.

La Sucursal durante el afio 2001 efectué las siguientes actividades: a) Proyecto OCP que
corresponde a la construccién del oleoducto de crudos pesados, y b) servicios de ingenieria
(denominados certificacion de obras) que corresponden principalmente a la provisién de personal y
equipo para perforaciones geotécnicas para la empresa Occidental Exploration and Production
Company. Los resultados relacionados con los servicios de certificacién de obras se muestran en el
estado de resultados, ya que las operaciones vinculadas a la principal obra, construccién del
proyecto OCP, se registra bajo el método de obra terminada; y por lo tanto todas sus operaciones
se incluyen en el rubro Anticipos por Construccién en Proceso.

Los saldos de cada una de las mencionadas actividades al 31 de diciembre del 2001, se resumen a
continuacién:

(Ver pégina siguiente)



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Expresado en US$.m.

Proyecto Provisién de

QCP _personal y equipo (1) Total
Activos
Efectivo y equivalentes 1,248 - 1,248
Documentos y cuentas por cobrar 27,210 - 27,210
Bienes de cambio 48,884 - 48,884
Gastos pagados por anticipado 33 - 33

Total activos corrientes 77,375 - 77,375

Bienes de uso 49,113 79 49,192
Inversiones en otras compaiiias - 1 1
Cargos diferidos - 7,931 7,931

126,488 8,011 134499
Pasivo y patrimonio
Instituciones financieras 50,000 - 50,000
Anticipos por construcciones en proceso 54,981 54,981
Cuentas por pagar 19,768 6,414 26,182
Pasivos acumulados 1,739 - 1,739

Total pasivos corrientes 126,488 6,414 132,902

Patrimonio - 1,597 1,597

126,488 8,011 134,499

(1) Corresponden principalmente a saldos de actividades realizadas por la Sucursal en
afos anteriores a la construccién del proyecto OCP

Contratos de obra suscrito con el OCP S.A. -

El 3 de julio del 2001, la Sucursal firmé el contrato con la empresa Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) Ecuador S.A. por el cual esta dltima encarga a la Sucursal la procuracién, disefio y
construccién de su sistema de tuberia sobre una base de precio fijo y llave en mano, siendo
responsable de su administracién, vigilancia, avance, capacidad técnica, material y de equipo,
hasta que entregue la obra funcionando. Cabe indicar que una empresa relacionada de la Sucursal
denominada TENCO - Bahamas es accionista de la empresa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
Limited en 4.12%.

En la actualidad, los tramos de este proyecto son los siguientes:

Tramo 1: Lago Agrio - Lumbaqui - San Rafael, con una extensién aproximada de 120 kilémetros.
Tramo 2: Baeza — Papallacta, con una extensién aproximada de 80 kilémetros.

Tramo 3: Pifo - Calderén — Nono, con una extensién aproximada de 76 kilémetros.

Tramo 4: Maldonado - Quinindé — Esmeraldas, con una extensién aproximada de 160 kilémetros.
Tramo 5: Chiquilpe — Puerto Quito, con una extensién aproximada de 52 kilémetros.

()



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

La longitud total aproximada del oleoducto es de aproximadamente 488 kilémetros desde los
campos ubicados en la regi6én oriental, hasta el terminal maritimo OCP en la costa del Pacifico.

Monto y plazo -

El monto que OCP S.A. pagard a TENCO (Sucursal Ecuador) asciende a US$691,078,983,
tomando en cuenta que el 90% del precio serd ajustado por cualquier cambio en el deflactor PIB
norteamericano entre el 31 de enero del 2000 y el de la fecha de la firma del contrato. El monto
ajustado del contrato asciende a US$712,756,749. Este monto incluye aproximadamente US$318
millones de servicios de ingenieria y el resto de aproximadamente US$395 millones a materiales
utilizados en la construccién de la obra. El plazo para la construccién esta estipulado 23 meses a
partir de la firma del contrato, esto es el mes de mayo del 2003.

La Contratista tiene la responsabilidad de la importacién de todo el material y equipo, incluso el
pago de todo el corretaje, vigilancia, inspeccién que involucra y otros cargos, en tanto que la
compafifa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., se limitard a pagar a la Contratista
los impuestos de importacién e Impuesto al Valor Agregado que se causen con ocasién de la
importacién de los referidos bienes, una vez que la Contratista presente la evidencia del pago
realizado.

Avance del proyecto -
Al 31 de diciembre del 2001 el avance de obra del Proyecto OCP es el siguiente:

Avance fisico

de la obra
%
Estaciones 13.1
Oleoducto y fibra 6ptica (Pipeline) 2.1
Total Construccién 5.3
Total facturado a OCP (Ver Nota 8) 43,956,082

Hasta la fecha de emisi6n de este informe (21 de mayo del 2002) se han facturado
US$153,120,473 del valor original del contrato que incluye reajuste de precios por US$730,943.

(3)



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Situacion del pais -

El 13 de maizo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia de: pafs atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segiin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflaci6n local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econdémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflaci6n interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
bancario y financiero del pafs y del desarrollo de mecanismos de creaci6n y canalizacién de su
ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2000 con los del afio
2001, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del afio 2000.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalente -

Incluye efectivo en caja y depésitos en bancos e inversiones temporales con vencimientos menores
a 3 meses y de total disponibilidad.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

De acuerdo a lo pérmitido por la NEC No.15 “Contratos de Construccién”, los ingresos y costos
incurridos en el Proyecto OCP se registran de acuerdo con el método de “obra terminada” y por
tanto se difieren hasta la conclusién de la obra. Ver Nota 8.

Los ingresos y costos relacionados con los servicios de provisién de personal y equipo prestados
principalmente a la empresa Occidental Exploration and Production Company, se registran en los
resultados del periodo bajo el método del devengado.

Bienes de cambio -

Los inventarios, q:ue corresponden a la actividad del Proyecto OCP, se presentan al costo
histérico, calculado para tuberia, materiales de instalacién, combustibles y consumibles utilizando
el método promedio para la salida de inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado
de los inventarios.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién y son transferidos al inventario cuando se efectia la desaduanizacién de los bienes y/o
materiales. '

Los consumos de los inventarios facturados al OCP S.A. se descargan del inventario al momento
de su facturacién, pues han sido importados exclusivamente para la obra y son entregados de
acuerdo a las condiciones establecidas en el respectivo contrato.

Bienes de uso -

Los bienes de uso utilizados en los servicios de provisién de personal y equipo, se muestran al costo
hist6rico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin
corresponda menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Para los bienes de uso utilizados en el Proyecto OCP (que incluyen los bienes en internaci6n

temporal), se registran a su valor de adquisicibn menos la correspondiente depreciacién
acumulada.

(5)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores de los bienes de uso utilizados en el Proyecto OCP se difieren hasta la conclusién de la
obra. Ver Nota 2 c.

La depreciacién de los activos utilizados en el Proyecto OCP, es diferida hasta la conclusién de la
obra, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida (til estimada, siguiendo el método de linea recta.

Los activos fijos ingresados al pafs bajo el régimen aduanero de internacién temporal, para el
Proyecto OCP, se deprecian utilizando estimaciones para su vida dtil técnica, determinadas por un
profesional independiente calificado por la Superintendencia de Compaiifas. Ver Nota 5. Los cargos
por depreciacién de estos activos son diferidos hasta la conclusién de la obra. Ver Nota 2 a.

Inversiones en otras compaiiias y participacién en consorcios-

Corresponde a la participacién que posee la Sucursal en el capital de Geoandes S.A,, la cual se
muestra al costo histérico, el que no excede el valor patrimonial proporcional certificado por la
entidad receptora de la inversién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2001 la Sucursal participa junto con la compafia Comintrac
S.A.E.M.A en el Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCE) que ejecut6 la obra de Optimizacién
del Sistema Papallacta para la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Quito
(EMAAP). Actualmente el Consorcio, pese a que la obra ya fue inaugurada, sigue en funcionamiento
ya que prestard apoyo técnico hasta el mes de noviembre del 2002, fecha en la cual se liquidard el
mismo.

La Sucursal mantiene como politica registrar los ingresos y/o pérdidas que genere la participacién en
los consorcios, en el momento en que este es legalmente liquidado, por lo tanto, los resultados al 31
de diciembre del 2001 y 2000, no incluyen dicha participacién. De acuerdo a la informacién
financiera disponible, no auditada del consorcio CCE, sus operaciones al cierre del ejercicio 2001
arrojan un resultado negativo de aproximadamente US$201,000 del cual le corresponderia a la
Sucursal un 5%.

(6)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) ’

Cargos diferidos -

Corresponde principalmente a pérdidas netas en cambio diferidas en los afios 1998 y 1999 de
acuerdo con las disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un
plazo méximo de cirico afios a partir del afio 2000. Dichas pérdidas fueron ajustadas y convertidas a
délares en el afio 2000. Las referidas pérdidas en cambio atin no han sido amortizadas.

Anticipos por construcciones en proceso -
En este rubro se incluyen:

« Los ingresos por la facturacién del proyecto OCP y los costos correspondientes que se llevarén al
estado de resultados una vez que el proyecto se encuentre totalmente concluido y se haya
entregado el mismo a la empresa Contratista, para este caso Oleoductos de Crudos Pesados
(OCP) Ecuador S.A. Ver Nota 8.

» Los anticipos recibidos del OCP S.A., netos de las certificaciones emitidas por materiales
utilizados en el proyecto. Ver Nota 8.

La Sucursal, de acuerdo a lo que establece el contrato con el OCP S.A,, recibe anticipos de esta
empresa para la importacién de materiales, los cuales son descargados al momento de su
facturacion al OCP S.A., que se produce una vez nacionalizada y puesta la mercaderia en la
obra.

Cabe indicar que la Sucursal lleva registros auxiliares de los anticipos, costos e ingresos que se
generan en la obra'y solo para efectos de presentacién en el balance general sus valores son
expuestos en forma neta, de acuerdo a lo que prevé la NEC No.15.

i
Provisién para impuesto a la renta -
Para los servicios de 'provisién de personal y equipo, la provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tarifa de'impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejércicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. LaiSucursal aplicé la tasa del 25%.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Para los resultados obtenidos en el Proyecto OCP, el impuesto a la renta serd reconocido y
cancelado una vez que este concluya, por lo tanto no fue necesario constituir la provisién para
esta obra.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

Para los servicios de provisi6n de personal y equipo, el 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Debido a que el proyecto OCP es llevado bajo la modalidad de obra terminada, la participacion
laboral que genere este proyecto sera reconocido a los trabajadores una vez que el mismo haya sido
concluido y se conozca el resultado del correspondiente.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Sucursal.

NOTA 3 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 3 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

(Continuacién)
' 2001 2000

Ramseyer and Miller International Inc. ( neto de

US$21,819,532 por pagar) (1) 11,970,264 -
Ernesto Chiriboga Merino (agente afianzado de aduanas) 795,903 -
Tesca Ingenieria del Ecuador S.A. 556,033 -
Coll Construcciones S.A. 343,357 -
Otros menores 2,810,856 363,393

16,476,413 363,393

(1) Corresponden a'valores entregados a este proveedor, para la fabricacién y compra de tuberia y
tanques, a ser utilizados en el proyecto OCP. A la fecha de emisién de estos estados financieros
(21 de mayo del 2002) este monto habfa sido liquidado en su totalidad. Ver Nota 9.

NOTA 4 - BIENES DE CAMBIO

Composicién:
2001 2000
Tuberia y tanques 15,644,720 -
Consumibles (1) 2,147,667 9,250
Importaciones en transito (2) 31,091,824 -
' 48,884,211 9,250

i
(1) Corresponden a materiales entre los que se encuentran herramientas, combustibles y
suministros. ‘
a
(2) Principalmente cc:l)rresponden a la importacién de tubos y tanques, los cuales en su gran mayorfa
fueron nacionalizados en el mes de enero del 2002 y por tanto facturados al OCP S.A.

NOTA 5 - BIENES DE USO
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 5 - BIENES DE USO

(Continuacion)
Tasa anual de
2001 2000 depreciacién

Instalaciones y componentes 73,250 - 10%
Magquinarias y equipos 63,717 21,717 10%
Vehiculos (rodados) 2,608,488 15,453 20%
Equipos de oficina y computacién 384,735 99,663 20%y 33%
Bienes en internacién temporal (1) 52,607,133 983,062 10% al 67%

55,737,323 1,119,895
Menos:

Depreciacién acumulada (6,545,641) (970,505)

49,191,682 149,390

El movimiento del afio en el rubro es el siguiente:
2001 2000
Saldo inicial al 1° de:enero 149,390 183,459
Adiciones netas 3,165,049 18,179
Adiciones de bienes de uso de internacién temporal, netas
de bajas por US$40,851 51,624,071 (1) -
Depreciacién del afio (5,746,828) (2) (52,248)
Total al 31 de diciembre 49,191,682 149,390

(1) Los bienes de uso ingresados al pafs bajo el régimen aduanero de internacién temporal, han
sido depreciados con base en la vida dtil técnica, estimada por un profesional

independiente..

(2) La Sucursal incluyd como Anticipos por Construcciones en Proceso US$5,717,665

correspondientes al proyecto OCP. Ver Nota 8.
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NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

Diferencias en cambio diferidas (1)

Otros cargos diferid

Bs (2)

Total al 31 de diciembre

2001 2000
7,898,607 7,424,296
32,652 1,712,036
7,931,259 9,136,332

(1) Ver Nota 2 g corresponden a diferencias en cambio originadas en los afios 1999:
US$6,227,188jy en afios anteriores a 1998: US$697,108.

(2) Corresponden |a costos relacionados con nuevos proyectos en los cuales la Sucursal esta

participando.

El movimiento del rubro comprende:

Saldo inicial al 1° de enero

Adiciones
Traspaso a Casa Matr|

¥4

Traspaso al proyecto OCP

Total al 31 de diciembre

NOTA 7 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de

Instituciones Financieras

Banco BBA Creditanstalt S
Banco BBA Creditanstalt S
Banco BBA Creditanstalt S

| 2001, comprende:

A. (Bahamas)
A. (Bahamas)
A. (Bahamas)

30,000,000
10,000,000

10,000,000

50,000,000

2001 2000
9,136,972 7,424,296

224,422 1,712,036
(437,009) -
(993,126) -
7,931,259 9,136,332

Tasa de
interés

10.2%
10.2%
10.2%

Q)

Fecha de vencimiento
al 31 de diciembre de! 2001

13 de noviembre del 2002
26 de noviembre del 2002
26 de diciembre del 2002

(1)  Préstamos contr%itados para financiar capital de trabajo del proyecto OCP.
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NOTA 8 - ANTICIP(

Al 31 de diciembre

DS POR CONSTRUCCIONES EN PROCESO

correspondientes al proyecto OCP comprenden:

(1)
2

del 2001, los anticipos recibidos del OCP S.A. y los ingresos y costos diferidos

43,956,082

Ingresos:

Certificaciones emitidas por servicios de ingenieria 33,133,898
Certificaciones emitidas por materiales nacionalizados 10,272,955
Otras certificaciones del proyecto 549,229
Costos:

Subcontratos de servicios (25,183,377)
Subcontratos de manp de obra (2,809,696)
Consumos de materidles, combustibles, repuestos y herramientas (15,432,418)
Transporte (6,209,670)
Amortizaciones y depreciaciones (5,717,665)
Honorarios (1,856,806)
Sueldos, salarios y beneficios sociales (1,281,488)

Otros costos

3)
@
(5)
(6)
7)
@)
9)

(6,600,619) (10)

(65,091,739)

Exceso de costos sabre ingresos

Anticipos netos:
Anticipos recibidos

Certificacién por materiales nacionalizados

Total

(1) Servicios de ingenierfa y construccién facturados en funcién del avance de obra.

(2)  Corresponder a materiales importados, facturados una vez nacionalizados.

86,389,492

(10,272,955) (2)

(21,135,657)

76,116,537 (11)

(3) Corresponde

54,980,880

a los montos pagados por los subcontratos de ingenieria celebrados

principalmenie con Consermin S.A., Sevilla y Martinez Ing. C.A., Corporacién de
s y Servicios S.A., e incluye adicionalmente gastos de personal de ingenieria y
administraciéh, efectuadas como parte del proyecto por la compaiifa relacionada Techint CTI

Construccion

SAC.el po

cuenta de la Sucursal por US$10,525,986. Ver Nota 9.

(4)  Incluye los cgstos por subcontratos suscritos con las tercerizadoras de mano de obra Bonller
S.A. y Servieosa S.A. (Ver Nota 14). Adicionalmente incluye aproximadamente
US$655,000 correspondientes a servicios de personal efectuados por su relacionada TENCO -
Bahamas por cuenta de la Sucursal. Ver Nota 9.

S.A., Temtrab
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NOTA 8 - ANTICIPO
(Continuacién)

(5)

(10)

1)

NOTA 9 - TRANSACC

En adici6n a lo que se
transacciones realizad:

S POR CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Ver Nota 1 e.|Incluye US$10,272,955 de materiales adquiridos y facturados al OCP S.A.,
seglin numeral (3).

Incluye principa

Imente los gastos de transporte incurridos en la importacién de materiales y

magquinaria utilizados en el proyecto.

Ver Nota 5.

Incluye principalmente honorarios por servicios de ingenieria pagados a la compafia
relacionada TENCO - Bahamas (por aproximadamente US$1,664,900), honorarios legales y
otros vinculados. Ver Nota 9.

Corresponden a

Incluyen princ
comunicaciones
correspondiente
Nota 6.

las remuneraciones del personal perteneciente a la Sucursal.

palmente cargos por concepto de gastos de importacién, seguros,
e intereses financieros, vinculados al proyecto, también incluyen US$993,126
a cargos diferidos en afios anteriores relacionados con el Proyecto OCP. Ver

Al 31 de diciembre del 2001, comprende el saldo de los anticipos recibidos de OCP S.A. para
la compra de tuberia y materiales a ser utilizados en la construccién del Proyecto OCP.

ONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

explican en la Nota 8, el siguiente es un resumen de los principales saldos y
s durante el 2001 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la

denominacién de compaiiias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con

participacién accionar

a significativa en la Sucursal:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPARNIAS RELACIONADAS

(Continuaci6n)

. Valores Valores Saldo al 31 de
. entregados Adgusicién de _Otros Servicios cobrados / diciembre del
Saldo inicial (recibidos) activos recibidos pagados Otros neto 2001
. Anticipo a proveedores
Ramseyer and Miller International Inc. (1) - 43,461,975 (53,273,841) (3,137,302) 24,919,432 - 11,970,264
. Cuentas por cobrar:
. Consorcio Comintrac y Otras Empresas (CCE) (2) (558,236) 2,820,000 - (580,000) 694,510 1,687,985 4,064,259
Consorcio Comintrac y Otras (CCO) (3) 688,371 - - - 365,958 8,000 1,062,329
. Otras menores (99,460) 33,000 - (314,402) 585,066 73,189 277,393
. 30,675 2,853,000 - (894,402) 1,645,534 1,769,174 5,403,981
. 30,675 46,314,975 (53,273,841) (4,031,704) 26,564,966 1,769,174 17,374,245
. Cuentas por pagar:
. Techint Comparia Técnica Int. (CTI) S.A.C.Il. (4) - - - (10,525,986) 9,705,734 - (820,252)
Techint Compaiifa Técnica Int. S.A.C.I.
. Sucursal Ecuador (5) 347,307 - - (705,310) (417,391) (208) (775,602)
Techint International Construction
- Corporation (Bahamas) (6) (9,322,864) (23,663,930) (51,664,922) (655,104) 75,984,903 (3,241,720) (12,563,637)
Otras menores 33,158 182,917 - (30,000) (313,489) 97,737 {29,677}
. (8,942,399) (23,481,013) (51,664,922) (11,916,400} 84,959,757 (3,144,191) (14,189,168)
n (14)
-



NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

(1) Proveedor de|materiales de construccién (tuberia y tanques) al que se entrega anticipos que
se liquidan con la facturacién recibida. En ciertos casos las mencionadas importaciones son
entregadas en el puerto de destino, por lo cual se incurre en los costos del flete
correspondiente.

(2) Saldos originados principalmente por servicios de personal de ingenierfa y administracién,
efectuados por este Consorcio a favor de la Sucursal, relacionados con proyectos de afios
anteriores.

(3) Saldos originados por pagos efectuados por la Sucursal a cuenta de la operacién de este
Consorcio.

(4) Correspondf: al saldo originado en los pagos por concepto de servicios de personal e
ingenieria. Yer Nota 8 numeral (4).

(5) Saldos que se originan por servicios del personal vinculado con el proyecto OCP.
(6) Corresponde al saldo originado en la adquisicién de equipos en internacién temporal, ver
Nota 5; adicionalmente se incluyen en este rubro los pagos por concepto de servicios de

personal de ingenieria recibidos, ver Nota 8 numeral (5)

No se han gfectuado con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 10 - CAPITAL

El capital asugnado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 asciende a US$2,000 y estd
constituido pr)r la inversi6n extranjera realizada por Techint International Construction Corporation
(Panamd). ba mencionada inversién extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del

Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

NOTA 11 - SITUACION FISCAL

La Sucursal se encuentra fiscalizada hasta el aito 1996. Los afios 1997 al 2001 aiin estdn sujetos a una
posible fiscalizacién segin lo establecen las disposiciones legales.
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NOTA 11 - SITUACION FISCAL
(Continuacién)

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -
De acuerdo con lag disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con las

utilidades que se optuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenjidas.

Durante el afo teminado al 31 de diciembre del 2001, la Sucursal dedujo del ingreso imponible
aproximadamente| US$4,186, correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio 2001, se redujo en aproximadamente
US$1,047. Al cierfe del afio 2001 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a aproximadamente
US$710,000 (2000: US$714,000).

NOTA 12 - CONTINGENCIAS

La Sucursal mantjene pendientes de resolucién varios procesos legales ante el Tribunal de lo Fiscal,
planteados por las diferentes aduanas del pais, relacionados con valores adicionales requeridos y
ejecucioén de garantias en la nacionalizacién de diferentes equipos que se hailan en internacién
temporal, asi como por diferencias en derechos arancelarios por importacién de materiales.

Por otra parte el 30 de enero del 2002, la Sucursal ha presentado una denuncia ante el Fiscal
Distrital de Pichincha Tribunal de lo Distrital por la obstaculizacién del derecho de via en el sector
de Guarumos ¥ los dafios causados en los trabajos efectuados por la Sucursal, por parte de
determinadas personas de la poblacién denominados ambientalistas.

Debido a que no se cuenta con el resultado final de dichas acciones, no es posible en estos
momentos determinar los efectos que podrian generarse en la resolucién final de estos procesos.

NOTA 13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Las garantfas vigentes al 31 de diciembre del 2001 suman aproximadamente US$639,700 siendo su
Gnico beneficiario la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE), a través de sus distritos de Quito,
Guayaquil y Es}neraldas. Dichas garantfas se otorgaron exclusivamente por internacién temporal de
equipos para e| Proyecto OCP.

Mediante una| péliza, equivalente al 15% del precio del contrato, se garantizan las obligaciones
asumidas por|la contratista a la firma del contrato con el OCP. En adicién, con el mismo
prop6sito, la clontratista ha proporcionado al OCP una garantfa, equivalente al 10% del precio del
contrato, la mjsma que esté soportada por su relacionada Techint Compaiifa Técnica Internacional
S.A.C.L., Techint S.A.C.I.

(16)

|



NOTA 14 - PRINCIP/

Al 31 de diciembre dg

Contratistac

Consermin S.A.

Corporacién de
Construcciones y
Servicios S.A.

Cimentaciones
Generales y
Obras Portuarias

Sevilla y Martinez
Ingenieros C.A.

Hidalgo y
Enriquez Ing.

Hormigonera
Santo Domingo

Edesa S.A.

Communicatios
Network Services

Boniler S.A.,
Servieosa S.A. y
Temtrab S.A. (1)

Mov]

impl
vigil

Pilot;

Mov|

MO\}miento de  suelos

2l 2001, se incluyen:

Conceptos

miento de suelos en estaciones

ncia armada personal de Tenco

aje de la estacién Amazonas

miento de suelos estaciones

miento de suelos estaciones

obra

Dise
siste

Do

truccién  fundiciones para tanques y

0, suministro de materiales, fabricacién,
, transporte a sitios de prueba y mano de
para montaje edificios Main Pumps

0, provision, instalacién y mantemimiento
a de comunicaciones microondas

i6n de personal, incluyendo reembolsos

por |los gastos relacionados incurridos por
aproximadamente US$2,112,000 en el afio
2001.

(1) Registrados en

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

estaciones e
mentacién sistema de seguridad y

Valor
aproximado
5,800,000

5,260,000

2,066,000

2,313,000

262,000

2,057,000

459,000

927,000

90,000

\LES CONTRATOS CELEBRADOS POR LA SUCURSAL

Fecha inicio

Desde el 17 de
agosto def 2001

Desde 5 de
septiembre  del
2001

19 de septiembre
del 2001
28 de noviembre

del 2001

24 septiembre del
2001

12 de octubre del
2001

19 de octubre del
2001
16 de octubre del

2001

20 de julio del
2001

el rubro Subcontratos de Mano de Obra, ver Nota 8, numeral (5).

Plazo

190 dias

Hasta
terminacion

del proyecto

150 dias

190 dias

60 dias

210 dias

120 dfas

45 dias

6 meses

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (21 de
mayo del 2002), no s
pudieran tener un efe

en los mismos.

e produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Sucursal
cto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado
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