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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Seiior Apoderado General de
Techint International Construction Corp.
(TENCO) — Sucursal Ecuador

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Techint International Construction Corp.
(TENCO) - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién de Techint International Construction Corp. (TENCO) — Sucursal Ecuador
es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2009, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen representaciones erréneas de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compaiiia para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Gregorio Bobadilla N36 125y
Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (5932) 2452636
2439040-2447261-2439012

Auditoria - Contabilidad - Consuitoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIIF auditores@astriIeg_com_ec
Auditoria - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIIF www.astrileg .com.ec




Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Techint
International Construction Corp. (TENCO) — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2009,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio que termindé en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Seguimiento del dictamen del afio anterior

La auditoria de los estados financieros de Techint International Construction Corp. (TENCO)
— Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2008 fue realizada por otros auditores, cuyo
informe fechado el 20 de mayo del 2009, contiene una opinién calificada por lo mencionado
seguidamente:

“Debido a que la Sucursal no cuenta con un analisis que determine los valores netos de
realizacion de los bienes de cambio y bienes de uso, que segiin registros contables al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, registran un saldo por USD 733,848 (2007: USD 743,163) y USD
171,223 (2007: USD 847,826), respectivamente; y considerando que: (i) a la fecha de emision
de los estados financieros un valor neto USD 57,116 (2007: USD 335,330) corresponden a
bienes de internacion temporal la Administracion de la Sucursal estima nacionalizarlos y
venderlos; y (ii) a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no existe un
mercado activo en el cual se podria realizar la venta de los bienes de cambio. En estas
circunstancias, no es posible determinar el monto de los eventuales ajustes, si los hubiere, que
podrian surgir de un analisis completo para expresar los mencionados activos a su probable
valor de realizacion”.

A la fecha de emision de este informe (abril 22, 2010), se realizaron Ia totalidad de los bienes
de cambio y bienes de uso, por lo que se elimina esta salvedad para el afio 2009 (ver nota 19).

Pdrrafos de Enfasis

En las notas 14 y 18 a los estados financieros adjuntos, la Administracion divulga las
contingencias que afectan a la Sucursal y que se originan principalmente por:

e Impuestos adicionales reclamados por el Servicio de rentas Internas por el ejercicio 2003
por un valor de USD 14°392,473,

¢ Riesgos que afectan la recuperacién de retenciones de impuesto a la renta por un valor de
USD 1°338,729.

e Reclamos presentados por diversos demandantes con proceso judiciales planteados en los
ambitos aduaneros, ambientales y laborales.

En las referidas notas la Administracion explica que ha efectuado en todos los casos las
impugnaciones respectivas pues considera cuenta con los argumentos suficientes para obtener
sentencias favorables de estos asuntos. Basados en esta posicion y sustentada por los asesores
legales de la Sucursal en cada una de las areas involucradas, la Administracion no considera
necesario constituir algin tipo de provision para cubrir eventuales pasivos que pudieran
derivarse de la resolucion final de los mismos. Sin embargo, no es posible en estos momentos
anticipar el resultado final de estos reclamos y, por lo tanto, establecer sus efectos, si los
hubiere, sobre la situacion financiera y los resultados de la Sucursal.




Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la Administracién de la Sucursal
menciona que: (i) actualmente esta en la busqueda de nuevos proyectos dentro del pais; y, (ii)
la Casa Matriz ha confirmado su intencion de seguir proporcionando apoyo financiero
necesario para que la Sucursal continile operando como empresa en marcha para lo cual
autorizo, aportes a fondo perdido en el 2009 y 2008 por USD 630,000 y USD 400,000
respectivamente que fueron utilizados para absorber las pérdidas. En estas circunstancias, los
estados financieros de la Sucursal han sido preparados con base en principios de contabilidad
aplicados a una empresa en marcha y por tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o
reclasificaciones, si los hubiere que podrian ser necesarios en el evento de que los planes de
apoyo antes indicados no pudieran continuar concretandose en el futuro y la Sucursal se viere
obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma a la del curso normal de sus
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de presentar la
posicion financiera, resultados operativos y flujos de caja de Techint International
Construction Corp. (TENCO) ~ Sucursal Ecuador de conformidad con principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Repiblica del Ecuador.

Abril 22, 2010

Astrileg Cia. Ltda. Dra. Cristina Tnfj%{(;/

Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaiiias No. 341




TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.

(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. dblares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Bienes de cambio

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Bienes de uso, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO:
Provision Jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Reserva de capital
Aporte fondo perdido
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

la

Notas

10

11
12
13

2009 2008
22,573 12,422
157,845 239,704
714,695 733,848
2.833.115 2,812,224
3.728.228 3.798.198
41.169 171,223
3,769,397 3,969,421
3,458,321 3,568,557
243,139 278,364
3.701.460 3.846.921
23.744 21.096
3.725.204 3.868.017
2,000 2,000
4,769 4,769
37.424 94,635
44,193 101,404
3,769,397 3,969,421
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74-4&&0 Dueiias
Apoderado

Ivan Calero
Contador




TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2009 2008
INGRESOS 16 802,305 1,355,137
GASTOS 16 (1.489.516) _(1.730.178)
PERDIDA DEL EJERCICIO (687.211) (375,041)

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

iro Duefias Ivan Calero
Apoderado Contador General




TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.

(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Capital Reserva Aporte Resultados
Social Capital Fondo perdido Acumulados Total
(nota 11) (nota 12) (nota 13)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,000 4,769 69,676 - 76,445
Aporte fondo perdido - - 400,000 - 400,000
Pérdida del ejercicio - - - (375,041) (375,041)
Absorcion de pérdidas - - (375,041) 375,041 -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 4,769 94,635 - 101,404
Aporte fondo perdido - - 630,000 - 630,000
Pérdida del ejercicio - - - (687,211) (687,211)
Absorcion de perdidas - - (687.211) 687.211 -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 4,769 37,424 - 44,193

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

e

/ ﬂi}o Duefias
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Apoderado

Ivan Calero
Contador



TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.

(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ejercicio

Ajustes por:
Depreciacion de bienes de uso
Provision jubilaciéon patronal y desahucio
Venta y/o baja de bienes de uso

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Disminucién / (Aumento) en cuentas por cobrar compaifiias
relacionadas
Disminucién en bienes de cambio
(Aumento) en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(Disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por
pagar

Efectivo neto (usado) de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Venta de bienes de uso

Efectivo neto proveniente en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligacion bancaria

Aporte fondo perdido

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas que acompaiian a los estados financieros

2009 2008
(687,211) (375,041)
5,090 5,036
2,648 6,470
57,514 (676,093)
81,859 (233,604)
19,153 9,315
(20,891) (53,498)
(110,236) (283,607)
(35.225) (139.424)
(687.299)  _(1.740.446)
67.450 1.347.660
67.450 1.347.660

- (823)
630,000 400.000
630,000 399.177
10,151 6,391
12,422 6.031
22,573 12,422

/m

ié—‘lah)u Dueiias
Apoderado

ny/72.7722.25%

Ivéan Calero
Contador




TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.
(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Techint International Construction Corp. (TENCO) es una sociedad constituida inicialmente
en la ciudad de Panama y en la actualidad se encuentra domiciliada en Nassau — Bahamas. A
partir del afio 1977 tiene domiciliada su Sucursal en el Ecuador. Su objeto social es la
participacion permanente en licitaciones y concursos convocados por entidades publicas y
privadas de la Republica del Ecuador referente a toda clase de obras en el ambito de la
industria de la construccion y de la ingenieria en particular.

Operaciones

Las operaciones del 2009 y 2008 basicamente estan representadas por servicios de asistencia
técnica que representan la mayor parte de sus ingresos y la venta de bienes de uso y bienes de
cambio. Algunos otros ingresos menores por otros servicios (ver nota 16).

Actualmente, la administracion de la Sucursal ha manifestado que sus esfuerzos estan
orientados a la busqueda de nuevos proyectos dentro del pais y la Casa Matriz ha confirmado
su intencién de seguir proporcionando el apoyo financiero necesario para que la Sucursal
continie operando como empresa en marcha; para lo cual, realizé aportes a fondo perdido en
los afios 2009 y 2008 por USD 630,000 y USD 400,000 respectivamente que fueron utilizados
para absorber las perdidas de USD 687,211 y USD 375,041 correspondientes.

Por lo expuesto, los estados financieros de la Sucursal han sido preparados con base en
principios de contabilidad aplicados a una empresa en marcha y por tanto no incluyen los
efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere que podrian ser necesarios en el
evento de que la Sucursal se viere obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
forma a la del curso normal de sus negocios y por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros.

La Compaiifa prepara sus estados financieros en U.S. délares, la moneda de curso legal del
Ecuador.

Situacion economica

La inflacion registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta
la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos
por el afio que termind el 31 de diciembre del 2009. Por esta razén, dichos estados financieros
deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economia
ecuatoriana en el afio 2009: la caida del precio del petr6leo ecuatoriano, la escasa inversion
extranjera directa, la inaccesibilidad a lineas de crédito internacionales, la baja de remesas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados por la grave crisis econdmica y financiera mundial, la misma que continua atin.




Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones para afrontar y disminuir
la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reduccion del gasto publico e
inversion en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restriccion de algunas
importaciones, emision de bonos del estado y busca de créditos en organismos
internacionales, etc.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situacion
en el futuro econémico del pais y, principalmente en la posicién financiera y operativa de la
compaiiia. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia esta sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las
mismas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad econdmica de la empresa, con el fin de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Dichas estimaciones y supuestos en opiniéon de la Administracién, se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Excepto para los bienes de cambio los cuales se presentan a su valor de posible realizacion,
determinado mediante avaliio técnico practicado por un perito independiente en el afio 2004,
los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos y gastos.- Los ingresos son reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza
la transferencia de dominio de los de bienes de cambio y de uso y a la prestacion del servicio
del personal. Los gastos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se causan.

Bienes de cambio.- Se presentan a un valor referencial de remate establecido mediante avalio
efectuado el 2004, por un perito independiente.

Valuacion de bienes de uso.- Al costo de adquisicion e incluyen bienes de internacion
temporal. El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los bienes vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes, cuando se produce la venta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registran cuando se causan. Los bienes de uso
utilizados por la Sucursal se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida util estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %
Instalaciones, componentes, 10
maquinarias y equipos
Vehiculos (rodados) 20




Los bienes de uso que se dejaron de utilizar no estan siendo depreciados.

Participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del
periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacion para los trabajadores y 25%
para el impuesto a la renta (ver nota 8). Debido a que la Sucursal gener6 pérdidas durante los
ejercicios 2009 y 2008 no se realiza estas provisiones.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2009 la Sucursal no dispone del Estudio
de Precios de Transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razén de que el plazo
para su presentacion ante estas vence en el mes de julio del afio 2010; este, se encuentra en
proceso de elaboracion. La gerencia de la Compafiia finalizara el Estudio de Precios de
Transferencia correspondiente al ejercicio 2009, antes del vencimiento de la declaracion
informativa exigida por el Servicio de Rentas Internas.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al

consumidor.
Afio Variacién porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4

4. BIENES DE CAMBIO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

2009 2008
(en U.S dolares)
Materiales de Instalacion Civil 436,007 451,983
Materiales Consumibles 109,885 112,818
Herramientas 107,419 107,419
Repuestos 61,384 61.628
Total bienes de cambio 714,695 733,848

En marzo del 2004 la Administracién de la Sucursal contraté un perito independiente para
valuar estos activos a su posible valor de realizacién, denominado remate, por lo cual al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 el saldo de estos bienes se expone en funcién de este avaluo. La
administracién de la compaiiia continia realizando las gestiones necesarias para efectuar la
venta de los mismos.
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Los movimientos de los bienes de cambio fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 733,848 743,163
Ventas (1) (18,602) (9,315)
Bajas y/o Consumos (551) -
Saldos netos al fin del afio _ 714,695 _ 733,848

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponde a ventas de bienes de cambio por USD
99,539 y USD 70,245 respectivamente con un valor en libros de USD 18,602 y USD
9,315 origindndose utilidades por USD 80,937 y USD 60,930. Estas transacciones se
ven reflejadas en el Estado de Resultados (ver nota 16).

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son los
siguientes:

2009 2008
(en U.S. délares)

Seguros anticipados 3,486 5,155

Retencion en la fuente afios anteriores 1,440,333 1,437,936

Retencion en la fuente IVA 1,309,479 1,298,817

Anticipo impuesto a la renta 26,022 7,107

Garantias de locales y/o equipos 3,300 12,000

Préstamos empleados 300 1,159

Otras cuentas por cobrar 50,195 50,050

Total 2,833,115 2812224
BIENES DE USO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

2009 2008
(en U.S ddlares)

Instalaciones 33,095 92,769
Magquinarias y equipos 71,189 143,411
Vehiculos (rodados) 141,305 153,305
Bienes de internacion temporal (1) 226.805 335.037
Total 472,394 724,522
Depreciacion acumulada (431.225) (553.299)
Bienes de uso neto 41,169 171,223

(1) Estos bienes de uso ingresaron al pais bajo el régimen de internacion temporal cuyo valor

neto de depreciacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a USD 185 y USD
57,116 respectivamente.
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Los movimientos de los bienes de uso fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 171,223 847,826
Ventas y bajas (2) (124,964) (680,249)
Ajustes - 8,682
Depreciacion (5.090) (5,036)
Saldos netos al fin del afio 41,169 171,223

(2) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponde a: ventas de bienes de uso por USD
67,450 y USD 1,347,660 con un valor en libros de USD 52,997 y USD 233,771,
generandose una utilidad neta de USD 14,453 y USD 1,113,889; y, bajas netas de bienes
de uso por USD 71,967 y USD 446,448 en los afios respectivos que se registran con cargo
a resultados del ejercicio, los cuales se incluyen como parte de los rubros bajas de bienes
de uso y gastos de administracion (ver nota 16).

7. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se resumen:

2009 2008

(en U.S. délares)
Compaiiias relacionadas (ver nota 15) 3,446,823 3,548,469
Proveedores nacionales varios 11,498 20,088
Total 3,458,321 3,568,557

8. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas de
capitalizacion. Debido a que la Sucursal arroj6 pérdidas tributarias en los ejercicios 2009 y
2008 no realizd provisiones por este concepto..

La conciliacién de la Pérdida segin estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y
la Pérdida gravable es la siguiente:

2009 2008
(en U.S. délares)
Pérdida segun estados financieros (687,211) (375,041)
Otras rentas exentas (591,693) (1,251,008)
Gastos no deducibles 225,380 36,286
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 465,939 354,061
Pérdida tributaria (587,585) (1,235,702)
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9.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente:

2009 2008
(en U.S. délares)
Retenciones de impuestos 11,291 8,777
Obligaciones con el IEES 2,684 11,024
Beneficios sociales 55,631 67,477
Otras cuentas por pagar 173.533 191.086
Total 243139 278,364

10. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

11.

Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacion por parte
del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
por parte de IESS los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2009 y 2008 es como sigue:

Ao 2009
(en U.S. délares)
Jubilacion Reserva Total
Patronal Desahucio USD
Saldos al inicio del afio 18,041 3,055 21,096
Provisién del afio 1.980 668 2,648
Saldos al fin del aiio 20,021 3,723 23,744
Ajio 2008
(en U.S. ddlares)
Jubilacién Reserva Total
Patronal Desahucio USD
Saldos al inicio del afio 12,461 2,165 14,626
Provision del afio 5.580 890 6.470
Saldos al final del afio 18.041 3.055 21.096
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 el capital asignado es de USD 2,000 y esta constituido por la
inversiéon extranjera realizada por Techint International Construction Corp. (TENCO)
(actualmente constituida en Bahamas). La mencionada inversion extranjera se encuentra
registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
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12.

13.

14.

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio de afios anteriores originadas por la correccion monetaria de
los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de

“liquidacion de la compaiiia. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de

dividendos en efectivo.

APORTES FONDO PERDIDO

Constituyen aportes efectuados por casa matriz, cuyo propdsito principal es la de absorber las
pérdidas del ejercicio.

SITUACION FISCAL

Contingencias Fiscales

El 26 de noviembre del 2007 la Sucursal presenté la demanda de impugnacion de la
Resolucién emitida por el Director Regional del Servicio de Rentas Internas, que confirmo las
glosas establecidas en el Acta de determinacién de impuesto a la renta del ejercicio 2003. La
cuantia fijada en la demanda es de USD 14,392,473, que es el valor de los impuestos que se
pretenden cobrar con el acto impugnado. Este juicio No. 25450-A, esta siendo conocido por la
Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1, y se ha practicado la prueba solicitada
por las partes. La Administracién de la Sucursal no ha constituido provisiéon alguna para
cubrir eventuales pasivos que pudieran derivarse de un fallo contrario a los intereses de la
Sucursal; pues considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una
sentencia favorable, posicion que es respaldada por el criterio de sus asesores tributarios.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Con fecha abril 12 del 2007 la Sucursal solicit6 al Servicio de Rentas Internas la devolucién
de USD 1,338,729 pagados en exceso por Impuesto a la Renta por diferencia ocurrida entre
las retenciones hechas en la fuente y el impuesto declarado, que liquida los trabajos de OCP
durante los afios 2001, 2002 y 2003; esta peticion fue negada en resoluciéon de 21 de
septiembre de 2007 porque la autoridad tributaria emitié una determinacion tributaria por el
gjercicio 2003, estableciendo diferencias en contra de la Sucursal. El 24 de octubre de 2007 se
presenta demanda de impugnacion a la resolucion negativa, y el correspondiente juicio No.
25334-B se encuentra en conocimiento de la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 1, que ha despachado la prueba solicitada por las partes. A criterio de los asesores
tributarios, a la fecha de emision de los estados financieros no es posible prever el resultado
de este juicio.

Con fecha marzo 21 del 2007 y mayo 21 del 2007 la Sucursal realizé un reclamo parcial al
Servicio de Rentas Internas de devolucién del TVA tanto de crédito tributario como de
retenciones en la fuente de IVA correspondientes al periodo de marzo 2004 a febrero 2007. El
saldo de la cuenta segilin libros asciende a USD 1,229,832 y el valor reclamado es de USD
408,746. La Autoridad Tributaria no ha emitido respuesta alguna al reclamo presentado.
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15. TECHINT INTERNATIONAL CONSTRUCTION CORP.

(TENCO) — SUCURSAL ECUADOR

Las principales transacciones y saldos con partes relacionadas, efectuadas por la Sucursal durante los afios 2009 y 2008, se desglosan como sigue:

Afio 2009

Consorcio Comitrac y Otras Empresas (CCE)

Techint Compaiiia Técnica Int. S.A.C.L Sucursal Ecuador
Techint SAC Peri

Transportadora Gas del Pera

Techint International Construction Corp. (TENCO) (Bahamas)
Comitrac S.A.

Otras menores por cobrar

Otras menores por pagar

TOTAL

Afio 2008

Consorcio Comitrac y Otras Empresas (CCE)

Techint International Construction Corp. (FENCO) (Bahamas)
Comitrac S.A.

Otras menores por cobrar

Otras menores por pagar

TOTAL

Saldo Inicial Valores Aportea Valores Saldo final
Por Por Entregados Fondo cobrados / Otros netos

Cobrar pagar (recibidos) Perdido pagados Por cobrar Por pagar
3.456 - 70,713 - (74,370) - o1 -
- - 7,340 - - - 7340 -
224,148 - (673,048) - - 595,106 146,206 -
- - 4,500 - - - 4,500 -
- (2,722,292) (483,989) 630,000 - - - (2,576,281)
- (823,924) (46,618) - - - - (870,542)
12,100 - (12,100) - - - . -
- (2,253) (30,033) - 32286 - - -
239704  _(3,548,469) 1,163,2: __630,000 (42.084) 595,106 57,845 (3,446.823)
- - 9,561 - (6,105) - 3,456 -
- {2,791.,290) (1,798,139) 400,000 1,467,137 - - (2,722,292)
- (940.124) 116,200 - - - - (823,924)
6,100 - 265,243 - (35,095) - 236,248 -
- (24,637) - - 22,384 - - (2.253)
6,100 (3.756,051) (1.407,135) 400,000 1,448,321 - 239,704 (3,548,469)
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16. INGRESOSY GASTOS

Durante el afio 2009 y 2008 la compaiiia registré los siguientes ingresos y gastos:

2009 2008

INGRESOS

Prestacion de servicios y reembolsos de gastos 591,510 -
Participacion en resultados de Consorcios 183 -
Venta de bienes de cambio (nota 4) 99,539 70,245
Otras prestaciones 67,677 -
Utilidad venta de bienes de uso 43,381 1,113,889
Otros Ingresos 15 171.003
Total Ingresos 802,305 1,355,137
GASTOS

Sueldos, prestaciones y gratificaciones al personal 611,518 482,117
Bajas de bienes de uso (nota 6) 71,967 446,448
Honorarios profesionales 100,022 211,161
Impuestos prediales 5,100 171,980
Arriendos y alquileres 164,400 150,652
Costo de ventas de bienes de cambio 18,602 9,315
Derechos y aranceles incurridos - 3,764
Otros gastos de administracion 517,907 254,741
Total Gastos 1,489.516 1,730,178
PERDIDA DEL EJERCICIO _(687,211) —375.041)

17. GARANTIAS OTORGADAS

18.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 garantias que suman USD 5,079,861 y USD 5,257,987
respectivamente, siendo su Gnico beneficiario la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana (CAE), a
través de sus distritos de Quito, Guayaquil y Esmeraldas. Dichas garantias se otorgaron
exclusivamente por internacion temporal de equipos para el Proyecto OCP e incluyen
garantias que respaldan los procesos coactivos que dicho organismo mantiene en contra de la
Sucursal.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encuentran en tramite los siguientes litigios:

Con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana CAE como demandante:

A pesar de que OCP pagd todos los derechos arancelarios discutidos con motivo de la
Consulta de Aforo 17, la Sucursal mantiene vigentes nueve juicios en los que sostiene que la

Alteracién a la Consulta de Aforo no tiene efecto retroactivo. La cuantia total de estos juicios
asciende a USD 3,235,301 la misma que fue cancelada por parte de la OCP.
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Se encuentra en proceso de impugnacion ante el Tribunal Fiscal dos juicios por las multas
impuestas por la CAE relacionadas con la solicitud de cambio de régimen de la internacion
temporal de equipos por considerar que la solicitud fue extemporanea; la cuantia es de USD
375,042. A criterio de los asesores legales, si dichas impugnaciones son negadas pueden
significar un pasivo para la Sucursal.

Se encuentra en proceso de impugnacion ante el Tribunal Fiscal ocho juicios presentados por
la CAE de rectificacion de tributos reclamando diferencias de impuestos; la cuantia es de
USD 56,703. A criterio de los asesores legales, si dichas impugnaciones fueren negadas
representarian un eventual pasivo para la Sucursal.

La CAE ha iniciado acciones para ejecutar las garantias aduaneras al momento de la
internacién temporal, por lo que ha tramitado once juicios de excepciones a la coactiva,
Existen once juicios de excepciones a la coactiva; a criterio de los asesores legales, estos
tienen remota posibilidad de convertirse en pasivos, pues el monto reclamado representa la
totalidad de los derechos causados por los bienes internados temporalmente, y los bienes
pendientes de legalizacion son muy inferiores. La cuantia total asciende a USD 1,668,741.

Adicionalmente, a la fecha antes indicada existen las siguientes demandas pendientes en
contra de la Sucursal:

Existe un proceso indemnizatorio de dafios y perjuicios ambientales causados por la
construccion del oleoducto, asi como dafio emergente y lucro cesante por trescientos millones
de dodlares iniciado por la Asociacidon Unidos Somos Mis contra TENCO, OCP,
PETROECUADOR, Ministerio del Ambiente y Procurador General del Estado. Se dicto
sentencia desechando la demanda, y por apelacion del actor la causa esta en conocimiento de
la Sala respectiva. A pedido de OCP, la Sucursal se presenté a juicio reclamando la nulidad de
lo actuado por fallas en la citacién con la demanda. Existe una baja posibilidad de eventuales
pasivos de TENCO, porque OCP ha asumido la responsabilidad sobre este juicio.

Juicio No. 137-2005, proceso indemnizatorio de dafios y perjuicios causados por la
construccion del oleoducto en el terreno de su propiedad, asi como dafio emergente y lucro
cesante iniciado por Emilio Espinosa de los Monteros contra OCP y TENCO. Cuantia:
indeterminada. Se dicté sentencia en que se dispuso que OCP pague al actor la suma de USD
4,142.10, y la propia OCP ha apelado dicha sentencia.

Juicio No. 421-2003, proceso indemnizatorio de dafios y perjuicios causados por la
construccion de la Terminal de Balao en el terreno de su propiedad iniciado por Gina Maria
Benitez H. contra OCP y TENCO, Cuantia: indeterminada. Comparece la Sucursal al juicio
para colaborar en la defensa de la OCP, quien ha asumido la defensa del juicio.

Juicio No. 528-2006 de los conyuges Ab. Victor Junior Leén Luna y Maria Valencia Quintero
por dafios y perjuicios causados por la construccion del oleoducto en el terreno de su
propiedad contra de OCP y TENCO, cuantia: indeterminada. Declaracion de nulidad por parte
del Juez Primero de lo Civil de Esmeraldas en razén del territorio, y dispone remitir el
expediente al Juez de Quinindé. Por apelacion de los actores se envia el proceso a la Corte
Provincial.

Juicio No0.0246 por indemnizacién por despido intempestivo, diferencia salarial, vacaciones
no gozadas, horas suplementarias y extraordinarias de trabajo (diferencia), utilidades y costas,
iniciado por Pedro Chavez Vega contra C&S SERPRIV CIA. LTDA. Y CORPCYS S.A. y
TENCO, cuantia aproximada de USD 10,000. Pendiente la Audiencia Preliminar de
contestacion a la demanda.




Debido a que no se cuenta con el resultado final de los mencionados tramites y procesos no es
posible en estos momentos determinar los efectos que podrian generarse en la resolucion de
los mismos, sin embargo, la Administracion de la Sucursal, en base a la opinion de sus
asesores legales, estima que no se producirdn pérdidas en la resolucion final de las

mencionadas contingencias, de acuerdo a que la mayor parte de responsabilidad ha sido
asumida por OCP S.A.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

20.

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril

22 del 2010), la compaiiia realiz6 la totalidad de los bienes de cambio por USD 530,609 y
bienes de uso por USD 136,733.

RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros del 2008, fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con la presentacion del afio 2009.
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