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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas
Kaspersak 5. A.:

Ooinidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Kaspersak S. A {una sociedad andnima constituida
en Ecuador) que comprenden el estado de situacidn financiera por el periodo terminado al 21 de diciembre de
2018, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estades financieres adjuntes presentan razonzblemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Kaspersak 5. A., al 31 de diclembre de 2018, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, oficios ¥ normas contables de caracter obligatorio establecidas
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Enfasis en un asunto

- Llamarmas |a atencidn a que los estadas financieros de la compafia Kaspersak 5. A., al 31 de diciembre de
2018 son los primeros estados financleros auditados.

Responsabilidades de o administracidn y de los responsables del gobierno de la Compafilo en relocidn con los
estodos finonderos

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internaclonales de Informacign Financiera — NIIF, v del control interno que
considere necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o errar, En la preparacidn de los estados financioros adjuntos, los administradores son responsables de
evaluar la capacidad de la Compariia para continuar coma negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionadas con el negocic en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si
tienen intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervisién del procese de informacion financiera
de Kaspersak §. A..

Responsebilidedes del auditar en ralazidn con lo auditoria de los estados financieros

Muestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre delecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basdandose
en los estados tinancieros. '



Como parte de una auditoria de conlormidad zon las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos nuestro
juicio profesionz| y mantenemos una actitud de escepticlsmo profesional durante toda la auditoria.

También:

S Identificamos y valoramos los riesgos de errores materizles en los estadas financieros, debido a fraude o
errar, disefiames v aplicamos precedimientos de auditcrfa en respuestas a dichas riesgos v obtenemas
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar errares materieles debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya gue el fraude puede invaolucrar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la evasién de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con [a finalidad de expresar una opinidn
sabre [a eficiencia del control interno de la Compadla,

- Evaluamos la adecuacidon de las paoliticas contables 2plicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspandiente informacién revelada por la Administracidn de la Compafiia.

- Concluimes sobre lo adecuado de ulilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria abtenida, concluimos sobre |z existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con heches o condiciones que pueden generar cudas significativas
sohre |a capacidad de la Compadia para centinuar come un negacic en marcha. & concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la 2tencidn en nuestro informe de auditeria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas,
madificar nuestra opinldn. Muestras conclusiones se basan en |z evidencia obtenida hasta la fecha d=
nuestra opinion. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que Ia Compafiiz no
continde come negocio en marcha,

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, l2 estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo fas revelaciones, y si los estados financleros representan las transacciones vy |los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamaos a los responsables de la Administracién de Kaspersak 5. A. en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance v el momente de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos de |a auditoria, asi
coma cualguier deficiendia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditor(a,

Quito, Ecuadar
Marzo 25, de 2019
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Kaspersak 5. A.
Estado de Situgciaon Financiera

21 de diciembre de 201&, con cifras comparativas de 2017
[Expresados en ddlares delos Extados Unidos de América — LISS)

2017
Activo 2018 {no auditado)

Activo corriente;

Efectivo eh bancos ' 6.512 7.590
Otras cuentas por cobrar 2 B00.500 2.240.000
Towl activo corriente 207.012 2.247.5090

Activo no corriente:

Inversiones en acciones g 288.200 -
Total active no corriente 288800 .
Total activo 1.095.912 2.247.580

Williarm Marcovici Longaver
Presidente

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de |os estados financieros.



Kaspersak 5. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 20018, con cifras comparativas de 2017
[Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2017
Motas 2012 {no auditado)

Pasivo carriente;

Cuentas porpagar 38 38
tras cuentas por pagar 10 801,400 -
Irmpuestos carrientes 11 = 637
Total pasivo corriente 201,438 G675
Total pasivo 801.438 675
Patrimanio
Capital social 12 2.000 2.000
Aportes Futuras Capitalizaciones 12 325.100 2.277.000
Resultados acumuladeas 12 132.62E) (32.085)
Tetal patrimonio 284,474 2.246.915
Total Pasivo y Patrimonio | 1.095:912 2.247.590

= .;.' ¥
g = 2
e ___.-o_-f-:d,.-o-_,‘:-"-':’ ? b
William Marcovici Langaver ke /Jclrée Guachamin Sosoranga
Presidente Contadar General

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieras,



Kaspersak S. A,
Estadeo de Resultados Integrales

Afio que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
|Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2017
Estado de resultados integrales “

Gastos Operacionales

Gastos administrativas 20 42
Resultado operadonal 20 42
Resultados Financieros 13 521 32.043
Resultade antes de impuesto a la renta 541 32.085

Impuesto a la renta ; =

Pérdida del ejerddo 541 32.085

—
T o ' - i
William Marcovici Longaver 2 orge Guachamin Sosoranga
Presidente J Contador General

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.
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Kaspersalk 5. A.
Estada de Flujo de Efective

afo que termind el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

20m7
Estado de Flujos de Efectivo “ {no auditado]

Flujos de efectivo de l2s actividadas de operacidn:

Efectivo cagado a proveedorss, empleados v otros [800.278) (2.271.410}
Efectivo neta (utilizado) en las actividades

de operacidn (800.278) (2.271.410)
Flujos de efective de las actividades de invarsian:

Adiciones/bajas de inversicnes en acciones 799,100 -
Efective neto previsto en las actividades de inversién 799100 -

Flujos de efective de |as actividades de financiamiento:

Aporles recibidos de accionistas - 2.000

Aoortes para Tuturas capitalizaciones 100 2.277.000
Efectivo neta provisto las an:t_i-ﬁdad es de financiamiento 100 2.273.000

{Disminucidn) Incramento neto del efective y equivalentes de efactivo 11.078) 7.500
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 7.590 -
Efectiva y equivalentas de efectivo al final def afio 6.512 7.590



Kaspersak 5. A.

Estado de Flujo de Efectiva

Afio que terming el 31 de diciembre de 2018, con ¢ifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en ddlares de los Estados LUnidos de América — USS)

Conciliacién de |a utilidad neta con el efectivo neto provisto | 2017
por las actividades de operacan: no auditadao)

Pérdida del ejercicia {541) {32.085)
Cambios netos en activos - [aumento) disminucidn:

Otras cuentas por cobrar {800.500) (2.240.000}
Cambias netos en pasivas - aumenta [disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales 1.400 3z
Impuestos corrientes [(637) 637

Efectivo neto (utilizado) en |as actividades
de operacidn (800.278) (2.271.410)

— _,-"'"F"f o - -
— - —

o - -~
- __f—'”:‘;-::-:-:ﬁf'-c:- = -
_p-ll’-'-'--"" E =

William Marcovid Longaver
Presidente

p—

Cantador General

Las natas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estadas financieros.



Holdlink S. A.

Motas a los Estadas Financieros Separados

31 de diciembre del 2018

1. Entidad que Reporta

Kaspersak S, A, fue constituida el 7 de julio de 2017 como compafifa anonimaante el Notario Vigésimo
Quinto del Cantén Quito, Dr. Felipe iturralde Davalos e inscrita en el Libro del Registro Mercantil del
Cantén Quita el 17 de julio de 2017, con el abjete principal de realizar actividades de adguisicidn y
enajenacion, 2 cualguier titula, de acciones y participaciones emitidas contra el capital suscrito o social
de compafias v, an ganeral, cualguier interés econgmico sobre unidades economicas reflejada en
titulos o certificados, con la finalidad de vincularlas bajo contral de propiedad, administracidn o
direccidn,

La compafifa tendra un plaze de duracién de cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcian
la eseritura de constitucidn en el Registro Mercantil.

El capital suscrito es la cantidad de dos mil délares de los Estados Unidas de América, dividido en dos
mil acciones narmativas y ordinarias de un delar de los Estados Unidos de América, cada una. El capital
aulorizado es de cuatre mil ddlares de los Estados Unidos de América,

Capital Suscrito | Capital Pagado | Acciones

William Marcovic Longzver 1952 1,598 15985 98,95%
lorge Guachamin Soscranga 1 1 i 0.05%
Total 2.000 2.000 2.000 100%

La compafiia actualmente se encuentra domiciliads en la Provingia de Pichincha, ciudad de Quito,
garrio Cotocollao, calle Santa Lucia E1-224 v Av, & de diciembre, ciudadela Rumifabul.

iediante lunta General Universal de Accionistas de la companiia Cerec Holding-Company 5. 4., suscrita
el 23 de noviembre de 2018 se menciona que, en el balance de la empresa Cerec Holding-Company 5.
A, 58 registra una cuenta por pagar a faver de la compania Kaspersak 5, A, valor gue asciende de
LISS2. 240,000, por lo que se plantea v aprueba gue dicho valor sea considerado como aportes para
futuras capitalizaciones dela compafiia Kaspersak 5. A

Segun acta de Junta General Universal de Accionistas de |a compafifa Kaspersak 8. A, celebrada el & de
diciembre de 2018, se aprueba por unanimidad gue se proceda a realizar la devolucidn de los apartes
para futuras capitalizaciones por un valor de US51.152.000, por medic de la cesion de acciohes en la
compadia Biela y Bebidas del Ecuador 5. A, BIELESA, en proporcian a la participacién accionaria de la
companiz, debido a que la compafiia al momentio no cuenta con el flujo de efectivo pare devalver los
aportes o futura capitalizacian en numerario.

2; Bases de Prescntacian

g}  Declorocion de Cumpiimienta

Los estados financieros han sido preparadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacian Financiera (en adelante “NIFY) emitidas por ef International Accounting Standards



Holdlink 5. A.

Motasa los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2018

Board {en adelante "IASE"). Los estados financieros seran aprebados para su-emisidn por la Junta
de Accionistas.

& la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Narmas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han.entrado en vigencia y que la
Compafia tiene |a intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en

la que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacicn chligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:



Holdlink 5. A.

Motas a los Estados Financieras Separados

31 de diciembre del 2018

Aplicacidn obligatoria pa
ejarecios iniciados ¢n:

Muevas normas:
MIF 26 - Arrngimicstos SusTtuyed & MIC 17 v ias interoremciones asociacas 1deensrp de 2019
Z princizal cambia radice enun modelo contable para
azareendarentas, queineiuirdn en el baanee ledos
arrencamientss (oona Funas exceptiones |'mitzadas)
con un impacta sintlar al delos actuales @rrendant entos
finaneigras [se amartizars el active por ¢ cerecho ce
usey un gEsto financlerc por & costo amorzlzado del

pasivo).
NIF 1Y - Contrate de feemplasaa o MIF 4 recopsg los orincipios de registre, 1deemerode 2021
SRR valoracién, presertacion v desgosedelos contratos e

segures conel anjotive codue |2 enticad proporciong
imfarracian releventey fiablecus permite a los
usuarsas dela infermacicn determ nar el efeoie que las
contretos ©enen en los estacos T narclenos
Madificaclones ywo tnterpretagicnes
NITF 3y NYIF11 La MIF 3 clarifica cuando ura ertidac obtiene Ldepnaro oe 2019
=nmrienda caniral CoJr ARt ol es un jeint ventute
Woelwe a medis los intereses previamerts
mantenidas en dicha negacia. La MEF 17 aclara
Que tuando una 2ntidad abtiens el conzral
comjunto de una empsssa quUe s una aneracidn
canjunta, la entidad novoelve & meal - los
Intereses greviamenie SaMo0icos en esa amprasa,
MNIC12 -Enmicrca. Claritica quetodas (g5 cansecuencias del Impuesto Tdepnzrade 2023
Ala renra de los cividendos debas reconocerse 2n
resyl tedos, indepenciertermante de cémo sur|a
& | mpueste;
WIC 23 - Enmierds Enmienda. Aclara gua sl un présta ma espacit oo 1 ¢ pnea de 2219
aerrearcece pendiente cespués de que el active
recadionados esté listo para su uso o vanta previsto,
ese endeudamiente 58 convlerts en parte d=los
fanens cue b entidad oma generalmente en
aresmreg 2 caloular fowsa decanii!liacidnce
toy prostamoes geners les,
Moditicaciaor a la Esta modificacldan perm te 'a valoracidn & costo 1 e enesa de 2019
KIF 3 amortizada de algunas activas Faancieras corcelakles
arlcipacamente sor ura canticad mesor quee
Imparte pendi ente de orincipal elntereses schira
ciche o nei oal,
Kedificacion a la Clarifica cémo caloular el costodel servicinpara ol 1o enera e 2012
M3 perivce acteal v el interés neto para el restoc dewn
periocc anual cuancdo se produce wna madificasidn,
recucsion ol guidacion de un pran de prestacicn
definida.

La Carmpafila estima gque l@ adopcian de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas &
interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un impacto significative en las estados
financieros, excepto en la aplicacidn de las nuevas normas vigentas al 1 de enero de 2018:



Holdlink 5. A.

Motas a los Estados Financieras Separadaos

31 de diciembre da] 2018

by

g

En relacicn a lo fFRS 9, la Compafia ha efectuado una evaluacian de sus impactos gque incluyd la
determinacién de brechas entre los criterios de clasificacian v medicidn de instrumentos
financieras con respecto a |os criterios actualmente utilizados v |a detarminacion del impacto de
pasar a un modele de pérdidas esperadas para la determinacidn del deterioro de sus actives
financieras.

En base 3 |a evaluacidn efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que
afecten la clasificacidn v medicidn de sus activos financieros producte de la aplicacian de la NIF 9.
Tampoce se han identificado impactos en las politicas contables para |os pasivos financieros, ya
gue |os nuevos requerimientas solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran
designades a wvalar razonable con efecto en resultados, sobre los gue la Compafia al 31 de
diciembre de 201& no tiene, nitampoce han existido renegeciaciones de deuda que pudieran verse
afectadas por las nuevas aclaraciones sohre el tretamiento contable sobre modificacidn de
pasivas.

En relacidn al nueve modelo de deteriora, la norma requiere realizar el reconccimients de
perdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (FCE) en lugar de sclo pérdidas
crediticias incurridas segun lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre
la cartera de deuderes comerciales al 31 de diciembre de 2018, |a Compafiia ha estimade gua no
hay un impacte significative en la determinacion de fa provisian de pérdidas por deterioro, pera si
se madificara la politica contable.

La fecha de adopcidn de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enera de 2018, La
Compafiia aplicara esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidas
por la norma y dado que los efectoes no son significatives los saldos camparativos para el ejercicio
2017 no seran restablecidos,

Lo MITF 16 de Arrendamientos requiere que los contrates de arrendamientos que actualmente san
clasificados como operacionales, con una vigencia mayar a 12 meses, tengan un tratamiento
centable similar al de los arrendamientos financieros. En términcs generales, esto significa, que
se debera reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetes a contratos de
arrendamiento operacianal v un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al
contrato.  En cuanto 2 los efectos sabre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serdn
reemplazadas por la depreciadcion del activo v el reconocimienta de un gasto financiero.

Bases de Medicion

Los estados financieras han side preparados sobre la base del costo histérico.

Meoneda Funciona!

Los cstados financieras se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US3), |a cual
es la moneda funcicnal de la Compafiia v de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacion financiera se presenta en ddlares,

)



Holdlink 5. A,

Motas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2018

3 Usa de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracian
utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en |2 aplicacién de |as politicas centables v los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios
censiderando los paréametres disponibies 2l momente de la preparacién de los estados financieros y (3
experiencia previa. Sin embarga, las circunstancias v 1os juicias actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en &l mercado o a circunstancias qua surjan mas alld del control de la
Compafia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua.  Las revisionas a estimacionas
contables son reconocidas en el pericdo en gue las estimaciones son revisadas v en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sabre juicios ériticos en la aplicaciaon de politicas de cantabilidad, v schre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significative sobre los
montos reconocides en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Mota 4 [b) - Deterioro de los activos
MNata 4 {&) - Impuesta & la renta
4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcidn de los cambics que se explican a continuacidn, la Compafila ha aplicado
cansistentermente las paliticas de contabilidad que se describen méds adelante a todos los periodos
presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafiia ha aplicado la BMIIE 15 v MIIF 2 desde el 1 de enero de 2018, Alzunas otras nuevas narmas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en
las estados financieros de la Compania.

al Instrumentos Financieros

La MIIF 8 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplaro de la NIC 39, y su aplicacidn
no ha generada impactos significativos en los estadas financieros. La Compafiia llevd a cabo una
evaluacidn detallada de los tres aspectos de la norma v de su impacto en los estadas financieras,
el cuzl se resume comao sigue:

- Clasificacidn v Medicidn

Con base en la evaluacion realizada, la Compafila ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tiengn un impacte sobre |2 contabilizacien de sus activos
linancieros. Los préstamos v cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efective contractuales que representan dnicamente page de principal e intereses, por lo
tante, cumplen los criterias para ser medidas a costo amertizade bajo NIIF S,

11



Holdlink 5. A.

Motas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2018

- Deterioro de Valor

La nerma permite aplicar un enfogue simphficade para cuentas por cobrar comerciales,
activas contractuzles o cuentas por cobrar por arrendamientas, de modo que el deteriaro
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda |z vida del activo.
La Compafiia eligio aplicar esta palitica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enera
de 2018, la aplicacion del modelo de pérdidas esperadas para la determinacian de la
estimacidn de deteriorn no ha tenido impacto en los estados financieres de la Compafiia.

- Contabilidad de Cobertura

Ml deeanerade 2018, la Compafia por su abjeto social no maneja contabilidad de cobertura
por lo gue |z aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas ne ha tenido
impacto en los estados financieros.

. Activos Financieros

Tedas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconoccidas y dadas
de bajs en la fecha de contratacicn. Las compras g ventas convencionales de un activo
financiero son campras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del active durante un periedo gue generalmente esté regulado o surge de una convencidn
establecida en el mercado correspendiente.

Todos los activos financiercs reconocidos son posteriorments medidos en su tetalidad, va
sed, 8 costo amortizado o a valor razenable, dependiendo de |a clasificacién dada a los

activos financieros.

Clasificacidn de Activos Financicras

Los activos financieros gue cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidas
a costo amortizado:

. se conserva dentro de un moedelo de negocic cuvo objetivo es mantener los activos
financiéros para abtener los flujos de efectiva contractuzles: v

. [as condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendientes.

Los activos gque cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos 2 valor
razonable con cambios en otro resultado integral [WVRCCORI):

. s& mantiene dentre de un modelo de negocio cuvo objetive se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y
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= las condicianes contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses sabre el importe del
princigal pendiente.

Tados los otros activos financieros gue no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados [VRCCR).

Mo abstante, la Compafifa puede realizar [as siguisntes elecciones irrevocables en el momento
del reconocimiente inicial de un activo financiero:

- La Compafiia podria irrevecablemente elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio gue, en otro caso, s medirian a valor razonable con cambias en
resultados;

. La Compafifa pedria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple |os
criterios de costo amortizado o valor razanable con cambios en otro resultado
integral para medirla a valer razonable con cambios en resultades si haciéndalo
elimina © reduce significativamente wuna incongruencia de medicidan o
reconooimienta.

Costo Amartizado v Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un métedo que se utiliza para 2] cdloulo del costo
amartizado de un active financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo large
del periodo correspondiente.

Para las instrumentes financieras distinkos de aguellos activas financieros con deterioro de
valer crediticio compradas u originados, |a tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta
exactamente los cobros de efective futuros estimados (incluyendo todas las comisfoneas y
puntas basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la
tasa de imterés efectiva, |os costos de transaccidn v cualguier otra prima o descuento)
excluyende las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activa financierg,
o cuando sea aprapiado, un perioda menor, con respecto al valar en libros bruto de un active
financiero en el momento de su reconccimisnta inicial,

Para activos financieros con deteriore de valor crediticic comprados u originados, se calcula
una tasa de interds efectiva ajustada por calidad crediticia descontanda los flujos de efective
estimades, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizade del active
financiero en su reconocimiento inicial.

El costa amortizada de un active finangiero es el importe al gue fue medido en su
reconacimiento imigial un activa financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacian acumulada, utilizando el métodoe de tasa de interds efectiva, de cualguier
diferencia entre ¢l importe inicial v el importe al vencimiento, ajustado por cualguier
correccion de valor por pérdidas.
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Ademas, el valor en libros bruto de un active financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valer por pérdidas. El ingresa paor
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieres distintos de aquellos activos financieros con deteriore de
valor crediticio comprades u originados, el ingrese por Interds se calcula aplicanda la Lasa de
interés efactiva al valor en libros bruto de un active financiero, excepta para activos
financieras que han convertido posteriormente en actives con deterioro de valor crediticia.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando Ja tasa de interés efectiva al coste
amortizado del active financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesge de crédito
del instrumento financiers con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el
activo financlero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso porintereses se recanoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valar en libros brute del activo finandero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compafia reconoce el ingrese por intereses aplicande |a tasa de interéds efectiva ajustada por
calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde 2l recanocimiento inicial. El
caleulo no revierte a la base bruta, Incluse sl el riesgo de crédite del activo financiero mejora
posteriormente de modo gue el activo financiera ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconoccen en el estado de resultados y se incluye coma ingresos
financieros,

Activos Financieros Clasificadas a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral
VRCCORI

Son inicialmente medidos a su valor razonable méas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
san reconacidos en el resultado del perlodo. Los importes reconocidos en resultados son [os
mismos gue habrian sido reconocidos en resultades s estos instrumentas financierops
hubieran sido medidos a costo amortizadao.

Todas los otros cambios en el valar en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral v acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financleros medidos al valor razonable con cambios en oiro resultado integral”
en 2l patnmonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultade integral son reclasificadas a
resultados.
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Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medides a Valor Razanable con Cambios en
Otros Resultados Integrales (VRCCORI}

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccidn irrevocable (sabre una
base de instrumento por instrumenta) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORL

La designacidn como VRCCOR! no estd permitida, si el instrumento de patrimenio es
mantenido para negociar ¢ si es una contraprestacion contingente reconccida por una

adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. se compra o 58 incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentes financieros

identificados, gue |a Compahia gestiona conjuntamente y pare |a cual tiene evidencia
de un patrdn real reciente de obtencion de beneficlos a corto plazo; o

. a5 un derivade (excepto por las derivados gue sean un contrato de garantia financiera
o hayan sido designados come un instrumente de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimaonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas
a su valor razonable mas costos de transaccidn. Posteriormente, son medidas a su valor
razonable reconociendo las pérdidas v ganancias de cambios en el valor razonable en otro
resultado integral v acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimenic que no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en |a aplicacidn inicial de MIIF 9. Los
dividendos sobre estas inversicnes en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultades cuando |a Compadia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la
Compania reciba los beneficios acondmicos aseciados con el dividendo v el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos gque el dividendo represents
claramente una recuperacidn de parte del costo de la inversidn, Los dividendos son incluidos
en otras Ingresos en &l estado de resultadoes.

Instrumentos Financieras Medidos 3 Valor Razonab i ultados (WRCCH

Los activos financieros gue ne cumplen ef criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente;
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. Las inversianes en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas &
WRCCR, a menos que [a Compahia designe un instrumento de patrimaonio que no sea
mantenido para negeciar o una contraprestacion contingente originada en una
combinacidn de negocios para ser medido a VECCORI, en su reconacimienta inicial.

C Los activos financigros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable coma medido al VRCCR, si tal designacidn eliming o
reduce significativamente una incangruenciz de medicidn o reconocimisnto gue
surgiria en otro caso de la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiente de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafita no ha
designado ningdn instrumente linanciers para ser medida a VROCR.

Las activos financieros designades come VRCCR son medidos a valor razonable &l cierre de
tada periode de reporte; con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en |3 medida gue no sean parte de una designada relacion de cobertura. Ls
ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sabre el active financiero y es incluida como ingrases financieras.

La Compadia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros!

-  Efectivaen Caja v Bancas

El efectivo en caja v bancos se compone de los saldes del efectivo disponible en caja v
bancos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Los mencionados
walares son de libre disponibilidad.

- Oiras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por el valor pendiente de cobro generado porla compra
venta de acclones mantenidas en [a Compafifa Cerec Holding — Company S, A, gue se
liguida en el corto plazo, Se registran al valar equivalente a su casto amartizada.

by Deterioro de los Activos

i Deteriora de Aclivas Financieros

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE")
sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar
elientes, v otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentes de patrimonic.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesge de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente active financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempe de
vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudares varios y atras deudores. Las

1z



Holdlink §. A.

Motas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2018

pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia,
ajustada por factores gue son especificos a los deudores, condiciones economicas generales
¥ una evaluacion tanto de la actual, asi coma también, de la presupuestada direccidn de las
candiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempa cuanda se
aprapiada.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempa de vida del activo estd
basada en aumentos significalivos en |a probabilidad o riesge de un incumplimients gue
acurra desde el reconacimiento inicizl en lugar de sobre la evidencia de un active financiero
con deterioro de valor crediticic a la fecha de regorte o gue ceourra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo reprasentan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventas de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcidn de las PCE durante al tiempo de vida del active que se espera resulten
de eventas de incumplimiento sebre un instrumento financiero gue sea posible dentro de los
12 meses despues de la fecha de reporte.

Politica de Castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuande existe informacidn que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupers, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liguidacidn o ha entrada en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
impartes han estado moroses por mds de cinco afios, la primero qua gcurra primerg.

Las zctivas financieros castigados podrian todavia estar sujetes a actividades de cumplimisnto
bajo los procedimiantos de recupero de la Compafiia, teniendo en cansideracion asesoria

legal cuande fuere apropiada. Cualquier recupera realizado se reconoce en resultados,

Medicion v Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicien de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probahilidad de
incumplimienta, la severidad (es decir, [z magnitud de |3 pérdida si existe un incumplimiento)
Y |3 expasician al incumplimisnto.

En cuanto a la exposicien al incumplimiente para activos financieros, esta esta representada
por el valar en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de
préstamas Y contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe gue se
dispondra en el future en la fecha de incumplimiento determinada scbre la base de
tendencias histdricas, ol entendimiento de la Comparia de las ospecificas necesidades
financieras futuras de los deudares, y otreg infarmacion futura refevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima comao la diferencia entre
tedos los Tlujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupg en conformidad con &
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contralo y tados los flujos de efective que la Compafia espera recibir, descontadas a la tasa
de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, va gue la Compafia esta
chblipada a realizar pagos solamente en el evente de un incumplimiente por parte del deudor
en conformidad con las cldvsulas del instrumento gque estd garantizado, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que |2 Compafila espera recibir del tenedor, el deudor o un
Lercerc.

La Compafifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente gjuste a su valor en libros a través de
una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros
que soh medidas a VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se reconoce en otros
resultados integrales v se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, v no reduce e
valor en libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera.

Baja en Cuentas de Actives Financieros

La Compafiiz da de baja un active financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sabre los flujos de efectivo del activo financier, o cuando transfiera el active
financierc y sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
active a un tercero. Sila Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todes los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad v continda controlando el active transferida, la
Compafiia reconace su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por les impaortes que
padriatener que pagar, 5ila Compafia retiens sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financierc transferido, |z Compafifa continda
reconacienda el active financiere v tambign réconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizada, |a diferencia entre el valor en
libros del activo y |z sumatoria de |la consideracidn recibida v por recibir se reconoce en
resultadaos.

Adicionalmente, al dar de bajs una inversidn en un instrumento de deuda clasificado a
WRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previaments reconeocida en la reserva de
Eanancizs v pérdidas sobre actives financiercs medidos al valar razonable con cambios £n
otro resultadeo integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al darde baja una inversicn en un instrumento de patrimonio el cual la Compafiia
ha elegido en el reconocimients inicial medirle a VRCCOR!, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la reserva de ganancias v perdidas sobre actives financieros
medidos al valor razonable: con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a
resultados, pero es transferida a resultades acumulados.
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Pasivos Financieros e lnstrumentos de Patrimonia

Clasificacion coma Beuda o Patrimonio

Losinstrumentos de deuda y patrimonic emitidos por la Compafifa se clasifican como pasivos
financieros o coma patrimenio de conformidad conla sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimaonio

Un instrumeanto de patrimonio es cualguier contrate que evidencie un interes residual en los
activos de una entidad después de deducir todes sus pasives. Las instrumentos de patrimonio
emitidas por la Compafia se reconocen per los importes recibides, neto de los costos directos

deemision,

Fasivas Financieros

Todeos los pasives financieras son postericrmente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efective o a VRCCR.

- Pasivos Financieros Medidos a Valar Razonable con Cambios en Resultadeos (VRCCR)
Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasive financiero es (i} una
contraprestacion contingente gueseria ser pagada por el adguirents come parte de una
combinacicén de negocios 2 |z que se aplica IFRS 3, {ii} mantenido para negociar, o (i) se
designa a WVRCCR.

Un pasiva financiera se clasifica come mantenido para negociar si:

+  se compra o 52 incurre en el principalmente can el objetive de venderle en un
future cercane; o

+ en su reconocimiento inicial es parte de una carterz de instrumentos financieras
identificados, que la Compafifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patrén real reciente de abtencidn de beneficios a corto plazo; o

] es un derivado, excepto por los derivados que sean un conftrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz,

n pasive financiero distinte 8 un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente gue seria pagada por el adguiriente come parte de una
combinacién de negocios puede ser designado como VRCCRE al momente del
reconocimients inicial si:

= Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la
medicidn o en el reconodmianta gue de otra manera surgiria; o
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=  El| pasivo financiero forma parte de un grupo de actives financieros o pasives
financieros o ambos, el cual se administra v evalla sobre la base de su valor
razonable, de acuerdc con la documentada estrategia de jnversién o de
administracion del riesgo de la Compania, y se provea internamente informacion
sobre ese grupo, sabre Ia base de su valer raronable; o

*  Forme parte de un contrato gue contenga uno ¢ mas instrumentos derivados
implicitos, y NIIF 9 permita gue la totalidad del contrato sea designado como a
VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualguier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieras en el estado de
resultados integral.

Sin embarge, para pasivos financieros designados a VRRCR, el imperte del cambic en el
valor razonable del pasive financiero que es atribuible a cambics en el riesgo crediticio
de ese pasivo se recanoce en otros resultados integrales, a menos que el recanocimienta
de los efectos de los cambics en el riesgo crediticle del pasive en otros resultades
integrales crearia o Incrementaria una asimetria contable en resultades. El importe
remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los
cambios en el valor razanable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero gue
son reconccidos en olres resultados integrales no son posteriormente reclasificados a
resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el
pasivo financiero.

Las pérdidas o ganandas sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafiia gue sean designados por la Compafia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos Financieros Medidas Posteriormente 3 Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

* una contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacidn de
negocios;

. mantenides para negociar; o

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de 1asa de interés efectiva.

El método de tasa deinterés efectiva es un método que se utiliza para el cileule del costo
amortizado de un pasivo financiero v para |a distribucién del gasto por intereses a lo
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large del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimadaos (incluyendao todas las comisiones v
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccian y cualquier otra prima o descuento] durante |a vida esperada
del pasive financiero, o cuanda sea apropiado, un periode menar, al costo amortizado
de un pasiva finandero.

Eajz en Cuentas de Pasivos Financieras

El valar razonable de los pasivos financiéros denominados en una maneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertides al tipo de cambio de cierre de
cada periodo de reporte. Para pasives financieros gue son medidos a YRCCR, !
compaonente de diferencia de cambio farma parte de |as ganancias o pérdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de
una relacion de cobertura.

La Compafilz d2 de baja los pasivos financieres si, v solo si, las obligaciones de [a
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo Tinanciero dade de baja v |a contraprestacion pagada vy por pagar se reconocs,
incluyenda cualguier activo transferido diferente del efective o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Deterioro de los Activas nog Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, excluvende impuestos diferidos
de activo, o5 revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algin indicia de deteriore, Siexisten tales indicios, entonces se estima al
valer recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deteriaro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadara de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valer en uso v su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinarel valoren usa,
los flujos de efectivo futurcs estimadoes son descontados a su valor presente usandeo unatasa
de antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especilicos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, las activas que no pueden ser probados individuzlmente son
agrupadas juntos en ¢l grupe mas peguefio de activos llamados “unidad generadora de
efective” gue generan flujos de entrada de efective provenientes del use continue, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de actives.

Una pérdida por deteriors es reconocida s el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efective sobrepasa su moento recuperable. Las pérdidas por deteriore son
reconocidas en el estado de resultados inlegrales,

Las perdidas par deteriore se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
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c)

d}

active no puede exceder al wvalor que habria sido determinado, nete de depreciacian y
amortizaciones, si no se hubisse reconocide una pérdida paor deteriore.

Capital Social

Acciones ordinarias, dnica clase de acciones emitidas por la Compaifia, las cuales sen clasificadas
camo patrimenic. Los costos incremerntales atribuibles directamente a la emisidn de accicnes
ordinarias, sen reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualguisr efecta
tributaria.

Provisiones v Contingencias

Las provisiones se recanocen cuando: {i) la Compafia tiene una ebligacian presente, ya sea legal
o implicita, como resultade de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar lz obligacicn v (i) &l monto se ha estimada de farma fiable, Los maontos
reconocidos coma prowvision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
presentacidn de los estados financieros v de |os desembaolsos necesarios para liquidar la
abligacidn,

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultade
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulades de servicios, los beneficios

a los emmpleados. Mo sereconcoen ingresas, Eanancias o actives conlingentes.

Impuesta a la Renta

El gasto de impuesto 3 la renta comprende dnicamente el impuesto carriente. Se reconoce en
resultadas, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente &n
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce an el patrimonio,

Elimpuesto a la renta carriente s el impuesto que se estima pagar a las auteridades fiscales sobre
la renta gravable para el pericdo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, v cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto & anos anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se campensan si existe un derecho legal exigible para
campensar los activos y pasivos par impuesto a |a renta carrientes, v estdn relacionados con los
impuestas a |2 renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, perc pretenden liguidar los pasivos v activos por
impuestas carrientes en forma neta, o sus actives v pasivas tribularios serdn realizadaos al misme
tiempo.

Recocnocimicnto de Gastos

Los otros costos y pastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
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En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
carrespondiente no produce bensficios econdmicos futuras, o cuando v en la medida en gue tales
beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera, Se reconoce tambien un gasto
en el estado de resultades integrales en aguellas casos en gue se incurra en un pasivo,

£ Moneds Extraniera
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compahia se valoran utilizande la manada
del entorne econdémico en el gue aperz.
Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de meoneda funcicnal
vigente en la fecha de |z transaccion. Activos vy pasivos monetarios denominados en moneds
extranjera se vuelven a cenvertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
pstados financieros.
Las partidas no monetarias gue s& miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando |os tipes de cambio de las fechas de la transaccidn inicial.

h) Gastos Financieros
Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamaos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidas al valor razonable con cambios en resultados,
las perdidas por deterforo de activos financieros, o5 gastos bancarios'y comisiones bancarias por
garantias. Todos |os costos por préstamaos se reconccen en los resultadas utilizando el metedo de
interés efectiva.

B, Determinacidn del Valer Razonahle

Las paliticas v revelaciones contables de [z Compafia reguisren que s determine el valor razanabla
de activos ¥ pasives financieros v no financiercs. Cuando corresponde, se revela mayor informacian
acerca de los supuestos efectuados en |z determinacian de los walores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo,

B. Administracian de Riesso Financierg

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen las cuentas por pagar atras
cuentas por pagar. La Compafia posee también cuentas otras cuentas por cobrar, v dinero en efectivo
obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacienados
con el uso de instrumentes financieras:

Riesgo de cradita
Riesge de liguidez
Riesgo de mercade
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Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compaiiia 3 cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas ¥ los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracidn de capital por parte de la Administracién. Los estados finanderos incluyen mds
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidn de Riesgas

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracidn de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimicnta de las politicas de administracion de riesgos de la Campafia,

Las paliticas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
v analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuadaos, y para
maonitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compania, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de contrel disciplinado y constructiva en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimienta de las paliticas v |los procedimientos de administracicn
de riesgo y revisa si ¢l marce de administracidn de riesgo es apropiado respecte de |os riesgos a los gue
se-enfrenta lz Compafiia,

a. Riesgo de Crédito:
Es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafiia si la contraparte en un instrumentao

financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposicidn ol Riesqg de Crédita

La exposician méxima al riesgo de crédito a la fecha del estade de situacion financiera es comao
sigue:

I PR -

Activas financieras

Efectiva en bancos 6.512 7.590

Crtras cuentas por cobrar 800.500 2.240.000
Total 807012 2.247.590
Efective en cafo y bongos

La Compafila mantenia efective en caja y bancos por USS6.512 al 31 de diciembre de 2018
(US57.590 al 31 de diciembre de 2017}, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
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par estos activos. El efectiva en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estan en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por
cada entidad financiera:

Calificador

-

Bonce de lu Froduceion s, &, A Bank Watch Ratings 5. A,/
Produbance FCR Pacific 5. A
Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieres. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

La liguidez se controla a través del cdlculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencien de lingas de crédito v/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a
la Campafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de
2018 v 2017, la Compafiia mantiene instrumentas de deuda financlera con entidades hancarias.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos finanderos no
derivados:

Flujo de Sin
Yalor efective wencimignto
contable contractuales especifico
31 de diciembre de 2018
Cuentas por fagar AC1.400 BOLA4DD 201,400
DO censas por cobrar 3 38 E EL]
201.400 201400 201.400 -
31 de diciembre da 2007, no auditado:
Cuertas gor Pagar 38 B - £
EL) = - 18

A continuacion, se muesira el ratio del indice de liquidez:
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1
o0 sucusc

ACtivo carriente BO7.012 2,247,550
Fasivo corriente 801,438 675

Indice de liguidez 1,01 2.329,76

Rigspa de Mercado;

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en |as tasas de cambic o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de aoperacion y financiamiento
de la Compafiia coma el valor de las instrumentos financieres qua mantiens. El abjetivo de la
administracion del riesgo de'mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentre de parametros razonables v al mismo tiempo optimizar |2 rentabilidad.

Riesga de Monedo

El riesgo de moneda vy tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activas v
pasivas registrados denominados en una meneda diferente a la moneda funcienal de [a
Compafia.

Rigsgo de Tosas de Interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafita surge de su endeudamiento de large plazo. El
endeudarniento a tasas variables expone a |a Comparfiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo, Sin embargn, el endeudamiento a tasas fijas expone |la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sohre el valor razanable de sus pasivos. La Compafiiz ha establecide una politica
de endeudamiento en instrumentos de large plazo siempre v cuando ne se deba comprometer
los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, v fijas en sy
mayaria.

La Compafila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. 52 simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios v 2justes de tasas bancarias segun
los movimientos v publicaciones del Banco Central del Ecuador v i} las posicicnes respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternative vy
cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compafiz, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdidas de un
movimiente definide en las tasas de interés. La Compafila ha estimado que el impacto 2n la
utilidad decpués de impuestos por el movimients, wariacidn y/o duracién de tasas, no es
significativa, considerando |z baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el
mercada ecuatarianc. Por este motive ademas no se realiza analisis de sensikilidad al respecto.

Shtuacidn ecandmica de! pois

M partir del 2017 v durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios
de recuperacian; sin embargo, las niveles del precio del petrdlen, el déficit fiscal v el alto nivel de

26



Holdlink 5. A.

Matas a los Eslades Financieros Separados

31 de diciembre del 2018

endeudamiento del pais, contindan afectanda principalmente a la liguidez de ciertos sectores de
la economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entre 13s cuales tenemos: pricrizacion de las inversiones, optimizacidn y reduccion
del gasto publico, incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bones del Estado,
obtencidn de financiamiento a traveés de arganismas internacionales v gobiernos extranjeros,
ciertas restricciones arancelarias, reduccidn de ciertos subsidios, incrementas en el precio del
combustible y de clertos tributes. Asi también han implementado ciertos beneficios tributarios v
de otra indole con el fin de fortalecer v fomentar las inversiones del sector privado de la
BCONEMII,

d. Administracion de Capital

El ohjetive de la Compahia respecte & la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha v de esta forma proporcionar beneficios 2 los accianistas v
demds grupes de interés, asl como también mantener una estructura optima de capital.

El capital manitoreado con base 2n el ratio de capital, el cual se ealcula como un porcentaje que
representa el patrimonic sobre ef total de sus activos, fue coma sigue:

U
I P o

Total patrimanio 294474 2.246.915
Taotal activo 1095912 2,247.590
indice - ratio de capital sobre activos 0,27 1,00

=
rr

fectivo en Bancos

Los saldas que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
comg efectivo gn bancas se campanen de |a siguiente manera:

2017
Cuenta 2018 {no auditadao)

Efzctivo en bancos 6.512 7.5580
Total 6.512 7.590
8. Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos gue se mucstran on el estade de sitwacian financiera al 31 de diciembre de 2018 v 2017
como Otras Cuentas por Cobrar se companen como sigue;
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2017
Cuenta 2018 no auditado

Crédito a terceros B00.500 2240000

Total 200.500 2.240.000
(1] Al 31 de diciembre del 2017 |a Compafifa presenta una cusnta por cobrar a la Compafia Cerec
Holding Company 5. A, con facha 23 de noviembre del 2018 mediante aprobacion dé Acta General

de Accionistas deciden considerar el valor como aportes para futuras capitalizaciones a favor de
Kaspersak 5, A.

[2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a la cuenta pendiente de cobro por [a venta de 500
acciones gue Kaspersak 5. & mantenia en la comparia Ceres Holding-Company 5. A,
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9. Inversiones en Acciones

Los saldos que se muestran on el estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2018 y 2017, coma inversiones financieras se componen de la sipuiente

MaAnNera;
b Valor en Valor nominal de
Porcentaje de libros |as Acciones
Razdn sodal Participacidn
Cerec Holding - Company 5. A * Ecuador 9% 2RA.900 - 200
Total 288400 . 200
(*} Participacion del 10% en el capital de la compafifa emisora. La Compaiiia no posee influencia significativa sobro dicha compafiia.

A la fecha de emisidn del informe Los principales montos de los estados linancieros do |a inversidn en acciones que mantiene a la Compafiia no se nos ha sido
proporcionados por cada Compaila.
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10. Cuentas por Pagar Comerciales

11.

El sigulente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2018 v 2017:

| 207
Cuentas 2018 (no auditado)
Cuentas por pagar acclonistas (1) 800,000 .
Cuentas por pagar comerciales (2) 1.400 -
Otras cuentas por pagar 38 38
Total 801.438 a8

{1} Corresponde principalmente a la cuenta gue se encuentra pendiente de pago al socio William
Marcovici Longaver por concepto de deviolucidn de aportes para futuras capitalizaciones solicitado
por dicho accionista a la compafiia.

{2} Comprende los montos a pagar por la adquisicion de acclones en la compafia Cerec Holding-
Company 5. A., a través de los contratos suscritos el 15 de noviembre de 2018 en donde se adquiere
1.400 acciones valoradas a USS1 por un monto total de USS1.400.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liguidez relacicnada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en |a Nota 6 (b).

ImMpuUestas corrientes

Los saldes que se muestran en los estadas financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, coma pasivas
par impuestos corrientes, se componen como sigue:

2017
Cuentas | 2018 (no auditado)
Pasivd por;
Senicio de Rentas Intemas:

Retsncion en [a fuente del IVA por pagar - 3
Retencidn en a fusnte por pagar . 554

Saldo al final del afio - 637

Impuesto o la reato

De canformidad con o dispuesto en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interna, las saciedades
cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos
en sociedades, estan exentas del pago del anticipa deimpuesta a la renta.
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Precios de Transferencia
Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial Ne. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas gue deben aplicar las Compafias para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucian No, NMAC-DEERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de
fecha 2% de mavo de se estahlece que los sujetes pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos
de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Crganice de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo perlodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
montg acumuladeo superior a tres millones de dalares (U553.000.000) deberdn presentar &l Anexo de
Cperaciones con Partes Relacionadas. Si tal monta es superior a los quince millones de ddlares
(US£15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mo abstante, la Administracian Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar, mediante
reguerimientas de informacidn, a los contribuyentes gque realicen operaciones can partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualguier tipo de aperacion o transaccian, la
presentacion de la informacidn conducente a determinar sl en dichas operaciones s aplicd 2| principio
de plena competendid, de conformidad con la ley, quiengs para dar cumplimients a este requerimiznio
tendran un plaze no menar a 2 meses.

Para el afio 2018 v 2017, la Compariia na esta obligada a efectuar el estudio de precios de transferenciz,
debido a gue el mento de las lransacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales, por lo gue l2 Administracidn cansidera gue no estd requerida a
presenlar 2| Informe de Precios de Transferencia,

El 2% de diciembra de 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de |la dolarizacidn y modernizacion de la gestidn financiers; a continuacidn, se detallan los aspectos mas
importanties de |2 mencionada Ley:

- Reglamento a |la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |a
Dolarizacion ¥ Modernizacion de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamenta se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pages efectuados por conceplo de desahucio v de pensiones
jubilares patronales gue chligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisines realizadas en afos anteriores gue hayan sida
consideradas deducibles o no, ¥ gue no fueren utilizadas, deberdan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto & la renta en la misma proporcion que hubigren side deducibles
o ne.

Adicionalments,
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares patranales gue
sezn constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en al momento en gque
el cantribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacicén hasta por el

rmaonte efectivamentes pagade.

s& establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado cen las
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- Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Emplec ¥
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de ageosto de 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversicnes, Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mds impartantes de la mencionada Ley:

&

Se establecieron incentivas especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como;

Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados gue seinicien a partir de aposto de 20128 por 12 afios, contadas desde el primer
afio en el quese generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversian, vy
gue se gncuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil o dentro de las
mismas por B afas. Esta exoneracicn aplicard salo en socledades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociativa, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracian por 15 afios.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizadas al exterior por
importacidn de bienes y dividendos relacicnadas con nuevas inversiones productivas gue
suscriban contratos de inversidn,

Exoneracian del 150 en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
gue reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menes el 50% de las
utilidades,

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipe para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta‘ley en los sectores econdmicos determinadas come Tndustrias bdsicas
por 15 afias, contado desde &l primer afio en el gque se generen ingresos atribuibles directa
y unicamente 2 la nueva inversidn v se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de gque dichas
inversiones se realicen en cantanes franterizos del pais. Esta exoneracion aplicara sole en
sociedades gue generen empleo neto.

Refarmas a varios cuerpos legales

Impuesta o la Renta

ingresas

il

Se considera ingreso exente, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar
impasicidn; stempre v cuando, las sociedades gue distribuyen no tengan como beneficiario
efective de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuader.

Se eliming el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En o
determinacion y liguidacicn del impuesto o lo renta no Se reconacerdn mds exanerociones
gue los previstas en esle orlicule, oungue otras leyes, generales o especioles, estoblezean
exclusiones o dispensas o fovor de cunlguier contribuyente, con excepcion de lo prevista en
la Ley de Beneficias Tributarios parg nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo
¥ de Prestacidn de Servicios”,
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wiil,

X,

%l

Fimancieras

2018

Se determind nuevos sectores camo priorizados para ol Estade, tales come: agricala;
oleoguimica; cinematografia v audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo v servicios de software, produccidn vy desarrolle de hardware
tecnoldgica, infraestructura digital, seguridad informatica, productos ¥ contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales vy tecnologias de
construccion sustentzbles; v, sector industrial, agroindustrial y agreasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del paga del impuesto a la
rentay suU anticipa por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se gensren ingresos operacionales.,

Gastos Deducibles

Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a |la Renta v la exencidn del 15D
relacionadaos can |os pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables & todo
perceptor del pago en &l extranjera, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno v con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa

Los ingreses gravables obtenidas por sociedades constituidas en el Ecuadar, asi come por
lzs sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la-tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifa del impueste a |la renta para sociedades se incrementarg 2l 28% cuando Iz
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represantativos de
capital exista un Litular residente, establecide o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el benaficiario efectiva sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en o Enajenacion de Acciones
Se establece un impuesto a |a renta Onico a las utilidades que perciban las sociedades
domicifiadas o no en Ecuadar vy las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes a na en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuadar,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entandera producida
enajenacidn direcla ni indirecta alguna:

Anticipe de impuesto a lo Renta
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Se elimina el anticipo de impuesto a |a renta para sociedades como impuesto minimao y se
establece su devolucién, en el casc en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valer Agregado

X,

X,

v,

i,

aviil

Les vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés sacial; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El usa del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
page

Se podra solicitar al SRl la devolucidn o compensacién del crédito tributaric por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios

Los exportadores de servicios podrin salicitar |a develucidn del IVA de |es bienes y servicios
adguiridos para la exportacion de servicios

impuesto o la Salido de Divisas

XX,

il

il

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sistema
financlers ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

Se incluye como exencian de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otargamiento de sus créditos

Estdn exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarigs para la
prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por &l Terremoto del 16 de obril de 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contadas
a partir de la vigencla de |z Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del Impueste a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el gue se generen ingresas atribuibles dnicamenta a la nueva inversidn. Para
&l casc del sector turistico, esta exoneracicn serd de hasta 5 afos adicionales,
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12,

13.

14,

Patrimanio
Copital Social

Al 31 de diciembre de 2018 estd conformada, por 2.000 {2.000 al 31 de diciembre de 2017) acciones
crdinarias y nominativas respectivamente, de 1 délar de los Estadas Unidos de América cada una.

Aportes porg futuros capitalizociones

Conformado por los apartes realizadas por el accianista mayoritario William Marcovici Lagaver par un
monto al 21 de diciembre de 2018 de US5325.100 (Us52.277.000 al 31 de didembre de 2017), con el fin
de ser capitalizados durante los praximes afios.

Resultados Acumulodos

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accianistas de la Compafiia v puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestas, etc., excepta par los

ajustes per efectos de la conversacion de NIIF(s).

Resultado Financiero

Un resumen del resultadeo financiero obtenidos durante los afios terminadas el 31 de diciembre de 2018
y 2017, es el siguiente:

2017
Cuentas {no auditado)

Gastos financieros:

Gastos bancarios 521 iie
Intereses pagades - 31.667
Total 521 32.043

Contratos Significativos

Los principales contratos can los cuales la Compania adquirid accionistas en otras empresas, son los
siguientes:

Contrato de Comoprovento de doclones

Con fecha 15 de noviembre de 2018, |la compariia suscribid el contrato de compraventa de accianes con
el 5r. Pablo Ernesta Ortiz Cevallos, mediante el cual adguirid 800 acciones ardinarias y nominativas de la
campafiia Cerec Holding-Campany 5. A, valoradas en US51,00 cada una v como precic total un monto de
USS600. La compraventa y cesion de acciones excluye el derecho a percibir todos los resultados,
utiidades, premias o cualguier clase de beneficio gue las mismas generaren o que hubieren generado v
que estuvieran pendientes de entrega o de reparto; asf coma los aportes a futura capitalizacian realizados
per el vendedar.
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Contrato de Comproventa de Acclanes

Con fecha 15 de noviembre de 2018, la compafiia suscribid el contrato de compraventa de accicnes con
el 5r. Jarge Roberto Ortiz Cevallos, mediante el cual adquirid 800 acciones ardinarias v nominativas de la
compafifa Cerec Holding-Company 5 A, valoradas en US51,00 cada una y como precic total un manto de
USSB00. La compraventa y cesidn de acciones excluye el derecho a percibir todes los resultades,
utilidades, premios o cualguier clase de beneficio que las mismas generaren o que hubieren generado v
que-estuvieron pendientas de entrega o de reparto; asi como los apertes a futura capitalizacion realizados
par el vendedar.

Desde el 21 de diciemnbre de 2018 hasta el 17 de abril de 2012, fecha de emisidn de este informe, na han
ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn reguieran revelaciones adicionales o que pudieran
afectar significativamente la intergretacidn de los mismos.

= o ok
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