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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Señores Accionistas 
Kaspersak S. A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Kaspersak $ A. (una sociedad anónima constituida 
«en Ecuador) que comprenden el estado de situación financiera por el período terminado al 31 de diciembre de 
2018, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de 
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas de los estados 
financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Kaspersak . A,, al 31 de diciembre de 2018, así como sus resultados y sus 
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera —NIIF, oficios y normas contables de carácter obligatorio establecidas 
porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Énfasis en un asunto 

- llamamos la atención a que los estados financieras de la compañía Kaspersak 5. A,, al 31 de diciembre de 
2018 son los primeros estados financieros auditados. 

Responsabilidades de lo administración y de los responsables del gobierno de la Compañía en relación con los 
estados financieros 

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estados financieros de forma razonable 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del control interno que 
considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido 
a fraude o error, En la preparación de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 
asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si 
tienen intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa 
realista. Los encargados de la Compañía son responsables de la supervisión del proceso de información financiera 
de Kaspersak S. A. 

  

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las estados financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto están 
Tibres de errores materiales, debido a fraude o error, y emiur un informe de auditoría que contiene nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando exista. Los 
errores pueden deberse a fraude o error y se consideren materiales, si, individualmente o de forma agregada 
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
enlos estados financieros.



  

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

También: 

-  Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuestas a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores, 
ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o la evasión de control interno. 

-  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

- — Evaluamosla adecuación delas políticas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables 
y la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañía. 

-  Concltimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en 
mercha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una 
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe 
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las 
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de 
nuestra opinión. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía no 
continúe como negocio en marcha. 

-  Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos 
subyacentes de un modo que logran su presentación razonable. 

  

Comunicamos a los responsables de la Administración de Kaspersak 5. A. en relación con, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así 
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Quito, Ecuador 
Marzo 25, de 2019 
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Kaspersak S. A. 

  

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
f (Expresados en dólares de los Estados Unidos de América —US$) 

      

ET 
2018 (no auditado) 

Activo corriente: 

  

” Efectivo en bancos. 7 6.512 7.590 

Otras cuentas por cobrar 8 800.500 2.240.000 

— Total activo corriente 807.012 2.247.590 
= Activo no corriente: 
r Inversiones en acciones 9 288.900 - 

Total activo no corriente 288.900 - 
E Total activo 1.095.912 2.247.590 

    

5 —EZ NS 
William Marcovici Longaver ree Gdachamin Sosoranga 

Presidente /P contador General 
      

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros. 

 



Kaspersak S. A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

- 2017 
(no auditado) 

Pasivo corriente: 

  

- Cuentas por pagar 38 38 
Otras cuentas por pagar 10 801.400 - 
Impuestos corrientes u - 637 

Total pasivo corriente 801.438 675 
Total pasivo 801.438 675 

Patrimonio 
T Capital social 12 2.000 2.000 

Aportes Futuras Capitalizaciones zm 325.100 2.277.000 
E Resultados acumulados nm (82 626) (82.085) 

Total patrimonio 294.474 2.246.915 
Total Pasivo y Patrimonio 1.095.912 2.247.590 

         E william Marcovici Longaver 2 lorge Guachamin Sosoranga 
Presidente Contador General 

Las notas en las páginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros



  

Kaspersak S. A. 

Estado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

En 
Estado de resultados integral ES 2013 CENAS 

Gastos Operacionales 

Gastos administrativos 20 42 

Resultado operacional 20 42 

Resultados Financieros 13 521 32.043 

Resultado antes de impuesto a la renta 541 32.085 

Impuesto a la renta E 
Pérdida del ejercido 541 32.085 

      

  

William Marcovicl Longaver A 
Presidente 

orgk Slachamin Sosoranga 
Contador General 

Las notas en las páginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.
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Kaspersak S. A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

ETA 2018 
Flujos de efectivo de las actividades de operación 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (800.278) 
Efectivo neto (utilizado) en las actividades 

de operación (800.278) 
Hujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Aticiones/bajas de inversiones en acciones 799100 

Efectivo neto provisto en as actividades de inversión 799,100 
lujos de efectivo delas actividades de fnanciamiento: 
Agortes recibidas de accionistas z 
Aportes para futuras capitalizaciones. 100 

Efectivo neta provisto las actividades de fnranciamiento 100 
(Disminución) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (1.078) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 7.590 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6512 

En 
(no auditado) 

(2.271.410) 

(2.271.410) 

2.000, 
2.277.000 

2.279.000 

7.590 

7.590



  

Kaspersak S.A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

[Conciliación de la utilidad neta con el 

  

PARENAAR 

Pérdida del ejercicio (541) (32.085) 

Cambios netos en activos - (aumento) disminució 

  

Otras cuentas por cobrar (800.500) (2.240.000) 
Cambios netos en pasivos - aumento (disminución): 

Cuentas por pagar comerciales 1.400 38 
Impuestos corrientes (637) 637 

Efectivo neto (utilizado) en las actividades 
de operación (800.278) (2.271.410) 

William Marcovici Longaver 
Presidente Contador General 

  

Las notas en las páginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.



    

Holdlink S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2018 

  

Entidad que Reporta   

Kespersak'S. A,, fue constituida el 7 de julio de 2017 como compañía anónima ante el Notario Vigésimo 
Quinto del Cantón Quito, Dr. Felipe Iturralde Dávalos e inscrita en el Libro del Registro Mercantil del 
Cantón Quito el 17 de julio de 2017, con el objeto principal de realizar actividades de adquisición y 
enajenación, a cualquier tulo, de acciones y participaciones emitidas contra el capital suscrito o social 
de compañías y, en general, cualquier interés económico sobre unidades económicas reflejada en 
títulos o certificados, con la finalidad de vincularlas bajo control de propiedad, administración o 
dirección. 

La compañía tendrá un plazo de duración de cincuenta años contados a partir de la fecha de inscripción 
la escritura de constitución en el Registro Mercantil. 

El capital suscrito es la cantidad de dos mil dólares de los Estados Unidas de América, dividido en dos 
mil acciones normativas y ordinarias de un délar de los Estados Unidos de América, cada una. El capital 
autorizado es de cuatro mil dólares de los Estados Unidos de América, 

EAN Acciones 

veilliam Marcovici Longaver 1999 1599 1599 
Jorge Guachamín Sosoranga 1 1 1 

Total 2.000 2.000 2.000 

  

La compañía actualmente se encuentra domiciliada en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, 
Barrio Cotocollao, calle Santa Lucia E1-224 y Av 6 de diciembre, ciudadela Rumiñahui 

Mediante Junta General Universal de Accionistas de la compañía Cerec Holding-Company S. A,, suscrita 
el 23 de noviembre de 2018 se menciona que, en el balance de la empresa Cerec Holding-Company S. 
A, se registra una cuenta por pagar a favor de la compañía Kaspersak S, A, valor que asciende de 
US$2.240.000, por lo que se plantea y aprueba que dicho valor sea considerado como aportes para 
futuras capitalizaciones de la compañía Kasporsak S. A. 

Según acta de Junta General Universal de Accionistas de la compañía KaspersekS. A,, celebrada el 6 de 
diciembre de 2018, se aprueba por unanimidad que se proceda a realizar la devolución de los aportes 
para futuras capítalizaciones por un valor de US$1.152.000, por medio de la cesión de acciones en la 
compañía Siela y Betudas del Ecuador S. A. SIELESA, en proporción a la participación accionaria de la 
compañia, debido a que la compañía al momento no cuenta con el flujo de efectivo para devolver los 
aportes a futura capitalización en numerario. 

Bases de Pr   'entación 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante “NI1F”) emitidas por el International Accounting Standards



  

Holdlink S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2018 

Board (en adelante “1ASB"). Los estados financieros serán aprobados para su emisión por la Junta 
de Accionistas. 

A la fecha de emisión de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, 
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigoncia y que la 
Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en 
la quelle resulten aplicables: 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:



- HoldlinkeS. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2018 

úAplicadón obligatoria para pe PR   

  

Nuevas norris: 
NIE C6- ode 2019     Susstuyea 12 NICA7 y las interprezaciones asociacas 1 deoner 

£ principal cam o radica en un rrocelo cortable para 
as arrendar emos, que ne ul rán en el ba once todos 
arrencamientos ¡zon a gunas excepciones l:misadas) 
con un impacta sirtlaral delos actuales arrendarsentos 
Financieros (se aroricará el acto or e derecho ce 

  

   
     Use y un est financiero por e costo arorzizado del 

pasto) 
NUEXI=Comrato de Reemplaza a 2 MES reconslos aincipias deregstro, 1 deceo de 2021 
Seguros valoración, presentación y desiose delos cortraros de 

= seguros cone oxjerivo cequela enticad proporcione 
información relevantey fiable cue permite a los 
usuar os dela información determ'nar el efecto ques. 
sentates tenen an los essacos Fnarcieros 

Modificaciones y/o Inerpretaciones 
MIES YNiFaa La NIE clarifica cuando ura entidad obtiene. 1 deenero ce 2018 
orenda comal ce ur sogocio cue es un jeint ven. 

Vuelve a mecir los ntereses previamecte. 
mantenidas en dicho negocio. La MF 11 aclara 
que cuando una entidad obsenel concra 
Forjurto de una empresa ques una ageración 

rta, la eridac no vuelves mel os 
intereses orestamente canocicos en esa emp 

  

  

    
  

NIGAZ Enimicres Ciariica quetodas Jas consecuencias dl Impuesto 
la sera delos cividendos debes reconocerse en 
su todos, indepenciarterine de cómo surja 

e Impuesto 

    

NC23- Enmers rienda Aclara quesl un préstamo especifico 1d0cnco de 2059 
errrarece pondiente cespués de que el active 
-dactonado estéisto para su uso o venta previsto, 
se endeudamiento se corvlerzen parte delos 
“oncos cuela enridad toma generalmerte en 
préssamo a. calcular o 'asa de capita !isación ce 
las préstomos penerales 

Wodilicación ala Esta modificación permea valoración costo 1 c0cnero de 2019 
Nur amorzizado de algunos activos Fnancieros corcelables 

— Artic pacamente or una cantidad menor ques 
Imparte pendiente de principal elncereses sobre 
cicho orincioal 

    

edificación ala lariica cómo calcular el costo del servicio para el 10ccnero de 2019 
muaa periaco actual y el interás nexo para el sasto de un 

períoco anual euanco se produce ni modificación, 
recucción el'quidación de un 9/37 de prestación 
ceñida 

  

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e 
interpretaciones antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros, excepto en la aplicación de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018* 

 



      

HoldlínkS. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2018 

B) 

ce 

En relación a la JFRS 9, la Compañía ha efectuado una evaluación de sus impactos que incluyó la 
determinación de brechas entre los criterios de clasificacion y medición de instrumentos 
financieros con respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinación del impacto de 
pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus activos 
financieros. 

En base a la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que 
afecten la clasificación y medición de sus activos financieros producto de la aplicación de la NIF 9. 
Tampoco se han identificado impactos en las políticas contables para los pasivos financieros, ya 
que los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran 
designados a valor razonable con efecto en resultados, sobre los que la Compañía al 31 de 

diciembre de 2018 notiene, nitampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse 
afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificación de 
pasivos. 

En relación al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de 
pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas 
crediticias incurridas según lo indicado en la NIC 33. Con base en las evaluaciones realizadas sobre 
la cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compañía ha estimado que no 
hay un impacto significativo en la determinación dela provisión de pérdidas por deterioro, pera sí 
se modificará la política contable. 

La fecha de adopción de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enera de 2018. La 
Compañía aplicará esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos permitidos 
por la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 
2017 no serán restablecidos, 

La MF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son 
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento 
contable similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que 
se deberá reconocer Un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de 
arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al 
contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serán 
reemplazados por la depreciación del activo y el reconocimiento de un gasto financiero. 

  

Bases de Medició 

  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

Moneda Funcional 

  

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual 
es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, Toda 

la información financiera se presenta en dólares 

10



    

Holdlink S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2018 

3, Uso. 

  

Estimaciones y Jucios   

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administración 
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los 
importes incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y juicios 
considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros y la 
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros 
podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la 
Compañía, 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones 
contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos 
futuros afectados. 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los 
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas: 

Nota a (b) Deterioro de los activos 
Nota 4 (e) > Impuesto a la renta 

4. Resumen-de Políticas Contables Significativas 

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado 
consistentemente las políticas de contabilidad que se describen más adelante a todos los períodos 
presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral. 

La Compañía ha aplicado la MIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas 
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significat 
los estados financieros de la Compañía 

  

a]. Instrumentos Financieros 

La NIIF9 entró en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo dela NIC39, y su aplicación 
no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compañía llevó a cabo una 
evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, 
el cual se resume como sigue 

- Clasificación y Medició 

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nuevos 
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos 
financieros Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de 
efectivo contractuales que representan únicamente pago de principal e intereses, por lo 
tanto, cumplen los criterios para ser medidas a costo amortizado bajo NIIF 9 

1“ 

 



Holdlink S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2018 

¡oro de Valor 

  

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, 
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro 
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo 
La Compañía eligió aplicar esta política para los activos financieros señalados. Al 1 de enero 
de 2018, la aplicación del modelo de pérdidas esperadas para la determinación de la 
estimación de deteriora no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compañía 

- Contabilidad de Cobertura 

Al1de enero de 2018, la Compañía por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura 
por lo que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido 
impacto en los estados financieros. 

1. Activos Financieros 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baje en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo 
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del activo durante un periodo que generalmente esté regulado o surge de una convención 
establecida en el mercado correspondiente, 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya 
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los 

activos financieros 

Clasificación de Activos Financieras 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos 
a costo amortizado: 

» se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

+ lasconciciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de 
efectwo que son Únicamente pagos del principal e mtereses sobre el importe del 
principal pendiente. 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI). 

+ se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo 
flujos de efectivo contractuales y vendiendo actwos financieros; y 

12



HoldlinksS. A. 

  

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2018 

=  lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. 

Todos los otras activos financieros que na cumplen con las condiciones anteriores son 
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (URCCA). 

No obstante, la Compañía puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento 
del reconocimiento inicial de un activo financiero: 

+ La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el 
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de 
patrimonio que, en otro caso, se medirían a valor razonable con cambios en 
resultados; 

+ La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiera que cumple los 
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado 
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición O 
reconocimiento. 

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva   

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por intereses a lo largo 
del período correspondiente. 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de 
valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (Incluyendo tadas las comisiones y 
puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la 
tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) 
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financioro, 
cuando sea apropiado, un período menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo 

financiero en el momento de su reconocimiento inicial. 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula 
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo 
estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo 
financiero en su reconocimiento inicial. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
corrección de valor por pérdidas. 
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Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo 
financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por 
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 

  

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de 
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de 
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos 
financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor 
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo 
amortizado del activo financiero. Si, en períodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito 
del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el 
activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por mtereses se reconoce 
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero. 

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la 
Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por 
calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El 
cálculo no revierte a la base bruta, incluso sl el rlesgo de crédito del activo financiero mejora 
posteriormento de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio, 
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos 
financieros 

Activos Fin: sificados a Valor Raz Cambios en Otro Resultado Integral 
(VRCCOR!) 

Son 

  

¡almente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por 
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva 
son reconocidos en el resultado del período. Los importes reconocidos en resultados son los 
mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros 
hubieran sido medidos a costo amortizado. 

  

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas 
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integra!” 
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o 
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a 
resultados. 
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Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambros en 
“Otros Resultados Integrales (VRCCORI 

  

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una 
base de instrumento por instrumento] para designar inversiones en instrumentos. de 
patrimonio para ser medidas a VRCCORI. 

La designación como VRCCORI no está permitida, si el instrumento de patrimonio es 
mantenido para negociar o si es una contraprestación contingente reconocida por una 
adquirente en una combinación de negocios a la que se le aplica NIIF3. 

Unactivo finan 

  

ro es mantenido para negociar 

  

+ secompraoseincurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro 
cercano; o 

+ en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 
identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia 
de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

. es un derivado (excepto par las derivados que sean un contrato de garantía financiera 
9 hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz), 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas 
a su valor razonable más costos de transacción. Posteriormente, son medidas a su valor 
razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro 
resultado integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el 
patrimonio. 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de vender los 
instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán transferidas a resultados retenidos. 

La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean 
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicación inicial de NIIF 3. Los 
dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en 
resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el importe del 
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente 
claramente una recuperación de parte del costo de la inversión, Los dividendos son incluidos 
en otros Ingresos en el estado de resultados. 

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCK) 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a 
'VRCCORI son medidos a VRCR. Específicamente: 
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+ Las inverstones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a 
VRCCR, a menos que la Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea 
mantenido para negociar o una contraprestación contingente originada en una 
combinación de negocios para ser medido a VRCCOR), en su reconocimiento inical. 

= Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial 
designados de forma 1rrevocable como medido al VRCCR, si tal designación elimina o 
reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que 
surgiría en otro caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de 
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes, La Compañía na ha 
designado ningún instrumento financiero para ser medido a VRECR 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de 
tada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en 
resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. La 
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses 
ganados sabre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros. 

La Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos 
financieros: 

- Efectiva en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y 
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados 
valores son de libre disponibilidad. 

- — Otras cuentas por Cobrar 

Representado principalmente por el valor pendiente de cobro generado por la compra 
venta de acciones mantenidas en la Compañía Cerec Holding — Company S, A. que se 
liquida en el corto plazo, Se registran al valor equivalente a su costo amortizado. 

  

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) 
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar 
clientes, y otros deudores, No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en 
instrumentos de patrimonio. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para 
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
correspondiente activo financiero, La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de 
vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las 
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pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz 
de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, 
ajustada por factores que son específicos a los deudores, condiciones económicas generales 
y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de las 
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se 
apropiado 

La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está 
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que 
oturra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero 
con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas 
que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de 
un instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses 
representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten 
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 
12 meses después de la fecha de reporte. 

Política de Castigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la 
contraparte está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de 
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en 
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los 
importes han estado morosos por más de cinco años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividadas de cumplimiento 
bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría 
legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados. 

Medición y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) 
y la exposición al incumplimiento. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento para activas financieros, esta está representada 
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de 
préstamos y contratos de garantía financiera, la exposición induye el importe que se 
dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de 
tendencias históricas, ol entendimiento de la Compañía de las ospecíficas necesidades 
financieras futuras de los deudores, y otra información futura relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el 
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contrato y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa 
de interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está 
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor 
en conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de 
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que 
incurre menos los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o un 
tercero. 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos 
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de 
una cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros 
que son medidos a VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros 
resultados integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el 
valor en libros del activo financiero en el estado de situación financiera. 

Baja en Cuentas de Activos Financieros 

  

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo 
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo a un tercero, Sila Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la 
Compañía reconace su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que 
podría tener que pagar. Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa 
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los 
importes recibidos. 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en 
libros del activo y la sumatoria de la consideración recrbida y por recibir se reconoce en 
resultados. 

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a 
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de 
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
otro resultado integral es reclasficada a resultados. 

En contrario, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la Compañía 
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no os reclasíficada a 
resultados, pero es transferida a resultados acumulados, 
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Pastos Financieros e Instrumentos de Patrimonio 

Clasificación como Deuda o Patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
emitidos por la Compañía se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos 
de emisión. 

Pasivos Financieros 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el 
método de interés efectivo o a VRCCR. 

- — Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR) 
Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) una 
contraprestación contingente que sería ser pagada por el adquirente como parte de una 
combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, () mantenido para negociar, o (fi) se 
designa a VRCCR 

Un pasivo financiero se dasifica como mantenido para negociar sí: 

+ se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un 
futuro cercano, o 

+ en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 
identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene 
evidencia de un patron real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

+ es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz, 

Un pasivo financiera distinto a un pasiva financiero mantenido para negociar o 
contraprestación contingente que sería pagada por el adquiriente como parte de una 
combinación de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del 
reconocimiento inicial sy 

+ — Tal designación elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la 
medición o en el reconocimiento que de otra manera surgiría; o 
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+ El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos 
financieros o ambos, el cual se administra y evalúa sobre la base de su valor 
razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversión o de 
administración del riesgo de la Compañía, y se provea internamente información 
sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o 

+ — Forme parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados 
implícitos, y NIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a 
VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier 
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados 
en la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o 
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo 
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de 
resultados integral. 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VARCR, el importe del cambio en el 
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio 
de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento 
de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados 
integrales crearía o incrementaría una asimetría contable en resultados. El importe 
remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los 
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que 
son reconocidos en oLres resultados integrales no son posteriormente reclasificados a 
resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el 
pasivo financiero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos de 
préstamos emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía para ser 
medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

Pa 'ancieros Medidos Posteriormente  Amortizado    ivos 

Los pasivos financieros que no sean: 

+ una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de 
negocios; 

+ mantenidos para negociar; o 

+ designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el 
método de tasa de interés efectiva. 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo 
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largo del período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y 
puntos básicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, 
los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada 
del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, al costo amortizado 
de un pasivo financiero, 

Baje en Cuentas de Pasivos Financieros 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se 
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de 
cada período de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el 
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor 
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de 
una relación de cobertura 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la 
Compañía se cumplen, cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, 
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconoce en resultados. 

  

¡oro de los Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieras de la Compañía, excluyendo impuestos diferidos 
de activo, es revisado en la fecha de presentación del estado de situación financiera para 
determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el 
valor recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un 
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su 
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valar en uso, 
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa 
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actualas del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de 
evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son 
agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados “unidad generadora de 
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que 
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en el estado de resultados integrales, 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del 
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d) 

e 

n 

activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

Capital Social 

Acciones ordinarias, única clase de acciones emitidas por la Compañía, las cuales son clasificadas 
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones 
ordinarias, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto 
tributario, 

Provisiones y Contingencias 

  

  

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 
o implícita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de 
presentación de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación. 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado 
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios 
alos empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes 

  

impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en 
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto quese estima pagar a las autoridades fiscales sobre 
la renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o 
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de 
impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para 
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y están relacionados con los 
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad 
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por 
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo 
tiempo. 

Reconocimiento de Gast 

  

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 
momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 
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En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso 
correspondiente no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la medida en que tales 
beneficios económicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su 
reconocimiento como activos en el estado de situación financiera. Se reconoce también un gasto 
en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo, 

£) Moneda Extranjera 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda 
del entorno económico en el que opera 

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional 
vigente en la fecha de la transacción. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los 
estados financieros. 

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se 
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inicial 

h) Sas 

  

inancieros   

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el 
velor razonable de los actos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, 
les pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastas bancarios y comisiones bancarias por 
garantías Todos los costos por prestamos se reconocen en los resultados utilizando el método de 
interés efectivo. 

5 Determinación del Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable 
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas 

as referidas a ese activo O pasivo. 

    

istracion de Riesgo Financiera 
  

Los principales pasivos financieros no derivados dela Compañía constituyen las cuentas por pagar otras 
cuentas por pagar. La Compañía posee también cuentas otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo 
obtenidos directamente de sus operaciones. 

  

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados 
con el uso de instrumentos financieros 

-  Riesgodecrédto 
- Riesgo deliguidez 
- Riesgo demercado 
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Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 
administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más 
revelaciones cuantitativa: 

  

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 
así como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar 
y analizar los riesgos enfrentados por la Compañí 
monitorear los riesgos y el cumplí 
políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en las actividades en función de las estrategias específicas determinadas. 
La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un 
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones 
y obligaciones. 

   

La Administración monitorea el cumplimento de las políticas y los procedimientos de administración 
de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que 
se enfrenta la Compañía, 

a. Riesgo decrédi 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si la contraparte en un instrumento 
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de 
operación, principalmente de las cuentas por cobrar. 

Exposición ol Riesao de Crédito   

máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como 

  

  017 

    

(TS 18 no auditado) 
“Activos financieros. 

Efectivo en bancos 6512 7.590, 
Otras cuentas por cobrar 800.500 2.240.000 

Total 807.012 2247590 

Efectivo en cajo y bancos 

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$6.512 al 31 de diciembre de 2018 
(4S$7.590 al 31 de diciembre de 2017), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito. 
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por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas 
calificaciones de riesgo están en AAA- otorgadas por las calificadoras de nesgos contratadas por 
cada entidad financiera: 

   Entidad Financiera | caiticación | ifcador 
Banco de lu Producción $, A, Bank Watch Ratings S A./ 
Produbanco Pe PCR Pacific S.A. 

Riesgo de Liquidez: 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para admunistrar la liquidez es 
«contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañí 

    

La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a 
la Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la. 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 
2018 y 2017, la Compañía mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancas 

  

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados: 

  

eS vencimiento 
ES A contractual 365 das especifico 

31 de diciembre de2018: 
Cuentas pr agar acLACO BoLADO a0LacO - 
rascuenas porcobrar 3 E - E 

80100: oO, 30100, z 
31 de diciembre de201, no auditado: 
Cuentas or Pagar 3 a E a 

s 3 . ES 

A continuación, se muestra el ratio del índice de liquidez: 
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¡ditado) 
Activo comente 807.012 2.247,590 
Pasivo corriente 301.438 675 

Indice de liquidez 101 3.329,76 

Riesgo de Mercado. 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o 
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento 
de la Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

  

Riesgo de Moneda 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y 
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la 
Compañía, 

Eiesgo de Tosas de Interés 
  

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de 
tasa de interés sobre el velor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una política 
de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer 
los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su 
mayoría 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinómica. Se simulan 
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: ) cambios y ajustes de tasas bancarias según 
los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y 
cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadístico del 
endeudamiento de la Compañía, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un 
movimiento definido en las tasas de interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la 
utilidad después de impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el 
mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza análisis de sensibilidad al respecto. 

Situación económica del poís 

A parur del 2017 y durante el 2013 la situación económica del país ha presentado leves indicios 
de recuperación, sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
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endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de 
la economía 

- Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas 
económicas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción 
del gasto público, incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con 
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, 
obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, 
ciertas restricciones arancelarias, reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del 
combustible y de ciertos tributos. Así también han implementado ciertos beneficios tributarios y 
de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la 
economí   

  

Administración de Capital 
  

- El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accronistas y 

- demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

A EA 
Total patrimonio 294.474 2.246.915 
Total activo 1.095.912 2.247.590 

Índice =ratio de capital sobre activos 0,27 100 

7 Efecti 

  

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como efectivo en bancos se componen de la siguiente manera: 

ES 
(An 2018 (no auditado) 

Efectivo en bancos 6.512 7.590 

Total 6.512 7.590 

8 Otras Cuentas por Cobrar 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
como Otras Cuentas por Cobrar se componen como sigue: 
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2017 
(IS EXE CATE 

Crédito a terceros 800.500 2.240.000 
Toral 800.500 2.240.000 

(1) Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía presenta una cuenta por cobrar a la Compañía Corec 
Holding Company S. A. con facha 23 de noviembre del 2018 mediante aprobación de Acta General 

de Accionistas deciden considerar el valor como aportes para futuras capitalizaciones a favor de 
Kaspersak S. A 

(2) AL 31 de diciembre del 2018 corresponde a la cuenta pendiente de cobro por la venta de 500 
acciones que Kaspersak 5. A, mantenía en la compañía Cerec Holding-Company 5. A, 
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Inversiones en Acciones 

  
 
 

Los saldos que se muestran 
en el estado de situación 

financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2017, como inversiones financieras se componen de la siguiente 

             

maneras 

Valoren 
Valor nominal 

de 
7 

E
N
 

Cerec Holding- 
Company S.A. * 

Ecuador 
288900 

Total 
288.900 

- 
900 

a 
Participación del 10% en el capital de la compañía 

emisora. 
La Compañía no posee 

influencia significativa sobre dicha compañía. 

Ala fecha de emisión del informe Los principales montos de los estados financieros de 
proporcionados por cada Compañía. 

  

inversión en acciones que mantiene 
a la Compañía 

no se nos ha sido 
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2017 
Cuentas 2018 (ETT) 

Cuentas por pagar accionistas (1) 800.000 . 
Cuentas por pagar comerciales (2) 1.400 - 
Otras cuentas por pagar 38 38 

Total 801.438 ES 

(1) Corresponde principalmente a la cuenta que se encuentra pendiente de pago al socio William 
Marcovici Longaver por concepto de devolución de aportes para futuras capitalizaciones solicitado 
por dicho accionista a la compañía. 

(2) Comprende los montos a pagar por la adquisición de acciones en la compañía Cerec Holding- 
Company S. A., a través de los contratos suscritos el 15 de noviembre de 2018 en donde se adquiere 
1.400 acciones valoradas a US$1 por un monto total de US$1.400. 

   

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se 
revela en la Nota 6 (b). 

impuestos corrientes 

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como pasivos 
por impuestos corrientes, se componen como sigue: 

  

Pasivo por 
¡Servico de Rentas Intemas: 

Retención en ¡a fuente del IVA por pagar - 3 
Retención en la fuente por pagar. - 634 

¡Saldo al final del año - 637 

Impuesto a la rento 

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 41 dela Ley de Régimen Tributario | 
cuya actividad económica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, par 
en sociedados, están exentas del pago del anticipo de impuesto a la renta. 

  

terno, las sociedades 
ipaciones o derechos 
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Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registra Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 
2004, se estableaó con vigencia a part del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para 
la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante 
resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registra Oficial No. 511 de 
fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos 
dela aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relanonadas en un 
monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) deberán presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dólares 
(US$15.000 000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, mediante 
requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
al interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o transacción, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el prinaspio 
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento 
tendrán un plazo no menor a 2 meses. 

Para el año 2018 y 2017, la Compañía no está obligada a efectuar ol estudio de precios de transferencia, 
debido a que el mento de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al mínimo 
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administración considera que no está requerida a 
presentar el Informe de Precios de Transferencia. 

El 22 de diciembre de 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 
de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley: 

  

- Reglamento a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortaleci 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en 
años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos 
gravados o no sujetos de impuesto ala renta en la misma proporción que hubieren sido dedus 
ono. 

  

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido retacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desehucio y pensiones jubilares patronales que 
seen constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que 
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
monto efectivamente pagado 
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- Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto de 2013, se emió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se detallan los 
aspel 

ve 

ve 

ctos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como 

1. Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorzados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 años, contados desde el primer 
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y 

quese encuentren fuera de las jurisdicciones Urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las 
mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto, Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de 
los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

sí... Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas -ISD en los pagas realizados al exterior por 
importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión. 

iii. Exoneración del ISO en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades 
gue reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las 
utilidades. 

iv. Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de 
la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas 

por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa 
y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país Esta exoneración aplicará solo en 

sociedades que generen empleo neto, 

Reformas a varios cuerpos legales 

impuesto a lo Renta 

Ingresos 

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades 
o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente, “En la 
determinación y liquidación del impuesto a lo renta no se reconocerán más exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en 
la Ley de Beneficios Tributarios pora nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo 
y de Prestación de Servicios”, 
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Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola; 
oleoquímica, cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales, exportación de 
servicios; desarrollo y servicios de sofware, producción y desarrollo de hardware 
tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, 
servicios en línea, eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de 
construcción sustentables; y, sector industrial, agromdustrial y agroasociativo 

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto ala 
renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en 
el que se generen ingresos operacionales. 

Gostos Deducibles 

Se establece que la dedubilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 15D 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo 

perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales 
de transparencia 

Tarfo 

Los ingresos gravables obtemidas por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por 
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, aplicaran la tanfa del 
25% sobre su base imponible 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital exsta un titular residente, establecido o amparado en un para:so fiscal, jurisdicción 
de menor imposicion o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente 
fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, 
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones sodletanas no se entenderá producida 
enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de impuesto a la Renta 
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Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta 
causado. 

Impuesto al Volor Agregado 

Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por 
accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social; y el 
arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 

Los exportadores de servicios podrán solicitarla devolución del IVA de los bienes y servicios 
adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Sofida de Divisas 

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISO 

Se incluye como exención de 5D, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras 
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 
Están exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a 
microcrédito o inversiones productivas, 

Se establece la devolución 1$D a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la 
prestación del servicio que se exporte 

Incentivo a Zonas Afectodas por el Terremoto del 16 de obril de 2016 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados 
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas 
estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamento a la nueva inversión. Para 
el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales,
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Patrimonio 

Capital Social 

Al 31 de diciembre de 2018 está conformado, por 2.000 (2.000 al 31 de diciembre de 2017) acciones 
erdinarias y nominativas respectivamente, de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada Una. 

Aportes para futuras copitalizaciones 

Conformado por los aportes realizados por el accionista mayoritaria William Marcowici Logaver por un 
monto al 31 de diciembre de 2018 de US$325.100 (US$2 277,000 al 31 de diciembre de 2017), con el fin 
de ser capitalizados durante los próximos años 

Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc., excepto por los 
ajustes por efectos de la conversación de NIIF(s) 

Resultado Financiero, 

Un resumen del resultado financiero obtenidos durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 
y 2017, es el siguiente: 

2017 
[NES 2018 (no auditado) 

Gastos financieros: 
Gastos bancarios 521 376 
Intereses pagados 4 31.667 

Total 521 32.043 

Contratos Significativos 
  

Los principales contratos con los cuales la Compañía adquirió accionistas en otras empresas, son los 
siguientes: 

Contrato de Compraventa de Acciones 

Con fecha 15 de noviembre dle 2013, la compañía suscribió el contrato de compraventa de acciones con 
el Sr. Pablo Ernesto Ortiz Cevallos, mediante el cual adquirió 600 acciones ordinarias y nominativas de la 
compañía Cerec Holding-Company 5 A., valoradas en US$1,00 cada una y como precio total un monto de 
US$600. La compraventa y cesión de acciones excluye el derecho a percibir todos los resultados, 
utilidades, premios o cualquier clase de beneficio que las mismas generaren o que hubieren generado y 
que estuvieron pendientes de entrega o de reparto; así como los aportes a futura capitalización realizados 
por el vendedor. 
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Contrato de Compraventa de Acciones 

Con fecha 15 de noviembre de 2018, la compañía suscribió el contrato de compraventa de acciones con 
el Sr. Jorge Roberto Ortiz Cevallos, mediante el cual adquirió 800 acciones ordinarias y nomiativas de la 
compañía Cerec Holding-Company S. A., valoradas en US$1,00 cada una y como precio total un monto de 
US$800. La compraventa y cesión de acciones excluya el derecho a percibir todos las resultados, 
utilidades, premios o cualquier clase de beneficio que las mismas generaren o que hubieren generado y 
que estuvieron pendientes dle entrega o de reparto; así como los aportes a futura capitalización realizados 
por el vendedor 

Hechos ocurridos después del periado sobre el que se informa 

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 17 de abril de 2019, fecha de emuión de este informe, no han 
ocurrido eventos que en opinión de la Admimistración requieran revelaciones adicionales o que pudieran 
afectar significativa mente la interpretación de las mismos. 
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