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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES E RE End Po Ea 

  

A la Junta General de Socios: 
ECUADOR MANAGEMENT CO. Cil. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUADOR MANAGEMENT C.0 
C.L, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019, y 
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patnmonto y de 
flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha, asi como las notas explicatwas 
e los estados financieros que incluyen un resumen de las policas contables más 
importantes y otra información aclaratoria 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente respecto de. 
todos los aspectos materiales, la sición financiera de ECUADOR MANAGEMENT 
C.0. C.L, al 31 de diciembre de 2019, así como sus resultados y sus fljos de efectivo 
correspondientes al año que terminó en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera. 

Basos de opinión 

Hemos levado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas. 
Intemacionales de Auditoria. Nuestras responsablicades de acuerco con cichas 
normas se describen más adelante en la Sección “Responsabllicades del auditor en 
relación con la audioria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para. 
Profesionales de la Contablidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
¡Contadores ("Código de Ética del IESBA”), en conjunto con los requerimientos áticos 
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la República 
el Ecuador y hemos cumplido con las demás responsablidades átcas de 
conformidad con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una 
base suficente y adecuada para nuestra opinión de auditoria
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Responsabilidados de la administración y de los encargados del gobiemo de la 
entidad con respecto a los estados financieros. 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, y del corral intemo que la Administración de la Compañia 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, ya sea debido a fraude o error. 

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda, los asuntos relacionados y Utilizando el principio contable de 
negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa más realista que 
hacerlo. 

  

    

Los encargados del goblemo son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados. 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
«en su conjunto están bres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y 
“emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión calíficada, Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada. 
¿e conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar 

errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se 
consideran materiales, s,Indiidualmente o de forma agregada, puede preverse. 
razonablemente que inflirán en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros. 

   

¡Como parte de una aucitoría de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria, apicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toca la aucioria. También: 

Igentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
Suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión calificada, 
El riesgo de no detectar un error materia! resultante “es mayor que en el 
caso que result de errores, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación 
omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamento erróneas, o elusión del 
control intemo, 

    

    

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de aucitoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control intemo de la Compañía. 

tutos cn er merlo
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Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración. 
Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la bese. 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria ootenida, 
concluimos si existe, o no, una Incertidumbre importante relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar ducas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negacio en marcha Si llegamos a la conclusión de 
¡ue existe una Incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atención en 
nuestro nforme de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una 
opinión calicada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditor. Sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden causar que el Fideicomiso no pueda continuar como un 
negocio en marcha. 

- — Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
fnancieros, incluyendo las revelaciones, y s: los estados financieros representan las. 

transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonable, 

"Nos comunicamos con los responsables del Gobiemo en relación con, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del 
control Interno que identíficamos en el transcurso de la auditoría, 

      

“También proporcionamos alos responsables del gobierno de la Compañía una. 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos áticos relevantes en relación 
con la independencia y hemos comunicado a elos acerca de todas las relaciones y 
tros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra 
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. 

    

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del 
¿gobiemo de la Compañia, determinamos las que han sido de mayor importancia en la 
auditoría de los estados financieros del año actual y que son, en consecuencia, los 
asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de suditoria 

salvo que las disposiciones legales y reglamentarias proniban revelar públicamente el 
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un 
asunto no se debería comunicar en nuestro mforme porque cabe razonablemente 
esperar que las consecuencias adversas de hacero superarían los beneficios de interés 
Público de la misma, 

ande. no ere
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

  

Por separado emitiremos la opinión sobre el Cumplimiento de las Obligaciones 
Tributarias de ECUADOR MANAGEMENT C.0. C.L. al 31 de diciembre de 2019 

Julio, 31 de 2020 
Quito, Ecuador 

  

María delos <jero 
CPANO32120 

Gi Tierteri, Dz Enuicdos Cám Lata 
RAE No. 322 
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Ecuador-Management-Co. CL. 
(Una subsid aria de BTS-TOWERS-ECUADOR C.L) 
Estados de € tuación Financiera 
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Ecuador-Management-Co. CL. 

(Una subsidiaria de BT5-TOWERS-ECUADOR C.L) 

Estados del Resultado 
Por año terminado l 31 de diciembre de 2019. 
“Con iras correspondientes dela teminado el 31 e ciciembra de 20 
(Espresados en ddr 4 los ELLA) 
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Ecuador-Management-Co. CL. 
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR C.1) 
Estado de flujos de efectivo 
Pares año minado el 3 6 deme de 201. 
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Ecuador-Management-CO CL. 
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.) 

Notas los estados financieros. 
31 de ciciembre de 2019 
¡Con chras correspondientes para el año 2018 
(Expresadas en dólares de EUA) 
1. Identificación de la Compañía 
Ecuador Management.CO CL. fue consfuida en la ciudad de Quo y oxiste bajo las leyes ecuatorianas desde sInsripciór en el Registro Morcantl e 11 e juño 

de 2017 con un plazo de duración de encuenta años Su domidio píncial es la 
ciudad de Quito 
"Mediante escrtura pública de 15 de mayo de 2018 la Compañía constuyó el 
Ficelcomiso Morcantl Irevocable de Garantia yde Administración de Fljos, que 
denominará Fideicomiso en Garantia yde Flujos BTS-OPIC, cuya actividad 
prinpal es que las pariipaciones y os bienes inmuebles asociados l proyecto 
ue se han tnsfendo al patimania autónomo dl Fideicomiso sirvan como. 
garantas delas obligaciones que exisian a favor dol acroodor (OPIC), que los 
fujos sean ulizados para cancelar as obigaciones, de acuerdo can los términos 
y condiciones estipulados en esto contrato no consiuye ri consti novación 
bjetva o subjeta de tales obligaciones 
Legalmente las acciones delas compañías que conforman al “Grupo BTS" se 
encuentran en el Fideicomiso en Garentía y de Fujos BTS-OPIC, sin embargo, 
el control de las decisiones fnanciras y adminitatvas so mantnan enla 
compañía STS TOWERS-ECUADOR CL, por lo que el control no h sido 
transferido razón por la cual se presentará estados financieras consolidados por 
separado y por el año compiato en sta lima 

  

2. Operaciones 
El objeto social de ls Compañía constituye prinopalmente la prestación de 
senicios adminisatwos de oficina coriente, como recepción, planificación 
inancira, facturación, y registro, personal y distbución fica (servicos de 
mensajeria) y logístca, a cambio de una retíbución o por contrato, Además, ene 
“amo actvidad secundaña el suministro de recursos humanos para las aiidades 
de los ciente, la provisión de recursos humanos a lago plazo o do forma 
permanente. 

La Compañía forma parte del grupo do emprosas denominado “Grupo BTS", las 
actvidades de la Compañía y sus resultados dependen en forma imporiame de las 
vinculaciones y acuerdos exsientes con e reso de las compañias del efeido 
grupo aconóeico. 
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(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.) 

3, Dectaración de ct mplimiento con las NIF 
Los estados Man eros do la Compañía han ido preparados de acuerdo alas 
'Nomas intemacionales de nformación Financiera (NIF) vigentes y traducidas al 
español de tas Normas Intemacionales de Información Financiera (IFRS por sus 
Siglas en inglés y emiidas porel Consejo Normas Intemacionalos de Contabilidad: 
ASS por sus siglas en Inglés as que han ido adoptades por la 
Superriendencia de Compañias Valores y Seguros del Esuador y representa la 

“adopción iegral explicita y sin reservas de as referidas normas Intomacionales 
Los estados financieros por l año Laminado el 51 de diciembre de 2019 serán 
probados por la Junta General de Socios luego de la emisión del norma de 
usitoria de acuerdo al requerido pora Loy de Compañías, Sin embargo, la 
¡erencia estima que no habrá cambios en los estados financioras adjuntos 

4. Cambios en políticas contables. 
3) Normas nuovas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 

de enero de 2019 y relevantes para la Compañía 
A pantirdel ero de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
«el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detal dela información sobre 
stas normas so presenta a continuación 
+ NIF 16- Arrendamientos 
< Caracerísicas de cancelación amicipada con compensacn negativa 

(modiñeacones la NIE) (1) + Modfcación, reducción oqudación del plan (medicaciones ala NIC 19) <= Mejoras Anuales elas Normas MIFO Ciio 2015-2017 1) + CINIF 23 > La ncertóumbre frente a los tratamientos del impuesto a as 
anancas 
(1) Pronunciomientos que, por la naturaleza delas operacionas dela 

Compañia olas pocas adoptadas, po han generado impacto sobre los 
estados financieros adjuntos 

A continuación, un detal delos pronunciamientos aprobados y vigentes para ol 
año que comenzó el 1 de onoro de 2019 y que han tenido efecto an los estados. 
financieros e la Compañia fuo como sigue. 
  

MF 16- Arrendamientos. 
En enero de 2016, al AS8 publicó la NIF 16 "Arrendamientos", que estableca los 
principios para el reconocimiento, medición presentación y revelación de los 
“rrendamientos Esta norma apica para los ejecios que comenzaron part del 
1d enero de 2019, 

  

 



Ecuador-Management-CO CL. 
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El principal cambio que Incorpora »sia noma es que una arrendataria deberá. 
“onsderar todos os conttos de srendamento (salvo Imiadas excepoores) 
entro del estado de siación ne aciera dela arrendatario. Esto implicará que: 
+ enelreconccmiento inicial del contrato, la arencatara: 

= reconocerá un activo por el derecho de uso del atv bajo aencamiento 
(al actvo subyacente del arendamiento). y, 

— reconocerá una obligación porel valor descontado delas cuotas del 
arrendamiento; 

+ enmomentos posteriores, la arandatara 
— reconocerá el gasta por amorización del actvo, y - reconocerá el costo fancieo del pasivo, 

"Un amendador contmuará cssfando sus arendamiartos como arendamientos 

A adoptar la NIF 18, la Compañía optó pora solución práctica en el caso de 
“arrendamientos que incluían oros componentes no separarlos componentes que: o son artendomionto de los componentes de arrendamiento, . an su lugar, 
Contabiiz los componentes de arrendamiento y cualquier componente asaciado 
que no fuera de arendamiento como se trataso de un componante de 
¿rrendamiento único 

  

En sta fecha, la Compañia también ha ologido med los acvos por derecho de 
so por un mont igual al pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago. ¿e arrendamiento prepago o acumulado que exis en l fecha de transición. 

La Compañía considerando que anteriormente registraba lo contratos de 
“arrendamiento operativos ut las siguientes soluciones prácticas: 

+ Deacuerdo ao establecido ans Horaes (2) y (9) del párato C8 dela NUF 
16 — Arrendamientos, la Compañía adoptó el mátodo de transición de 

úactualzación acumulada, mediante el cual no generó impacto en Res:ltados. 
Acumulados por e efecto de años anteriores delos contratos vigentes ala 
fecha de conversión a NIF 18_ sino que al do enaro do 2018 como fecha de: 
“plcacióninilal reisró el acivo y el pasivo al valor resantede las cuotas 
e arrendamiento restantes descontadas ala 1asa promadi de 
"endeudamiento considerando para elo latas activa reforencial del préstamo 
on OPIC a la fecha de aplicación inicial que fue del 7,23%, 

+ Entgar de realzar una revisión de detrtoro de los activos de derecho de 
uso en la fecha inicial aplicación, a Compañía ha contado en su evaluación 
sti considerando que los contratos de arrendamientos no eran onerosos. 

inmedatamente antes dela facha de aplicación inicial de la NIF 18, conforme. 
lo establecido en el Htral (>) el páralo C10 de la noma. 

  

yndomientos cuyo plazo fnaizaba dentro de 12 meses desde la 
cación iia (1 de enero de 2019) y para arrendamientos de: 

cios de bajo valor, la Compañía ha aplicado la Opción exonciones para no. 

   



Ecuador-Management-CO CL. 
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.) 

reconocerlos actos por derechos de uso ni pasvos por arencamientos, 
¡so para cortabzar los gastos de arrendan lento en una baso lineal sabre el 
Plazo restante del arendamiento. 

El efecto dentro del balanco general de a adopción de la NIF 16 
Arrendamientos alt e enero de 2019 fue como sigue: 

  

Favor 
cv or erro d us pr aentaminto 108001 

Amerzació acumiada paco poe daio (50888) 

Pastos 
Pas o ermcamerto 
Pon or eres - ta pico 
To 

  

  

Madiicacón, reducción  Kquidación del plan (mocdicaciones a la NIC-19) 
En febrero de 2018, ol IASE aprobó el documento "Modficacón, raducción o 
liquidación del plon (modificaciones ala NIC 19)* Una entidad aplicará esas 
modificaciones a las modícaciones, reducciones o Iquidacionos del plan que 
organ lugar a ari el primer periodo anual sobre el que se informa que 
comience desde el 1 de enero de 2019 

  

Esta modificación requiere que una entidad use suposiciones actuariales 
úactualzadas para detarminar el costo delos servicos del periodo presente y el interés noto para el esto del periodo anual sobre ol que se informa después de la 
modificación, reducción  Equídación del plan cuando la antidad mide nuevamente 
ús pasivo (ACIvO) por beneficios definidos neto. Al hacerio de esta foma, una 
“entidad no considerar el sleco de techo del actvo. Una entdad determinará 
ntonces el efecto del echo del activo después de la modicación, reducción o 
Kquidación del plan y reconocerá los cambos an oso oct. 
La aplicación de esta modifcación a incluya en el estudio actuara realizado por 
el ento enel año 2019 para la determinación del pasivo laboral del plan de. 
Jblación patronal y desahucio (véase Nota 21) 

- CANF 23 Lahore Fene os tratamientos ol impuesto als ganancias 
La CINIF 23 “Lo ncertelumr frente a os tratamientos del Impuesto alas 
“Ganancias” tue ami por el ASE en juno de 2017 Esta intorpatación fue 
esarrllada porel Comié de Interpretaciones de la NIF (CINIF), Una ente 
picar ena tepic pra os peios aus que comencen pat del 
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Esta interpretación aclara como apar os requerimientos de reconocimiento y 
medición dela NIC 12 cuando existo incertidumbre rante aos e samientos del 
impuesto a las ganoncias. En esta civunstancia una onidad reconocerá y med 

Su acivo o pasivo por impuestos díendos o conientes aplicando los 
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia faca (pérdida (cal). 
bases fiscales, párdidas fscales no utizadas, ródios fscalos no uiizados y 
tasas fiscales determiradas aplicando ota interpretación. 
Concretamor 

  

osa Intrpretación aborda las sigulntos cuestiones: 
+ siuna entidad considerará por separado el tratamiento imposiiwo incierto; 

+ cómo considerará una entiad los cambios hechos y ccunstancias. 
La administración dela Compañía junto con los asesores fiscales al31 de 
ciembro de 2019 ha determinado que no exsten Inceidumbras rente al 
'ratamiento para detomminar el Impuesto la renta, tanto pava ol mpuesto ala 
renta contenta como para el impuesto drid (vénsa nota 19) 

b)_ Normas, modificaciones e interpretacionos a las normas existentes que 
anticipadamente. 

  

La Aciminiaración anticipa que ados los pronunciamientos perinentes serán 
adoptados an as políicas contables dela Compañía para el primer perado que. 

inicia a parir de la echa de vigencia de dicho pronunciamiento 
Un stado de los pronunciamventos aprobados por lIASB que 
vor. y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente pi 
“ol31 de diciombr de 2019, sen los siguientes: 

  jun no entran en 
el cierr terminado,   

+ Participaciones de lago plazo en asociadas y nagocios conjuntos 
(modificaciones aa NIC 28) (1) « NIF 17 Contratos de seguros (1). 

Marco Concaprsal para la Infomación Financiera 
+ Definición de un negocio (modificaciones ala NIF 3) (1. + Det de ito omar la” necios sa Y 

ya + Reforma do la asa de necés de referencia (modificaciones alas NIF 9, NIC 
39y NIF 7) (1) 
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+ Venta aportación de un aciv erre un inverso y una asociada o un 
egeci conuno (mocicacenes la NIF 10 yaa NIC29)(1)(2) 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las oporaciones dela Compañia o 
las palticas adoptadas, se estima no tendrán impacto sabre los estados 
Mnancieros. 

(2), Aplcación pospuesta do manera ndefmida por porte del ASA. 
A continuación un detal delos pronunciamientos aprobados pero que todavía 
ho entra en igor, que sa estima tendrán electo enla Compañía poro que na han 

o apicads ancpadamente 

Mara Conceptual para la Infomación Fnanciora 
En marzo de 2018, el JASB aprobó el "Marco Conceptual para lo Información 
Financiera", que reemplazará al Marco Conceptual, revsado en 2010. 

Una entidad usara ol nuevo Marco Conceptual (cuando resul pertinente) para 
períodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su apicación anticpada. Sin 
“embargo, debe destacarse que: 
+ ol Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 señalaban que 

+ Marco Goncepivalno as una Nomna y no anula ninguna Norma concreta, 
+ eneliMarco Conceplual de 2018, el Consejo reconfrmó est osas 

Para el desarrall del Marco Conceptual de 2018, el /ASA 9e basó an el Marco 

  

  

La Compañía considera que el cambio en el Marco Conceptual no generará 
lacio Signifcaivos on sus estados Inanciaros y prevé apicaro n su fecha de 
“adopción obligatora, 

Defición de "material “con moorlanci lata" ¡modificaciones a la NIC Y y 
ARNCO 

En octubre de 2018, al IASB aprobó el documento "Detiición de material con. 
importancia reatva' (modifcaciones la NIC 1 y ala NC 8)” Una entidad 
aplicará esas modificaciones de foma prospectiva alos periodos anuales que 
omiencen a part el 1 de enero de 2020, Se permito su aplicación anicipada 
Si una entidad aplica osas mocificacionos on un periodo que comienca con 
“anterioridad, revelará sto hecho. 

   

La nueva definición de "materia o "mportanca relaiva" de la NIC 1 y de la NIC 
8 determina que la formación es materia o tera mporanci relata 
misión, expresión inadecuada o ensombracimiento podria esperarse 
razonablemente que nflya sabre las decisionas que los usuarios pincpales de 
los estados fnancleros con propósito general toman a par de los estados 
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únancieros, q 18 proporcionan información financiera sobre una entdad que. 
niorma. 
La Compañía consiora que la modificación la NC 1 yla IC 8 on relación la 

defición de un "material o “importancia relatlva no generará foctos 
significativos en sus estados financieros y prevó aplicarlo en su fecha de adopción 
bigatori. 

5. Políticas contables 
A contruación, se describen las principales polticas contabio adoptadas en la 
preparación de los estados financieros, a como l require la NIC 1 
*Prosantación de Estados Financioos" Estas pocas han ido diseñadas on 
unción delas NIF vigontes 31 de cicembro de 2019 y se han aplicado de 
manera untrme para todos los años presentados. 

  

  

2) Bases de medición 
Los estados fnanciros dela Compañía han sido preparados sobre la base del 

costo histdrco, modiicado por el pasivo por banafcos past empleo de jubilación 
patronal y banifcación por desahucio y el acto y pasivo financiero por “rrerdamianto que se encuentran regísirados al valor presents delos pagos, 
futuros estrados de acuerdo can el studio actuarial practicado por un parto 
independmo y porel valor presento de los fujs delos pagos ostpulados en l 
Contrato de arendamiento, respectivamente 

b) Moneda funcional y de presentación 
Las atras presentadas en ls estados fnanciaros de la Compañía y sus notas. 

“expresadas en dólaos delos Estados Unidos de América 
  

   

El dólar delos EUA fuo adoptado par el Ecuador como su moneda de ccalación 
legal parlr de morzo del aña 2000, por lo cun l dólar as utlizado dosdo 0sa 
echa para todas las transacciones resizadas en l pais y los regios contables 

de la Compañía que sirven de base para la preparación delos estados 
Financieros se mantenon en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende 
dela capacidad del pais para obtener un yo permanente de dare para 
perilla coninuación del esquema monetario actual 

  

e) Uso de estimaciones y Juicios de los Administradoras. 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas 
Intesnacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la administración 

realica uo, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación delas 
Pollas contes y los montos delos aclvos, pasivos, ingresos y gastos 
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inherente en esto proceso e table, los resuados reales pueden der delos 
montos estimados por la Adr nistración, 
Cuslquier acontecimiento qu pueda ocurren el futur y que cbigue a modificar 
¡ches estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una bese 
prospectiva en el momento de congcida la variación 
Aconinuación, e describan ls juicios y estimaciones significativos dela 

Admiristracón en a aplicación de las plicas contables de la Compañía, que 
tenen un efecto importante en ls estados nanciaros, 

  

El mont por el cual un activo por impuesto dieido puedo ser reconocido se 
asa enla evaluación de la probablidad de tener ulidados fiscales futuras por 

las cuales los actvos por impuestos áerdos dela Compañia se pueden 
utizar En acción se requiere juicio signficatwo el evaluar el impacto de 
cienos limios legales o económicos o incericumtres existentes enel pas. 

sobe la legislación tributaria vigente 

- Vada'itio propiedad y equipos. 
La determinación del valor residual y delos componentes de vida ut definida. 
involucra jos y supuestos que podrían ser afociados s cambian las 
ú'lcunstancias. La admirisración revisa estos supuestos en forma periódica y 
los aJuta en basa prospecta en el caso de identificarse algún cambio 

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a 
"obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y vehículos 

- Pérdidas por deterioro de actos no fnancioros 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el momo en 
Foros del aciwo del unidad generadora de afecivo excede su monto. 
recuperaba 
Los aclvos no Inancioros como maquinaria y equipos so someten a pruebas 
de deterioro slempre que algún suceso o cambio en as crcunstancias indique 
¿que el valor on lbros puede no serrecuperablo. 
Para revisar to activos han sutido una pórdido por deterioro de valor, la 
Compañia primero analza slo actvos sujetos a análiis de deterioro 

  

e), Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del acto; 
á) Cambios significativos con efecto adverso an olacón con el grado o.con la 

forma on que el acivo se usa. se ospora usar y 
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0) Evidencia, que indica que el rendimiento económico delactwo es o será 
peo que lo esperado. 

- Suposicones e hipótesis acuarols y Meadas en el clculo de los beneficios 
aLemplaados' 

La astmación do la Administración para el cálculo dela Otigación por 
Benafiios Defiidos (OBD), se basa en un número de supuestos crios tales. 
como tasas de iación, moralidad, asa de descuento yla consideración de 
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuesios puedan. 

impactar al monto de la OBD y el corespordiente gasto anual por beneficios. 
dofnidos (ver nota 21) 

9) Negocio en marcha 
Ala fecha delos presentes estados financieros, no existen Incericumbres. 
respecto a sucesos a condiciones que puedan generar dudas scbre la 
posiblidad de que la Compañía siga operando normalmente como empresa en 

9) Ingreso por actividades ordinarias 
Los ingrsos de ia Compañia provienen principalmente de la prestación de. 
servicios adminitalvos a Sus compañías relacionadas.   

Para dotominar si sa deben reconecer los Ingrasos, la Compañía sigue un 

Fl preci total de a transacción para un contrato se asigna entr las distintas 
obligaciones de desempeño basado en los precios de venta relativamente 
independiente   

1 Costos y gastos. 
Los costos y gustos se registran al valo e la contraprastación recibida con os 
cuales a relacionan. Los costos y gastos operallvos se imputan a cuenta de 
resultados en unción del criterio del covengado, es deck, en la medida quo sua 

probable que los benafcos económicas fuyan hacia la Compañía y puedan ser 
confablemonte medeos, con independencia del momento en que e produzca el 
pago derivado de elo
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9) Instrumentos financieros 
Reconocimiento y baja 

Los actvos y pasivos franciros se reconocen cuando la Compañía forma part. 
de las provisicnes conraciales de un instrumento financiero. 
Los activos Inanciros se dan de baja cuando los derechos contactuals alos 

ajos de efectivo de un activo financiero expian, o cuando el actv Inanciero y 
todos los nesgos y bonaficios han ido transferidos sustancialmarto Un pasivo 
Ian sa dad baja cundo o exingu,s dscarga la abiacón se 

Los actvos y pasivos Inancieros son reconocidos y dados de baja ata echa en 
que cura transacción 

Clasificación y medición inicial de los activos financieros 
Los actos fnancaros sa miden inicialmente al valor razonable austado por los 
costos dela transacción (cuando corresponda), excepto de aquelas cuenias por cobrar - comerciales que no contienen un componente sigrificatwo de 
nanciaminto y son medeos al prec de a transacción de acuerdo con las 
disposiciones de la NIF 15, 
Los actlvos fnanciros se clasifican on las siguiantos calogorías: 
- > Acostoamorizado 
— valor razonable con cambio en resultados. =  Avalorrazonable con cambio en cros resultados integrales 

Enlos períodos prosentados la Compaña no Lona activos financieros casticados. 
valor razonable con cambios en fesulados o en otros resulados inegrales. 
respectvamente 

La clasicación está determinada por 
El modelo de negocios de a ontdad para administrar os activos financieros; 
Y Las caractorísicas contractuales de ls Nujos de ofociwo 

La administración determina la casación do sus activos Inancioros en el 
mmomonto del reconocimiento inicia 

Reconocimiento posterior delos activos financieros. 
Los activos Inancieros se recenccen como se describo a continuación:
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Astros Anancieros a costo amortzado 
Los activos fnanciros 40 midon al costo amortizado los activos cumple con 
las eguienes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio 
en resultados): 
+ se mantienen dentro de un modelo de negocia cuyo objetivo es mantenerlos 
actos financieros y obrar Jus fujs de alocivo contractuales y 

+ lostéminos contractuales dels activos financieros dan lugar a fujos de. 
efectivo que son únicamente pagos de principle intereses sobre el principal 
pandiento. 

Después del reconocimiento inicia, aos se miden al costo amartizado utiizando 
el método de intords lectivo. Se omite el doscuanto cuando el efecto del 
descuento es relevante. El efectivo y equivalentes de efecivo, las cuentas por 
obrar - comerciales yla mayoría delas otras cuentas por cobrarse Incluyen en 
sta categoría de instrumentos fnancieros. 

Deterioro de los activos financieros. 
Los requisitos de detroro de la NIF. 9 uslizaninormación prospectiva para 

reconocer párdidas codlicas a través del modo de párdida credticia osperada 
Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos inclulan cuentas por 
cobras comerialos, actos contractuales reconocidos y medidos sogún la NIF. 
35 

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía 
dentfque primero un evento de pérdida creia. En cambio, la Compañía 
¡Considera una gama más ampia de información el evaluar riesgo de crédito y 
medir las pércidas crodiicias esperadas, Incluidos los exentos pasados, 
condicones actuales, las condiciones razonablos y previstnes soportables que 
afectan la capacidad de cobro esperada de los US de efectivo futuros del 
instrumento 

  

AN aplicar ete enfoque prospecto, se hace una distinción entre: 
Activos Financieros que no se han deteriorado signifcatamente en a calidad 
«rediicia desde a reconocimiento nical o que tenen bajo nesgo de cra, 

(Etapa Y): y. 
Acivos fnancioros que se han deteriorado sigfcativamente an la calidad 
crediticia desde ol reconocimiento cial. y cuyo rasgo de crédito no as bajo 
CEtapa 2”) 

“Etapa 3" abria los actos financieros que tenen evidencia objetiva de deterioro 
ala fecha de repone.
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Se recor cen "pérdidas cradiicias esperadas de 12 moses' para la primera, 
ategorí mientras que las “pórsidas crediticias esperadas a o largo de la vida del 
co”, reconocen para la segunda categoría 

La mecición delas pórdidas creiicias esperadas durant el iempo de vda aplica 
sl lñiesgo de crédito de un activo Financiero la fecha de presentación ha 

“umentado signiicaivamente desde el reconocimiento inicial yla medición de las 
Péricas creiicias esporacas de 12 meses apica este esgo no ha 

“aumentado. La Compañia detomina que ele: go de crédito de un acto, 
franciero no ha aumentado sig bramonto sel acto tens un tesgo de 
eródio bajo ala fecha de presentación No cbstanto, la sempre 

efectúa una medición de las pérdidas crediticias esparadas durante el empo de 
Vida para las cuentas por cobrar — comeriaos y os aciwos del contrato sn un 
companante de inanclación igniicatwo 

  

El importe en ltros dl activo se reduce a tavós del uso de una cuenta de 
estimación y el mpore de la pérdida se reconoce en el estado de rosados 
integrales. Sen un ejercido poster, el mpore osimado dela pérdida por 
etaroro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después. 
e haberse reconoció el deterioro pérdida por deterioro el valor reconoció 
“anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estación. 

  AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía plc el modo de pérdicas crei 
“esperadas duranto l lempo de vida delas cuentas por cobrar — comerciales que 
o lenen un componente de financiación sigifcatio, El cálculo de la provisión 
está asado en la adopción del enfoque simpificado llizando una matiz 
provisiones (vénso nota 6) 

La provisión esta los défcas esperados en los flujos de efecto contractuales, 

  

Los pasivos financieros se miden inicialmente 
corresponde, se ajetan los costos asociado: 

    

posteriormente valor razonable con cargo a párdidas ganancias reconocidas. 
an resultados (que no sean instrumentos fnancioros derivados designados 
feciwos como Instrumentos de coboriura) 

  

Todos los cargos relacionados con intereses y, coresponda, cambios an al 
velo razonable de un Instrumento que son reportados en resultados se incluyen entro de los costs yl ingresos financieros. 

-2-
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131 de diciembre de 2319 y 2018, los pasivos financiar de la Compañía 
representan prnipame nte bigaciones de pago por compra de bienes yla 
¡servicios que se han ad judo de los provwedores así como obligaciones fiscales 
generadas en l curso ersinaro delas operacianas y se manajan on condiciones 
homsles de rédito por lo que no incuyen transacciones de fnanciamiento 
lorgados por los acreedores, y se regsran al valor paminal de la contrapartida 
recibida y nose descuentan ya que son Iiuldables en l corto plazo. 
Las provisiones por obligaciones acumuladas regitan elimpo to ostmado para 
cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implictas como resultado de 
Sucesos pasados, por las cuales es probable quo vaya sar necesara una salida 
¿e recursos para Iquidaias Las provisiones son evaluadas periódicamento y o, 
Actualzan toniando en considración la major nformación dspontie al fecha de 
¿erre delos estados financieros (noluye costo financieros apicare, 

  

"Compensación de instrumentos financieros. 
Los activos fnancieros y ls pasos fnancoros so compansan de manera que se 
informa el mpore neto enel estado de siuación rancia solamnta si exist un 
derecho actual legalmente exigible de compansar os importas reconocidos, y existe la intención de Iiqidaros por el mport neto, o de realzar los acivos y 
cancelar los pasivos on forma Smulánoa. 

h), Propiedad y equipo, neto 
Son reconocidos coma propiedad y equipos aqua bienes que se usan en a 
prestación delos serdcos o para propósitos adminisiralvos y para e dosarolo 
Formal del objeto al que se dedica la Compañia y que tienen una vida mayor a 
un periodo, 
Los equipos de cómputo, muebles y enseres, instalaciones y oquipos do acia 
se registran nicamanto al coto de adquisición (valor de la factura) después de 
¡deducir cuakuler descuento o rebaja del precio, inclui los aranceles de 
importación y ls impuestos no recuperables, asicomo cuakquier costo 
«rectamente atbulbl al ubicación del activo en el lugar y en as condiciones 
úhecesaas para que pueda operar dela forma pravsta por la adminsiación   

Poster al conocimiento nica propiedad y equipos se contablizan al costo 
e acquisicón menos la deprecación acumulada y menos las posibles pérdidas 

por deterioro de su valor_En cuanto alos costos derivados dl mantenimiento 
ario de los equipos se reconocerán en el resultado cuando se incura en los. 
“Además, las piezas de repuestos, equipo de feserva y el equipo auxdiar que 
“Sumplan on la definición de maquinara y equipos se reconocerá como acivo 
moto caso se clasificarán como inventarios 
La depreciación se reconoce sobre la base del métado de linea rcta para 
ancalar el cesto menos el valor residual estimado delas propledados y equipos. 
El cargo por depreciación se registra an las resultados de cada paríado y so 

calla en función delos años de vida tl estada de los derentos bienes, y no 
Se considera valores residuales, debido aque la Administración estima que el 

8
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valor de realización de sus propiedad y equipos ltármino de su via ut será 
rola. 
Las vas Utls astimadas son 

vida e 
Tipo de acto, (años) 

Egulpo de computación a 
Mets y seres 10 
¡ratones 10 
Egulpo de cfr 1 

¡Cuando el valoren bros de un acivo es mayor que su mont recuperaba 
estimado. dicho valor on tros es ajusado a su monto recuperable Las pérdeas 
por deterioro de ls actos so registran como gasto en los resultados de la 
Compañía. 

Una partida del rtro de propiadadas, y equipo seda de baja al momento de su 
venta o cuando no se espera obiener beneficios económicos futuros por su uso o 

venta, Las ganancias pérdidas que se deriven dela disposición de las 
"equipos se determinan como la diferencia anto ol Ingreso de la 

valor registrado de los actwos y se raconocan en resultados. 
¡omo para de "otros Ingresos otros gasios” según corresponda,     

Activos por derecho de uso. 
Política contable aplicable a partr del 1 de enero de 2019 

La Compañía como arendatara 
Para cualquier contrato nuvo celebrado a part del de enero de 2019, 1a 
Compañía consideras un contrato es o contiene un amendamiento. Un 
arrendamiento se define como "un contrato, o parte de un contrato, que 
transit l derecho a usar un act (el acivo subyacento) por un período de: 
lOmpo a cambio de una consideración” 

Para aplicar asta deiición, ta Compañía evalúa 
valuaciones clave que son. 

  4 contrato cumple con tes 

  

+ ol contrato contiene un activo identificado, que se Identica expltamente: 
en ol contrato o se especifica implciamente al ver dantficado an al 
momento en que el sciwo se pone a disposición de la Compañía 

+ lo Compañía tene derecho obtener sustancialmente todos los benaficos 
económicos del uso del acivo identlicado durante todo el periodo de uso, 
Considerando sus derechos dentro del alcence defido del contrato. 

  

+ la Compañía tano derecho dig el uso del acto identico durante 
10d el período de uso. 

14
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La Compañía evala si tiene derecho a dr cór 1 y para qué propósto" se 
vila el acro duran todo el periodo de uso. 

En la fecha de Ilo del arendamient, a Compañía rovonoco un activo por 
orocho de uso y un pasivo por arrendamiento enel balance general El 
clvo por derecho de uso se mide al costo, que so compone de la medición 
inicial del pasiv por arrendamiento, los costos drctos iniciales incurridos por 

La Compañda dopreci os activos por derecho de uso de lorma Incal desde 
la foca de inicio del arrendamiento hasta el inci del nal de la vida ¡ta el 
activo por derecho de uso ol final del plazo del arrendamiento La Compañía 
ambidn avala el activo por derecho de uso por detaroro cuando existan 

tals indicadores 

Pasivo por arrendamiento 
En la fecha do ini, la Compañia mide el pasivo por arrendamiento a valor 
presente de los pagas de arrendamiento no pagados en sa fecha. 
“escontados ulizando la 1asa de endeudamiento incremental de a 

Compañía 
Los pagos de arrendamiento incuidos enla medición del pasivo de 
“arrendamiento están compuestos por pagos fjos (ncluso en sustancia Ma), 
pagos varablas basados en un índis o tasa (+ hubieran), montos que e 
espera pagar bajo una garantia de valor residual (hubieran) y pagos que 
urgan de opciones razonablemente seguras de sr ojoridas (s hubseran). 
Después de la medición inca, l pasivo so reducá por los pagos realizados. 
y atentar poros inurosos. So vuelvo a mod para rajar cualquior 
Toevalvación o modificación o s hay cambios on pagos fjos en sustanc 
Cuando se vuelve a medie pasivo por arrendamiento, l ajuste 
Correspondiente se refja an el acivo por derecho de uso, en ganancias y 
áridas e el aciwo por derecho de uso ya sa reduce a coro, 

  

  

  

La Compañía ha elegido contabizararsendamientos coro plazo y 
“arrendamintos de actos de bajo valor utlizando las exencones prácticas, 
poro que en lugar de reconocer un acivo por derecho de uso y un pasivo por 
Arrendamiento los pagos en relación con stos se reconocen como un gasto 
en resultados deforma inaal durante el pazo del arrendamiento. 
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Enel estado de stusción nancira, los activos por derecho de uo se han. 
inckido de manera separada a los muebles y equipos, y los pasi.os por. 
arrendamiento se han incio como un pasivo separado de las  entas por 
agar -comorciaos y oras cuentas por pagar 

    

cada conto de arendamient, que incluye las sguientas 
ústralégicas y de negocio. a) ls periodos cubiertos por la opción de 

contrato de arrendamiento si fuera el caso; y.) los periodos cubiertos 
oruna opción para terminar el arrendamiento antes de culminar 0 plazo del 
Contrato de arrendamiento s esa fuera la decisión dela administración 

     

De acuerdo con o antes mencionado, los plazos estimados por la adminisiración 
e la Compañía de los derechos de uso son os squentes 

Pazo estmado 
Tio de acto. anaños Ocinas. 3 

D Deterioro de activos de larga duración 
Cuando exisan acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un acto de larga duración pueda no ser recuperable, la 
Compañia ala fecha de cier de os estados fnancieros analza e valor de los 
cios sujetos a deprociacón para determinar que no extste ningún deterioro. 
Cuando el valor en iros del actvo excede su importe recuperabl, se considera 
que el acto presenta deterioro y se just a dicho import e inmeciatamente e. 
reconoce una pérdida por deterioro en ls resultados del período. 

  

El impone recuperaba está defmdo como lacra mayor entre el precio de venta 
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que so puede obtener 

na venta de un acto en un mercado Ira, mantas que el alor de uso as al 
Valor presento de ls jos futuros estados del continuo del acto y desu 
disposición al falo su vida Ut 
Para afectos de ovoluar el deteriora, las actos so agrupan en ls niveles más. 
bajos para los cuals exite un ingreso de efeciwo adocuado Independiente, 

(anidades generadoras de efectivo). Como resulado, ls importes recuperables so 
estiman para cada acto, sino es posible, para nidad generadora de efectivo al 
menos una vez al año. 

  

Para determinar el valor de uso, la Adminisración estima los fujos de efecóvo 
futuros esparados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de. 
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos jos de efecto. 
Los datos utizados para los procedimientos de prueba por detaioro están 

vinculados directamente con el presupuesto más reciente orobado pora, 
Compañía, elustado según ses necesario para excl los electos do futuras 

vos. 

  

16.
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Los fecores de descuento se determinan individualmente para cada unidad 
ger eredora de efectivo y refejan la evaluación actual delas condiciones del 
ma cado str el valor el naro en el iempoy lc de ego especias de 

El ul de la gerencia es requerido para estima los fujos descontados de caja 
uturos. Los fujos de caja reaes y ls valores pueden variar signiftcatvamente de 

los fs de caja futuros proyectados y ls valores relacionados derivados usando. 
técnicas de descuento 
Los activos no fanciros sujetos a depreciación que suttan una desvalorización 
son revisados para su posible reversión cada poriodo de reporte Un valor por 
¿eterioro sa revirt con cargo alos resultados del porldo, cuando el valor 
recuporatde dela unidad generadora de ofecivo exgoda al valor registado on 
loros. 

_A131 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno delos actwos de vida prolongada 
con vida Ut defida fueron esteados por desvalorización dado que no se 
identcaron indicadores que generaran indicios de deteroro. 

k), Beneficios alos empleados 
Beneficios alos empleados a corto plazo 
La Compañía otorga beneficios a coro plazo a sus empleados como parte de sus. 
pollicas de compensación y retención del personal, Están contablizados a una 

base no descontada, puesto que son cancelados antes de 17 meses y 
reconocidos como gastos a medida que el serca s recibio. 

    

calendario, Los rabajadores tenen deracho a quo 9us empleedoras les 
paguen mensualmente, la parto proporcional a la doceava part delas 
remuneraciones que perciban duranto ol año calendario. 

Décimo cuarto sueldo. -Es un beneñl yl deen pers a00s cs 
Vadaadoos bj relació de dependence, húsiniamente desu cago o remuneración 
Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste senícis por más. 
eun año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año 

completo postonor al prmero de sus sonvcos. 

am
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- Aporte patros aLaL/ESS. -es el valor mensual que el empleador debe 
“Cumple por su, trabajacores añados al IESS, que corresponde al 12,15% del 
Sueldo reci on el mes 
ono al personal 

Los bonos a empleados son determinados por la Casa Matiz basados en el 
rerimiento de cada uno de los empleados; se reconocen como un gasto y un 
pasivo enel resutado del periodo an el cual e ocasionan 

Beneficios post «empleo y por terminación 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mecianta planos de 
úenefcios delnidos establecidos de acuerdo con ls loyos laborales del Ecuador 

La obligación lega de las banefios permanece con la Compañía. 
Compañía tene lo siguientes planes por beneficios definidos: 
Planes de beneficios dobnidos- jubilación patronal y bonificación por desahucio 
En'os planos de proslación denida de la Compañía l mporia de a pensión que 

recibirá un empleado al jublarso se define por eferoncia a acoras como: Indice 
e expactaiva de vida, el tempo de servico del empleado y al salario, 
¡Considerando que el banefici se entroga a ls trabmjadores que hayan laborado. 
“entra elnto o velnicnoo años o más años dentro do la Compañía e manera 
Continuada o inrlomampida ce conformidad con as isposicionas del Código de: 
Trabajo 
“Además, el Código del Trabajo también ostaiece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañía boníicará a 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente la lima remuneración 
mensual por cada uno delos 2ñ0s de serio prestados la mera empresa o 
empleador. Igual bonificación se pagará en los casos en quelareación laboral 
termina por acuerdo ente las partes. 

  

El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desanuciorecancido an ol 
estado de sluación financiera es el valor presento de las obligaciones por 
'enefias defnidos (OBD) en la facha de report sn considerar el valor razonable 
de las activos del plan, ya que la Compañía no mantiono aciwos relacionados con. 
el plan existen, 

La agminisracón dela Compañía esima la OBD anualmente con a ayuda de 
actuaros independientes debidamente calicados en el Ecuador pera el electo, los 
Cuales se basan on as tasas estándar de ifación, las tasas de rotación del 
personal la tasa de crecimiento delos salarios y la mortalidad. Los factores de 
escuento se delominan al cier del año con reference ala asa de rendimiento 
para los bonos corporativos de ata caldad emitidos en dólares americanos, considerando que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son 
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago delas obigaciones por 
Beneficios post-empleo que mamtieno la Compañía 
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Las ganancias opéraidas actuar les del periodo que sumen de las nuevas 
mediciones, por efecto delos ajus por experiencia y por los cambios en ls. 
supuestos financieros se feconco m en al patrimonio - oro resultado integral y no 

son tociasicadas la lidad op ida del perfodo, El efaco del costo laboral 
del sordo acual por beneficios defnidos e indluyo on gastos do personal, imióntras que el gasto fnancieo neto an el pasivo por beneficios defnidos se 
incluyo dent de las gastos Inancieros 
Beneficios por orminación 
Son los beneficios alos empleados a pagar como consecuencia dela decisión de 
la Compañía de resolver el contrato de un empleado anos dela fecha normal de 
retro. Da acuerdo con alegación laboral el beneficio por trminación que la 
Compañía paga cuando da por terminada untateabmente 1 relación labora con 
un empleado, es el despido ntempestvo 
La Compañía reconoos los beneficos por terminación como un pasivo y como un 
¡gasto cuando, y slo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a 
escidi el vinculo que le uns con un empleado o grupo de empleados artos de la 
fecha nomal de retro 

  

   

  

1 Impuesto ala renta 
La Compañía registra el mpuesto aa Renta sobre la base de la rntalquida 
Imponible determinada según las nomas establecidas enla Loy de Régimen 
Thbutaio Itomo y su Roglamonta El gasto por impuesto ala renta reconocido en 
los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el mpuesto 

cortente, que no se ha reconocido an oras paridas de ullidad integra! o 
“rectamente on el patrimonio neta 

Impuesto corriente 
El impuesto la renta conte por pagar se calcula sobre la utlidad gravable del 
aña. La ullicas gravable dee dela utidad contable debido a que excluye rubros. 
e ingreso o gasto que son imponiias o deduce en otros años o que nunca 

serán imponibles o deducibles. El pasivo de la Compañía por impuesto ala renta 
orient as calculado usando una asa impostiva aprobada a la fecha de cre 

¿el período sobre el que se inorma. 
Impuesto diferido 
El impuesto díoido se caloulautlizando el métado del balance que denúica las 
“lforencias tomporaras quo surgen entra ls sados reconacidos a efctos de 
información financiera y los saldos a efectos fscalos, Sin embargo, los Impuestos 
“lforidos no se cantablizan si surgen del reconocimiento inicial de un acto o 
pasivo en una transacción, cisinta de una combinación de nagocos, que, en el 
momento dela transacción, no afeca na resulado contable ni la ganancia 0 
parda fica! 
El impuesto leido se determina usando tasas impostivas ( oyos) aprebadas o. 
A punto de aprobarse en la fecha del talanco y que se ospera serán de apicación 
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cuando el comespondiente activo por impuesto di erido se realce el pasivo por 
impuesto dferdo se Iquide. Los Impuestos der os son reconocidos como gasto 

ingreso, e inculdos en la determinación dela g nancia pérdida nota del 
ejerico, excepto s han surgido de una transacadn qu se ha reconocido 

rectamente en el patient neto, en cuyo caso se regisra inicialmente con 
cargo o abono al patimonio 
Los activos por Impuestos diferidos se recenocan so en la medida en que es 
úrobak e que vaya a csponerse de beneficios fiscales futuros con los que se. 
Puede compensar a) las dllroncias temporarias, y) páridas o créctos fiscal 
o vlizados, poro solo en la mecia an que soa probable la disponibiicad de 
ganancias Iacals futuras, contr os cuales utiar osas párdidas o créditos. 
fiscales no usados. 

      

Los activos por mpuestos diferidos y los pasivos por mpuestos dferidos se 
compensan ly solo sl existe un derecho legalmente reconocido de compensar 

los actwos por impuesto coniente con os pasivos por Impuesto comiente y cuando 
los acivos por impuestos diferidos y os pasivos por impuestos diferidos se 
¿ettan del mpuesto sobra las ganancias corresponde a la misma autoridad 
fica, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fac), oferentes entidades o 
Sujetos cl, que patando ua lo aos y pastos scls contes por 

Los aciivos y pasivos por impuostos dridos se raconocan on los estados 
"nanciros como aclvos y pasivas no contentos, con independencia de su facha 
'sporada de realización Equidación, 

mm) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisones son reconocidas cuando existen obigacones presertes como. 
restado de un evento pasado y probablemente loven a una salia de recursos. 
“económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden estar con cierta, 
fatildas, El tempo o el monto de esa saña pueden aún ser incieños. o sa 
reconacen provisiones pr pérdidas de operaciones Iuuras. Las obligaciones. 
contingentes se revelan cuando su xistancia solo o confirmará por eventos 
Ikturos o su manta no so puede medi confablamanto. 

  

Las provsionos o miden con base an al gasto ostinado requerido para liquidar la 
blgación prsont, a lala dela evidencia más confiable disponible la fecha do 
repone, incluyendo los flesgos e incertidumbres asociados con a obligación 
cual 

Las provisiones son descontadas al alor presentes estima que el efecto del 
descuento es sinficawo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de 
reporte y se ajustan para refer el mejor estado actual 
Cualquier reembolso que la Compañía considere que so va cobrar de un ercer 
con respecto a una obkgacin, se reconeos como un acto por separado, Sin 
embargo, sto civo no pued exceder l monto dela provisión lava, 
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En aquellos casos en los que so considoro poco probable o roma una posibie 
salda de recursos económicos como resultado de as obligacion s prosomtos, no 
e reconoce ningún pasivo, ess situaciones se revelan como pasivos 
úontngentes a menos quela saída de recursos sea remata. 
La posble entrada de beneficios económicos ala Compañía que aún no cumpla 
con los ceros de reconocimiento de un acto se considera como activo 
contingente, 

A) Capital social otro resultado Integra acumulado y resultados 
acumulados 

El estado de cambios en el patrimonio incluye el capta social a resarva lega, ol 
lo resultado integral y ls resultados acumulados. 

Capital social 
úConsttuye las aportaciones de ls accionistas y representadas en acciones 
ú«camunes, nominatvas yan Grculación Se registran a costo d la emisión 
Los otros componentes de patnonio delos accnistas incluyen lo siguiente: 
tro resultado Integral acumulado: 
Comprende las pérdidas ylo ganancias actuarals por cambios an os supuestos 
demográficos y nancaros de las benoliios definidos 
Resultados acumulados. 
Los resultados acumulados Inuyen las utidades del año actual y de periodos. 
anteriores. 

1) Estado de flujos de efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de Nujos de efectivo la Compañía ha 
definido las sigientos consideraciones. 
Efectivo on caja y bancos: El efectivo en caja y bancos está compuesto por las 
«isponbildades en caja y por los depósitos monetarios que se mantiene en 
bancos Los activos registradas enel efectivo en caja y bancos se registran al 
costo histrico que se aproxima a su valor razonatle de mercado, 
Para propósitos del estado de fujos de electo, el efevo en caja y bancos es 
presentado por la Compañía neto de sobregios bancario, os hubioso, 
Actividades de operación. son ls acvidados que consituyen la principal fuente 
¿de ingresos ordínais de a Compañia, si como otras actvidados que no puedan 
ser calicadas como de inversión financiamiento. 

am
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Actividades de Inversión: coresponden a actvidados de adquisición, 
enajenación o disposición por oros medios de actvos no cortientas y otras 
inversiones no incidas en el efecivo. 
Actividades de financiamiento. acivídaces que producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio net y de las pasivos de cardctr fnanciero 

P) Clasificación de sal 

  

encon ente y no corente 
En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como 
comentes y no comentes, 

La Compañia casfica y presenta a un actvo como corriente cuando satisface 
alguno de los siguientes ceros. 

y se martiono tundamentamente con fnes ce negociación. 
1 un para alzar dro el proa de dc mesos postres echa 
IV se ata de efecivau cro medio equivalente al foctvo al como se define en 

la NIC 7) cuya ulización no esaba restringida, ara sor inorcambiado o 
Usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce mesas sguiantas 
ala focha de balance. 

odos los comas aciwos se ciasfcan como no content 

  

Adicionalmente, los pasvos se clasifican y presentan como cortents, cuando 
“atisfacen alguno de los siguientes esteis. 
1), se esporan Iquidar en el ct normal dela operación dela Compañía; 

Do acuerdo von o establecido en la NIC 1, cit normal de la operación de une 
entidad as 0 poríodo de lempo que transcure entre la adquisición de los actos. 
materials, que entran en el proceso comercial, yla ralizacón delos Inventarios 
«en forma de afocivo o equivalentes al efecto, En el caso de la Compañia so ha 
considerado un Go operativa de 12 masos 

   

a) Estado do resultado integra! 
El estado del resultado integra del período fue preparado presentando todas las 
partcas de ingresos, gastos y tro resultado integral, en un único estado 

financiero,
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Se presenta por separado los Ingresos operacionales de os tros ingresos del 
periodo. Las partdas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
Función. 

6. Riesgo de Instrumentos financieros. 
a) Objetivos y politicas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a vanos nesgos relacionados con nstrmentos. 
francieros. Los actos y pasivos financieros de la Compañia por categoría se 
resumen ena nota 7 LoS principales tipos de fesgos son iesgo de mercado, 
esgo credit y lesgo de Iquidez. 

La Gerencia e la responsable de montorear constantemente os facores de 
ego más rolovantes para la Compañía, en base a una metodología de 
evaluación continuo, la Compañia administra una serio de procedimientos y 
Pollas desarroladas para dismi su exposición al esgo fria variaciones 
¿e intación. 
La Compañía no uo involucra activamente en a comercialización de acivos 
nancieros para fnes especulativos y lampoco suscribe opciones Los riesgos 
nancieros más signifcatwos alos cuales se expona la Compañía se descnben 

más adelante, Los políticas de administración de losgo son aprobadas y 
revisadas periódicamente por su Administración 

b) Análisis de riesgo de mercado 
El riesgo de mercado os el iesgo que los cambios de precio de mercaco, como. 
las toas de interés, precios de las sarvicos bienes usados para a prestación 
del serio foctan los ingresos de la Compañia ol valor de sus actos. 
nanciros 
Blsao.do precios 
Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por las fuctuacianes en 
los precios delos senicos  bienas uizados en la prestación del servici do 
mano de obra, adminsratwos que ofrecen. La administración de este riesgo es 

ústatlecida por la Administración de la Compania quen define estrategias 
«especias en función de los ansisis periódicos de tendencias delas variables 
ue inciden en la niveles y variaciones de tantos. 
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Análisis de riesgos de créito 
El iesgo crediticio e el es 3o de que una contraparte alo en ber una 
obligación la Compañía 
La Compañía está expuesta al esgo crecio de los activos nanciero: 
incluyendo efectvo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comercials y otras 
Cuentas a cobrar La máxima exposición de riesgo crdiicio por paria dela 
Compañía se limita a un monto registrado de los activos financiero: reconocidos a 

la fecha de reporte, como se resumo a continuación: 

  

a a 
ect on cy y anos (ca 11) 52m. amu nn cc y cn a e 

El esgo de crio se gestora de loma grupal según las politicas y los. 
Procedimientos de gestión deniesgo de exit dela Compañía 
Flaco y depósitos mantenidos en bancos: 

Elriesgo de rá con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en anos y 
1 bancos se gestiona a través de la dvarlfcación de los depósitos 

nanciras acreditadas El 
espa ceadlco para efecio bancos e considara como insigniicamto, ya que las 
contrapartes son nsttucones fnancieras locales y extranjeras de reputación en el 
mercado y con altas calicacanes por parte de empresas calicadoras 
indepondiantas como se detata continuación 

   

209 a 
rca dela Proc SA Proton (1) ETS 

(1) Ecació de tesgos ema por PRC Pac. y Bork Watch atm 
A 

Cuentas por cobrar comerciales 
La Compañia cuenta con un único ciente su compañía relaconada SMOS-BTS- 
ECUADOR CL. los plazos de crédito no van más alá de los 30 as. 
Las cuentas por cobrar comerciales se componen de su único lento, el sido 
pendiente provine de la provisión por servicos prestados por nominisración de 

“nero diciembre del añ 2019, La Compañía na posao garantias sobre las 
“Cuentas par cobrar comerciales existentes, 
La Compañía apita el modelo simpicado de la NIF 9 para e reconocimiento de 
las púrdidas crediticia esperadas durante el periodo de sa delas cuentas par 
Cobras - comerciales (equeñas provenientes de la NIF 15) estas paridas no 

tenen un componente de fnanciamiento sigalicaw, po lo mismo no mantiene 
eledo.
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tras cuentas por cobrar 
Las otras cuentas por cobrar representan  incipalmente las cuentas por cobrar 
compañias relacionados, cuentas por cbr empleados y tras cuentas por 
cobrar. 

La provisión por dotorior de oras cuentas por cobrar se ha analizado através de 
En evaluación del mátoci ganeral tasado en una evaluación individual de cada, 
«sudor, para lo cual la administración ha establecido que el isego de crédito os 

Bajo debido a que las relacionadas tenen el sustento del gupo para el pago do 
las obligaciones y el lesgo sobre las cuentas por cobrara empleados es miigado, 
A través de la existencia de pagos de nómina desde los cuales son descomados. 
chos valores. 

  

6) Análisis del iesgo de liquidez 

3 corto y lago plazo, así como pronosticar entradas y safdas de efectivo en el 
negocio día da, accsonalmente su casa matriz otoga el respaldo fnancier sla 
"Compañía llegase a necesitar 
Los raquorimients de afeciwo neto se comparan con el afectivo dispone para 

poder determinar el alcance máximo o cualquler dócil lo cual muestra que la 
admirisiración espera tener ls recursos suficientes duranto todo el periodo 
analizado 

La Compañia consider los fujos de oleo esperados de os activos financieros 
al evaluar y administrar el esgo de liquidez, en partícular sus recursos de efeciwo 

y ss cuentas por cobrar. Los recursos de la Compañia mantenidos en efectwo o 

efecto de cientos y tras cuentas por cobrar, en su mayoría vencen en los 
primeros 30h   
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   van van 
ara 2072 

257995 257995 
  

dd) Análisis de riesgo operacional 
El osgo operacional comprende la postaiad de ncurt en péridas por 
údefciencias o alas o nadecuaciones delas siguientes aspectos o acioros do. 
egos. 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con 
la ejecución delos procesos de la Compañía 
Procesos, que son las acciones que inteactian durante 
serca 
Tecrologí, que es el conjunto de haramintas de hardware, sofwaro y 
comunicaciones, que soporian los procesos de la Compañía 
Inftsestucira, que son elementos de apoyo para la roalización de las 
acividades. 

  

prestación delos 

La Compañia ene definidos procedimientos ensíentes a que se administre 
efectamente su nesgo oparallio en concordancia on ls Iincamientos de los 
rganiemos de control y del director, basados en istemas de reportes ntenos y 
axiemos. 

7. Mediciones a valor razonable 
8) Instrumentos financieros por categoría 
Un detalle de los Instrumentos financieros por categoria es como sigue
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Pasivos según asado de stuación nancer 
coc y 1002102 

rn 0 oe residan oro 1005 10 

  

Medición a   lor razonable delos instrumentos financieros. 
La Compañía mido sus instrumentos fnancieros al valo razonable en cada fecha. 
ue se genera el estado de situación fnanciora pora su revelación en noas. 

El valor razonable s el precio que se recia por vender un activo o quese. 
pagaria al transterir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de 
Umercado a lalecha de medición. 

El valor razonabla de un acto o pasivo se mide uiizando los supuestas que los 
paricipantes n el mercado usarian al ponerlo valor al activo o pasivo, asumiendo. 
que los paripantes en el mercado aciian en su mejor nterás económico. La 
Compañía utiza cnicas de valuación que son apropiadas en las crounstancas y 

por ls cualos ono suficiente Información disponblo para medial valor  
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razona! o, maximizando eluso de datos observables relevantes y minimizando 
lso de Jalos no Obsorvabls. 

  

Todos los activos y pasivos porlos cuales so determinan revelan vatores 
razonables en os estados Inancieros son dasicados dentro de la jerarquia de 
valor razonable, descrtas continuación, en base al nivel más bajo e los datos 
sados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo: 
3) Nvel1- Precios cotizados (no ajustados) »n mercados acivos para acivos o 

pasivos ióánticos, 
b) Ñvel2- Partidas isintas alos precios cotizados incluidos en el ive! 1 que 

sean observables para el sta pasivo, a sea drecia o indirectamente. 
e) Nivel 3- Parkdas no observables para el aivo a pasivo 

Pera propósitos delas revelaciones de valor razonabl, la Compañía ha 
determinado las class de aciwos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
aracterísicas y fesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tl como so 
explco anteriormente. 

  

Enlos años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 20180 se han reaizado 
transferencias onto el Nivel 1 y el Nivel 2 
Estimación del valor razonable 

Para fos de ostimar ol valor razonablo dl foco on caja y bancos, la 
Compañia usualmente elige usar el costo atrio porque el valor en ros de 
los actwos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se 
aproxima asu valor razonable 

La Compañía considera que ls valores razonables de las cuentas por cobrar — 

  

Valor razonable de activos no financieros 
La Compañía no posee actvos o Inanceros medios al valor razonable, ya que 
los mismos so miden al costo
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8. Poliias y pocedimimos de administración de capas 
Los tros str la siitacón de apta dea Compara son 
Arantza hos de a Compañía para conos com nego en 

Eropnioner un tom adecua su acrins 
Esto lo realiza atravós de jar precios sus servicios de mam sa conmensurada 
con el rival de rasgo. 
ES objatwo de la Compañía on la acmiisiración do capital os mantener una 
proporción fnancara de captal a Mnanciamiento adocuada para sus operaciones. 

  

La Compañía determina sus requerimientos de capta on el de mantener una. 
Estucura gereral de Inanciamento eficente con apalancamiento an el 

Financiamiento obtenido con proveedores y su relacionada, ato que se presenta a 
continued 

   

  

amo me 
Tota css era (1) táanos aos 
ens liv. caja y encos - 02 o 
Des E 

Te de parra eto ano 
ota a CA 
A TA 0 

(1) Comprenden as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, pasos por impuestos comentes, préstamos con parts relacionadas, 
Benefcos a empleados a caro pazo y pasivos por arrendamiento largo pazo. 

(2) Se calcula sumando e patrímanio neto más la deuda nota. 
(8) Es igual ala deuda neta dica para el capta! ola 

9. Ingresos de acividados ordinarias 
El detallo do los Ingresos por servicios adminisraivos facturados su compañía 
relacionadas Sis BTS CL. por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 
y 2018 reconocidos alo largo el tiempo son US 806.890 y US$ 749.035. 
Fespectvamente (ver nota 25) 

10. Costos y gastos operacionales 
Un resumen delos costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza por 

los años terminados el 31 de iiambre de 2019 y 2018 ue como sigue:  
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EN mn 
a s03509 os 

e 

    

quer enc) aros 
vas aseze 
mento 2) 141 
Amvorzacin talones 
Serios tios 2.10 
amino pennal 15900 
Serios cotos 18:00 
aprecia (a 14) 797 
ne ona. 2108 
Trmies egos me 

oe ansez 
Total sos administro sn 0 

Tota 37) 

  

  

(1) Corresponde a alquiler de vehículos para uso dal personal que gestiona la 
Búsqueda delos silos para insalar antenas sus pmcipaos proveodores son 
Finamarica S.A, Maresuto S A y Rentanaz Rentadora de Garros Cía, Lida 

e Enslaño 2019: adoptó la NIF 16 - Arrendamientos ta como se detal en 
la nota 5 (), sn que los saldos de año 2018 hayan sido modificados por lo 
¿ue no son comparables. Sin embargo os saldos incluidos coresponien 

  arrendamientos en los cuales se aplcó la exanción por coro plazo (contratos 
e arrendamientos con plazo menores a 12 meses), cuyo detal es como 
que 

0 
temas 138 ona 5, des 
FA 
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11. Efectivo en caja y bancos 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el sao del efect vo en caja y bancos fu el 
Siguiente: 

a am 
caja so 
Elctu n bancos: 
7 REE > VR 

AN 31 de diciembre de 2019 y 2018, l ofoctwo en caja y bancos no mantiena 
rostrleciones para su uso, 

12, Cuentas por cobrar- comerciales y otras cuentas por cobrar 
La composición de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar nto al 31 de diciembra de 2019 y 2018 fue el siguente. 

  

ame 
Cuentas pr ctra comerciar (1) ban 07 
ras umi or cota 
Antiosapiados e 20 

Anto por ea aan (2 5100 
Compañsezdendes [a 19) 108 
Anto proves 7 

a 100 
Toa EN 
  

(1) Comprendo princpalmante valoras pendientes de cobro por la actuación 
de los servicios admiisratwos backolfice) a su compañía reacionada 
correspondiente alaño 2019 y 201. 

(2) Conesponde a antepos entregados al personal de la Compañía que está 
involucrado enla get de busqueda de nuevos sos, os gastos 
Asociados son por trámites judiciales, movización y alimentación 

13, Saldos y transaccionos con ontidadas relacionadas 
La Compañía ene transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las 
mismas se realizan on iguala condiciones que las mantenidas por terceras. La 
Compañia tiene como polica informar todas las transaciones que efecta von 
pares relacionadas durante el parido.
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A continuación, se indican las transacciones realizadas con partes y xculadas 
durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018: 

amo 

  

Cuantas pr corr cons 
Sos Srs CL serra mas 
CE ALUANCE PS 000 

Star C 
Total aos relacionados 2 

  

Préstamo peepaar panas reiaconatas 
8 Tovar cuate CL) 1308 ames 
St 880 3000 

Total Pato EE za7a 

Arona urs capataces: rt 21 
TS Toner Ecco CL 2) 5 imss 

Total Capa 6 imss   

(1) Comprende pincpalment valores pendientes de cobro por actuación 
de los servicios adminisraiwos (backolfice) su compañía relacionada. 
Comespondiente alaño 2019, 

(2) 31 de dciembre de 2019 el préstamo det año 2018 por US$ 247 723 con 
su compañía relacionada BTS Towers Ecuador C.L. uo fegistrada como. 
¿sumento de capal unto con el aporte fuluas captalizaciones del año 2018. 
porUS$ 1.118.633, (ver nota 22) 

Transacciones con personal clave de la Compañía 
Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía ha 
genurado gastos por sueldos y otos bunaficos asu personal clavo por US$ 
24.850 y US$ 7818 respectivamente
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14. Propiedad y equipos, neto. 
El movimiento delas propiedades, y equipo neto al 31 de diciembre de 2018 y 

2018 uo como sigue: 

sao ac O, Aeiones Depreciación Ajusts     

  

Depreciables 
Eno e Compa me 2 26207 
Mortis y Envres 20 4 az 
tries sor sem 
supo ón Ot 2er tes 
Tota costo are ano am 

Depreciación Qe cazo 0088 

  

Total eto ae aa 32:09 

El cargo a gastos por concapto de depreciación de propiedad y equipos lue de 
US$10 918 en el 2019 y US$14.797 en 12018. 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existan hipotecas, prendas ni or tpo de: 
Sravámenes sobre los actvos de la Compañía.
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15. Activos por derechos de uso, neto 
Un detal delos activos por derecho de uso, nelo al y porel año 2019, fue el 
siguiente 

  

ón ata HE" amorcito e BE 
st pa ca perineal pe conca 

(Area oia como ase 
Tai a ae    

El cargo a gasos por concepto de amortización por los derechos de uso delos 
contratos de arrendamiento fuo de US$ 59.885 on el 2019. 

16: Otros activos 
Es detal delos cros activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue como sigue 

  

am 
Caretas arde 90 as 
atento dur de sec 200 25 
Tota ua Fasa 
  

17. Pasivos por arrendamientos 
AL31 de diciembre de 2019 el siguentes el detal delos pasivos por “arrendamiento surgidos de los derechos de uso exisentes a dicha fecha. 

  

Conopiazo ago pino Ta 
Dr se 

  

Durante el año teminado al 31 de diciembre de 2019 los gastos por 
financiamiento generados poros pasivos por arrendamiento ascienden a US$ 
45807 Los pagos realizados por los pasivos por aronciamiento uranio l año 
2019 ascendieron a US$ 65.000.
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Un detalla de los vencimientos dos pasivos por arrendamiento al 31 de 
diciembre de 2019 es como sigu». 

Vencimiento Mona 
2at0s s0ss0 
Total 660   

  

18, Impuesto alarenta 
a) Conciliación tributaria 
De conformidad con as disposiciones tbutarias vigente, la provisión para 
impuesto la renta se calcula en base ala taría impositiva del 25% para el 2019 
(25% en el 2018) aplcabl alas utidades gravables. Un detal dela concfación 
Islbutaia porlos años terminados el 31 de Sciemore de 2019 y 2018 fue como. 
sigue: 

  

mas 
Pácdit aetejeic aa o 
Más Osso no desc BLA east 
idad ua 59085 —faRAzO     
Ape rentado sets 

Teta npaastocoeado 
até rate puso lena años ass) 

Esto hno pro rn ero vi615n 4980 
rato mito vor de conisojote (8305) (498 

Las sociadados residentes y los establecimientos permanentes enel Ecuador 
están obligados 8 informar periódicamente al Senacio de Rentas ntemas sobre la 
lotaldad d su composicón accionaria, a nde aplicar la aria corporativa de 
impuesto la renta el 26% en el 2018 (caso contrario deberá aplicarla tasa del 
28%. Ala fecha de emisión delas estados financieras la Compañía ha cumplido 
on esta disposición lega 
Las sociedados ración constuidas, as inversiones nuevas reconocidas de 
cuendo al Código de la Producción, las personas naturals obligadas a lievar 
úcomablidad y las sucesiones indivisas obligadas levar contablidas, que iniiaren atvidades, estarán sujetas al pago del antcpo de impuesto ala renta 
después del quinto año de operación efectiva, entendiéndose portal la ncación 
de su proceso productivo y comeral, En caso de que el proceso producivo así lo 
ceguera, est plazo podrá ser ampliado, previa autorización de la Secretaria 
Técnica del Consejo dela Producción y el Servico de Rentas ntemas La. 
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Compañía fue consta al 11 e jula de 2017 aorio cual no ha generado. 
anticipo de impueslo a la renta para 2019.   

Do conformidad con as disposiciones rutarias vigentes, las pérdidas tnsularias 
pueden ser compensadas con las utidades obtenidas en los dnco periodos 
imposios siguientes a razón entre el 20% y 25% delas ubicados gravabias Al 
31 de dictemtra de 2018, la Compañía mantiene pérdidas trnutarias rasladables 
2 periodos futuros por US$ 185.428. En opinión de la gerencia, no ss ha 
rocon cido actvs por impueslos difrdos por este concepto, en vitud de que la 
recuperación de dichas pérdidas es cera tal como lo establece la NIC 12 
“impuestos alas Ganancias" 
El gasto por impuesto ala rent del año 2019 y 2018 so detal como sigue 

  
  

Gasto puesto alar ome emsato) nes 
Gasto trasto alar de uta 19) 17 0 
Total Fes 

b) Pasivos porimpuestos corrientes 
Un detal de los pasivos por impuestos comentes al 31 de iciembre de 209 y 
2018 es el siguiente, 

  

ms 
VA por pagar ET 
pro ra pap (199) 12615 

Les sm 250 
Fesecoros de VA pora der 1006 
Total Ta 
  

<) Impuestos diferidos 
Los impuestos diendos se reconocen por el método del balance genera, 
niginados por dferencias temporaria y aos eventos que crean diferencias entro 
la base contable y Ibutai de acivos y pasivos, al 31 de diciembre dl 2019 y 
2018 la Compañía ha identificado parts que generan dicha Impuesto, un detallo 
+5 como sigue
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saldos! — Oo tai de aacangióo 
vias comienzo — Retenciones Compnsa= ena Salto! ano” elacie Eónae cetutado  tnalánato 

LENTTTTTTATIA 
Saniacón Pearl 10 1) 

Pre CC) sora 
O RA 

2010 
po saltos — Cito atado det pacongego 

comienzo Betoncionos Compenss anal Saltos ao eee dones veslado tomó ato 
EAS iiación Patrona vaa 
de e peo ca 20 sedas 

aso mam 
(1) Representa el crédito tibutano de mpuesto a la renta originado por las 

retenciones en la fuente efecuadas por ls cientes a Compañía, el cual 
+s racuparablo mediano la compensación con al impuasto ala renta 
causado del periodo corriente o. ls tres periodos imposiiwos futuros, o 
modianto rociamo prova prosentación do 1 rospaciva olciud al Sordo 
de Rentas Internas. 

  

dá) Precios de transferencia 
De conformiéad con as normas rutarías vigente los contrbuyentes que 
efectúan operaciones con partos relacionadas locaos yl domieiadas an el 
exterior, están obligados 2 determinar sus ngresos costos y deducciones. 
picando la meteoología estipulada enla Loy de Régmen TrsutanoIntemo y tomando como referencia el pincilo de plena competencia, Cualquier efecto 
resultante se Inclurá como una parida gravable en a determinación del impuesto, 
la renta comente 
Los sujatos pasivos del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones. 
con partes relacionadas locales lo damiciladas en el exterior dentwo de un 
mismo periodo Iscal en un monto acumulado Superior a US$ 3.000.000, deberán 
prosantar al SR l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, así coma, 
estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas locales y/o domiladas en el exdenor, entro del mismo periodo, 
fiscal, on un monto acumulado superior alos US$ 15.000.000 deberán presentar 
adicionalmonto al Anexo, el nformo Integral e Precios de Transferencia, Dicha, 
información deberá ser presentada en un plazo no mayor 50 las posterior la 
fecha do presentación dela deciaracón del mpuesto la renta contados a part 
de la fecha do oxiilidad dela detaración del Impuesto ala Renta 

a
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AL21 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que la transacciones con 
Compañías relacionadas locales y del exterior no superan os US$ 3.000.000. 1 

Aminsstación considera que la Compañia se encuenta exenta del Régimen 
Precios de Transerenci   

+) Posiciones tributarias inciertas 
Tal como se detala en anota (2) 1 parir del 1 de enero de 2019 la Compañía 
“pla la CINIF 23 “La inceridumbre rente alos tratamientos del impuesto las 

Sanancias” 
Ala focha la admiración dela Compañía considora que no exisen posiciones 
tomadas en la determinación del impuesto a la renta que generen incertidumbre 
obre su aceptación de acuerdo con la legelaión fiscal vgento. 

N) Reforma tributaria 
Mediano Registr Oficial N. 111 de 31 de diciembre de 2019, so amó la “Loy 
Orgánica de Simplcación y Progrosivdad Tibutara" mediante la cual o, 
generaron entro tras las sguiemtes reformas trbutaas vigentes a parir el año 
2020 y que por su naturaleza podian aplicar ala Compañía 

Dividendos. 
Los dividendos pagados al exterior  sociedados y personas naturales 

extranjeras.   rán gravados con el Impuesto a la anta y sujetos ala 
lenta del 10% (14% cuando sean paralos scales)    

= Los dividendos isudos a personas naturales residantes an el Ecuador 
estarán gravados en e 40% y estarán sujetos a retención en la fuente de 
asta 0 25% conforme la resclucón que ema el RI 
Se plmina el cócitottutaia por dividendos pagados a personas naturales 
rosidontes en el Ecuador que san accionistas o beneficios efectos de: 
compañías ecuatorianas. 
Los dividendos distribuidos a sovedades nacionales estarán exentos del 
impuesto la rarta. 
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Ingresos e entos. 
Los pagos parciales por rendimientos nanciros on un periodo menor 360 
días serán considerados exentos, siempre que la inversión haya cumplido con 
todos los requis legals para su exención 

Serán ingresos oxentos aquellos derivados decia y exclusiaamente dela 
ejecución de proyectos inancieros en su tota ad con créctos fondos. 
ambos con carácier no reemboisaba de goblemo a gobiemo, percibidos por 
“empresas extranjeras de nacionalidad del país donante. 

Jubilación patrona y desahucio 
A parte del ajrcco fiscal 2021 serán deduciles las provisiones por 
“desahucio y Jbllación patronal acuaralmonto formuladas, cuando cumplan 
con las siguientes condiciones: 
+ Sereferan a personal que haya cumplido por lo menos 10 años de 

abajo on la misma empresa + Los aportes en efecto de estas provisiones sean administrados por 
“empresas espocialzadas en administración de fondos autorizadas por ln 
ey do Mercado de Valares. 

Deducciones en gastos financieros. 
Para las oras sociedades o personas naturales, el monto total del ntnés neto. 
en operaciones elactuadas con parts relacionadas no podrá ser supertor al 
20% de la sidad antes d participación laboral, más intereses, 
eprecaciones y amortizaciones. 

  

"No serán deducibles ls intereses pagados a par de enero de 2020 cuya 
tasa exceda la permitida por el Banco Contral del Ecuador, por crécitos 
lorgados entr sapllembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o 
intemacionalas o entades irancioras calicadas por los ente de contra! on 
Ecuador, cuyo coplal haya sico destinado para al pago de dividendos hasta l 
31 de diciembre de 2019) 

Anticipo de impuesto a a rente: 
Se eliminarla blgación del pago del antpo de impuesto a renta; 
pudendo anticiparse de foma voluntaria el empuesto equivalente al 50% del 
Impuesto la renta causado en el año anterior menos retenciones enla 
Fuente efectuadas en el ejecii Escalantror 

Deducciones adicionales. 
Se deducitán con el 50% adicional os seguros de crédito contratados para la 

“exportación, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley 
¡Se deducrán el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocin 
realizados a lavor de deportistas, programas y proyectos deportivos 
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Retenciones enla fuente 
¡Serán agentes de retonción os contrsuyontos que cumplan con los requisitos que. 
mitra el SRI median resolución. 

$) Revisión fiscal 
De acuerdo con as disposiciones legales vigentes, la a.toridad tributaria ne la 
Tacaltaa de revisar [as deciaraciones del impuesto la rent de la Compañía 
ent del plazo de hasta tres años postaricras contados a part de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto la rent, siempre y cuando haya Cumplido oportunamente con sus obligaconas Ibularias 
Alfecha de emisión delos estados fmancieros, el Servicio de Rentas Intemas 
"ene la facuod de revisar las deciaracionss de impuesto ala rent delos años 
201612019 

  

19. Beneficios a empleados corto plazo 
La composición de los pasivos y provisiones por beneficios a empleados a cono 
plazo al31 de diciembre de 2019 y 2018 ue como sigue: 

0 am LESS por pogo so 7187 

Ta 

  

El moumiento e las obigaciones acumuladas al31 de diciembre de 2018 y 
2017 fue como sue. 

200 

    

     

lEsSpoe  Bsoslcios Príiamos pop casco dal: poraaasr 

Cargo ga. zo 2320 10 seso 
Pago astra cae 90 (2800 a 

Sado 31 dedicaba de 200 20 136 02 
2018 

dolor Berti Ri Ec ros 
Esad mirada a7 E 

Carp gato 1302 sm 2 5 
Pagas rentes 039) co) 
Saldo 2! de cen dez CRT zo 

Los gastos totales por beneficos a empleados a coro piazo generados en el año 
2019 ascianden a US$ 407.854 (US$ 474 647 en al 2018) 

402
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20, Obligación por beneficios post empleo: por terminación 
La Compañía tene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores cbigaciones. 
por benefidos post amplao de acuerdo cor el Códgo del Trabajo ajo el 
Concepto de jutlacón patronal y desaruco. 

¡Uerecho al beneficio de la jublación patronal, de Igual manera en el caso del 
trabajador que hubiere cumplo veinte años, y menos de veinticinco años de 

trabajo de manera continuada o nterumpidamento tendrá derecho ala parte 
proporcional de dicho beneficio. Adicionalmento, la Compañía regisira un pasivo 
Por terminación de la olción laboral por desahuglo solicitado por a Compañía o 
porel rabajador, consistente en el einicnco por canto del equivalente ala 
Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicos prestados en 
la Compañía 

  

  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficos post- empleo. 
representa el valor acual delas bligaciones por jblacón patronal y bonificación. 
por desehuci (no fondeadas). establecido por un perto independiente 
Sebidamerte calicado en función del método de la undad de credito 
Bajo esta mátodo,losbeneñiios de pensiones deben ser atbuidos al periodo do 
servici del empleado y basados enla fórmula del Plan de tal suerte que se 
“trbuyo la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. Tomando on 
consideración ol uso de Nipólais actuariales para calcular el valor presente de 
dichos benoficis. Estas hipótesis refijan ol valor del dinero a través del lempo, el 
incremento salarial y as probabidades de pago de la pensión 

  

Hipótesis actuariales 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, basado en lo anterior la Compañía regstóla provisión por la obligaciones por beneficios. pos! empleo basada en las siguientes 
hipótesis actuarialos y sustentada en un esto actunria preparado por wn 
profesional independiente 

a an Tos descuento promedo ao das 
Tasa d narran ala cto 7 300% 
Tasa de mear alar! ga lso 1506 0% Tenia de ción road to vo 
Tea mort mudos tes 2002 TES 2002 

a
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Análisis de sensibilidad: 
La Compañia ha obtenido su análisis de senstidad dl estudlo actuarial 
practicado por un pero calficado independiente en al cual sa han considerado, 
ue ls supuestos actuariales con mayor afectación en lcialo de las 
Provisiones para obligaciones post:empeo por Jubllación patronal y desahucio son 
la asa de doscvonto yla laa de Incremento salarial n las cunlos 9 ha 
úconsidorado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dcho rango es 
Aceptado intomacionalmente 

"Un cuado delos hipótesis para determinar el andisis de sensibdad es como 
sue: 

  

  

  

  

a a e 
Tasa de soneto 
ax 1500 so 2. asas 
one 

aso 112 7) 06) uz 
Tona deincromnto satan: 
00% (am) 0 re 
pss 15 ana 3 os 

El análisis de sonsilidad presentado anteriormente puede no ser reprosentatiwo 
e la variación real enla obligación por beneficios definidos, puesto que es poco, 
probable que la cambios an las spútess e produzcan en forma alsiada unos de 
tos (algunos de os supuestos pueden ser correlaconaidos). 
Obligación por Beneficios Post- Empleo. 

El detal y movimiento por las cbigaciones de benefi post temple por 
Jubilación patrona y bonificación por desahucio al y por el añotorminado el 31 de 
“ciembre de 2018 y 2018, fue el siguiente: 

=a-
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as: Electo en al A por Pei osas 
beneficios. Flaco resultados a a 

a anno ras ei 00 Into (o Manco) se area ra ts is ae 
ETT a 1 
Btcció pe dr So sam do a src st San em a so so 
arrdas ro aro Fieras o, uso 
aia TAI A 

Tan DA 
o - a resina HE pao PEE tana os E a a e e 
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21. Patrimonio delos socios 

Capita social 
Medianto oscriura inscrita on ul Registro Mercantil 24 de septiembre de 2019, se 

incrementó el capital de la Compañía en US$ 1.364.350, mediante aportes futuras. 
«capalzacines de casa matriz. El captal de la Compañía al 31 de diciembre de 
2019 es de US$ 1.376.850 dólares de los Estados Unidos da América, dido en 

“sn milón trescientos setenta y ses ochocientes oncuenta (1.376.850) 
poriopaciones nominawwas, oranerias e indivibls de un door cada una (US$ 1) 
Y derecho a voto. 

AA 31 de diciembre de 2018 la Compañía astaba conformado por doce ml 
quinientos dlares de los Estados Unidos de América (US$ 12.500), dvi en 
Goce má quinientas poricpaciones nominalvas oránarias o indie de un 

lar cada una (US$ 1) y derecho voto. 
"Un detal de la composición accionar: 
siguiento: 

  1:31 de diiombr de 2019 y 2018 ora al 

    

  

- aa Ñ == 
Perera de Nacional Capi pagado 

asnicar pray PO BISOAC Fada TEO 
ES Tomo GMBH En so am 

Ta jo, 100%. 

o o a. o N 
acom Macionatónd— Cappagado 

Fra AA 
SS Tomos OMA Sia 10 09 
Tota 12500 00% 

») Restricciones alas utilidades 

Reserva legal 
"De conformidad con la Loy de Compañías dela uilidas anual, debe tanstarrse 
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal asta que ésta 

alcance por lo menos al 50% del capRal social Dicha reserva no es isponibta 
para el pogo de dvidendos en efeciwo, pudiendo ser capitizada en su totalidad o 
"alzada para absorer pérdidas. 
Resultados acumulados 
De acuerdo con a Ley de Compañías delos benalicios líquidos anuales se deberá 

  

la legislación vigente las Compañias deberán considera que todo el remanente de 
las utidadoslíquas y realizadas que se obtuvoran en ls ejercicios económicos, 
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y que no e hubiere re antido o destinado alo constución de reservas legales y 
Fncuativas, deberá se capialzado. 

22. Rectasifcaciones 
AA 31 de diciombro de 2019 y 2018, por mitaconas an el sistema contable dela 
Compañia, y con el in de cumple con presentación adecuada de acuerdo a las 

Normas Intemaconales de Infomación Fnancera, homos re. lasfcado cenas. 
partidas cuyo detala fue como sigue: 

  

mn raros Debe saber 
hitos pr puestos ariete E 2010 
Aina camente tro a mpuezos des z0sos Exe 

A ms ran A Debe. toser atados 
arcas cs pr pués contarte 57068 ss 
anio o contents Pasos peripecia cortes sao 110 9004 

23. Conciliación de los pasivos que surgen delas actividades de financiamiento. 
Los cambios en os pastos dela Compañía que surgieron delas actividades de 

inanciemiento a 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue: 

Eon dRiRÑo — Cams — gag Salto o incio Nuevos, A 

Frstamos compres relacionados — 251306 25000 2000) sn 10 
pcs hr coplas EMBED, (ren . 

100 ASOMO 26000 (2000 coa 4 
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renovará de manera automática en plazos sucios de dos años, excepto en el 
casa de que cualquiera delas parias expresará a su contraparte su voluntad de. 
o renovar el presente contrato 

25. Eventos subsecuentes. 
Desde e 31 de dicambre de 2019, la propagación del vius COVID 19 ha 
impactado severamente a muchas economías locaos alrededor del mundo, En 
muchos paísns, incluidos el Easador, los negocios han sido forzados a cerrar o 
Ervtar sus operaciones por largos o indenidos periodos de lempo Las medicas 
tomadas para contener el vias incluyen resticción de viajes, cuarentenas, 
“stanciamiento soci y oeme de serios no esenciales. lo que ha ocasionado 
una paralización de los negocios  rivel mundial, resuando on una, 
desaceleración dela economia. El Gobiemo del Ecuador ha tomado medidos 
scales y monetarias para esabiiza las condiciones económicas del pais. 
La Compañía ha determinado que esta suación constuyo un evento 
úsubeocuento que no requiere ajustes, consecuontomento la posición fmanciera y 
los rosultados de nus operaciones al y par el año terminado al 31 do diciambro de. 
2019 no reflejan su impacto. La duración y el mpacto de la pandemia de COVID. 
19, asícomo la afecividad de las medidas de Gobierno no pueden ser 

«establecidas confablomonte al acha de este informe Por lo que no es posible 
“estimar la duración y la magnitud de las consecuencias, sí como el impacto de 
stas enla posición financiera y los resutados dela Compañía para periodos 
faros. 
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26 Autorización do los estados financieros. 
Los estados financieras de Ecuador-Managoment.C O CL. por el año terminado 

31 de diciembre de 2019 han ido autorizados par. su publicación por a 
Acmicistación el 20 de jo de 2020, en su opinión serán aprobados de 
manera delntiva in modificaciones por la Junta General de Socios de acuerdo. 
on o dispuesto por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del 

Ecuador Es cono de la Administración que los estados fnanciers serán 
aprobados sin modificaciones 

 


