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A la Junta General de Socios:
ECUADOR MAMAGEMENT C.0O. C.L.

Infarme sobre la auditeria de los estados financieros

Dpinion

Hemos auditado los estados financiaros agjuntos de ECUADOR MANAGEMENT C.O.
C.L., que comprendan &l estado de siuacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y
los correspondientes estades de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afc gue termind en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados finencieres gue incluyen un resumen de las politicas contables mas
impartantes ¥ otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinidn, los estados financieres presentan razonablemente respecto de
todos los aspecios materiales, la siiuacion financiera de ECUADOR MANAGEMENT
C.0. C.L., al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados v sus flujos de sfectivo
correspondientes al afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de opinidn

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Marmas
Irternacionales de Audicoria, Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con fa auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientss de |la Compafia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conssio de Normas Internacionales de Etica para
Contadores ("Codigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos aticos
relevantas para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la Repdblica
del Ecuador, v hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requenmientos v con el Cédign de Etica dei IESBA.
Consideramos gue |3 evidencia de auditoria que hemes obienido proparciona una
base suficients v adecuada para nuestra epinidn de auditoria.
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobiemo de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Inlemacionales de
informacion Financiera, y del control internc gue la Administracion de la Compafiia
considers necesario para permitir la preparacién de estados financiercs liores de emores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de [a Companiia para continuar como un negocie én marcha,
ravelando, segun proceda, los asuntos refacionades y utilizands e pringipio contable de
negocio en marcha, salvo que la Administracicn tenga Ia intencidn de liquidar |a
Compafiia o cesar sus oparaciones, o bien no tenga otra altemativa mas realista que
hacerka.

Los encargados del goblemo son responsables de supervisar ol proceso de
presentacion de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financiaros

Muestros objetivos son ablaner uns sagunidad razonabie de que |os estados financieros
en su canjunte estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un infoerme de auditoria que contiens nuestra opinidn calificada, Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacienales de Auditoria siempre va a detactar
erores materiales cuando axistan. Los errores puedan surgir por fraude o efror y se
congideran materiales, sl individualmente ¢ de forma agregada. pueds prévarse
razonablemante que influirén &n las decisiones economacas que los usuarios toman
basidndose en los estados financieros

Come parie de una auditoria de conformidad con tas Normas Inlemacionales de
Auditoria, aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escapticismo profesional durante toda la auditona. Tambeen

identificamos y valoramos los riesgos de ermores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o =rmor, disefiamos y aplicamos procadimiantos
de auditoria que respondan 3 2508 riesgos v obtensmos svidencia de auditoria
sificiants v apropiada para proporcionar ung base para nuestra opinidn calificada.
E! riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayer gue en el
caso gue resulte de erores, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falgificacion,
omisiones deliberadas, manifestacionas inencionadamanta arongas, o elusion del
control interno.

- QObtenemes un entendimianto del contral intemo relevante para la auditoria con el
fin de diseflar procedimiantos de auditoria que s2an apropiados en las
circumstancias, pero no con & fin de expresar una opinkdn sobre [a efectividad del
control inferno de la Compaifia
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Evaluamos lo apropiado o€ las politicas contables usadas y lo razonable de ias
estimacionas contables y revelaciones refacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base
contable de Negocio en marcha y &n base a la evidencia de auditoria abtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o
condiciones que pugden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de
gue existe una incerlidumbre importante, estamos obiigades a lamar la atencidn en
nuastro informe de auditoria sobre la correzpondiente informacian revelada en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiacas, exprasar una
opinidn calificada Nuestras conclusiones se basan an la evidencia de suditoria
cbtenida hasta |a fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones fuluros puaden causar que el Fideicomiso no pueda continuar como un
negocio en marcha

- Evaluamos la presentacion general. estructura y el contenido de los estados
financieros. incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transaccionas y heachos subyacentes de un modo que logren ia presentacion
razonabie,

Mos comunicames con los responsables de! Goblemno en relacidn con, entre ctros
asuntos. el alcance y & momento de realizacion de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de |a auditoria, asi coma cualquier deficiancia significativa del
control interno que identificamos en el transcurse de la auditoria

Tambign proporcionamaos a ios responsables del goblerno de la Compafiia una
declaracidn de que hemos cumplido con los requerimientos ticos relevantes en refacion
con la independencia y hemos comunicado & efios acerca de todas [as relaciones vy
ofros asuntos da o8 que se pusde esperar razonablamente puedan afectar a nuesira
independancia y. cuando sea aplicable, ias comespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsabies dal
gobiemno de la Compafiia, delerminamos las que han sido de mayor importancia en la
audioria de los estados financieros del afio actual y que s6n, en consecuencia, los
asuntos claves de auditoria. Desaribimos esos asuntos en nuestro informe de audioria
mqmlnmmymmwmmhmm
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, datérminamos que un
asmtnmunuhuﬁ:mmmmmmﬁupurquu cabe razonablements
esperar que las consecuencias adversas de hacero superarian los beneficios de interés
piiblico de la misma,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitiremos [a opinidn sobre el Cumplimianta de las Dbligaciones
Tributarias de ECUADOR MANAGEMENT C.0. C.L. al 31 da diciembre da 2015,

Jufio, 31 d= 2020

Quite, Ecuador
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Ecuador-Management-Co. CL.

(Una subsid aria de BTS-TOWERS-ECUADOR C.L)

Estados de £ ituaclon Financiera
Py i afics bermriado o 1% da digembe de 2010,

Can cliras cormesponiarine 08l af) ierminads o 37 se dinemire de 7015

(Esprasades e dlares da s B LA )

Moty LLAL) bl

Activos
Cornene

ifmohvn caija y haneod 1 4200 A i0a

Cuanies e teliier comaidnied DN CLEMTRE POl coisre [F R 38 500 e arr
Tkl aciive cusrieris [EENTT) L RLIN
o carrianks

Prapmsrud 3 spups. main il IEEEY A

ACMHNE DEF Clflli el O il Helik ik L ¥ =

1 Ty mctrers il 20 L L

A S Fpuene Ay LL T ED =8 Wil T
Yorsl aimra v corrme ) R
Total sctivs S48 b4 L X 1]
Pasivas y patrimonio
Goarianin

Ciwssing por pager comarnciales y nlrs cawres por pegar | TaT:

Prisiamdn con padas pelecicrailas 0o0n Sl = 1 306 2T

Famvos por arrendarsenio 7 MEE -

e Do TSI T il T 15 G

Waia s § empleador 0 oorn Ak L e hL K -]
Tottal pamenes cormante [LEREL] T
Wi i g

Faiivis [0 vk bag plds i FRTEN

Casganon por brerefions [ i § e iSFmeanon | 2o An2 11,798
1A AR R Exrianie [ ¥3ij 11 7
Pavrinanio da los secionising

Capies sonal 1. ATaBEd R e ]

Apueiss fulra s castlmtauiiones i LEANE L]

Cllnk feaiidsle Fbegrales (ELE2T) [LE QR

Fresullndos acumisadn L By T CH
Yoinl patremania i bei L1 T
Tl e DT el P oAk ]

~ ]
{ \. “ 1. 3 e g . ._-_
'l:‘r [

! )1
L. reirta® acffuntas e bs W, o b 38 farman parme intageal de les sstedus Beasaias

s Y

.Ijﬂll'lllﬂl'r ennafal



Ecuador-Managemeit-Co. CL.

(Una subsidiaria de BT 3-TOWERS-ECUADOR C.L)

Estados del Resultado

Por @l ano- ferminado ol 31 da dicsemboe de 2018,
Con cifras correspondientos del afo terminado & 31 de dicembre de 2018
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Ecuador-Management-CO CL.
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.)

Motas .1 los estados financieros

31 de ciclembre de 2019

Con cliras correspondientes para el ano 2018
{Expresadas endélares de ELLA)

1.

Identificacién de la Compania

Ecuador-Management-CO CL., fus constituids en la cludad de Quita v exiata bajo
las beves ecupiorianas desde su Inscripoide en al Reglstro Mercantil of 11 de julis
de 2017, con un plazo de duracion de cncusnia afios. Su domiciio principal es k&
ciudad de Ouito.

Mediante escritura piblica de 15 de mayvo de 20149 la Compaitia constituyd el
Fldaicomiso Mercantil lmevocable de Garantia y de Administracion de Flujos, que
denominara Fideicomisg en Garantia v de Flujps BTS-0PIC, cuya actividad
principal es quelas paricipaciones v [os blenes Inmuables asociados al provects
que s& han fransferida al patrimonio autdnomo del Fideicomiso sindan oomo
garaniias de las obligaciones que existan a favor del acreedor {OPIC), que los
flugos saan uliizados para cancelar las ohkgaciones, de acuerda con las teminos
y condiciones estipulados en este contrato mo constituye i constiluir navacidn
ohjaliva o subjetiva di takes obligaciones,

Legalmenie las acciones de 85 compaiiias gue canforman al “Grupo BTS" sa
encuantran en el Fideicomizo en Garantia v de Flujos BTS-0PIG, sin embaga,
el contral delas decisiones financieras v administrabivas se mantienen an la
compafiia BTS TOWERS-ECUADCR CL, por lo gue el contral no ha sido
transferido; razdn por le cual se presentard esiados inancleras consolidadas por
separado v por el afo complato en esta Gitma.

Operaciones

El objslo social de la Compania constituve principalments la preatacidn de
genvicios administrativos de oficing corrlentes, como recepcidn, planificacibn
financiera, facturacidn, v registro, personal v distribucian fisica (servicios de
megnsajena) v logistcs, & cambile de una retribucids o por contrate, Ademas, flane
coma aclividad secundaria el suministro de recurscs humanos para las actividades
de los dientes, b3 provisidn de recursos humanos 3 largo plaza o de forma
pemmanente.

La Compaftia forma parte ded grepo de empresas denaminado “Grupo BTE", fas
actividadas de |a Compafifa ¥ sus resultados dependen en forma importante de las
vinculaciones yacuerdos existentes con & resto de las companias del refendo
Grupo Scontimica.



Ecuador-Management-CO CL.
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.)

3. Declaracién da oo mplimiento con las NIIF

Los estados financ aros de |a Compafiia hkan side preparados de acuesrdo a las
Mormas Intermacionales de Informacidn Financiera (MIF) vigentes v iraducidas al
aspafiol de s Nomas Intemacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas an inglés) y emitidas por &l Consejo Mormas [ntemacionales de Contabilidad
{1ASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptades porla
Buperintendensia de Compantias, Valores y Seguns del E xuador v representa 1a
adoprion integral, explicita v sin resarvas de las referidas nomas inlemacicnates

Los estados financieros por el afio teminado el 37 de diclembre de 2009 serdn
aprobados por [a Junta General de Socias luego de ke emisson ded informea de-
auditoria de acusrdo a lo eauarido por la Ley de Compaidias, Sin embargo, la
gerencia estima que no habwa cambios en los estados financieros adjunlos.

4. Cambios en politicas conlables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
e enero de 2018 vy relevantes para la Compania

A partir del Tero, de anard 2078 @oslen normas nuavas v evisadas vigenies para
el pariodo anual comenzadao en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
BsiEE NAaMmas sa prasanta & cantinuacidn:

o NIF 16 - Arrendamientos

« Dasacteristicas de cancelacion  snlicipads . com  compensacion  negabva
(madificaciones & la NIF 9) (1)
Medificacian, reduccidn o liguidacidn del plan imodificaciones a la MIC 19)
Mejoras Anuales a las Narmas NIF® Cido 2015-2017 {1}
CIMIF 23 - Le incedidumbre frente & los tralamientos dal mpeesic a las
COENANCIASs

(1) Promunciamientos gue, por la naturalezs de las operaconas de la
Companila oias politicas adoptadas, no har generado impacto sobre fos
astados inancerns sontos.

A continuactan, un detalle da los pronunciamienios aprobados y vigenles pama el
afio gue comanzd el 1 da enaro da 2019 v que han wenide afecto an los estados
financiercs da la Compafia fua coma sigus:

- NIE 16 - Arendamisntos

En snery de 2016, af |1ASE publicd b NIIF 18 “Armendamienios’, qua astablecs las
principios para ef reconecimients, medicidn, presentacién v revelacion da los
smendamiantos, Esta norma aplica para las ejerciclos que comenzaran a partir del
1 de enerde 2013,



Ecuador-Management-CO CL.
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.)

El prncipal cambio Qué MDOMOTE =318 NOMME 85 qui Uno armendaiania debara
conzidersr indos los contratos de mmencamisnio {(salvo imiladas exoepcones)
deniro del estado de slluacion fing wdiera de la amendatana. Esio implicars que:

= an el reconocamiento mical del conirado, (@ amendatang:

- reconocend un activa por el derecho de uso dal activg bajo amendamiento

{el active subyacents del armendamienta), v,
- reconacerd una obligacidn por af valor descontado de las cuotas del
arrandamisnio;

« &n momenios posieriores, la arrendataria:
- reconooarh & gasto por amorfizacion del activa; v,
- raconooend of costo financiero dal pasivo

ILin amEndador continuard casificando sus armendamiantos como amendamienios
operativos o amendamienins financierns, y conlabllizando cada fipo de
arrendamiento do diferenies maneras. Se incoparan nuevos eguerimientos de
informacikin a revelar sobe los contratios de amendamiento

Al adoplar la NIF 18, la Compaiiia opld por la solucidn praciics en af caso de
amendamiantos que inclutan obfos componentas no separr los componentas que
ne saf arendamianto da los componentes de armendamianto, v, an su lugar,
contabilizg los componantes de amendamianto y cunlquiar componenis aeotiado
quie =0 funra de arrendarmiento como 588 ratase de un companants de
arrendamiento tnlco,

En asta focha, In Compafila también ha alegido medir los activos par darecho de
S0 por un monis igual 8l paskeo por amendamienio apistado para cizabguier pago
de armendamiento prepago o acumulado que exislia en el fecha de transicion

Ls Compadia considerando que anleriormenia reginirabn los conirates da

= Deacuerdo a o estahlecido an los erales (a) y (b) dal parrafo C8 de la NIIF
18 - Arrendamiantos, la Compania adoptd ol mélodo de transicion de
actunkzacidn acumutada, madiante &l cual no ganerd impacio en Resulados
Acumulados por el efectn da afas amtariones do los contratos vigentes a la
fecha de converssdn a NIF 16, sino gue al 1 de enaro de 2019 coma fecha de
aplicackin inlclal registnd &l activo v ef pasivo ol valor presenta de |as cuolas
de amandamionio restantes descontadas a bp lss promadio de
endsudamsnio considerando pars ello 13 (oss aoliva relerencial del préstamo
oon OPIC & In fecha de splicacion imicial gue fue dal T,.23%.

# Enlugar de reafizar una revisidn do delenorn de los activos de derecho de
wso en bl fecha i aplicacion, 3 Compafila ha conllago en su evakaciin

histdnca consiherando que 63 conlrains da arendamianios No eran oNensHs
inmedammanta anies da b facha de aplicacidn ncml de ia NIF 16, conforme

Io establecida an el iteral [b) del parralo C10 do ka norma.

« Para los arrendamientos cuyo plazo finallzaba dentro de 12 mesas dasds la
facha de aplicpclién inicial {1 de enero de 2019} v pam arrendamientos ds
aotivos da bao valor, I3 Compafia ha aphcada la opcidn exencionds para no

-



Ecuador-Management-CO CL.
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.)

reconocer ios sclivos por derechos de uso ni pEsves por amancamisntos,
5in0 para contabdizar ibs gasins de amendan B0 &0 una basa lineal sobie &
plaro restenie del amendamisnio.

El efecto deniro dal balance ganeral de & adopcion de [ NIF 16 -
Amendamientos ol T de enero de 2018 fue como sigue:

— ormg-2018
fuikives
dglive por denstho de i por arrendaml enio 108,640
Amorliznann acumitads par achea por deracha da (s (586G
Fanivin
Panhg DOF e endemsto o B
Py pr amwndamenn - lamgo pism 2B TES
Tolal LA

En febrarm da 20018, ol IASE aprobd e documents “Modifcacidn, reducedn o
liguidactan del plan (modificacionas a la NIC 18)", Una entklad aplicara esas
modificachanes o las modificaciones, reducciones o kuidacionas del plan que
tengan lugar a parir del primar pariodo anual sobre al qua se informa que
oomiance desds ol 1 dé enero de 2015,

Esta modifichcion requieré gue una entidad use suposiciones acluanaies
gciualizadas para determinar o costo de los servicios del periodo presente ¢ el
intenés nolo porn @l resto ded periodo anual sobre ol que 1 informa despuds de la
modificaciin, reduccidn o Eprdacdn del plan cusndo s enbdad mide mesvaments
su pasivo (activo) por beneficas definidos neto. Al hacero de esta foma, tna
antidad no considarard &l efeck del techo del activo. Una enBidad detsrminani
antonces el efecio del lecho det activo despuds da ln modificacion, reduccion o
liguidacidn dal plan y canocess los cambios an osa ofetio,

La aplicackin de esta modificacion sa incluye en el esiudio acluarial realizado por
el perito an al afic 2019 para la detaminaciin dal panivo laboral dal plan de
jubdlacién patronal y dasahuco {véase Nota 21),

La CINIF 23 Lo incertelumbre frenie a los iratamientos del impuesio a las
Ganancias” fos amitida por ol IASE en junio de 2017 . Ests intarpretacidn fue
desarmilsda por & Comitg de interpretaciones de In NIF (CINIF). Una entdad
aplicard asta Intgrprataciin pere kos periodos anmueles que comencen a partir ded 1
de enam de 2019,
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Esta Interprotacdn aclars como aplicar los reguénimbanios 0 fe: onocimienio y
madickin de la NIC 12 cuando aexste incerfidumbne frends & los b slamienios del
impuasio a las ganancias. En esta crounstancia, ung ontidad neconocerd y medind
sy addive 0 pasivo por impuesios difendos o comienies aphcando los
requerimianios de a NIC 12 sobre i base de fa ganancia fiscal (phrdida fiscat],
bases fiscales, pérdidas fecales no ullizadas, credilos fiscaias no utiizados y
tasas fiscales determiradas aplicando esta Interpmtaciin,

Concratamants, esin Interpretacian aborda las sigulantes cuastionss:

sl una entidad considerara por separado o tratamienio impositiva incerto;
ks supuesios que una entidad realiza sobre la rewsidn de los sstamientos
impositivos por las autonidades fiscales;

=  oimo delerminard una antdad la ganancis fecal (perdida fecal), as bases
frscales, pérdidas frscales no utiizadas, crédilos fiscales no utilizados y lasas
fiscales.

» chmo conakdentd uha entitad los cambios hedhos y Citunstancias.

La administraciin de la Compaiia junio con los asasores flscales al 31 de
dictamibre da 2018 ha determinado gue no exsten mosridumbnes frenta al
traiamients parn. determimngr ol impuests 8 | reanta, tanto pica o impuesio s la
rents cormianta como para el impusstn diferido (véoses nota 19-8. )

b] MNormas, modificaciones e interpretaciones o log nommas existentes gue
aln no entran an vigor ¥y que no han sido adoptadas anticipadaments
por (s Compaifiia

A la fecha de suldrzacion de esins eslados fmancieras, el LASA ha publicado
nuevas nomas, modificaciones e interqrelaciones reakzadas a las nomas ya
existeniss, Ias cualas ain no entran &n vigor y no han aido adoptadas
anticipadamants por [a Compafiiz.

La Adminigtracidn anlicips que iodos los prorunoi@msanios perneni=s sersn
adopindos en las poliicas contabies de la Compania para el primer penoda que
inicta a partir de I fecha de vigencia de dicho pronunciamianto.

U listada de los pronunclamientos aprobados por ol 1ASE que aln no antran en
vigor, ¥ que W Compatita no ha aplicado anlicipadamants para ed cieme tlerminado
&l 31 da diclembre de 2018, son los slgulentes:

« Panlcipiciones de largo plazo en asociadas y negocios conjunios

(modificaciones a ka MIC 28) (1)

NIF 17 Contraios da sagurmns {1)

Maron Concaplual para la Informacidn Financiara,

Dafinickn de un negocio (modficacionss a la NIIF 3) (1)

Definicidn de “material o “con importancis mialve” (modificaciones ala NIC 1

i la NIC B

+  Relorma da la lass de nierds de referancia (madiicacionos a las NIF G, NIC
38 y NIIF 7) (1)
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s  Vanla o aporiacion do un aclivo enirg un inversor y una-asocinds o un
negocio conjunio (modiicaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

1) Pronunciamisnios gue, por ia nalirpkers do s operacionos oo i Compani i o

las politicas adoptadas, s8 estima no tendrdn impacta sobre be estados
Mnancieras

(2 Aplcacikn pbepyesta do manera ndefinida por paria del IASE.

A continuadcidn, un detals de los pronunciamievos aprobados peio qus todavia
mmmwmu“mﬂhﬁumhﬂwﬂ.mqumm

En marza da 2018, &l IASB apmba 8l “Marco Conceplual para s Informacian
Financierg”, que reampliozard al Marco Conceplual, revisado en 2010

Una entidad usard ol nbevo Maroo Conceplual (cuando resulle pafinents) para
poriodos iniciados &l 1 do eneo de 2020, So admile su aplicackin sniicpada. Sin
ambangn, debe destacans gua:

« &l Marco Conoeptunl de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sedalaban gue
el Marco Conceplual no as una Noma y no anula a ninguna Normg concrets;
« &n el Maroo Conceptual de 2018, al Consso reconfirmi ests eslalus.

Para el desamrolio del Marco Concepiual da 2018, & (ASE sa basd en of Marco
Conceptual de 2010 rellenando vacios, asl coma aclarando y actuafizandolo, pero
#n reconsidenar fundamaniaimente odos loa aspecies ol Marco Condaplisal de
2010.

La Comparia considara que &l cambio én ol Marco Cancaplial no ganarara
aloctos significativos an sus estados financlaros y prevé aplicario on su lecha de
adapaan obligatora,

En oclubre da 2018, al IASB aprobd 2l documaenio "Definicidn de ‘malerial’ o ‘con
imparianch refativa’ (modificaciones a la NIG 1 ya la NIG 81, Uina entidad
aplicara esas madificaciones de forma prospactivir a los periodos anuales que
pormiancen a partr del 1 de eners de 2020, Sp permite su aplicacion anticipada.
81 una entidad aplics saas modificeciones 8n N paricdo gue camiens con
anterionidad, revelard este hachao,

La nueva definicidn do “matenial’ o “mportanci relativa”™ de fa NIC 1 y de Ia NIiC
B deberming que in informaciin as matenal o Dane imporianch relabive s su
omison, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria sspermmne
razonablerments que nfluya sabre las decisionss que los usuaros principales de
Ios eslados inandleros con propdsito geneml loman & partir do los eatados
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financienos, q & proporcionan informacian finenciem sobre una enfidad qua
informa,

Las Compafifa considera que la modificacidn a la NIG 1 vy la NIC 8 con relacion a [a
dafinicidn de un "materia’ o “importancia relathva" no generard sfeclos
Slgnificativos en sus esladod financieros v prévd aplicano en su-fecha de adopitn
ohigatora.

S, Politicas contables

& continuacidn, s& describen las principales politicas conlables adoptadas en ka
preparacidn de los estadas fmancieros, &l coms ko requione iz MIC 1
"Presanlaciin de Estados Financleros”, Estas politicas han sido deséfadas en
funcidn de las NIF vigantes al 31 de diciembre 6 2019 v se han aplicada de
manars uniforme para Wbdos los afas presentados,

a) Bases de madicion

Los estados financiers de la Compaiia han sido preparados sobre [ base del
costo histdrico, modificado por 2l pasivo par baneficios post empleo de jubsacion
patronal ¥ bonifcackn por desahucio v & aotive y pasivo iranciemn par
amendamianto que se ancuentran registrados ol valor presente de los pagos
[ulurds estimados de nowerdo con &l estudie aciusdal praclicado por un pariio
independianta y por ol valor presente de 1048 flujod de los pagos estipulados en al
contralo de amendamionto. respectivamanis.

b} Moneda funcional y de presantacidn

Las cfras presentadas en los estados rnancioros de la Compafila y sus notas
explicativas estin expresadas an ddlares da los Estados Unidos do Amiérica
(ELIAY, k3 cual 88 8 moneda funcional.

El dévlar da los EUA fue adopiada por &l Ecuadar soma su maoneds da aireulnesdn
lagal a parfir de marzo dal afio 2000, por [0 cual o délar as utilizado doade nea
mmmmmmﬁdnlnﬁpﬂsrlmmm
de b Compafiis que sinven de base para (s preparacain de

financernns sa mantengn on dicha moneda umhmm
e b capacidad dol pala para obiener un o permanenie e dolares pam
pemitir la continuaciin del esquema monetarko actual

g} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

L= praparackn da los estados financieros de acuerdo oon Normas
Internacionales de informaciin Financiers (NIF) mquisre quee s sdminisbracsan
realics jukckos, aslimaciones ¥ supuisios gus afecian la aplicacidn de lns
poiitcas coninbéas y oS monios de fos sctivos, pasives, ingresas y gasios
informacos. Las estmacionss y supuesios milesvantes Son revisados por in
administrackin de manera riguiar, 5in embargo, dabido a & subjelividad
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inherente en axlo proceso of Table, los resuliados reales pueden diferir de los
monios estmndos por 1o Adr dnistracain

Cuslguier aconiecimientn qu pueda oourrir an al futuro y que obiigue & modificar
ichas astimackns on DN oS eErcicios, 98 regslrg sobne una base
peospectiva en el momanto de conocida ia vanacion

A confinuacidn, se describan ios [uicos v esimacones significativos de la
Administracdn én la aphcacidn de las politicas contabies de la Compariia, qus
fienen un afacio IMporanis en los estados financiaros.

El manto por ol cisal un activo por impuesto diferide puede ser reconocido se
basa én ls eviluncidn de la probabilidad de ener ulildades Recales fuluras por
ias cuales los activos por impuesios difendos do la Compafiia se puedan
utlizar, En adicidn s requiere juicio significatho o evaluar ol impacto de
cierlos limites legides o econdmicos o incerfidumbyas swstentes en el pais
sobre I lsgislacidn iributaria vigenie

- Vida uiil de progledad ¥ #0wipos

La determinacion del valor residual y de los componentes de vida 0l defineda
invalucra [ulelos y supuestos gue podiian ser sfactados sl cambilan las
cireunstincias, Le administraciin revisa eslos supuastos en forma periddica y
|os alusta en base prospactiva en el cago de dantficarse algdn cambia,

Sin embargo, los msultados reales en el fuluro pusden varar debido 5
obsolésoancia idonica, en especial én lo qué &8 refisre a equipo y vehiculos

Uina pérdida por detesomn se reconocs por I cantidad por I3 cual &f monto en
libros del actvo o de la unidad generadora de efectivo axcads su monio
riscLiparabie

Los solivos no finhncarns como manuinana v equipos se somelen a prasbas
der datgriors slampre que algin suoeso o cambio &n las oircunstancias ndigus
guee al valor an libros pusde no ser recuperable,

Para revisar 8l los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafin primam analiza sl los activos sulelos o andkiks de deteriorn
prasantan indicios de detarioro para lo cual 58 establece los siguianiss
pardmeiros que deben considerarse:

8} Deminucidn significathg del valor de merncado dal adno,

b} Cambios significatvos adversos para In emprsa an ol entomo
comarcial, acondmico o legal en que oper o en & mercado al cual estd
dirigido el active,

c) Ewvidencia sobre la obsolescencia o dafo fisco del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relachdn oo el grado o con &
formia an qua &l activo 58 Usa 0 58 BSpora Usar, y
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&) Evidenda gue indica gue & rendimil o edondmico del actvo &s O SE18
pior qua lo esperads,

La asfimacidn de la Administracion para el cilculo de la Obligacidn par
Bareficlos Delinidos (OBD), se basa en un ndmero de supuestos eriticos tales
como tasas de inflacidén, morakdad, tasa de descusanto ¥ s consideracidn de
inaremanion fuluros en salarios. Las variacionas de aalod supuestos juedan

Impactar ol monio de la OBD y &) comespondienta gasto anual por beneficios
dafinidos (war nata 21)

d) MNegocio en marcha

A la focha de los presenies estados fnancieros, no sxasisn incertidumbres
FESORCI0 0 SUCESoS O condicones Que puedan gandrar dudes sobre ia
mﬂuhmhwmmmﬁnﬂnmmﬂmmm

g} Ingrese por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compadia proviensn prncipalments da la prestacian de
senlolos adminisirathvos & sus companlas relacionadas.

Para determinar 8i 88 deben reconacar log ingresos, |a Compaia aigua un
process de 5 pasos.

identificaciin dal contrato con un dienis
identificocion da las obligaciones de desempatio.
Determinacidn del precio de transaccion

Adignacidn del précio de ransacciin g las de desampsio
Reconhodsr loa ingrésos cuando o conforme a6 obiigacionss de desampanio
B Currglan

o B

El precio totnl dé 8 rensaccidn pam un coniralo &8 asigna antrm (a8 distinlas
obligacionas da dassmpatio hasado &n o8 prockns dis vanta relativameants
indepandianies

i Costos y gastos

Los costos y gaalos as regisiran al valor de la contraprestacian recibida con los
cuales se rolacionsn. Los costos v gastos operalivos se imputan a la cuenta de
resultados sn hincitn del critero del devengado, &5 dack, an la madids que o3
prafbable gue los beneficios econdmicas fiuyan hacin o Compaiia y puedan sar
confmblamants madidos, con independencia del momento &n que B8 producsca sl
pago dervado 0o oo,
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gl Instrumentos inancheros
Reconocimiento y baja

Los achivos v pasivos financianos se recondoen cuanda la Compadfia frma parie
de las provisiones contraciuales de un instrumants nanciero

Los activas finanrigros B dan de baja cuando ios derchos contractualas a los
fiujos de afective Ja un acthe financiero expiren, o cusndo el activo financiero y

todos los resgon y baneficios han sido transfardos sustancialmente. Un pasiva

financars s& da do baja cueando 32 estingue, se dasaarga b obligacion, se
canceln o venos

Los actvas y paskon financems son reconocidos y dedos de baja a & fecha en
que oouima 18 rangaccidn

Clasificacién y medicion inicial de los activos financieros
Los activos fmancsanos sa mikkan inicasirments &1 valor razonablo agestado por o
cosios de la transaccion (cusndo comesponda ), excepio do aquellas cuenias por
cobrar = comancinias qua no conflensen un componants aignificativo de
fimanciamianto y son medidos al precio de la ansacolon de acuerdo can las
disposicianas de w NIF 15,
Log activos financlengs se dasllican en las sigusantes catbgoring.
A coslo amontizado
- Avalor fnzonable con cambio en resullados
- A valor razonable oon cambio en olros resullados imagrales
En los pariodos presentados ta Compariia no Bens adivos financeros dasificados
a valor razonable con cambios en resuliadas o en obros resultados integrales.
respectvamenie
La clasificacidn estd detarminada pos:
- El modelo da negocias de [a enfidad para administrar los activos financieros,
¥
«  Las carscierigticas contracthiaies de los Mujos de slecivo,
La administracian determina ta clasificacion de sus activos fnanciens an al
mamanto del recanocimisnto inicial
Reconocimiento posterior de los actives financleros

Los actres linanciams ss reconocen coema S8 dedcsiba n continuacidn

-0 -
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Los activos financisros oo miden al costo amortizado sl los activos cumplar, con

las siguientes condiciones (Y no sa designan come a valor razonable con cambio
&n resultados):

= se manbandén denird de un modelo de NEgHcn cuyo ahjative s mantendr Iag
activos financisrcs vy cobrr 25 fujes de sleciivo contraciuales y,

* os Erminos confraciusies de ios activos linancencs dan uger 8 fups do
efectivo que son unicamante pagos de principal @ intereses sobm el principal
pandienta.

Después del reconocimiento inicial, estas s8 midan al costo amartizado uliizando
&l método de interds efectivo. Se omite el descuento cuando el efecta del
descusnto a3 imslevants. El afecive v squivalentas da efectivo, las cuenian por
cobrar - comerciales y |s migyoria de las olras cuanlas por cobrar sa ncluyeh an
esia calegoris o8 netrumenios fnancienos

Detarioro de los activos financieros

Los requisitos de deeriom de la NIF 8 utilzan informagicn prospaciva parm
recongcer pardidas cradiliclas a través del modelo de pérdida crediticla asperada.

Liog instrumentas dentio del alcance de los nuaves requisiios inchilan cusnlas pof
cobrar - comemiales, activos contradludien Moanoodos ¥ medidos sagun la NIIF
15

Bl reconocimianto do phrdidas credificas. ya no depende de gue Ia Compafia
ideniifigue primam un evenio de péndids cradibicia. En cambio, @ Comparia
consklera una gama mas amplia de informagion & evaluar el riesgo do crédio y
moedir las peérdidas craditiclas esperadas, Incluldos los eventos pasados, las
condsstones acluales, las condicionas razonables y previsivnes sopostables que
afectan la capacidad dé cobro esparada de loa flujos dé efectivo futuros dal
InErUmEn i,

Al aplicar ests enfoqus prospeciivo, 52 haos une distincidn antre:

» Actives financercs que no s han detarkomdo significalvaments én lo calidad
crediticia desde el reconocimiento inical o que tenen bajo resgo de crbdito
('Etapa 1') y.

- Activos financieros que se han deteriomdo significativamente an |a colidag
credificia desde o redcanotimiznin inicial, y cuye rleago de crédito no as baje
{"Etapa 2°),

"Elapa 37 cubriny los scliives inancencs qus Benen evidencia chietiva de datadorno
a la fecha da repons.

=11 =
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Be recor ocan "pardidas crediliias esperadas da 12 mosas” para 3 primans
catagor i, migniras que las "pérdidas crediticina eaparadas a o largo de la vida del
activo” & & reconoonn pan |a segunda categoria.

La madicidn de s pérdidas cradificias esperadas duranta e Hempo de vida aplics
& gl fiesgo de crédilo da un activo financiero a la lechi de preseniacion ha
aumentado significativamants desda &l reconacimiania inicial y (3 medicion de las
pérdides credificias esporadas de 12 mesas apl'ch §i este nesoo no ha
aumeniado. Ls Compadila determina gue el ries g de crédio de un BCING
financiern na ha aumentado significe Evamants 5 & activo tienae un resgo de
cridite bajo a la lecha de presentacion, No obstante, la Compadiéa sismpre
efachia una medicldn de las pardidas creditician ssparadas durante &l tiempo da
vida para las cuantas por cobrar — comerciabas y los activos del contrata Gin un
componante de inanclacdn sionficativa.

El impore en lbros dal aclivo se reduce a travie dal uso ds una cuents de
estimacion y e mpona de la pérdida se reconods en ol estada da resuitedan
inlagrales. St en un ejercicio posterior, &l mpone estimado de ta pérdida por
detario dal valor aumenta o disminuye debido A uh evento que ooume despuds
de haberse reconocido ol detenong, & péndida pod deloenor del valor reconocids
snferiormente $& aumenta o disminuys afustando ln cuenta de estimacion.

Al 31 de diclembra de 2019, la Compafiia aplicd al modelo de perdidas crediticias
esperadas duranie el llempo de vida de las cuenias por cobrar — comardalas que
e fhenen uwnh componanie de fnanckacidn significative. Bl cddculo de la provisidn
esta basado eh | adopoion del enfoque simplifioads utilizando una matiz de
provisiones (waass nobs 8 ¢).

La provisatn aslima los défichs esparados en 08 Mujos de efectivo contractuales,
consderands & polancal de ncemphmEnio &n cuslguier momenio dumnis la vida
del instrumenio nanciero, En & ciloulo, I Companis uliiza su expenencia
histdrica, indicadores exemos e informaciin prospectiva para calcular las
pérdidas crediticlas esperadas utiizendo una matrz de provisiones.

Clasificacién y medicidn de los pasives linancleros

Lot pashves financaros se miden inicialments 5 su valor razonabls vy, cuando
coresponde, e ajusian log costos asociados o la lransacckin, 8 menos gus o
Cormpadfiia hayn desipnado un pasivo financisno a valor razonable con cambios an
resultados

Posteriommenia, los pasivos fnanciens se miden al cosio amorizado ulilizando el
método de interds ofeciivo, excepto para derivados y pasvos financisms
designados & valor maonable con cambio an resultados, gue =& contabilizan
posterormente a valor razonable con cargo o pérdidas o ganancias reconocilas
an resyltados (que no sean Instrementos finsncleros denvados designados v saan
efactivas como Instrumentos de cobsariur ),

Todos los cargos miacionados con Infereass y, &l comespande, a camblos en o

valor razpnable da un instrumento qua son reporados en resultados se incluyen
dentro di los costos o ingresos fmanclsns

o .
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Al' 31 de diciembre de 2 110 v 2018, los pasivos financieras de (2 Compaiia
representan principabme nie obligaciones de pago por compra de bienas Yo
garvicios que e han ad juirido de bos proveedores, asi coma obligaciones fiscales
generadas en ei cursa crdinario de las aperacionas y 28 manajan an condiciones
namales de crédito por o gue no incluyen ransacciones de financiamienta
oiorgados por bos acreadores, ¥ 58 registran al valor nominal de la confrapartida
rcibida v no s& descuentan ya que son liquidables en el corta plaza.

Lag pravisiones par cbligaciones acumuladas regisiran el impo le estmada para
cubrir obdigaciones presentes va sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, porias cuales es prmbable gus vaya a ser necesana una salida
de recursas para liquidarias. Las provisiones son evaluadas parddicamants y s
actuatizan feniendo en comsideracidn la mejor Infarmackin dsponilée a ke fecha de
clarre de los estados financiers (incluye costo finenciemn si aplicare),

Compensacion de instrumentos financieros

Los activas financigros v ks pasivos financierms S& compensan de manera que s
informa al imparte nete en el astado de situacidn financiera, salamants si axista un
derecho aclsal legaimente axigible de compansar los impartas reconacidas, v
axisie k& inlencidn de liguidarios por el importe neio, o de realizar os sclivos y
cancalar los pasivas an Tarma s itdnea.

h) Propiedad y equipo, neto

Eon reconocidos como propiadad v equipos aquallos bsnes gue $& usan en i
prestacidn de ko servicios o para propdsitos administrativos v para al desarmofo
normal dei objeta al que se dedica la Compariia v gue lenen una vida mayar a
un paricdo,

L.os equipos de cémputo, muebles y enseres, nstalaciones y equipos de aficina
6 registran iniciaknanis 8l costo de adquisicidn (valor de la factura) después de
deducir cualguier descuento o rebaia del pracio, & incluir ios arancales da
importacidn v los mpueestos no recuperables, asi como cualquiar costo
directamants atribuible a k& ublcacién del active en e lugar y en tas condiclones
Necesanas para que pueds operar de la forma pravisia por la admiinisleacion,

Paosterior al repanocimianta inicial = propiadad Y equipas s contabilizan af eosla
de adguisicidn menes |4 depreciacion acumulada v menos [as posibles pérdidas
por deteriorn dia su valor, En cuanio a los costos denvados cal manienimienta
diario de log equipos 52 reconoceran an el resuliado cuando se incurfa en eflos.
Adams, las piezas de repuestos, aguipo de resera v el equipo auxiliar gue
cumplan con la dafinicidn de manuinara ¥ equipos se recanacara cama ackivo,
an olro caso sa clasificardn como verilanas,

La depraciacidn se recoroce sobre ia base del métoda de linsa recla para
cancealar al costo manos el valor residual estimado de las propiedades ¥ equipos.
El cargo por depreciacian se registra en ks resuliados de cada pariodo v sa
catoula en furcian de los afos de vida 0Nl estimada de los diferentes beneas, v no
s considera valores residuales, debido a gue la Adminisiczcién astima qus el
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valor de maliEaciin de sus propiedade:  yequipos &l sirmino doe su vida G serd
irtalevants.

Laa vidas Gilas aulimadas son:

Wida util
Tipo de active infios)
Equipos da cormputaciin 3
hisatias v arsones 10
brustilacionms 10
Equipos do oficna L]

Cuando gl valonen bbnos de un aclivo &% mayar gue Su monto recuperable
estimado, dicho valor en Bbros es sjustado 8 su monio recuperable. Las pérdidas
pof detenoro de los aclivos o regisiran como gasio &n los rescllados de I
Comgaiiia.

Una partida dol rubro de propiedades, y equpo se da de baja ol momento de su
Vania o cuando no B0 espeta oblensr benaficios acondmicod fulliros por S0 uso o
venia. Las gananclas o pérdidas que sa derlven de Ia disposicidn de as
propiadadias v equipos 8 detarminan coma A difarances anire of Ingraso de @
dispoalcldn y ol valor regisirade da los aclvos v 80 reconcsen an resultados
pama pare de "olios ngreses U ofros gastos™ sagin corrasponda,

Ij Activos por derecho de uso
Politica contable aplicable a pariir del 1 de enero de 2019

Lo Compifia come arrendatana

Para cuaiquier contrae nueve celebrado a partir del 1 de enemo de 2018,
Compafia considera si un conbrala e2 o contiens un amendamienio. Un
armandamianio’ 3& define como "un contralo, o parte de un coniralo, que
transmiin 8l derscho a sar un achvo (e activo subyacenie ) por un petiods de
hampo & cambio de una considarmckin®,

Para aplicar asta dafinician, la Compaila evalds = &l contrato cumple con s
valuncionas ciave quea son:

« ol ponirato contena um activo identificado, que se [denifica explictaments
an ol coniralo o s8 especifica implichamants al ser [dentificado an el

muomenio en gue ef activo sa pone a disposiclidn de In Compafiia.

+ |la Compania Hene deracho a oblanar sustancnlmanta iodos los banefisios
ocondmicos del uso del activo identificade duranis lodo o periodo de uso,
oonsiderando sus derechas dentro del alcancs definido del condrato.

= [ Compaiiia tana damscho a dingir & usn dal sctivo idenificado duranis
ekt ol peationdo de wsn.
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La Campafia evakia si iene derecho a dingir "co1 10 y para qué propdsio” se
ulilira &l pctivo durans iodo & pedodo 8 W0,

Modicién y reconocimianto de arrendamienios como amendatario

ActivD £or garacho de uso

En la fecha do Inicio del amendamiento, (8 Compadiia recokice un adtivo por
derachd de uso y un pasivo por amendamiento en ol balance general. EI
activo por derecho de uso se mide al cosio, qua 6 compona da |8 medician
inicial del pasivo por armendamienta, 105 costos dimcion Inlciales inoumdos por
la Compadiin, una estimacion de los costas pare desmantalar y eliminar el
activo ol final del poericdo, arrendamiento v cualguier pego de arendamicnio
raakzado anles de la fecha de inicio del arrendamianto (neta de cualquier
incaniivo mcibiio)

La Compafia deprcia os actives por derecho de uso de forma ineal desde
ia facha de inicio del amendamients hasta ol inkcko del final de ke vida 08 dal
actvo por derscho de uso o &l final del plazo del armendamiento. Le Compania
tambidn svakin o acthvo por derecho de uso par delefsons cuando axisken
lales indicadares,

Fasivo por arrendameento

En |a fecha da inioio, Ia Compafiis mide el pashe por armendamisnto al valor
presenis di los paghs de amendamisnio No pageoos o esa fecha,
descontados ullizando s 1asa de endeudamients incremental de ks
Compahin,

Los pagos de amendamienio mciucos an la medicidn del pasivo de
@rendamionio estin compuesios por pagos fjos incluso en sustanca fia),
pagos variablas basados an un indica o tisa (s hubleran), monios que s&
aaparn pagar bajo una garantia de valor residual (sl hubieran) y pagos qua
surgan do opoionas razonabemenie seguras de ser ajarcldas (s hubieran)

Darapuds di la madicidn inicial, el pasivo se reduckd por Ioa pagos realizados
y mumaniar por los nloreses. Se wealve 8 medic para reflejar cuakguiar
reevaluaciin o modificacion, o & hay camblos en pagos f§os en sustancia,
Cuando so visalve a medir gl pasivo por arrandamismo, 8 ajuste
cormespondisnte se reflega en el activo por derecho de usa, o en gananclas y
pérctidns s ol aciivo por derecho de Uso ya s reduce b oend,

La Compafiia ha slegudo contabilirar arendamisnos & cono plazo y
amgndamienios da acivos de bajo valor utilizando las exsnciones praciicas,
PO o qua &N lugar de reconocar UN 3C0v0 pOF Jerecho d& uso Y UN RS0 poF
amendamianio, oS pagos en refacon con esios S0 recONOCEN COmd LN gasio
#n rasultndos de forma neal duranie o plazo de amend armianto.
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En el estado de siuscdn finandera, s activos por derecho de u o S han
incivido d& manam sepamda & los mushles y #quipos, ¥ los pash os por
arrendamianio 58 han inchisdo como un pASW separado de las ¢ enias por
pagar - comarciales y ofras cuanias por pagar

Amortizacidn de los derechos de usao

Ls Compania ha datermina 1o el plazo dal arrendamiento coma el perodo no
cancalable de cadn contralo de arrendamianto, que indhiye s siguientas
decisiones esiratégicas y de negocio! a) los periodos cublerdos por la cpcidn de
ampliar &l confrale de arendamiento si fuera el caso; y, b) los periodos cublertos
por ana opckdn para terminar el arendamiento andes do culminar of plazo dal
contrato de amendamiento sl esa fuera la dedsidn de la administracian.

Da acuardo con 0 antes menconado, kos plaros sstimados por la adminisiracion
de b Compafiin de los derechos de uso son los siguinnies

Puio estmaco
Tipo de acing #n afios
Oficinas a

|y Deterioro de actlvos de larga duracién

Cuando exislen acontecimientos o camblas eoondmicos cirounslanciales que
Indiguan gue el valor de un activo de langa durackén pusdn no ser récuparabia, n
Compafila o la fecha de ciara de kos estados financieros anallza & valor de ios
activos supios i depreciacin REra determinar que No axisie ningun detemarg.
Cuanda el valor an libfos del acivo axoedE U impons mcuparable, se considera
qus el activo presenta delenion y se ajusta a dicho mpane & mmedialamanis 58
reconoct una péndids por delerion en ko resultados del pariodo

El importa recuperable estd definido como ks difrm mayor enire el precio de venia
neto y su valor de uso, El pracio de vanla nelo &3 el monio que se puade Dbienar
&l venta da un ackive an un mercado ibra, miantras que of valor de uso as ol
valor prasenta de ks fujos futuros estmados del continuo del actva y de su
disposician ol finpl de su vida OFil,

Para efecins de avaluar el deteriora, los acllvos s agrupan en los niveles mas
bajos parn [os cunlos oxiste un ngreso de efeciiva adecuada independianie
{unidades generadoms da efectva). Coma rasultnda, los impartes recuperablas se
estiman pam cada actve, 3l no s posible, pars unidad generadora de efective al
menos una vaz al abo,

Para detarminas al valor dé uso, la Adminestracisin asiima los fujps de efectivo
fukeros esparados do cada unidad generadors de efectivo y determing Una hES de
Interés adecuada para poder caloular al valor presents de dichos fujos da efectivo
Los datos utiizados para los procedmbentos de pruaba por deteroro estan
vinculados directarmente con 2 presupuesin mas rechents aprobado por &
Compafia, sjustado segim sea necasario para exclulr los efecios de fuluras
mejaras de acivos,
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Lot faciores de descuenio se determinan mdividualmanis para cada unidsd

gt 2radom de ehectivo y refisian & evaluacion actual de las condiciones del
ﬁmmiﬂrﬂMmﬂmyMmem
El juicio da a gerentia a5 requendo para estimar ios fujos descontados de caa
fisturns. Los Bujos d& caja reales y ios valores puedoen varar significatvamente de
los fujps de cajs fuluros proyactados ¥ los valomes relaclonados denvados usando
tEcnicas do descusnio.

Los activos no Tnanciers sujeios a deprecliacion que sulran una desvalorzacion
‘BON revisados parh s posible reversion a cada periodo de reporta. Un valor por
deleriors se revieris con cargo a los resultados del perlodo, cuanda el valor
recuperabie do o unidad gensrador de efective axcada al valor ragislrado an
Ebros.

Al 31 de diclembes de 2019 y 2018, ninguno da los activos de vida (il prolongada
con vida Uil definida, fueron lesieados por desvalonzacitn dado gue no oo
dlenfiicann Ndadomnes Gike gensraran indcshs de dalenom

ki Benaficioa a los ampleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Comparila olorga béneficios a corto plazo a sus émpleados como parte de sus
politicas de compensacsn v relencon del persanal, Estan contabllizados a una
basa no descantada, puesto gue son cancelados anies de 12 meses y
reconpcidos coma gasios a medida que al sendcio se mcibida,

Gratificacionss - bengahoos sociales

Ls Compaflia conoce f gasio por graiificaciones por beneficios sociales y su
commespondients pasivye sobre las bases de ias respectivas disposiciones legales
vigentas en ¢ Ecuador, Las gratificaciones comadpondan 3 ko siguiente-

- Ddcime terger sueldo. - E= un benalicio qua reciben los traba@adores bajo
relacion da dependancia y coraspands & una memunamoidn equivalente & s
doceavn porte de las remuneraciones gue hubleren percibido durante o ano
calendano, Los rabajadores tienen derecho a que sus empleadores les
paguan mensualmante, a parta proporcional a ln doceava parte da las
remunaraciones que perciban duranie el afo calendario.,

- Décime cuarip sveido. - Es un benaficio y lo deben percbir 1odos los
trabajadores bajo relacidn de dependencia, indislintamenis de su cargo o
FEMHING BN

~ Baneficio para el imbajador gue presle Senicios por mis
de un oo gue corresponde sl sueido mensusl o salaro por cada afo
camplsis posterar al prmeno de sus sanicos
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= Aporte patroi al al [ESS. - es &l valor mansual que of empiaados deba

cumplir por su & trabajadores afiiados al IESS, que coresponde al 12,15% del
sueldo recihid i on & mes.

Bono al parsony

Los bonos @ amplandos son determinados por la Casa Matriz basados en el
rendimienio os cada und de 03 empleados; 58 MECONCCEN COMO UN D350 ¥ un
pasivo én &l resultado dal periodo en el cual 88 ocasionan

Beneficlos post - smplea y por terminacian

La Compafila proporcions beneficios posténores al empleo medians planes de
beneficios delnidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuadar,
Lz abligacitn iagal de los benaficos permanecs con s Compadia,

Compafia tens los sigusnies planes por bensficios definidos:
Planes de beneficios definidos -

En ios planes de praatockan definida de | Compaliia, ol mparta o8 i3 penssin qus
recibird un ampleado al jubilarse se define por mferancia a faclores como: Indics
de expectativa de vida, el 1empo.de seviclo del empleado y el salaria,
considaranda que sl baneficio sa entrega a los trabajadoras que hayan laborado
entre veinle o velnticinee aflos o més afios dentro de le Compafila de manera
continudads o Ininemempida; de conformidad con [as disposlciones del Cddigo de
Trabajo

Ademas, oi CHdigo del Trabajo tambidn estabiece que, en los casos de
erminacion de W relackdn aboral por deashucio, ls Compafiia bonificars al
rabajador con el veinbicinco por ciento del egquivalenie a ks Giima remuneracion
meansual por cada uno de los aflas de servicio presiadas a ke msma empresa o
empléador. lgual bonificacdn se pagard on los casos en que k& relacidn laboml
termine por 8cuerdse antre las pares,

El paslvo por jubltacidn patranal y bonificacidn por desahucio recanocido an ol
estado de gilupcidn financiern ee el valar presanta de lag obligaciones por
benaficas defnidos (OBD) en la facha da reporta aln considarar al vakor razonpble
de ios activons dal pan, ya que la Compariia no manbane activos relachanados con
&l plan axistants.

La agministracin de la Comgaiia estima In OBD anualmente con 15 ayuda de
achumarios ndependentes debidamenis calificados en & Ecuador pars ol elecio, los
cusas sa basan on las lasas estindar de infincian, las tasas de molackin del
personal, o naa de cracimiento de fos saladios y s moralidad. Los faciones de
dascusnto s determinan af cierme del afio con meferencia o ta tasa de endimisnio
para los bonos corporatives de aita calidad emitidos en dolares amencancs,
considerando que la moneda y el plazo de los bonos ampresariales son
congruentas con ln monada v el plazo estimado de pago de las obBgaciones por
baneficios post-empleo que mantiens ta Compania,
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Las ganancias o phrdidas sctuass jes dei perlodo gue surgen o6 las nusvas
mediclones, par elecio de los ajus 2s por expananda y por los cambios an los
supussios inanclens 26 reconod n en el patrimanio - olro reswltsdo integral v ro
son reclasificadas o la utiidad o pirdida del pariodo, Elefacto del costo laboral
dol servicko bctual por beneficios definidos se incluys on gosios do personal,
mieniran qua &l gasto financierd neto an el pasiva por heneficions definidos s&
Inciuyn dantr do los gastos financanos

Baneficlos por tarminaciin

San loa banadicios a los empleados 2 pagar como consecuncia de la decisian de
I Compania de resalver el contraio de un emplaado onlos de o fecha normal de
retro. De acusmo con la egsiacidn aboral. of banaficn por larminaciin que &
Compafiia paga cuando da por lerminada undateralments la relackdn laboral con
un ampleado, &4 &l despido ntempestwo

La Compafiia reconots ips beneficins por IEmMinacian como Un pasie y Comd umn
gasia cusndo, v eilo cuando, 8 enduenirs compromatida da forma demostrable a
rescandin ol vinculo que le une ocon un ampéeado 0 grupo de empleados antas de la
fecha normal de retino

fl Impuesto ala renta

La Compaiia registra el Impuesto a ta Renta sobre i base de la renta |igulda
impanible determinada sagln las normas establecidos en la Loy da Rédgimen
Tribularlo Intemo v su Reglaments. El gasto por impussio o bs renta reconocido en
lo# rosullados dal parlode incluye la suma del impuesio diferido y el impuesto
porrlanle, que no &6 ha reoonocido en atras partidas de utilidad inlegral o
diractamants an ol palrimanio nala.

Impuesto carrente

El rmpuesio a la renta comente por papar se calcula sobre la utiidad grarvable del
afo. La ullidad gravable difiere de i uliidad conlable debido a que exclinys rubros
de ngreso o gasio que son imponibles o deducibles an otros afios © que nunce
sergn imponibles o deducibles El pasivo de la Compafila por impuest a la renla
oomienis &8 coloulado usando una tasa mpositive aprobads & in fechs de cieme
del pariodo sobre ol que sa informa.

Impuesto diferido

El impumsto diferida s calcula utfizando el método del balance qus identifica las
diferanclas tamporanas que surgen entre los saklos reconocidos a efootos de
infarmackin financisa v ks saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidas no e conlabllizan sl surgen del reconocimiento iniclal de un pctivo o
pasivo an unag ransaccidn, distinta de una combinacidn de negodos, qus, an &l
momants de b ranssccidn, no afecta ni al resultade coptabla nl & la gonancia o

pérdicha fiacal

El impuesto diferido se datemmina usando tasas impositvas (y leyes) aprobadas o
8 punio de aprobanss &n k& fecha del balance ¥ que 50 espoma samn de aplcaciin
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cuando &l comespandiente aciivo por impuesto di ando o realice o el pasivo por
mpuesto dfendo se liguide. Los impuesios difer on son mcontcsdos como gasto
o ingreso, & inchuidos en la determinacitn de la § nancia o pérdida nata del
GjEmico, exceplo M han sungiio de uns transacd n gue 56 ha reoonocda
directaments &n ol patimonio Nélo, en cuyD caso 86 Mogisird incalmenis con
cargo o abong al palfimong.

Loa acivos por impuastos diferidos sa reconocen solo an la madida en que &3
probat & que vayn B disponarse de beneficios fiscaled futuros con los qua sa
puade compansar n) las diferancias tampararias, y, b) pérdidas o créditos fiscalas
no utilizados, pero solo en la medida an que sea probable i disponibilidad de
ganancias scales fuluras, contra kos cuales uillzar seas pdrdidas o crédidos
fiscalas no wsados,

Loz aclives por impusstos difendos v los pasives por mpuestos dfendos se
compensan si, y s0ko 8l axista un derecha lagalmanis moonocido de compenss:
Ins actives por impossio comanie con los pashvos por mpuesto comiente y cuando
k33 achvos por impueslos diendos y ios pasivos por impuisios difendos sa
denvan del mpunstio sobm 3 ganancias comespondanies a i msma aulondad
fiscal, que recaen sobre i misma entidad o supto fiscal, o diferentss enticades o
sujeios fiscabes, qua pretendan bquidsr los adivos y pasivos fiscaies comanies por
5u importa nalo

Los actvos y pasives por impuestos diferidos se reconooen en los estadas
fmancieros como actives y pasivas no comantss, con independencia de su facha
aspbiada de renlizacidn o Bgukdacidn,

m) Provisiones, aclivos contingenies y pasivos contingentes

Las prowisionis $0n reconocidas cuando axlsien obligacones prasantes como
resultado de un evenio pasado y probabsements Boven 8 una sabids de recursey
econdmicos por parte de la Compaiiia y los monios se pueden estimar con cena
fiabilidad. El Bampo o o monto de e=a salida pusden adn ser incierios. No sa
recanocn provisiones por pardidas de opemcionas luluras, Las obligacionas
contingantes &6 ravelan cuando su axistencia S0lo 88 confirmard por eventos
fulires o su manto ne se puede medr confisblamants

Las provisiones so midon con base en al gasto estimado requerida para liguidar (o
obligacion presonte, a la luz de la evidencis mis conflable disponible a la fecha de
reports, incluyendo kos resgos 2 inceridumbres asoclados con la obéigacion
actual

Las provisiones son descontadas &l valor presenis &l &8 eslima que & efacio dal
descusnio o3 significativo. Todas las provskonds &6 revisan an cada fecha de
reporia ¥ 88 sjustin parg refieiar el major astimasdo aciual,

Cualquier reambalso que is Compafia considene que 5o va a cobrar de un [ercan
con respacio i una obigacking s& reconocs SOMo un aclive por saparado. Sin
embarga, ala activa no pusdae excader al monto de ln provisian relativa.
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En aquellos casos en los quo se considers poco probable o ram. 43 una posibie
salida de recursos econdmicos coma resuliado de ias obligacion 5 prasentes, no
sa reconoce ningun pasive, astas siluaciones se revelan como p Islvos
contingentas 8 manos qua la sakda da racursos a8 remala,

La posible antrada de béneficlos acondmices a ks Compania gue aun no cumpla

can ks critedios de reconocimientn de un actvo 52 cansidera coma activo
cantingants.

n) Capital social ofro resultado integral acumulade y resultados
acumulados

El estado de cambios en €l patrimanio incluya: el capital social, b resarva lagal, el
olro resulado integrat ¥ fos resullades acumulados.

Capital social

Conatituye las aportacionas de los accionistas y represamtadas en accionas
camunes, nommnalivas v en sroulacidn. S reqistran a cosio de 13 emisidn.

Los atros companantes de patimaonio de los accionistas Incluyen lo sigussnie:
Diro resuliado Integral acumulado;

Comprende las pérdidas ylo ganancias actuariales por cambios an los supuesios
demograficos y financieros do los beneficios definidos.

Resultados acumulados

Los resullados acumutados incluyen las uiildades dal afo aciual y.de pericdas
anlerioras.,

o) Estado de flujos de efectivo

Para efactos de preparacion del Estado de flujos de efectiva, la Compafia ha
dafinido las sigulanies conslderaciones

Efectivo en caja y bancos: El efectivo &n caja ¥ bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja v por los depasiics monelarnos qua s mantiens en
barcos, Los ackivos registrados en el efeclivo en caja y bancos s& regisiran al
coslo historico que se aprokima & su valor razonable de mercado

Fara propdshos del estade de flupps de efactivo, ¢l efectivo en caa ¥ banoes ea
presemiado por la Compafia nata de sobragires bancanos, silos hublesa,

Actividadas de operacion: son las actividades que constiuyean la principal fuente

decingresos ordinarios de la Compafia, asi cama ofras aclividades que nd paedan
gar calificadas como de inverskin o financlamiento,
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Actividades de inversién: correspondan 2 actividades do adquiscidn,
enajenacion o diEposiciin por olros medios de acivos no cormanies i olras
invarsionad na incluidas an el afectivo.

Actividades da financlamlento: acthvidades que producen cambilos en al lamano
y composicidn del patimanio neto y de los pasivos de carbdeter financlan

p] Clasificacion de saldos en con ente y no corrlente

En ¢ estado de sfuacion financies adunto, los saldos se dasifican como
comanies y No comanies

La Compafia casifica § presents & un activo como cormenis cuando satisface
alguno o8 los siguientes oiterios.

i) 58 espara consumir, an &l franscurso oeld ciclo nomial do s operacidn de la

~ compadia, _

iy =8 mantens fundameantalimenia con fines o8 negoDcacon,

i) w0 espern realizar dentro del periodo de los doce meses posteriones a ka fecha
dé balanos; o

Wi s ratn de efective u otro medio equivalente al ofsctivo (18l coma se define en
la NIC T, cuya utlllizacion no estaba resinngida, para ser Intarcambiado o
usndo parm chancelar un pasiva, al menos dentro de kos docl mesas siguenias
a la facha de Dalance,

Todos lod dormss aclhos se cdasifican coma nd orrisntss,

Adiclenalmenta, los pasivos so clasifican y presantan como eormentes, cuando
salsincen alguno e los siguientes crileros;

i) we esperan iquidar en ef codo normal da ta opemcion de la Compania;
if) se mantienen fundamentalmente pams negociacion;
ﬂlduhmhﬂ-mmddmdndutnnmﬂuﬂhmduhﬂnr

hr]lll:mpil'lumﬁnim derecho ncondicional para aplazar la cancelacidn ded
pasivo duranta, &l menas, los dooe meses sigulanios o la fecha de los estados
fnancmros separados,

Todos las damds pasnos 28 clagifican como No comanbes.

Do powarda con o establecikds en fa NIC 1, el ciolo narmal de & opéracion de una
antidod os el perodo de lempo qus transcurra antre e sdauisicion de los actives
malarinles, que entran en el proceso comarcial, y la raalizackn da los Inventarios
an foma da ofecivo o equivalentes al efectvg. En ol caso de b Compadla se ha
congiderada un ciclo aperativo de 12 masas,

ql Estado de resultado integral

El estaco del resultado integral del parioda fue preparndo presentasndo todas las
parsdas de mgnesos, Gasios y oro resulisdo intsgal en un dnico estado
Tungncions
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La MIC 1 reg lore que las partidas def otro resultado inlegral scan agrupadas en
dos categorli 5 (8] las partidas que no serdn reclasificados posiesiormente al
resuftado del arcic; y, (b) s partidas que pusdon s mdasificadss en e futuo
al resultado del parods cuando s cumpian delerminadas condiCiones.

Se presanta por separado o8 ingresos operacionales de los olros ingresos dal
perioda. Las partidas de gastos han sido expuestss faniendo en cuania su
funcidn.

6. Riesgo de instrumentos financleros
a) Objetivos y politicas de administracién del rlesgo

La Compadfiia esth oxpuesta & varnos nesgos elaconados con instrumentos
Eranciensd. Los acivos v pasnvos financieros de s Compaiia por calegoria s&
resuman on i nola 7. Los princpales tipos da fesgos son ies)o de mercado,
riesgo crediticio y resgo oe uitez.

La Gerencia as In responsable de monitoresr constantomanie los faciores de
riesgo mas relevanieas pars i Compadifa, an bode & una melodologia de
evaluaaon conlinua, la Compania administra una sore de procedimientos y
politicas desarmolladas para dismindlr su exposicidn gl desgo frenle & varaciones
da inflacidn,

La Compnfiis no ss nvolucra activamente &n 1a comercallzacion de activos
Bnancisros para fmes espaculativos y lampoon wsoribe opclones, Los nesgos
financiaros mdn significativos a los cuales se axponn i Compalia se describen
mas adelanie Las politicas de adminkstracion de nesgo son aprobadas v
revisadas panddicamenie por su Aoministraciin

b} Andlisls de riesgo de mercado

El rigsgo di marcado a3 f nesgo gue k03 cambicos gé precio de mercato, comao
las tasas de Interds, precios de los servicios o Dienes usados para & prestacidn
del sarvicio afectsn os ingroses da ta Comparia o gl valor de sus activos
financierps

Rigsgo de pecios

Las opsmcones do la Compafiia se pueden ver slacladas por las fuctuacianes en
los prisclas di los seErvicios o bienss utlizados an la presiacian del sendcio da
mant da obra, administratives que ofrecen. Le sdminisiracion de esie fesgo es
mwhhﬂmmuﬂmﬂmmnmﬁum@

espacificas an funcdn g los snalicis peditdioos &0 lendencias da lag vadahlac
gQue incaen on OB nhveles v vanaconss d6 ianias
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Andlisis de fesgos de crd dita

El riesgo crediticio as al fe: Jo da que una contraparte falle en Mberar una
ahilgacian a la Compafia.

La Companin estd expuesta al resgo cradilicio de los aclives inancleros,
imeluyendo afective mantonidos en bancos, cuentas por oobrar comerolabes v olras
cusntas o cobrar, La mixma exposicion de riasgo cradilicia por parte do la
Compaiia se limila a un maonto registrado de los activos financkere: reconocidos &
Ia fecha de mporie, COMO &0 MSUMmE & continuacsan

2018 e
Elpcten o coga y oo (s 11) b i d e
ﬁwwwrwr-ﬂ-r“miw K28 500 BI8STT
SR, o (s 121

El riasgo da cridito sa pastiona da lomma grupal sagin e polibcas y os
procadimibnios de gestidn de resgo de créditn de 1a Compadin,

Efgctive v dapdsitos mantenidos en bancos

El rigagh de crddils con respecio a los saldos en efeclivo manienidos en bancos v
depdsilos en bancos e gestiona a ravés da la diversificacién de los depdsitos
Bancaros, ¥ solo con (a8 principales instiucones Nnanclarns noaditadas. E1
rsspa craditiclo para efectivo bancos se congidera como Inalgnificants, ya que Bs
eontrupartes son nstitsciones financierss Ipcales y exiranjeras da repulacidn an el
marcado y 0on altas calificacionss por parte de empresas callficadoras
indapandionios como e detalla a continuackin:

g 2018
Banco de i Froguccstn 5 A Progutanca { 1) AR | AR ARA-

(1) g-rudﬁndiriammaniiﬁ por PRC Paciic S.A. y Bank Waich Ratings

Cuantas por cobraf comeniales

La Compadia cuenta con un dnlco cients su compahia relaconada SITIOS-BTS-
ECUADOR CL., los plazos de crédiio no van mas alld de loe 30 dias.

Las cuanlas por cobrar comerciales se componen de sy dnics cllente, &l saido
pendlonts proviens de la provisidn por serdcios presindos por idministracion de
anaro & dickembre dal afio 2019, La Compafiia no posas garantias sobre ias
oushitas por cobrar comsrciales axlstantas,

La Compafin aplica & modelo simplificado de la NIF § para ol reconacimianio de
las pardidas craditicias esperadas durants & pariodo de vida da a8 cusntas por
cobral - comendales (aguellas provenientas da la NIIF 135), estas panidas no
tanen un compananie do Gnanciamienio significativo, por o mismo no mantiens
alecio
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Otras cuentas por cobrar

Las olfas cuening por cobrar representan [ incipalmenies las cuentas por cobrar
compafniias relpcionadas, cuantas por cobdd aMplaados v olras ooenlas o
cobrar,

Ls provisidn por delondio d& ofres cuenias pof cobrir 8 ha analizado & raves 0o
b evaluacidn del método genaral basado &n una ewaluacidn individual de cada

¢ eudaor, para ko cual I administracion ha astablecido que o resgo de cédito es
bajo dabido & qua las relackonadas tenen el sustenio del grupo para el pago de
las obligackones v al resgo sobre las cuentas por cobror a ampleados es mitigado
a través da la cla de pagos de ndmina desde ks cuales son descontados
dichas valoras

c) Andlisis del resgo de liquidaz

H riesgo o6 lquides consisie an qus iz Compaiis pusds no ser capar de cumplic
con sus obligaciones. La Compariia gestiona sus nacesidades. de liquidar al
manitorear los pagos de servicio de deuda programndos para pashes inancems
a corio y largo plazo, as/ como pronosticar enfradasg y salidas de efeciivo an of
negocio dia a dia, adicionalmente su casa malriz otoma of respaldo fimancien sl la
Campadiia llegass o necesilar.

Lo raguanmbanios de sfectiva neto se comparan can ol efactive disponible pars
poder detarminar ol aleance maximo o cualguies déficlt, o cual muesta que |a
administracn expern tanar los mcursos suflcieniss durants todo e perioda’
analizado.

La Compafiia considers los flujos de aleclivo espamdos de los actives. financkeros
2l esabusr y ndministear el fiesoo de lquidez, en paricular &2 recursos de slacive
y sus cuentas por cobrar. Los recurses de B Compahia mantenidos en elaciivo o
en depdsilos an bancos, asi como las cuanias por cobrar exceden
signficativamanta los requermisntcs de fujo de efective actuales. Los fujos de
efectivo de dianlas y olras cuanias por cobrar, &0 84U mayoria vencen en los
primaras 30 diog,

Al 31 de diclembeoe de 2019 v 2018, los pasivos financioms no dervados de la
Compafia llenon vencimientos 12l y como 88 resuma a contingacion:

= 14
HALE e FedEn Total
CisaSing (v (aGad toftrciales j OYFas CLMES
por pagar (vets 17) L M.
nm:mm-mmm 1 905 1308
. 2.007 2.907
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B 048
Hasls tras inssss Tolal
Cusnins por pagar comancinas i alras cusnkas
F2Td rav:
P pager (nots 17}
Préslamos con pares relaconadas cenk plasg 26077 a5n 7an
{ncaa 134 LI il
257,955 25T A95

d} Analisis de riesgo operacional

El Aesge aperaconal comprende e pasibilidad de incumir en pardidas por
deficendias o fallas o madecuacionas de los siguianies aspecios o faclores de

figsgos

= Recurso Humang, que e al persenal vincuiado directa o indirectamente can
{a sjacuciin de los procesos de la Compaiis.

Procesos, que son las actiones que inleractian duranta |a prestacsan da los
Barvichos.

Tegnologia, que es el conjunto de haramientas de hardware, softwara y
comunicacionas, que sopotian los procesos de la Compariia,
Infraestruciura, que sol alementos de apoyo para la realizackan delas
aclividades

L& Compadiia tiene definidos procedimiantos lendiantes a que se adminisire
efgctivarments su fesgo operativo en concondancsa con [os lineamientos de fos

arganismos de control y del directonio, basados en sislemas de réportes infermos v
axternss.

7. Medicionss a valor maonabla
a} Instrumentos financieros por categaona

Un dataile de ks instrementos fingncleros por caleqodis &5 ooma g
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Al 3% de diciemtre de 2019 resulladas amortirado
Bt Seji SIS Gk B ubn

Total

fianciers:

Efecitvn &n caja y barces L 5385
Cygrizs por cabrar comartidie y iras
ELETEas por cobrer, neky e Wan.

i

Pashos gagin astade do alluaciin
financ|era:

Cusmas pir pagar cormanckaos iy oirs
CuErdes por [ugs!

.60z 160

Frdclamos por pag relacsendn oono 1305 1,306

Pasurs por esteiAamieodn I B0S 2 s
Parues nor ssrendarmsnto g phara 276S I8 s

Total

Valgr rasonabils con
cambins an Caosto Tami

ML de diclembre da 2018 ravwitasion

Al E1

Activos sagun ostado de altuseidn

L

Financiera;

Efaiciivo & caa y bargsoe CRLLE 4,614
Cusntis por cobrar comarclales i offas B
cuonias por cobar, nelo e s

Taotal

4i1d E28.577 533101

Pacivis SEQUN SR 08 L 8uSiiieh
Fonarscierac

Cinsniias pov [agar comertisies y oo

TSI [

Préstmmos por pades redsckrades coto
R, e

Todad

1372 rare

250,723 450 T
2857958 257098

Madicldn a valor razonable de los instrumentos financiaros

La Compaiiia mide sus instrumentos financiaron ol valor razonatie en cada fecha
que 5@ penara ol estndo de siuacion fmanclet para su revelaciin en nolas

El vaky mronable os el precia que 5& recibiny por vender un activo o que se
pagaria al rarsforir un pasive en ung transaccidn acondada entre participanios de
un mercado & n lecha de medicion.

El valor mzonable de un adlive © pasivg s& mide uliizando les supuesins que DS
participantes an el mercado usarian al panerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los parlicipantes en el mercado ackian en du mejor intecés econdmico. La
Compaiia utilliza thenlcas de valuackin que son aproplodas an las circunsianciag y
por las cuales lene suflciente infarmacion disponible pars medic al valar

- A =
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razonal e, maximizondo el use de datos obsarvables relevantes y minimizanda al
uso de faios no obsarvables.

Todos 135 Achivos y pasivas porios cuasles sa determinan o revelan valones
razonabies &n los sstados financieros san dasificacos dantro de ia jeramgula d8
valor razonable. descritas a conlinuacadn, en base &l nival mas bhajo da ios daios
usardos que saan significalivos para ia madicion al valor razonabie como un lodd-

a] HNivel 1 - Pracios colizados {no ajustados) i mencados aclivos para acvos o
pasivos iddnticos
b) Mivel 2 - Partidaa distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que

sean ahsarvablas para el activa o pasivo, ya aga dvecta o indirectamente.
o) Mivel 3 - Partidas no obsarvables para el activa o pasiva.

Para propasilos de las revelaciones de valor razonable, 1a Compahia ha
dieterminado vk clases de achvos y pasivos sobre la basa da su naturaleza,
ceracisrisiicas y edgos ¥y & nivel da ia jeramuia de valod raczonable tel como &8
explic anenonmsnia

En los anos werminadas al 31 de dickembre de 2016 y 2018 no se han realzado
transferencias enine of Nivel 1 y el Meval 2

Estimacidn dal valor razonatla

Para fines de astimar @l valar razonabls del ofective an caja v bancos, |a
Compafiia ususimanta elige usar ef costo histdrico pargue el valor en Fbros de
los activos o paslvos financieros con vancimianios de manos de noventa dias 9@
aproxima & su valor mzonabla.

La Compaiiia considera que los valores razonables de las cuenias por cobrar -
chenies y cusniis por pagar — proveedonss cormesponden a los msmos valonss
comarciales nefisindos contablemente &n 508 e3laios financerns, debido 4 Que
los plazos de crédito e enmarcan en la definicdn de condicones normales de
nagacio

Instrumentos financieros daervados

La Compafiia no ha afeciuado r@nsaccionas que den orgen a instrumanion
financieros derlvados,

Valor razonable de sctivos no financieros

La Compafiln no posee aclivos no Minancesros medidos al valor razonabla va que
los mismos 16 muden 8l cosio
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8. Politicas y procedimi intos de administracion de capital
Los objetivos scbre la wministracidn de capital de la Compafifa son:
€ garanizar by habvidad de &5 Compafia para continuar oomo Negocio &n
- m‘-ﬁuummmummuamm

Estoto reabza a través da fijar precios a sus senicios de man sa conmonsurada
con-el nivel dio rasgo.

El objetivo do In Compadia en la adminisiracidn de capital es mantaner una
proporcidn financiora da capital a finandamianto adecusda para Bus operaciones

La Cornpafiia delerming sus requarmiantos de caplital con o fin de mantener una
esiructura genaral de fmanciamienio eficents con apalancamiento an al
fnancamianto oblenido con proveedores v su relacionada, ralio que 5o prasents 8
COMNUBCIN

i} 2018
Total 06 recurman ajanos (1) bl it 311598
elemes E‘Ill:l!w]-urn::q.u ¥ Bsnoon o ﬂl.m? [I-.Eiqi
Cipuids nain 141,585 3TN
Todal de pabdmpnk ralo ] Al A71.708
Cagiial otal (2] 20,513 679,103
Ratic de apalancamiens (1) 8% S48

{1) Comprenden las cuenias por pagar comarCiales y olras cuentas por pagar,
pasivon por IMpUesics comentes, présiamos con pafes relacionsdss,
beneficios 8 emplaados a corfo plazo y pashvos por arendamienio lBrgo

plazo
(2} Se cakuls sumando o palfmanio neto mds s deuda nela
(3) Esigual a la douda neta dividida para al capital lntal

8. Ingresos de nctividades ordinaras
El detalla de o8 ingresos por servicios adminsiralivos (Dcluracos 8 5uU compaiin
retackinadas Sitics BTS C L. por los-afos lerminadon &l 31 de diciernbre de 2019
¥ 2018 reconpcidon a lo lergo del bampo son L A06 A38 y USE 748.035
respectiivamenio. (v nota 25).

10. Costos y gasios oparacionales

Un resumen de 08 costs v gastos operacionales de cusrdo con su nafuralaza por
loz afios ierminados el 31 de diciermbre de 2019 v 2018 fie como sigua:
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2018 rtali]
Cantos opsratheales
Suatdos v salanos J64.358 440,042
Alrmentacksn parsanal 2A.52F 27531
Jubdacin patronal 11.557 4,770
__ Dasahin 749358 (4216
Tatal costos oparachonaies 43381 453978
Gastos administeativesg
dluiier wohimdas {1 a4.508 127043
Wesija 11408 88 B26
dyrienda (2) Bi5. B8 121.141
Sarsarlizacidn instalaciones 27,857
Darvicias bisicees 1. 985 19,1649
Alajarniemo personal 21,607 15.8400
Servicios contabfes pruifeafs ) 16,800
Depracacidn (noda 14) LIk 14 767
(ritas ofcng o921 21 404
SErdcos o bercerns B.515 4542
Tramikes legalas E.7a4d 13378
Geslitn THY 14 384
(ros 41042 48 332
Totaf gasios administrativos 01,263 514,450
Tatal 822,649 295,129

(1) Comesponde & alquiler de vehiculos para uso del personal que gestiona la
bisqueda de los slfios para instalar antenas, sus principales proveedorss san
Finamarica S.&, Maresule S.A y Rentanaz Rentadora de Carros Cia, Lida

{2) En el afio 20189 se adopld la NIF 16 - Arrendamientos tal como se detalla en
la nata & (1), sin que los saldos del afo 20018 hayan sido modificados por (o
qui no son comparabdes. Sinembargo, s sakioz incluidos correspondean a
amendamientos en los cuales se aplicd la exencion por coro plazo {conlratos
de arendamientas con plazo menores a 12 meses), cuyo-defalie 835 coma

sigue:
2018
Oficina 501 1,325
Oficing #3 1.164
Wharehouse 1 5040
Tatal 3.993
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11. Efectivo en caja v bancos

A3 de didembre de 2019 v 2018, el saldo ded efect vo en calay bancos fua al
slguiiente;

2031 2018
Caja 500
Etecive en bancos;
Irestitucinnms financeras |osss 6285 4114
Total £ 789 dE14

Al-31 de diclembre de 2019 y 2018, ol efectivo an caja y bancos no manbiena
resticciones para su uso,

12, Cuentas por cobrar - comerciales y otras coentas por cobrar

La composicion de las cuentses por cobrar - comerciales y oiras cuentas pos
cobsar, netoal 31 de didembre de 2019 ¢ 2018 fue &l sigulanta:

2a1s i)

Cuentas por cobirar comeciakls relacanadas (1] BIE 412 g 107
CAras clantas por cobder

Anbicipos emphsdos &6 2448

Anbriper por cash advencad {7} 3168

Compafiiss relacionadas (nska 13) 1GR

Anbictps proveadonas 725

1414 20 162

ar dATD

Total &28.509 E2E.5TT

(1) Comprends principalmente valores pendientes de oobirg por i facturacion
de los servicios adminisleativos Thackoffice a su compafiia relacicnada
corespandionte al afio 2019 v 2078,

{71 Carespande @ anticios enbrégacdos al personal de la Compaiiia que-esia
invalusrada en la gestian de busqueda de nuevos sitios, los gastos
asociados son por frémiles [wdicales, movilizackn y alimentacidn

13, Baldos v transacciones con entidades relacionadas
La Compafia iene fransacciones con parles reladonadas, sinembargo, [as

mismas s& realzan en ijuales condicionas que las mantanidas por terceros. La

Compariia fiana como poifiica informar ndas las tmnsaccnnas qus efedla oon
partes relacionadas duranie el perioda,

it -
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A cantinuackdn, se inditan 135 ransaccionas reallzadas con parles v wculadas
duranie ks anos terminados al 31 dea diciembre de 2018y 2078

ik 201§

Activa:
Cuantas por cobrar comendaks

Siios - BTS GL 1) BATEI2 23 40

GME ALLLAKCE FY.8F L a0
Oiirag cusning por sabrae reaciana sy

Sitios - ATH CL gL
Total activos relacionados B2E.4%2 B4 07
Pazivoc
Préshama o BAET pates refasionanay

BY8 Towers Ecuador CL (2] 1.3045 247723

Sifies - BTS CL 3000
Total Pashvn 1.305 =.T7H
Padrimonio:
Apartes futures capitalizaciones: (nes 22
_ B o A . B 1) B LT
Tatal Caprtal [ 1116631

{1} Comprende princpalments valores pendienles die cobro por la Facturacian
de kns sarvicios administrativos (backoffice) a su compafia refacionada
carespandiente &l afio 2013,

{#) Al 31 de diciembre de 2015 ol préstamo del afio 2018 por USE 247,723 con
sU compania relacionada BTS Towers Ecusdar CL, fue registrada como
aumenta de capital junty con el eporte fiuras capitalizaciones del afio 2018
paor USE 1, 116633, (ver nota 22)

Transaggiongs con personal clave de la Compafiia
Duranie los afios terminados 8 31 de dicdembre de 2015 v 2018, la Compadia ha

generado gaslos por susldos y dtros baneficios a su personal cave por USS
24 BA0 y USS 7.815 respectivamante.
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14. Piopledad y equipos, neto
El movimiento de tas propiedades, y eqguipo nato al 31 de diciembe de 2019 y

2018 lue como sigue:
B p— 2p ——
Baldo al Baldo al
svzpme Adciones Depreciacidn  Musles 3940001
Dapreciables
Erjuips oy Ceempuita s8207 36 207
Mishiss y £ raarns 6 02 £ 603
Irmtaiaci e 5573 5 47
Ecuon dn (i 1 087 _ 1.06T
Total coslo ARLETS #9.0m
Deprecieaon ovumdeda {18.26H) {10918y W0 (26790 )
Taotal, noda 1A.608 {10518} ik 23.08d
e e — ——
Saigo u Baldo al
AT Aliiomes  Depreciacion ""‘"“‘.‘“
Doy v | bl e )
Equipa ta Compuiin 234832 12676 eIl
Muyshilon y Engaray 21438 o aE B0
Inakalasionis EGTY 5871
Equipa da Ofara = % e LA Lo
Total cosba 25768 24918 43,878
Deptonacd’ stumuaza LT nll (14.707) (1E.BEA}
Total, nela £3.657 4190 {14.787) 3300

El cargo a gastos por concaplo de depreclacion da propledad y equipos fue de
LISE10.818 en el 2019y USS14.797 en el 2018

Al 31 de diciembre de 2010 y 2018, no exaston hipotecas, prendas ni olro Bpo de
gravimenes sobre los aciivos de la Compafils
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15 Activas por dori chos de uso, neta

Un detalle de los actvos por derecho de wsa, neto al y por el afka 20159, fue ¢l

Shguianbe:
2ma o
Adapeion de la
NUE1B3l Amoriizacion aﬁ?‘m
2o b
Agtives por derecho de usoc
CHignas y departamanias 105 691 {108 591
i=3 Amarizaoon ammuleda {5 BARE B0 BESK
Tatal 108 691 [58.8565) 4B.B26

El cargo & gaslos por concepto de amortizacion por los derechos de uso de og

cantratos de arrendamiento fue de USS 50.085 an o 20189.

16. Otros activos

El defalle delos ciros activos al 31 de dicismbre de 20499 v 2018, fus como sigue:

k] 2018
Carardias armendos LR L] 8540
Czargivlia alopibar da venouky A0k 2.6497
Total 10,330 12.587

17. Pasivos por arrendamientos

Al 31 de diciambre da 2019 &l siguienta es el detalle de los pasivos por
arrendamianto surgides de los derechos de uso existentes a dicha fecha:

2018

Comtrato Tasa Vancimlents  Cortopinzo  Largo plazo  Todal
Ofcinas y depardamonias 1% -1 25,685 20,755 56660
Total 26595 25,165

SEBG0

Durants el afo terminado al 31 de diclernbre da 2019 ios gasloas por

financiamients generadas por los pasivos por armendamienis ascenden o LSS
4,807, Los pagos realizados por (05 pasives por armendamienio durante el afo

2019 ascandiern & US% 65.000.
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18,

Un detalle de s vencimientos d ¢ los pasivas por arrendamianto al 31 da
diciambbre de 2019 a5 como sigu 1,

Venciminnto Ll_mﬂ
< afom 56.680
Todal LA

impuesto a la renta
a} Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposicionss tibulsnas vigentes, la provisidn para
impuesto & la renia s& calcula &n base a la tadf mpositva del 255 para el 2019
126% en el 2078) aplicable a las ulilidades gravabdes. Un detalle de la congiliacian
tributania par los afios terminados &l 31 de diclembre de 2019 v 201 8 fue como
sigua

2015 FritiL]
Perdida ded gjercicn (& 405 44 Bl
Mar: Gasios no deduciias 81,574 76 ahd
ntiflid adi'Perdida tributaria 59085 {168 426)
Impuiesic a 1a renta caysada i)
Total impueests causado 12,615 e
Crizgito ricEanND mpuesio & 13 renls shos
anlericess {14.861)
Eéur;mmﬂnmmmMEIaMLRam {18137) (14.581]
Crédita tribatario a favar del contribuypnie 18,503  (14.981)

Las sociedades residantes v los esiablecimienios permanenies en el Ecuadar
estan obligados a infarmar perddicamente al Sarvicia de Rentas intemas sobme s
totalidad de su compasiclan accionaria, a fin de aplicar la tarfa comporativa de
Empuesto a L renta del 25% en @l 2098 [caso confrasio debard aplicar ia tasa dal

28%. A la fecha de emisidn de los estados finencieros, la Compafiia ha cumplido
con esia disposicidn legal

Las sodiadades recian consliuidas, las nversiones nuevas reconocidas de
acuerdn &l Codigo de |8 Praduccidn, 1as personas naturakes ohligadas a lkavar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadss a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetes al pago delanticipa de impuesto a la ranta
despuds dal quinta afio de operacidn efectiva, entendidndasa par tal la iniciacisn
de su proceso productive y comercial. En caso de que el proceso productivo asl o
requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica ded Conseje de la Produceign v el Servicio de Rentas Intemas: La
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Compadia fue constitulda e 11 de julio de 2017 aos ko cual no ha generado
anticipo de Impussto a la renta para 20145,

De conformidad con las deposicionss nbulanas vigenies, las pérdidas tributanas
pusden ser compensadas con las utilidades oblenidas en bs cinco perfodos
Impogiflvos siguienies a razdn entre al 20% v 25% dae las ulilidades gravables. Al
31 de diciembra de 2018, la Compadia mantiene pérdidas trioutanas trasladables
a periados fulunos por LSS 168.426. En opinddn da la gerancia, no sa ha

racor cida actives por impuestos difaridos por esie conceapta, an virtud da que la
recuperacion de dichas pardidas a3 Inclerta, tal como lo establece la NIC 12
Impuestos a las Gananclas”

El gesta por impuesto a la renta del afio 2010 ¢ 2078 se defalla como sigue:

2013 2018
Gasln mprasio a la ranka comienia (causaco) 12615
Casin impuasio 3 la renta dierido (noda 15-¢) 14T {1.747]
Takal 14362 74T

™

b} Pasivos por impuestos commientes

Un detalle de los pashios por enpuesstos camenbes al 37 da diciembre-de 2018
2018 &5 el siquients;

g 15
W& por pagar 63.357 Jzoie
lirgisestion fa renta por pagar {nota 18:a) 12615
P ;
pﬂ:mu an a3 fusme de Impuasta & & rents por S8 2 540
Halencicnas do IV por pagar A5 1.086
Toual T7.030 5504

c} Impuestos diferides

Loz impuestos diferidos se reconocen por el méisdo del balance general,
originados par diferenclas temposarias v obros eventos gue créan diferencias entre
Iz base contable v tributaria de activos v pasivos, al 31 de diciembre ded 2099 y
2018 la Compafiia ha ideniificado partidas que generan dicka impuesta, un detalis
85 COMO Sigua



Ecuador-Management-CO CL.
(Una subsidiaria de BTS-TOWERS-ECUADOR CL.)

2015
ot Salda al Slol bl ——
cambamzo - Retenciones  Compansa- & al Saldo al
del &l el alercicio G resuflade  finad dal afa
Ao par ipuasiing difeis;
Jubiasidn Patranal 1. 747 11.747)
Tﬂfﬁﬁﬁfﬁrﬁgﬁ L 14 981 16437 {5s0) 0164
18728 16.137 [ LT {1.747} 30.168
2018
5 Sakdo Cradilo tribt ario de IR Al
¥ comienze  Retenciones  Compensa- an al Saldo al
del afia del glercicla  clones resultado  final dol ano
Al por mpciesitig difsriane
Jdubilacicn Patronal 1.747 T
Credia bibulana par felencikonss anda
fserke de mpseshe & |s reata (1] ol bl
14,481 1.747 16,738

{1} Represents el crédio inbotanio de impuesto a la renta ariginado por las
retenciones en ba fuente efecluadas por kos dientes a la Companfa, el cual
&2 facuperable mediante |3 compansacion con el mpusste a [a ranla
causado del pericds corrients o de log tres periodos impositivos uivros, o
rtediante rackame provia prosentaciin de s respectiva solicitud al Semvicio
de Rentas Intemas,

d} Precios de transferencia

De conformidad con [as normas ribkdanas vigentes ios contribuyentes que
efaciien oparaciones con parles relacionadas locales wo domiciiadas en-al
extarior, estén obligades a delerminar sus ingresos, costos v deducciones
apieando la matodalagia estipulada an la Lay de Ragimean Trbutano infarmo y
tomando comn referencea el principio de plena competencia, Cualquier efecto
rasuttamte se incluira como una parica gravable en la delerminacidn del impoesto
& la renia comiante.

Los sujatos pasivos dal bmpoesio 3 la Ranta que hayan efectuado operacionas
con partes relacionadas locales yo domiciiadas en el exterior, deniro de un
misme pericds fscal en un monte asemilado superor a USS 3.000.000, deberdn
prasentar al SR &l Anaxn de Operaciones con Pardes Reladionadas, asl coma
establecid que los sujelos pashvos que hayan efectusdo operaclones con partes
relacionadas locakss wo domiciliadas en el extaricr, dentro dal mismo periodo
figcal, en un monte acumuladoe superior a8 ios USE 15.000,000 debardn presentar
adiclonalmeante al Anexd, ¢l Informe Integral de Precios de Trarsferencia. Dicha
informacion dabera ser presantada en un plazo no mayor & 60 dias posterior & la
fecha de presamacion de la declaracion del impuesta @ fa renta conlados a partic
de la fecha de axigibiidad de la declaracian dal Impuesto a la Randa,
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Al 3T de diciembre oe 2013 y 2018, debsdo a quo las Fansaccones oon
compaftias relacionadas localss y del extedior no superan los LSS 3.000.000, 14
Adminstandn consdera gue la Compatiie se encuentra exanta del Fibgeman | &
Precios de Transferenca.

&} Posiciones tributarias incierias

Tal como s& detalla en la nota £ {a) i pariir Sel 1 de enaro de 2018 la Compariia
aplca s CINEF 23 “La inoerfidumbee frents & los fmiamientos dal impussio a las
ganancias”.

A la fecha la admmistracian de la Compafila considera que no adsten posiciones
iomadas en b delerninacan dal impuesto a la renta gue generen noefkdumbre
sobre U aceplacidn de acuerdo oon la legislacian fiscal vigenta:

f} Reforma tributaria

Madiante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciemnbee de 2019, so amitid (s “Ley
Orgénica de Simplificaciin y Progresividad Tributaria” medianie la cusl 58
ganararon entre olras las siguientes reformas tnbulardas vigantes a paflic ded afic
2020 y que por su naluraleza podnan aplicar a la Compafia;

Dividandos

Loa dividendos pagados al exterior # socledades y parsonas naturales
axfraniaras estardn gravados con al impussto a [a renta y sujetos & ka
ratancidn en la fuanta dal 10% (14% cuando sean paraisos flacales).

Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes an ol Ecuador
estardn gravados en gl 40% v estaddn sujelos a rolencidn en la fusnta de
hasta gl 26% corforme la resolucian gue emita el SR

S8 sliming &l crédilo iMbutardo por dividendos pagados a persongs noburales
residantes an sl Emvador que son sccionistas o bansficiarios efectives de
compaiias ecualonriangs.

Los dvidendos distibuidos a sooedades naconales estardn anantos dal
mpuasio a la renta

Cuando uns sociedad incumpla &l deber de informar sobre su composicain
acconana, s procaders a la relencicn gal mpuesto a ka renla sobro los
dividandos gue correspondan a dicho ncumplmienio con i mdxima lanfa e
¥mipuasio a la renta apiicable 5 personas naturples

La capitalizackn de uthdades no serd considerada como dstribucidn de
dwidancos
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Ingreses ) pnlos

«  Los pagos parciales por rendimianios financiercs en un perada manar o 360
dlas sardn considerados exenins, slempre que & Inversidn haya cumplide con
indos log requisitos legales para su exancidn

Serén iIngrasos oxentos aquelios dervados dvecla y exclusivaments de in
ejecucain da proyecios inancerns an Su lntake ad con oréditos o Tondos.,
ambos con carkcler no eembolisable de gobiemo A gobserno, pencibidos por
empresas aatranjoms de nacionaiidad ded pals donante.

dubilacién patronal y desahucio

A padir dal aprcicio Hscal 2021 serdn deducibles s provisiones por
desahucio y jubllacidn patronal actuaraimaenta formuladas, cuando cumplan
can Bs sigulsres condiclones:

» Samebaran & parsonal gue haya compldo por o menos 10 afos de
rabajo an Ia Mema empresa; ¥,

* Los aporos &n afecivo de eslas provisiones sean administrados por
empresas anpociaizadas en administreciin de fondos autonzadas por L
Ley da Mercado de Valores

Deducciones on gastos financieros

Fara |35 olras sociedades o personas naturalas, &l monto kotal del intandés nato
an oparacionas electuadas con paries mibcionadas no podra ser suparor al
20% de I3 utiidad antes de parbGpacian leborl, mas niereses
DEpreCacinnes Y IMTiracones

Mo serin deducibles los imtereses pagados o partir de enero de 2020 ouya
tasa exceda ln parmitida por &l Bance Caniral del Ecuador, por créditos
ctorgados anfre seplembm v diciembre de 2019 por IFIS nacicnaias o
imMemacicnales o entidsdes financiaras calficadas por ios ente de conlrol an
Ecuador, cuya capital hiys sido destinado para al pago de dividendos hasta &l
31 da diciemnbra da 2010

Anticipo de impuesto a ta renta

Se efiminar lo obligacdn dal pago del anlicipo do iImpuesic a la renta;
pudiendo anliciparse de forma voiuniada el impuesic equivalamie al 50'% del
impuesio a ka renta causads en &l afio anterior menos mienciones en |a
fuente elaciuadan en &l ejercicia fiscal anleror,

Deducciongs adicionalos

Ba deducirdn con ol 50% adicional los saguros dé crédile contratadas parm o
exponncsdn, de acuardo con o previsto én al eglamanio de esia Yy,
Se deduciran of 100% adicional los gasios do pubbodad y patrocinso

reslizados: a fovor de deporiisizs, programas y proyecios depontivs
previaments calicades por la enbdad reclorn 0 compélenis an la matana
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=ardn agentes de retancion los contrblyentes que cumplan con Bs regustos gue
emitird ol SRI madianta resolucion.

g} Revisién fiscal

D& acusrda con las disposiciones [epalas vigentas, 18 adtandad tibutaria trana 13
facultad de revisar [as dedlaraciones ded impuesto a |8 renta de la Compafia,
dentro del plazo de hasta tres afios postarioms contados a partic da la fecha da
prasentaciin da la declaracidn del impuesio 3 a renta, slempre v cuando haya
cumpsdo aportunamenta con sus obligaciones tribulanas.

A la fecha de emision de los estados financiems, el Seracio de Rentas inlemas
fiens ia facullad de revisar las declafaciones de impuasto a ia renta dea los afios
2046 al 20449

19, Beneficios a empleados corto plazo

La composicion de los pasivos v provisiones por baneficlos 8 empleados a cono
plaza al 31 de diciembre de 2018 v 2018 fue como sigue;

Flrik] g
[ESS pat pags 5613 7187
BereScios socizs 4,874 11.042
Toal 1,287 18.438

El movimienio de las obfigacones acumuladas al 31 de dicsembre de 2018 v
2017 Tue como skue:

2019

Salde al 11 de diciembre de 200118 &.441 11.043 768 1E.240
Cango sl gasty a0 23.280 13,550 LR Dy
Pagon roafizados (25 A28 [2RE1%) {12 a0) (74,3533
Salelo ad 31 de diciombra da 2019 &249T A4.674 1. 36 10.287
H1a
Beneficios Prestamos
IESS por T —ﬂﬂﬂ! Total
‘Balda al 31 de diciembra de 2017 4439 7.525 566 12.880
Carga al gasin 1852 517 2 S4470
Pogos reaiendas 1 1-I]-] [1.1':}]
._S'-'lh:ll:l al 31 oo diciembra dae 2018 g1 1403 Th§ 18240

Los gasios totales por beneficdos & empleados a cofo plazo generados en el afo
2019 asciendan a USS 407 54 (USS 474.647 an al 2018).

EF 1) [
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20. Dbligacién por beneficios post emplec ' por erminacién

La Compafila tens la responsabifidad de ¢ agar a sus trabajadores obligaciones
por bareficios post emples de scuerdo cor ol Codigo del Trabajo, bajo &
concepio da jubilacdn patronal y cesahucio.

En tal viriud, ins emplaadas y rabajadones oue por veinficingo afios o mas
hubiersn prestndo $&nicios de manera continuada o memumpidaments, Endrd
lerecha &l beneficio dae la jubilacicn patronal; de igusl manara en el caso dal
trabajador qua hublere cumplido veinte afos, ¥ mencs de veinticines a%os de
Imhs}uﬁﬂ maners conlinuada o interrumpidamento landra derecha a la parte
proporcional de dicho bansficio. Adicionalmente, la Campafila registra un pasiv
por lerminaciin da la retacldn laboral por desahuclo solicitads por la Compafila o
por el rabajador, consistents en el veinttineo par clanto det equivalente a la
Witima remuneracian mansusl por cada ung de fos aftos de sendcios preslados en
la Compafiia.

Al 31 de diciambee da 2018 y 2018, el pashvo por banaficins post- emplac
representa of valor actual de fas obligaciones por jubllacion patroral y bonificacdn
por desahucio (no fondeadas). establecido por un panto independients
debidamente calificado en funcidn del miétodo de la umided de crédito proyociada.
Bajo aste método, los benelicios de pensiones deben sar atribuldos al pariodo de
sarvicio del empleado y basados en la fdrmula dal Plan de lal suerie que se
alnbuys 18 misma cantidad de beneficio a cada afio da senicio. Tomando ah
consideradion ol uso de hipdtesis acluariales para calcular al valor presents de
diches beneliclos. Estas hipdiesis reflajan el valor del dinero & través del tiempo, al
incremento salanal v lns probabdidades da pago de la pension

Hipttesis actuarialas
Al 31 de diciembera de 2018 y 2018, basado en lo antenor la Compadiia registed la

provisitn por las obligaciones por benaficios-post empleo basads en kas sigusentes
hipdiess acluarales y susteniads en un estudio actunral preparado pos un

profesional Edepandliante

ime e
Tasa de dastusnla promaic 0, 4.31%
Tasa de nersmanis ialarin 0 coro plazn 3, [ 3003,
Tasa de incramanis saladial a lafga phaes 1.50% 1.50°%
Tamla de rotackin promedis 11, 80% 11,81
Tatila de moriaidad o wvildaz T™ BESSE J00T T IESS 2002

Los cambios an las promesas aciuanakes anies indicadas pueden lener un efecio
shonificaivo en los monios eporiados. La Compafila controls &5i0 riesgo
aclusizando cadi &% I vaduacitn actuanal,

a iy ==
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Andlisis de sensibilidad

Le Compafiin ha oblenido su andlisis de sensiblidad del estudio actuarial
praciicado por un perfio calificads indepanditnte sn al cusl se han considerado
que los supuesion actuariales con mayor afectacdn &n of cliculo de las

provisionas para obllgacionss posl-emplan por [ubllacion pairanal v desahucio son
Ia tasa de desciionia v ia 1ass de incremento salaral an las cuales 2a ha

considarada un rango de +- el 0,50% tomando en cusnta qua dicha ranga as
aceptado iInamacionalments.

Un ouadro die s hipdlesis pars detorminar ol andiss de sensiblidad es como
sigue:

Jubilzoon patrongl  Bonifacedn por desstmecia
Ayenento (dwminutidn] 00 Aumends | Seaminucon)

w3 mie sas e
Tasa de desouspivio
0 5% 1500 win 38 45484
Hasn
0,50% 11.345) anag {283 J42.067]
Tana de ineresmonio salaris,
oI, BT {1.378) [33] [114] L TER]
Base
0, 5% 1.534 R g2 47834

El andligis de sensibitidad presentado anterormmenta pueds no sar reprasanialivo
da la varacion ras &n la obligacion por banaficios definidos, pussio gue &s poco
probabile que los cambios en las hipGlesis se produgcan on forma alslada unos de
olros (algunos de los supuasins puedan ser complacionados).

Obligacitn por Banoficios Post- Emplea
El detalle y movimeents por las obligaciones de beneficio post-empleo por

jubilaciin patronsl y bonficacitn por desahuco al y por ol afo leeminada el 31 de
diciembre de 2018 y 2018, fus e siguients:

— il =
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Zoid
Efecto en
Elesto an al
Dhmw ""hm“""'“ Uhecivg  "hiado de
banaficios L rees il Lo
defiridas ey iviegraled
dulted it S patranEl
Eaidio ai Fvica sl afie T.820
Coato leboral di servioos aciu aka TH14 L RL
Inlerds min {aanio financier) 28 ) L]
Ganancias {péroias) Bclusrinles ro realoacan (470} {2ATE)
Baldo al final dal 8 11 i AT T8
Banificacidn por desshucio
Haioa Al inick dal mho 4. 2T
Cosio laboral 88 sendcive aduariales A4 A4E
nbarés neta (coaba lnancesa) 180 18
Oanancias (pdrdelel] ahiaratas n miilades 1.583 ER e
Pagns afecthundes ] i 1S
Saldo al final del o T.A83 3683 4153 1
Total o4 1214 4.5 11, hel
R— ] == =
Patrimanio
Paslve [Péridss) Efectoensl oot
Obligacion v gamancias  ssadoded L
baneficios motuariaes  resullsdo iniegral afic
delimidon na imbegeal 2017 1)
Juilsil scidn palrenal;
Sakda al inkeia dal 8o 1,324 1008
Costo sboral da pervicos Sciuariales 4,713 4.7
Inbards: rato: [ooalo Reanciera) &7 57
Gamaricer, [pardeiag | erbuaroies i Ml LI F] 125
Gaido # fimal del aihn 7a8 1428 4762 1.330
T —  — —
Bonificasiin por dessluoio
Saido Bl inicks del afa il 1.1
Cosig laboral da ierecios. schuaraies AL R LTy
IFTAPES et |l Brwf o & “
Gansvias |perdulas) achsangios no realunie wa T
Sabda il final dal aha 437 L i 2216 1.135
Tatal 11,706 2,382 6.985 34401
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21. Patrim wio de los socios

Capith social

Medlante escrilura inscrita en al Registro Marcantll 24 de saptiembre de 2019, s
incramantd & capital da la Compania en USS 1 364 350, madiante aportes fuluras

' da casa mairiz. El capitai de la Compadiia al 31 de dicembre do
2010 ea de LSS 1376850 dalares de los Extedos Unidos do Armérica, divido on
wn miltn iescenios setenia y S8is ochoosmic s cncuanta (1.376.850)
parioipackanas nominativas, ordingrias @ indivisibies de un dblar cada una (LUS$ 1)
y derecho a volo.

A 31 dé diciembeg do 2018 la Compafia aslabs conformado poc doce mil
quinknios ddlares de s Estados Unidos de Amdeica (LSS 12 500), dnvadido en
doos mil quinientas . nominathvas, ordmaras & ndndsibles de un
dilar cadn una 1)y daracho a volo.

Un dwlalis de la composicién aocionaria al 31 da dicembre da 3019 v 3018 ora al
siguienis;

— - ] A
Parcenitaje de
Accionisizs Macionaikded — Capital pegado parScipacian
Fideioimiss s gareha y Fuye 015 5PC Ecuano 1,376 (e [
BTS Torms GliEH Sidra 0 {1,075
Todnl 1.378.050 100%
— —— e — —
Porcantae de
Accionestzs Macionaided  Copital pagedo s S0l
TS Towers Eousdor Gl Ecumiod 12400 A%
a75 Tores GRH Sirza i D1 %
Taital 12.500 106%

b) Restricciones a las utilidades

Reseryn legn)

e canformidad con la Ley de Compadias de s utilidad anual, debé transferirse
una cantidad no manos dol 10% para formar la resendas lsgal hasta que Esta
alcance por b menos al 50% del capital sodal. Dicha resenva no &8 disponible
para o pago de dividendas o efectiva. pudentdo ser capitaliznda én Su Iolahdad o
ullrads parn absorber pdrdiden

EBesultados scumulados

D acuendo con la Ley de Compariizs de os benalicios liguidos anuales se debeni
askonar por ko menos un oncusnts por ciando pars chidendos on Vo de los
accionimiag, salvo resolucidn undnime en cantrano de §a jurta general. Conforme
Ia iegislackdn vigenia las Compafiias deberdn consaderar que todo of remanente de
las utilidades liquidas y realzadas que se abtuvisren en los ajirising econdmicos,
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¥ que no s hublem re sardo o destinsdo o [0 constitucion de esendas egakas y
facultstivas, deberd s © capitalizedo,

22. Reclasifeaclonas

Al 31 de diclembea de 2018 y 2018, por imiaconas en el sistema contable da

Compadiia, y con &l fin de cumplir con la presentacin adecusada da acuerdo & las

pamdas cuyo delalle fue como Sgue:
i

Eslados Weclssificaclones "‘“"&u
internes Dabe Habar
Apiivos poF M pULEsios carrienies 30168 30. 166
Agkiv nip GoTients
Aclivos par mpuesios diferijos 30 188 N 1ER
2B
Esfados  Weclesificacionss  [ados
financkeras
Debe Habar judiipdos
Aclive comienis
Aglives por imipusesios cort ek 5885 57 Bas
Paklvo no cqrrismts
Panivos por impusstes comionig B3 584 57 BAS 15604

23, Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamienio

Los cambios en ios pashos de la Compafiia que mingieron de s actividades de
financiamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2018 fue como sigue:

2018
Elulos de eleciivo Cambdog
distintos gt SAALH
e G
Premtarmee con Ranss Feloonadas 251 088 5000 £25000) fAS0001) 1.305
Aporiess fubaras: captafnaconss f THLEXY {1 AN &
Totsl 1380010 IGO0  (3000)  [(LIBATON L1
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Murvop  Pagos o
M orisigmes giegve  smawe T
Prasiamos oom pafss seacionadeg 240007 3704 251 388
Apories Tiiras ml.ﬂ.un:nn_ 162500 854133 . 1116633
_T;lrll 41055 Q5T 437 1 Haoin
24, Compromisos
Canlrata de sardcos adminsiratives

La Compafiia manfiens suscrito un conlralo de sanvicios profesionales de
backoffice, sdminisiraive nancero y operaconal, oon U compania relaconada
Sios BTS C.L. con fedcha 17 de enenp de 2018, para ko cual las paries acoardan
&l monia da los honoranos, que 32 defivan producio de Ios sendcios asocados al
presente contralo equivals al BO% de los gastos incurmidons on o manejo de la
rdmna y demas gastos ascciades.

Este cantrato tendrd duracian de dos afios a partir de su gelebracidn, el mismo se
renaviird do manera aulomatica en plazos sUchalvos da dod afios, excepto en el
casd de qus cunkjubers de las partes expresatl i sU conlmparts s waluntad de
fd ranovar al prasants contrato. '

Evantos subsscuantes

Desdae ol 31 da dicembre de 2015, ia propagaciin del virus COVID 19 ha
impactado severamente a muchas economias ocales akredodor del mundo. En
muchos paisas, incluidos el Ecuador, los negocios han sido forpados. 5 cerrar o
Emilar sus operaciones por lamos o indefinidos periodos de tempo. Las medidas
madas para conlensr & virus incluyen restriccidn da viajes, cusrentenas,
distanciamiantn social y cierre de samvicios no esanciales, o gue ha ocasionado
una paralizacatn de los negocios a nivel mundial, resultando an una
desscelorscidon de bs aconomia, El Goblermo del Ecuador ha tomado medadas
fiscalas y monelarias para estabilizar las condicionos econdmicas del pais.

La Campafiia ha determinado que esla situacidn constituyes un events
subsacuanis que no requisne ajistes, consecuantaments la posiciin financiera y
los resultadons do sus operacicnss al v por el afio erminado al 31 do diciembra de
2018 mo reflag@n & mpaclo. La duracidn y el impacio da (a8 parndemia da COVID
19, asi coma la efectvidad de las medidas del Goblama, no pusden 380
astablacidas conflablemants a la facha de este informe, Por 1o que no s posibie
estimar o duracidn vy ia magnilud de las consecuencing, asi como &l impacio de
estas en la poskcion financkera y los resultados de la Compaiia pora penodos
Futunos.
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26. Aulorizacion de los sstados financiercs

Los estados financwros de Ecuador-Managament.C O CL. par el afio terminado
&l 31 de diciombre de 2018 han sido autorizados pan su publicacsin por ia
Administracidn el 20 de julio de 2070 v, en su opinsdn serdn aprobados o
mangra defniiva ain modifcaciones por la Juntn General de Socios de acuendo
con o dispussio por la Superiniendenaa de Compafias, Valores v Seguros dal
Ecuador. E5 cfond de fa Admindstracidn que 1os edlados financeros sarin
aprobados san modifchcinss.,

iy _"_.. - —:- —_
omdnter . Femanda Zscata
Garante Genaral ¢ Contador Genoral

= A =



