INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Prensa Turistica S.A. TURPRESS:

Hemos auditado el balance general adjunto de Prensa Turistica S.A. TURPRESS al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonto de los accionistas y de tlujos
de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opmlon sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de l1a evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye tambien la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a situacion financiera de Prensa Turistica S.A. TURPRESS al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, €l 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla princi ente
cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se mncluye la conversion de las cifras
contables al 3] de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de 1os Estado 1dos de América. A
partir del 1 de abnl del 2000, 1a contabilidad registra las transacciones en U.S. dg

¢
by

Enero 06, 2002 William Tenemaza Carranza
SC-RNAE-2 372 Registro # 2710




PRENSA TURISTICA S.A. TURPRESS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS U.S. dolares
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3,463
Cuentas por cobrar 4 64,099
Otros activos 7,628
Total activos corrientes 75.190
CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO 5 40,633
ACTIVOS FLIOS: 6

Muebles vy enseres 11,090
Equipos de computacion 22.247
Total 33,337
Menos depreciacion acumulada (25.750)
Activos f1j0s, neto 7.587
INVERSIONES A LARGO PLAZO 7 321,212
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 3,237
TOTAL 447.859

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS U.S. dolares

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo 10 161,000
Prestamos bancarios O 60,012
Cuentas por pagar 8 18,154
Intereses por pagar 10 39,050
Total pasivos corrientes 278,216
OBLIGACION A LARGO PLAZO 10 155,207
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital social 300
Reservas 5,695
Utilidades retenidas 7.941
Patrimontio de los accionistas 14,436

TOTAL 447,859




PRENSA TURISTICA S.A. TURPRESS

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

o P el

NOTA  U.S. dolares

INGRESOS:

Publicidad 273,658
Suscripcion 74,052
Otros 23.373
Total 371,083
COSTO Y GASTOS:

Costo de Operacion 146,858
(astos de administracion 112,730
Gastos de ventas 76,957
Gastos financieros 20,708
Otos 5,889
Total 363.142
UTILIDAD NETA 7,941

Ver notas a los estados financieros




PRENSA TURISTICA S.A. TURPRESS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital Aporte
Social de capital Reservas
U.S. dolares

ENERO 1, 2000, Nota 10 320 480 14,030
Aumento de capital 480 (480)
Utilidad del ejercicio
Efectos por aplicacion de la NEC 17 (8,335)
DICIEMBRE 31, 2000 300 0 ,695

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
retenidas

7,941

7.941




" PRENSA TURISTICA S.A. TURPRESS

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y otros

Otros mmgresos, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de mversiones, activos fijos y otros activos

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias y financieras

Aporte de capital

Dividendos pagados

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Disminucion neta durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacidn de activos fijos
Amortizacion de otros activos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados hinaticieros

U.S. ddlares

359,474

(347,478)
26,212
38.209

(118,902)

77,008
480
77 488

(3,205)
6,668




PRENSA TURISTICA S.A. TURPRESS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Prensa Turistica S.A. TURPRESS fue constituida en el Ecuador en 1994 y su actividad principal es la
edicion de libros y revistas de turismo.

En los ultimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto afectada por el deterioro de la
capacidad productiva de los sectores econdémicos, debido principalmente al congelamiento de los
depositos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos y
altas devaluaciones de nuestra moneda frente al dolar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones adversas han onginado, entre otros, una marcada recesion economica y un consecuente
incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000,
el Gobierno Ecuatoriano, con el propoésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobo un
proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al
régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como
moneda del pais, al délar de los Estados Unidos de América vy fija para la conversion del sucre
ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de S/25,000.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, 1a Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC
17 “Conversi6n de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efectia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

Las politicas contables de la Compatiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabihidad.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. dolares, aplicando
los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatortana de Contabilidad - NEC 17. Esta norma
requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dolares
de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:




Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y bancos,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, fueron convertidos a dolares de los Estados Umidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos no Monetarios y Patrimonio:

+ Los activos y pastvos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al
31 de diciembre de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

o Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

« Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por ¢l
indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de

América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en
los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion.  La ganancia o pérdida

por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue
registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Ingresos por Publicidad — Son registrados en el estado de resultados de acuerdo al método del
devengado.

Valuacion de Activos Fijos - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicidon ajustado. Las
adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo de los activos fij0s se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los aiios de vida util estimada de 10
para equipos de oficina, muebles y enseres y equipos de comunicacion y 5 para equipos de
computacion.

Inversiones - Corresponden a gastos incurridos para la circulacién y distribucion de la revista Viajero
Vip, las cuales estan registrados a su costo de adquisicion ajustado hasta el 31 de-marzo del 2000. A
partir de abrid 1 det 2000 son registradas a su costo de adquisicion en dolares de los Estados Umdos de
Norteamérica. o
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3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Airo terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
1997 30
1998 45
1999 61
2000 01

4. CUENTAS POR COBRAR

U.S. dolares
Comerciales 62,233
Impuestos 1,626
Otras 240
Total 64,099

S. CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000, representan cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, las cuales no
devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

6. ACTIVOS FIJOS

El movimiento de los activos fijos durante el afio, fue como sigue:

(sucres en miles)

Saldo neto al comienzo del afio 98,101
Adquisiciones, neto 118,600
Reexpresion, neta — NEC 17 2,901
Depreciacion (18.271)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 201,331




U.S. délares

Conversion a U.S. dolares al tipo de cambio de S/25,000 8,053
Adquisiciones 3,968
Depreciacion (4.434)
Saldo neto al fin del aiio 7,587

7. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de dictembre del 2000, corresponde a gastos incurridos hasta el afios 2000 para mantener la
circulacion y distribucion de la revista Viajero Vip en el mercado internacional.

8. CUENTAS POR PAGAR

U.S. dolares
Proveedores 16,450
Otras 1,704
Total 18,154

9. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000, representa principalmente préstamo con la Corporacion Financiera
Nacional por US$230,000 pagadero en dividendos trimestrales, a la tasa de interés 17.05%. Este

prestamo esta garantizado por las empresas Fraternas Inmobiliaria Cevallos NELESA S A. e Impresos
Asociados C A.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha cancelado los dividendos vencidos desde el afio 1998,
los cuales a la fecha de los estados financieros representan aproximadamente US$195,500.

La Compafiia a la fecha de este informe ha presentado la documentacion pertinente ante la
Corporacion Financiera Nacional para la reestructuracion de pasivos; y, al Banco Central 1a propuesta
de dacion de pago con terrenos de Inmobiharia Cevallos NELESA, para cancelar la deuda que tiene
con Bancomex.

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldos Iniciales de Cuentas Patrimoniales al 1 de enero del 2000.- Los saldos al 1 de enero del 2000
han s1do convertidos a U.S. délares para reflejar los efectos de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana

de Contabilidad — NEC 17, como sigue:




Capital Aporte
Social de capital Reservas
Sucres en miles

Saldo al 1 de enero del 2000 8,000 12,000 0

U.S. délares

Conversion a US dolares al tipo
de cambio de S/20,100 308 597

Efectos de 1a NEC 17 (variacion del
tipo de cambio al 31 de marzo del 2000)  (78) (117) (2.849)

Saldos convertidos a U.S. dolares
al 1 de enero det 2000 320 480 11,686

——— R s

Capital Social- Al 31 de diciembre del 2000, esta representado por 800 acciones de US$ 0.40 valor
nominal unitario.

En Julio del 2000 se aumento el capital social en US$480, el cual fue aprobado por la Supenntendencia
de Compaiiias en marzo del 2001 y se inscribid en el registro mercantil en septiembre del 2001. Con el
aumento, el capital social de la Compaiiia es de US$800 y esta representado por 800 acciones de US$H1
valor nominal unitario.

Reserva Legal — Representa la apropiacion de las utilidades hasta que represente el 50% del capital
social de acuerdo con lo que establece la Ley de Compaitias. Su saldo de US$34 puede ser utilizado

para aumentar el capital social de la Compaiiia.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados
a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se
registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion
monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a dolares de los Estados Unidos
de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capatal.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de la
aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetana y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer tnmestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatonana de
Contabilidad - NEC 17, fue convertido a dolares de los Estados Umdos de América al tipo de cambio
de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y

reexpresion monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo.
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1. IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2000, las declaraciones de impuestos de la Compafiia no han sido revisadas por
parte de las autoridades tributarias, y estin abiertas para su revision las del afio 1997 al 2000; sobre las

cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

x X % * % %
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