REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera.

Estados de Resultados Integrales.

Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo-Método Directo.

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros.




REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares)

Activo

Activo corriente
Efectivo

Cuentas por cobrar
Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar
IVA por pagar

Aporte al IESS por pagar
Prestamo corto plazo Taxadvice
Total pasivo

Patrimonio

Capital

Capital social

Capital suscrito no pagado
Resultados

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Reservas

Reserva legal

Total patrimonio

Total pasivo mas patrimonio

Notas

(S N

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

3.785,76 281,65
5.698,00 500,00

9.483,76 781,65

300,00 300,00
1.599,47 83,96
61,80 -

135,88
1.200,00

3.297,15 383,96

800,00 800,00
- (700,00)

267,92
5.088,92 297,69

29,77

6.186,61 397,69

9.483,76 781,65

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
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REPRESENTACIONES ECUATGRIANAS ECUAREPRESENTA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2018 31, 2017
Ingresos
Ingresos operacionales
Servicios 10  13.405,00 500,00
Total ingresos 13.405,00 500,00
Gastos 11
Gastos administrativos
Gasto suministros y materiales 39,00 59,50
Gasto honorarios personas naturales 336,00
Gasto honorarios personas juridicas 4.335,00
Gastos por impuestos municipales - 10,00
Gasto IESS aporte individual 1.562,62
Gasto servicios legales 152,06 35,00
Gastos financieros
Gastos servicios bancarios 8,55 13,85
Gasto interes por mora |ESS 5,28
Total gastos operativos 6.438,51 118,35
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a la renta 6.966,49 381,65
Gasto impuesto a la renta 1.877,57 83,96
Utilidad Neta 5.088,92 297,69

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
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REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA S. A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(expresado en délares)
Método directo

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 1.604,11 (118,35)

Efectivo recibido de clientes 8.207,00 .
Efectivo pagado por gastos de operacion (6.240,83) (118,35)
Impuesto a la renta (362,06)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 29,77 -
Rendimientos financieros 29,77

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

1.870,23 ]
FINANCIAMIENTO 8 400,00

Préstamos de accionistas 1.200,00 300,00
Otras entradas (salidas) de efectivo 670,23 100,00
EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 3.504,11 281,65
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO 281,65

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL 3.785,76 281,65

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacién

Utilidad neta 5.088,92 297,69
Partidas que no requieren uso de efectivo

Utilidad conciliada 5.088,92 297,69
Variaciones en la Ctas Operativas
Aumento en impuestos por pagar 1.577,31 83,96
Aumento en cuentas por cobrar clientes (5.198,00) (500,00)
Disminucién en otros pasivos 135,88
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.604,11 (118,35)

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
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REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

Resumen de las principales politicas contables

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

e Nombre de la entidad
REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA S.A.

e RUC de la entidad
1792778409001

e Domicilio de la entidad
Av. Amazonas N21-252 y Carrion

e Forma legal de la entidad
Sociedad Andnima

e Pais de incorporacion
Ecuador

REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA S.A., es una
Compaiiia de derecho privado constituida al amparo de las leyes ecuatorianas,
mediante Escritura Publica, el 9 de junio del 2017.

El objeto social de la Compafiia contempla las actividades relacionadas con la
representacion legal de personas naturales o juridicas nacionales o
extranjeras en procesos judiciales y extrajudiciales.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compania REPRESENTACIONES ECUATORIANAS
ECUAREPRESENTA S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefas y Medianas
Empresas y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y 2017 .

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Empresas requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Empresas han sido aplicadas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia
opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de los
Estados Unidos de América.

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior
a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periodo.

d) Propiedades y Equipos
Medicion inicial

Un elemento de activos fijos, que cumpla con las condiciones para ser
reconocido, se medira por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos
rubros directamente relacionados con el o los activos hasta que se encuentren
listos para ser utilizados en la forma prevista por la empresa.



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

Reconocimiento

Todo bien adquirido igual o superior a US$300,00 sera capitalizado. En el caso
de vehiculos, terrenos y edificios, se debera capitalizar en todos los casos
independientemente de su valor.

Vidas Utiles:

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para
todos los activos nuevos, seran los siguientes:

Detalle del activo Vida atil " r.!e o
depreciacion

Muebles y Enseres 10 10,00%
Equipos de Oficina 10 10,00%
Instalaciones y adecuaciones 10 10,00%
Equipos de Computo 3 33,33%
Software 3 33,33%
Vehiculos 5 20,00%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de Propiedad, Planta y
Equipo comprados a partir de enero de 2012, se utilizara los valores residuales
para cada clase, en los siguientes porcentajes sobre el costo de activacion.

Detalle del activo Valor residual
Muebles de oficina 0%
Equipo de oficina 0%
Equipo de 0%
computacion
Vehiculos 10%
Edificios 5%
Software 0%

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afo
y seran modificados en funcion de las probabilidades de venta que exista para
cada clase de activos, los cambios en el valor residual seran tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8.



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

Medicion posterior

La Compaiila medira los elementos que compongan sus activos fijos, de
acuerdo a:

. Modelo de costo para todas las clases de bienes excepto maquinarias e
inmuebles:

Costo

(-)Depreciacion acumulada

(-)Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=)Propiedad, planta y equipo

Il.  Modelo de valuacion para maquinarias e inmuebles:

Valor razonable

(-)Depreciacion acumulada

(-)Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=)Activos fijos

Las revaluaciones deberan hacerse cuando exista una evidencia objetiva de
que el valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe
en libros, al menos se debera valorar los activos cada 5 anos.

Depreciacion

Cuando se revallie un elemento de activos fijos, la depreciacion acumulada
sera reexpresada proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto
del activo, de manera que el importe en libros del mismo después de la
revaluacion sea igual a su importe revaluado.

e) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios
en el curso ordinario de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos por
ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de
devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

crédito de 30 dias a terceros y 45 dias a partes relacionadas, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia
la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido resueltas. La Compafia basa sus estimados en resultados
historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones
especificas de cada acuerdo.

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a
servicios de gestion de representacion correspondientes a contratos a precios
fijos, se reconocen en el periodo en el que se presentan considerando el
grado de terminacion de la prestacion al final del periodo sobre el cual se
informa, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una
proporcion del total de los servicios a ser brindados (método del porcentaje
de terminacion).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los
servicios brindados hacia su finalizacion se revisan si cambian las
circunstancias. Cualquier aumento o disminucion resultante en los ingresos o
costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las
circunstancias que dan lugar a la revision sean conocidas por la Compaia.

f) Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos
contingentes

Provision: La Compania reconocera una provision, solamente en los siguientes
casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

¢ Es probable que la Compania deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios economicos para cancelar tal obligacion; y

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Pasivo contingente: La entidad no debe reconocer contablemente una
obligacion de caracter contingente. Por el contrario, debera informar acerca
de la obligaciéon en cuestion de los estados financieros, salvo en el caso de

10



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

que la salida de recursos que incorporen beneficios economicos tenga una
probabilidad remota.

Activos contingentes: La entidad no debe reconocer ningun activo
contingente. No obstante, cuando la realizacion del ingreso sea practicamente
cierta, el activo correspondiente no es de caracter contingente, y por tanto es
apropiado reconocerlo.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: La empresa contratara a un
actuario matematico calificado por la Superintendencia de Compaiiias para la
valorizacion de todas las obligaciones de caracter significativo derivadas de
los beneficios post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion
(desahucio), en caso de no realizar el estudio actuarial al cierre de un periodo
economico, se realizara dicho estudio el siguiente periodo y se actualizara las
provisiones correspondientes a los beneficios de empleados.

g) Incobrabilidad de la Cartera

Cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un
saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable
se procedera a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del
ingreso originalmente reconocido, de la siguiente manera:

1) En su totalidad, si no existe probabilidad alguna de cobro, vy;

2) En forma parcial, a través de la creacion de una provisién para cuentas
incobrables, si existe todavia probabilidades de recuperar los valores
pendientes de cobro.

Para registrar esta provision se debera realizar un analisis para cada caso en
particular a fin de establecer el porcentaje al cual debe ascender la provision,
considerando los efectos que puede tener sobre impuestos diferidos segun las
disposiciones de la NIC 12.

h) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

i) Instrumentos financieros
Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Se deben medir a su valor razonable las inversiones que se ha realizado en
certificados de deposito, polizas de acumulacion, certificados de inversion,
papeles comerciales, obligaciones y titularizaciones, en funcion del vector de
valoracion proporcionado por el Mercado de Valores.

Medicion posterior de los activos financieros

Se mediran los activos financieros de acuerdo a su valor razonable sin incluir
el costo de transaccion para una posible venta del activo. La tasa efectiva de
descuento a utilizar es la tasa maxima permita por el Banco Central del
Ecuador.

Medicién posterior de Pasivos Financieros

La medicion de todos sus pasivos financieros se realizara al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la tasa efectiva de
descuento a utilizar es la tasa maxima publicada por el Banco Central del
Ecuador.

j) Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos
como una cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de
recuperar el Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las
diferencias generadas entre la base fiscal y la base contable, producto de la
aplicacion de las NIIF.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos deben ser medidos por las
cantidades que se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando
la normativa y tasas impositivas vigentes, o practicamente terminado el
proceso de aprobacion, en la fecha del balance.



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

e e e = — e e~ e e e = — L e e |
Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales
que a la fecha del balance hayan sido aprobadas o practicamente terminado
el proceso de aprobacion. Los activos y pasivos por impuestos diferidos no
deben ser “neteados”.

Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
causado para los afios 2017 y 2018 es del 22% a menos que la Administracion
Tributaria determine otro valor porcentual.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las
tasas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

k) Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en dodlares de E.E.U.U., que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran
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REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.
Notas a los estados financieros
(Expresado en dolares)
== == = ——— = |

iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion.

NOTA 4. - EFECTIVO

Durante el 2018 y 2017, la Compania mantuvo saldo disponible en sus cuentas
de fondos fijos y bancos. A la fecha indicada existe en efectivo y equivalentes
los siguientes valores:

us$
2018 2017
Caja chica 183,06 194,30
Bancos 3.602,70 87,35
3.785,76 281,65

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los créditos a corto plazo que corresponde
a los servicios brindados a entidades relacionadas, presentan los siguientes
saldos:

uss$
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 5.698,00 500,00
5.698,00 500,00
El detalle de los valores presentados es el siguiente:
FECHA CLIENTE VALOR
15/06/2018 | Gerenfoque S.A. 2.442,00
15/06/2018 | Gerenfoque 5.A. 1.221,00
13/12/2018 | Gerenfoque S.A. 2.035,00
TOTAL 5.698,00

NOTA 6.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las obligaciones comerciales al 31 de diciembre de 2018 Y 2017, es como
sigue:



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

Us$
2018 2017

Cuentas por pagar comerciales 300,00 300,00
Impuesto a la renta por pagar 1.599,47 83,96
IVA por pagar 61,80
Aporte al IESS por pagar 135,88
Préstamo corto plazo Taxadvice 1.200,00

3.297,15 383,96

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y el préstamo a corto plazo se
presentan a continuacion:

FECHA | RAZON SOCIAL VALOR
2017 Taxadvice S.A 300,00
2018  |Taxadvice S.A 1.200,00

TOTAL 1.500,00

NOTA 7.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia cuenta con un capital suscrito y
totalmente pagado a la fecha indicada de US$800. La composicion accionaria
de la Compania se da de la siguiente manera:

Accionista Capital suscrito | Porcentaje | Acciones
Gerenfoque S.A. USS$1,00 0,125% 1
Taxadvice S.A Us$799,00 99,875% 799
TOTAL Us$800,00 100% 800

NOTA 8.- RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania registra una utilidad neta de
US$5.088,92; cuyo valor se refleja en el Estado de Resultados Integrales.
Ademas cuenta con USS$267,92 por concepto de utilidades acumuladas.
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REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

=5 — = _____———————————— g — = __ "] ==
NOTA 9.- RESERVA LEGAL
Resultado de la decision de los accionistas de la Compania se destind el 10%

de la utilidad acumulada en el ano 2017 como reserva legal, es decir
USS$29,77.

NOTA 10.- INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania presentd en sus ingresos un total de
USS$500,00 y al 31 de diciembre de 2018 asciende a US$13.405,00; ingresos
provenientes de la actividad economica realizada, los saldos se presentan a
continuacion:

USs$S
2018 2017
Servicios 13.405,00 500,00
13.405,00 500,00

NOTA 11.- GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

US$
2018 2017

Gasto suministros y materiales 39,00 59,50
g‘aatslﬁgals::oranos personas 336,00 i
;Iiuar?:i?cggnoranos personas 4.335,00 )
Gastos por impuestos municipales = 10,00
Gasto IESS aporte individual 1.562,62 -
Gasto servicios legales 152,06 35,00
Gastos servicios bancarios 8,55 13,85
Gasto interés por mora |ESS 5,28

Gastos operativos 6.438,51 118,35




REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

—_—— - ——————
NOTA 12.- CREDITO TRIBUTARIO

La compafia mantiene como crédito tributario por concepto de retenciones
en la fuente que le realizaron durante el ejercicio fiscal el monto de
US$278,10, el mismo que es compensando con el impuesto causado del
periodo.

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

La compaiiia generé un impuesto a la renta causado de US$1.877,57 tomando
en cuenta para el calculo un 22% como tarifa para el Impuesto a la Renta en
el periodo 2018 sobre las utilidades tributarias, después de restar el crédito
tributario de la compaiiia se genera un Impuesto a la Renta por pagar por el
periodo de US$1.599,47.

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente
sobre los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y el 6.966,49 381,65
impuesto a la renta

Menos - Participacion de los trabajadores . -
Utilidad antes del impuesto a la renta 6.966,49 381,65

Gastos no deducibles 1.567,90 -

Base imponible 8.534,39 381,65
Tasa impositiva 0,22 0,22
Impuesto a la renta corriente causado 1.877,57 83,96

NOTA 14.- OPERACIONES CON RELACIONADAS.

El resumen de las operaciones realizadas por la Compaiia con sus partes
relacionadas durante el ano 2018 es como sigue:

RELACIONADA TIPO DE OPERACION | VALORES
TAXADVICE S.A. Gasto 4.487,06
GERENFOQUE S.A. Ingreso 4.680,00

17



REPRESENTACIONES ECUATORIANAS ECUAREPRESENTA
S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

Los saldos de cuentas por pagar y por cobrar con partes relacionadas en el ano
2018 es el siguiente:

RELACIONADA TIPO DE OPERACION | VALORES
GERENFOQUE S.A. Cuentas por cobrar 5.698,00
TAXADVICE S.A. Cuentas por pagar 1.500,00

NOTA 15.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiia no se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés, debido a que las Compaiia no mantiene
préstamos a tasas de interés sean estas fijas o variables. El riesgo en caso de
que se presente en la Compafia se ha definido mantenerlo mediante una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compafnia ha adoptado una politica de
evaluacion crediticia continua de sus clientes, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
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Compaiiia Unicamente realiza transacciones con Compaiias que cuentan con
una razonable calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas en su mayoria por un
cliente del grupo. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es el que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que la
Compafiia estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA 16.- SITUACION TRIBUTARIA

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria
de la Compafia, si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los
correspondientes intereses y multas seran imputables a la Compaiia.

Para ello, la Administracion Tributaria, tiene 3 anos contados a partir de la
presentacion de las declaraciones, para revisar la informacion y determinar
las obligaciones tributarias de la Compaiia.

NOTA 17.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (marzo 22 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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T e e —— e —————
NOTA 18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia y el Directorio de la Compaiia en marzo 28
del 2019 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por el
Directorio y la Junta de Accionistas sin modificaciones.

. /-
KEVIN SANCHI—%Z ‘
CONTADOR GENERAL
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