PAPERINC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDolares)

A. PAPERINC S.A.:

La Compaiia se constituyé legalmente como Sociedad Andnima, de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador el 27 de marzo del 2017.

Su actividad principal es la compra venta, importaciéon, exportacion y
comercializacion de toda clase de articulos, especialmente en el ramo de papeleria,
utiles de oficina y productos conexos.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos abril de 2016, con autorizacién del Gerente General de la
Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

A continuacion, se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, y las propiedades, que se miden a su valor revalorizado.
En el caso del costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo y
otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso
normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo vy equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdésitos a la vista.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Instrumentos financieros:

o Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la prestacion de servicios.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafia no realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39, debido a que no presenta morosidad en la
cartera.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la compafiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Al 31 de diciembre de 2015, la administracién no establecio provision
para cuentas incobrables.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar y relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Las obligaciones financieras se miden, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como de su medicion posterior, de acuerdo al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El efecto del
ajuste (ganancia o pérdida) se reconoce en el resultado del periodo
segun el parrafo 5.7.2 de la NIIF 9.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
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Propiedades: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan
la vida util del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de los edificios es de 20 afios.

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipos se lo registra en
los resultados del ano, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de la propiedad,
planta y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan
de forma prospectiva.

La Administracién no establecio valor residual en las propiedades.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan por
su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion,
menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las perdidas por
deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectian de manera regular,
para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de propiedad, planta 'y
equipo. En caso de que se produzca una reversion de un decremento por una
revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo caso se
reconocen en otro resultado integral.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segun lo establece el parrafo 9 de la
NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
que la Compania pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

e Prestacion de servicios: Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la prestacidn de servicios se reconoceran en la medida
que los servicios han sido prestados, independientemente del momento
en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de
ello. Los ingresos por prestacion de servicios se generan por partes
relacionadas.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Utilidad por accién: La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulaciéon a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no
tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y
diluida por accion son las mismas.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes: Las politicas
contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a
las normas internacionales de informacion financiera:

o NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

e NIC 39 — Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas

o NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

e NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria
para la irrevocabilidad de la concesién

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

o NIIF 8 — Segmentos de operacién: Agregacion de segmentos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

o NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

e NIC 16 - Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

e NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

e NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacién — reexpresion
proporcional de la amortizacidon acumulada

e NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

e NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

e NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52
(excepcion de cartera)

e NIC 40 - Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion se enumeran las normas internacionales de informacioén financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision
de los estados financieros de la Compania:

Fecha de entrada en
Normas vigencia

Enmlend_a.a Ia_ [\IIIF 1 Aqu_erdos conjuntos ,_con relac[on a 1 de enero de 2016
la contabilizacion de adquisiciones en operaciones conjuntas

Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y

NIC 38 “Activos intangibles”, con relacién a la aclaracion de 1 de enero de 2016
los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion
Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacion a las plantas
productoras

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con
relacion al método de la participacion en los estados 1 de enero de 2016
financieros separados

1 de enero de 2016
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
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Fecha de entrada en
Normas vigencia

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con
relacion a la venta o aportacion de activos entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”,
NIIF 12 “Informacion a revelar sobre participacion en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2016
conjuntos”, con relacion a la aplicacion de la excepcion de

consolidacién en las entidades de inversion

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados

1 de enero de 2016

financieros”, con relacion a la iniciativa sobre informacion a 1 de enero de 2016
revelar
NIIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”:
Esta norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros
estados financieros conforme a las NIIF correspondan a un
periodo que comience a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La compafia durante el afio 2015 no realiz6 estimaciones y juicios
contables.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesta a
la fecha de los estados financieros:
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E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compainiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen
cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Venta Local son
los principales responsables de la implementacién de estas politicas y
procedimientos.

A la fecha de los estados financieros, el 100% de la cartera esta por vencer.
El efectivo en Bancos se mantiene en entidades cuya calificacion otorgada por un
tercero independiente es de “AAA-".

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la compafia no tiene exposicion al
riesgo de mercado debido a que no mantiene obligaciones con instituciones
financieras que puede devengar intereses (riesgo de tasa de interés).

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Companiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el equilibrio
entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso de
préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado
y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser refinanciada, si esto
fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, no existen riesgo de liquidez.

F. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compadia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un



PAPERINC S.A.

F. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informaciéon conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

o Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
b. El sujeto pasivo:
= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

=  Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

= Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables;
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= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy,

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

G. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resoluciéon No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
companias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacion a
la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas.

H. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



