COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

En relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Efectivoen:
Caja chica 780 730
780 730
Depésito en cuenta corriente:
Banco del Pacifico S. A 151.267 41.084
Banco del Pichincha S.A 7.284 11.822
Banco del Pichincha Panama 7.764 32.764
166.315 85670
Efectivo y equivalentes de efectivo 167.095 86.400

Véase ademas Nota 3.1.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2017 2016
Cuentas por cobrar clientes
Banaenergy S.A. - .
Cepsa S.A. 17.941 1.116
Cervecerfa Nacional CN S.A. 15.274 26.273
Cetivehiculos S.A. 22 123 20.015
Comparifa General de Comercio y Mandato S.A. 10.042 27.289
Corporacion BEmpresarial Ecuatoriana 8.681 -
Ecuadpremex S A. 10.912 -
Empacadora Grupo Granmar S.A. EMPAGRAM - 18.599
Ferrero del Ecuador S.A. 18.463 -
Garcla Carrién Norman Rigoberto - 6.389
Haceb del Ecuador S.A. - 3.524
imexchim Importadora Exportadora Chica-M 9.315 9.315
induglob S.A. 1.976 35
industria Nacional de Ensamblajes S.A. - 11.741
Moda Pink S.A. 1.315 11.112
Motransa CA. 5.060 661
Olas Ecuador S.A. OLAEC 13.313 -
Otelo & Fabell S.A. 1.644 700
Peralta Ginocchio Hugo Francisco 11.882 11.982
Surfer S.A. 9.339 -
The Tesalia Springs Company S.A. 11.176 -
Tiendas Industriales Asociadas S.A. 24124 -
Tractomaq S.A. 13.059 1.600
Unilever Andina Ecuador S.A. 15.431 -
Universal Tyres S.A. Unityres 584 8.840
Otros menores 118.354 78.817
340.111 238.008
{Menos) Provisién de Cuentas Incobrables {56.170) (566.220}
283.941 181.788

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — clientes. A continuacion, se muestra un andlisis de antigiedad de

los saldos al cierre de cada afio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Por vencer - 88.355
Vencidas:
0 a 30 dias 173.358 64.720
31 a 60 dias 69.628 14.814
61 a 90 dias 8.385 2.164
91 a 120 dias 4.431 1.236
Mas de 120 dias 84.309 66.719
340.111 238.008
Provision para cuentas de dudoso cobro:
Movimiento del afio:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2016
Saldo Inicial 56.220 54.346
(mas) Provision del afio 2.608 1.874
(menos) Reversos/utilizaciones (2.658) -
Saldo Final 56.170 56.220
IMPUESTOS

8.1 Activo por impuesto corriente

Composicidn:

(Véase pégina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Retenciones en la fuente del aftio (1) 51.430 49559
Retenciones por dividendos anticipados (1) - 605
Crédito tributario IVA(2) 29.278 10.162
80.708 60.326

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas
Nota 14.

(2) Corresponde a valores tributarios a favor de la compaiiia, los que seran utilizados como creditos
fiscales en la declaracion mensual de IVA del siguiente ejercicio fiscal.

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Retencién en la Fuente 6.664 3.768
Retencién Iva 3.010 2.883
9674 6.651

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico
de Contribuyentes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:

{Véase pagina siguiente)
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10.

11.

COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre de!
2017 2016

Anficipos y préstamos al personal 2.668 1.960
Provision de Ingresos (1) 25.108 27.99%
Anticipo proveedores 4,236 676
Otros menores 4.364 3.645

36.376 34.280

(1) Corresponde a la provision de ingresos pendientes por facturar las cuales se liquidan al siguiente

aflo con la facturacién de los mismos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2017

y 2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién

de partes relacionadas

a las compafiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la compania y

accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas
Centralfiie S.A. (1) - 8.259
Metromodal S.A. (2} 932 3.040
Rocalvi S.A. (3) - 2.992
Calvima Cia Ltda. - Tiblan 1.403 1.403
Calderén Macchiavello David (4) 1.375 1.375
Calderdn Nicolas (5) 2.400 3.000
6.110 20.069

Cuentas por pagar relacionadas
Rocalvi S.A. - Tiblan (6) 64.148 64.148
Calvima Cia. Ltda. - Tiblan (7} 62.627 62.627
Metromodal S.A. (8) 178 891
Centralfile S.A. (9) 816 811
Calderén Viteri Roberto  (10) (11) 9.128 18.238
Calderén Macchiavello Roberto  (11) - 8.518
Calderén Macchiavello David (10) 40.000 8.518
Calderén Macchiavello Pablo (11) 17.671 -
Calderén Macchiavello Diana (11) - 2.839

194.568 166.590

(Véase pagina siguiente)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1
(2)
3

(4)
(5
6)
™)
(8)
9
(10)

(1)

Corresponde a valores por servicios de almacenaje, alquiler de bodega - oficina y estiba.
Corresponde a valores por servicios de alquiler de thermoking y custodia.

Corresponde a valores por servicios de estiba y un valor por devolver por liquidacion del cliente
Castelfranco.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a anticipo dividendo.

Corresponde a préstamo el mismo que no devenga interés y no tiene plazo definido de pago.
Corresponde US$5.715 a cuentas por pagar por servicios prestados y US$68.433 a prestamos para
capital de trabajo los mismos que no genera interés y no tienen fecha definida de liquidacion.
Corresponde US$ 50.589 por préstamos para capital de frabajo y US$ 12.038 por concepto de
reembolsos de gastos.

Corresponde a transporte de contenedores.

Corresponde a servicios de custodia y compra de cajas de archivos.

Corresponde a préstamo para capital de trabajo los mismos que no devengan intereses y no tienen
plazo definido.

Dividendos por pagar que se les esta cancelando a accionistas en base a un plan de pagos, a los
cuales se retiene el impuesto a la renta.

A continuacion, se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Al31de diciembre del 2017 Al31de diciembro del 2016
% Respecto % Regpecto
uss uss
allnareso alingraso
Ceontralfile S.A.
Alguilerde bodega y almacenaje simple 279 0,01% 74.833 3,35%
Servicios de estibas y guardiania 90.538 4,41%% 6.511 0,29%
Alquiler de oficina 3.418 0,17% 6.715 0,30%
94.335 4,59% 88.058 3,94%
Egresos
Compra de cajas y custodia de archivos 7.961 0,3%% 7.828 0,35%
Activo fijo - 0,00% 450 0.02%
Mantenimiento, soporte y licencia Sisad 1.C80 0,05% 1.375 0,06%
9.041 0,44% 9.653 0,43%
Calvi Cia. Ltd
Ingresos
Almacenaje simpie y alquilerde montacargas - 0,0C% 440 0,02%
- 0,0C% 440 0,02%
RocalviS.A,
Servicio de estibas y custodias 7.101 0.35% 7.030 0.3%%
7.101 0,35% 7.030 03%
Gestién Token 38 0,0C% 43 0,00%
38 0,00% 43 0,00%
Metromodal S.A.
Servicio de estiba y custodia amada - 0,00% 360 0,02%
Servicio de alquiler montacargas - themmoking - 0,00% 3.685 0,16%
- 0,0C% 4.045 0,18%
Transporte de contenedores 180 0,01% 800 0,04%
180 0,01% 800 0,04%
o Cal " iavello
Ingresos
Descontenedizacion 140 0,01% - 0,00%
140 0,01% - 0,00%
David Calderén Macchiavello
Credencial 60 0,0C% - 0,00%
Honorafios 19C 268 9.27% 192.103 8.60%
190.328 9.27% 192.103 8,60%
Iderén M iavell
Credencial 18 0,00% - 0,00%
8 0,00% - 0,00%
Actividades de las Relacionadas:
. Metromodal S.A.: Actividades de transporte comercial de carga pesada.
. Consulcal S.A.: Actividades de consolidacién y desconsolidacion de carga.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 32 de 46



12.

13.

COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Calvima Cia. Ltda.: Actividades de consolidacion y desconsolidacién de carga.

Rocalvi S.A.: Actividades de asesoramiento en servicios técnicos de agente de aduana.
Centralfile S.A.: Actividades de almacenamiento de archivos.

Roberto Calderén Macchiavello: Actividades realizadas por agentes afianzados de aduana.
David Calderén Macchiavello: Actividades de asesoramiento en comercio exterior.

Carlos Roberto Calderén Viteri: Actividades realizadas por agentes afianzados de aduana.

* & o6 & o o

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Porcion Corriente
Tarjeta de Crédito (1) 1.258 598
Banco del Pichincha S.A. (2) 7.146 .
8.404 588
Porcién a Largo Plazo. (2
Banco de! Pichincha S.A. 36.665 -
36.665 -

(1) Corresponde a saldo con la tarjeta de crédito corporativa Pacificard el cual fue cancelado el 18
de Enero del 2018, y el saldo al 2016 cual fue cancelado el 19 de enero del 2017.

(2) Corresponde a un contrato de Compra — Venta con Reserva de dominio realizado a la compafia
Autosharecorp S.A. por un valor de US$43.811, con un interés del 9.76% y un plazo hasta el 26
de diciembre del 2022, el cual fue financiado por medio del Banco de Pichincha con la operacion
N.91090360019163.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre del
2017 2016

Vigilancia y Alarma 16.456 -
Seguros Confianza S.A. 25.639 17.337
Mapfre Atlas Companiia de Seguros S.A. 15.492 15.363
Sidaoseg Cia. Ltda. 30.883 34.619
Otros menores 61.568 31.148

150.038 98.467
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Estos valores no devengan intereses y su plazo maximo de pago es 30 dias.
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de la siguiente manera:
Al31de Al 31 de

diciembre  diciembre
del 2017 del 2016

Impuesto a la renta corriente (95.107)  (117.497)

Impuesto a |a renta corriente Afios anteriores (1) (22.673) -
(117.780)  (117.497)

1) La Compafiia mediante la resolucion No. 109012017RCBR065586 y acogiéndose al Art.156 del
Codigo Tributario realizé un convenio de facilidades de page mediante el tramite
109012017064840, por el cumplimiento de la obligacién pendiente por el Impuesto a la Renta
correspondiente al ejercicio econdmico 2016, mas los respectivos intereses.

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2017 del 2016
Utilidad del Ejercicio 227.722 319.135
Diferencias Permanentes
Participacion trabajadores (34.158) (47.87Q)
Ctras rentas exentas - (6.015)
Gastos no deducibles 238.743 263.427
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 4.291
Participaciéon Trabajadores atribuible a ingresos 109
exentos
Total Diferencias Permanentes 204.585 214.942
Utilidad Gravable 432.307 534.077
Impuesto a la renta Causado 22% 95.108 117.497
Anticipo calculado (25.400) (31.146)
Impuesto a la renta corriente 95.108 117.497

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)
3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2017 y 2016, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Impuesto a la renta causado 95.108 117.497
Menos
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (51.431) (49.559)
(-} Retenciones por dividendos anticipados - (605)
{-) Crédito tributario de afics anteriores ‘ - -
Impuesto corriente a pagar 43.677 67.333

Otros asuntos -

Ley para Impulsar la reactivacion Economica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea
Nacional €l 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,

financiero, productive y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DEMICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nugvas microempresas que inicien su actividad
a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afos desde el primero que generen ingresos
operacionales, siempre gue generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional en
procesos productivos.

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a ja renta a favor de las micro y pequefias
empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas ultimas mantengan o
incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefas empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50% la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando
se incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta,
por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales, b) dedicados a la produccion de bienes (incluido sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional y ) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en el territorio
del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los actores),
unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y las
condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluird de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectadc con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios, eliminando con ellos los
gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no ceducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales
anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando |a obligacién
legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de trabajadores que
hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de aquello,
el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta unico para actividades
del banano.

Los sujetos pasivas que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacion sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo ¢ en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario [VA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso domestico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso domestico para
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida duchas
eléctricas) dividido para el total de ventas.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

) Se elimina la devolucion del 1% del VA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito. El SRI podra establecer excepciones o
exclusiones a la retencidn del IVA en las transacciones con medios de pago electronicos, respecto
de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el monto de las ventas anuales previsto para
microempresas, en ventas individuales menores a 0,26 salarios basicos unificados de
conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

. Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributario de! impuesto a la renta.

. La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparadcs en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidi6 la
Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion del
desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan las principales contribuciones:

) El IVA que subi6 de 12% a 14% aplico desde el © de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplico nuevamente la tasa del 12% de IVA.
La Ley establecio que al usar dinero electrénico habré una devolucién de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los § 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 20185.
E1 0,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millon o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afo 2016.

(Véase pagina siguiente).
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. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que

se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, entre otros, para
aquellas compantias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integrai de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones;
es decir, que la compafia no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 538, publicado en
el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidio el ‘Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecieron entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno;

. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocién y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

(Véase pagina siguiente).
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) Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
. Modificacion de ias reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
. Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.
. Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2017:

S——alfﬂ? al Incrementos PagosiAjustes Saldo al Final
Inicio -

Décimo tercer sueldo 2932 35102 (35.659) 2.375
Décimo cuarto sueldo 13.138 17.239 (18.020) 12.357
Vacaciones 9.183 24418 (26.198) 7.403
Fondo de Reserva 739 33.564 (33.663) 640
Participacidn de los trabajadores afios anteriores 440 - - 440
Participacién de los trabajadores 47 870 34,158 (47.870) 34.158
74302 144 .481 (161.410) 57.373

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2016:

(Véase péagina siguiente).
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-—Salfk,’ al Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo 3.529 40.560 (41.157) 2.932
Décimo cuarto sueldo 12.978 19.261 (19.101) 13.138
Vacaciones 11.281 24.251 (26.349) 9.183
Fondo de Reserva 1.370 33.054 {33.685) 739
Participacion de los trabajadores 114473 47.870 {(114.033) 48.310
143.631 164.996 (234.325) 74.302
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Deudas Sociales - IESS 10.675 11.615
Anticipo de clientes (1) 10.125 3.983
Provisiones costos ygastos (2) 27.596 16.000
Otros menores 16.306 4.009
64.702 35607

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a anticipos recibidos para la prestacion de servicios no
tienen plazo definido de pago y no generan intereses por US$10.125 (2016: US$3.983).

(2) Corresponden a costos y gastos provisionados pendientes de recibir la factura.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios a la Compania.

A continuacion, un detalle de su composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Jubilacién Patronal 146.947 119.819

Bonificacion por Desahucio 42 869 36.415
189.816 156.234

Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacién

patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de Ai31de

diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de Incremento Salarial 2.50% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones N/A N/A

Jubilaciéon Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de la obligacidn por beneficios definidos 119.819 102.177
Costo laboral del senvcio actual 28.543 20.355
Costo porintereses 4.961 4455
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 1.730 (2.153)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (4.510) {5.015)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (3.598) -

Saldo final de !a obligacion por beneficios definidos 146.946 119.819

El costo de! servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de Ia obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de la obligacién por beneificios definidos 36.415 36.348
Costo laboral del servicio actual 6.911 7.733
Costo porintereses 1.508 1.585
Pérdidas (Ganancias) actuariales reconocidas en el ORI 3.069 (6.469)
Beneficios pagados (5.033) (2.782)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 42.869 36.415

Analisis de sensibilidad.

Los analisis de sensibilidad que a continuacion se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final de! periodo que se informa,
mientras todas las demas hipétesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficio definide aumentara en US$7.550
(2016: US$11.473); si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido
disminuira en US$7.025 (2016: US$10.423).

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacion por beneficio definido aumentara
en US$7.628 (2016: US$11.548); si el incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%, la obligacion
por beneficio definido disminuira en US$7.159 (2016: US$10.581).

La Compaiiia recalculd las obligaciones por beneficios definidos en los periodos 2017-2016 y en base
a la enmienda a la NIC 19, los efectos fueron un incremento en el pasivo por obligaciones por beneficios
definidos y una disminucién en los resultados acumulados, como resultado de estos célculos que son
materiales para los estados financieros en su conjunto, la Compatia procedié con el restablecimiento
de los estados financieros de afos anteriores.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compafiia estd conformado por 245.000
participaciones iguales e indivisibles de US$ 0,40 cada una.

(Véase pagina siguiente)
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Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Calderdon Macchiavello Wilfrido Roberto 72.000 28.800 29%
Calderdn Macchiavello David Arturo 72.000 28.800 29%
Calderon Viteri Carlos Roberto 52.500 21.000 21%
Calderén Macchiavello Pablo 24.500 9.800 11%
Calderén Macchiavello Diana Alina de Fatima 24.000 9.600 10%
245.000 98.000 100%

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de COMEXPORT S.A., los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Companiia:

2017 2016

Dividendos pagados sobre utilidades de afics anteriores 95.541 457.821
95541 (1) 457.821 (2)
e —— T

(1)  Distribucion y pago de dividendos aprobado en Actas de Junta General de Accionistas de fechas
03 de julio del 2017 y 14 de noviembre del 2017 compuesta por utilidades del afio 2014 por
US$69.566, afio 2015 por US$25.975 .

(2) Distribucion y pago de dividendos aprobado en Actas de Junta General de Accionistas de fechas

18 de enero del 2017 y 8 de julio del 2017 compuesta por utilidades del afic 2012 por US$
110.610, afio 2013 por USS 173.297 y afio 2014 por US$ 173.914.

INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Almacenamiento Simple
Alquiler de Maquinarias
Servicios Generales

Deposito Aduanerc y Bodegaje
Servicios SF

Costos operativos
Utilidad Bruta

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

Sueldos, beneficios sociales, beneficios a empleados e IESS
Participacién a trabajadores en las utilidades
Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones

Suministros y materiales

Jubilacién Patronal y desahucio

Provisiéon cuentas incobrables

Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Otros menores

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre dei
2017 2016
779.431 441,096
114.323 91.768
568.483 497.431
583.510 1.237.899
(2.891) (52.280)
2.042.855 2.215.914
(1.149.641) (1.131.560)
893.214 1.084.354
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
217.949 230.402
34158 47.870
196.935 210.948
19.911 21.180
6.310 8.912
41.922 34128
2607 1.875
3.703 3810
38.042 73.012
18.199 21.466
126.574 170.497
706.310 824.200
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CONTRATOS

3M ECUADOR C.A.

La Compaiia con fecha 10 de junio del 2017, suscribi6 un contrato con la compariia 3M ECUADOR
C.A. para la prestacion de servicios en deposito aduanero publico.

Tarifas: Se le cobra al cliente 4.00X1000 del valor del CIF de la mercaderia, tarifa minima por
depésito sera de USS$ 250 por mes, mas una tasa de bodegaje de US$ 3 por mt2 mensual; mas
los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar en la recepcion, despacho,
manipuleo de la mercaderia durante su permanencia en las instalaciones.

Plazo: El contrato tiene una vigencia de doce meses contados a partir de la suscripcion del
contrato.

ALMACENES DE PRATI S.A.

La Compaiifa con fecha 17 de Octubre del 20186, suscribié un contrato con la compania ALMACENES
DE PRATI S.A. para la prestacion de servicios en depésito aduanero publico.

Tarifas: Se le cobra al cliente 3.00x1000 del valor del CIF de la mercaderia, tarifa minima por
deposito sera de US$ 200 por mes, méas una tasa de bedegaje de US$ 3.50 por mt2 mensual;
mas los valores asignados para los ofros servicios que requieran utilizar en la recepcion,
despacho, manipuleo de la mercaderia durante su permanencia en las instalaciones.

Plazo: El contrato tiene una vigencia de doce meses contados a partir de la suscripcion del
contrato.

INDUGLOB S.A.

La Compafiia con fecha 01 de enero del 2017, suscribio un contrato con la compaiiia INDUGLOB S.A.
para la prestacion de servicios en deposito aduanero publico.

Obligaciones del Deposito: Proteger todos los materiales en sus propios lugares de
almacenamiento, de manera segura para proteger y preservar los materiales recibidos, en buenas
condiciones y seguros de dafios y deterioro.

Tarifas: Se le cobra al cliente 2.00X1000 del valor del CIF de la mercaderia, tarifa minima por
depésito sera de US$273 por mes, mas una tasa de bodegaje de US$ 2.10 por mt2 mensual; mas
los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar en la recepcién, despacho,
manipuleo de la mercaderia durante su permanencia en las instalaciones.

Plazo: El contrato sera efectivo desde la fecha efectiva hasta el 31 de diciembre del 2017,
después de este periodo, este contrato podria ser renovado, bajo nuevas condiciones
mutuamente acordadas por las partes.
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Sociedad de Lucha Contra el Cancer del Ecuador - SOLCA

La Compafiia con fecha 1 de julio del 2017, suscribio un contrato con SOLCA para la prestacion de
servicios de bodega y reserva de espacio.

- Tarifas:
Almacenamiento Simple Tarifa Espacio
Almacenamiento Simple
Alguiler de contenedor 40" valor mes US$ 240 32 MT2
US$ 250
Alquiler de Montacargas de 3
toneladas US$ 55 NA

Ingreso por contenedor 20°/ 40°
Alguiler de Montacargas de 3
toneladas US$ 55 N/A
Egreso por contenedor 20/ 40°
Estiba de ingreso

Por contenedor 20°/ 40° US$ 75 4 personas
Valor por persona US$ 18,75
Estiba de egreso :

Por contenedor 20°/ 40° US$ 75 4 personas

Valor por persona US$ 18,75
Material de embalaje US$ 13 N/A
Servicio de transporte se factura como
rubro de descontenerizaciéon mas VA USs$ 160 p/viaje
- Plazo: El contrato tiene una vigencia de seis meses contados a partir de la suscripcion del
contrato.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (05 de Marzo del
2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los estados
financieros NIIF de la Compania, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 01 de Marzo del 2018 del
Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracién de la compafia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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