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COMEXPORT 54

NOITAS A LOS ESTADDS FINANCIERGSE
AL 31 DE DIIEMBRE DEL 2015
{Eipresudo en dilsmes estadounidanses)

COMEXPORT 5.4

HNOTAS & LS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado n dilres estadounidanses)

Maoneda funcional y monsda de presentacion

Las partidas en Ios eslzdos financizros de [2 Compaiiia 25 expresan en la monesda del
ambienle econdmice privario Gonde opema bl enfided {moneds funclonal). Los astados
financierns se exprasen en dilares estadounidenses, qua as 3 monsde funcional v 18
marzda de presentacion da la Compania.

Efective y equivalentes de efectivg

Bl eiectivo comprends e efectiva disponibla v dapdsiios 3 | vista &n bancos locaies v del
exeror, de lbre disporibilidad.

Actives y paclvas financieros
Clasificacion

La Companis destfiza sys activos finsncieros &n las sigoiemes categorizs: “aclives
financizros & valor raronable & Wavds de ganancias y pardidas”, *préstamos y cusalas por
cobrar®, “actlves financiaros memtenidos haste su vengmlznte™ v “actvas fitangiengs
disponibles psta |2 venta”. Los pashms financieros se clesflcan en las siguisntas
catenwlas “pasivos financhans & valor ezonable a frevés de ganancias ¥ pardidas” ¥
“odros pasivos financieros”, La clasiffcaclén dependa del propositc parg = cual =
adquiriercn 10s activaz o corrafamn las paskas fineociems. La Adminslracion determing
la clasificaclés de sus aofivos ¥ pesivgs finanderos a la fecha da su mEoanocimiente inicial,

AlE de diciembse dal 205 y 2014, 13 Campefiia pogee aCtvos financams an la oategods
de. ‘préstames ¥ cuemtas poe gohrar” ¥ “aclves fingneiems disponibles pare |2 veqta®, En
el 214 fambsgn poseda actives financeros en la categorla de “aclives financierce
disponiblas pam la verts™. A=l mizma |a Cempatila mantlens pasivos finanderos en la
celegoria "Otres pasives financlens”.

La tlasificacion depende del proposito para &f cual s& aduinizran |os activos financieros,
la Administracidn delerming 13 dasificecion de sus activos financierss 4 ia fecha b= su
reconocimisnto inicigl,

Lat rareciesislicas de los eferides insttumenios financieros se expboan a continuacion:

fa} Aclivos financieros mantenldas hasts 21 veEneimianio

Represaniacos en el estade de siescion financiera por invarsianes en acdones, Son
activos firanciznos no dafwades qua se designen en eqta calenorfa o ne calficen
para ser dasignados an alouns de ke oiras colegorias de aslivos financizrns. Estos
aciivos 52 MUEsiran Coma actlves no cerianies 2 menps gue la Adminislracin tenpa
I3 intencion expresa de vender &f activo dentre de 08 12 mesas contadas a partir de
k3 facha del estady de situacion fnancica.

(it

(b} Putstamps v cuentes por cobras

Reprezentados en el gstedo de slecitn financiers por cuentas por cobrar
comereSgles ¥ relaclonadas. Son adives financlers ho dafvados qua dan dereche 2
pagus fijos o datesminebles y que no tstizan en un memado actlve. Se induyen en
&l active comients, excepty por los da vendmignte mayor 4 12 mases cotados desde
ta fecha de) msfade de silvacion financiera.

{c)  Crege pashms financieras

Represeniados en &l esfzdo de sitwarion financers par las coents por pagar a
proveedores y relacionadas, Se Insluyen en al pasivo comiente, Excepto por os de
varimienia mayor a 12 mesas cortados = partlr de F fecha dal estado de situacln
finznciera.

2532 Reconosimients y medicidn inicial y posterior

Heconooimiento

La Compatia reconoos un aciivi o pasla finandera en el eziedn de slilaeitn inandara a
Ia facha de |3 negociaclda ¥ 24 reconooen CUENDD & comMprometan s comprar o Yender el
activo 0 pagar al pasivao.

Medician inkcial

Los actives ¥ pesivos financieras son medides inicalmenle 8 su valar razpneble mas
cualquier cosa airibuible & & renssecrn, que de =ar sionificative, B3 rectntsdo coma
parta del aclivo o pesivg; slempre gue el aciivo o pesive financiens ne sea designadn coma
de “walor razenablz a Iraves de pérdidaz y ganencias” y este ez zignficalive. Gon
pestariandad £] reconcoimiento inicsal ks Companiz valonza s mlsmas como se describe
= eanfinuacsin:

Medicion pasterior
{a) Activos finencienas dizngnlhles pars |z vents:

Posterior & sr reconogimients Inlclal s miden el valor rezonable. Las cambios en el
velor ragonable se mtonoosn en el patimoniz. Cuantdo un fiulp veler clasifssds
timno disponible parz @ wenta se vande o su walor se deledora, Jos sjustes
acumulados por fluctuationss an su valor razonable presantados en & pathiamonle se
Ineduyen an 8l astado de resultados integrales. Debido 2 que no exlsle un mercadn
activee y &f valor razenabl no prede ser medida can fiabilided, la Comparia tas
rnantlene al costo.

1z
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NOTAS A 105 ESTADDS FILANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMARE DEL M01s
[Expresmdn en dalares esadmmidenses)

(b} Pieglamng v cugnies por cobrar

Postenor & Su reconooimients imicial 52 miden 8] cosio amortizedo aplicanda &l
mékeda de interés efectivn, En especifics, la Coaapaiila preseniz 3z slquientes
cuentas denim de esta catagedia:

(Il Cuemtes por cobme glieples; Estes cuentes corresponden & lof montos
adadados par sus clienies por bos sarvicios prestados en @ curso nomsl de
Ins negacios. S &8 esperan gobrar en um ana o cenes S8 claslfican coma
actlvoz comiertas, de o canlratd S& Presentan como Bctivos No comiantas. Sa
reconacen & sU valer namingl que ez equivalenta a su cosle amorizado pues
no gemeran intareses ¥ son exigibles en clienies ouavas en un plaze ot mayor
a 15 dias v &0 el a0 de existic contratos de mayor volumen s& congede (n
prédiso masme de 45 dias, menns | provigicn poc delenom sorespondlente.

fi}  Cuaniss petippsr relasianadas: Reprasentadas por transaceones realizadss
entre Companias par senyiclos pregiedos, 52 reconooan & sU valor nedalinal gue
et ehulvalents @ su costo amortizade pues o generar Ikereses ¥ exigiblas
hacta G0 dias.

[c)  CHeos pasivns financerns

Pastemar & Sy econocimiento inicial & elden al costo amprizado aplicando al
métoda de imterds efectivo. La Compefia tiene las siguiertas cuenias danire de esie
categoris:

1l Proveedores: Son chligaclones de pago por bienes o sarvicios adguindes de
proveedores en &l curso normal de los negoclos, Se remnacen & su valor
nominal qua es equlvaienta @ su coato amortzado ya gue no gereran neneses
v son pagrderas en plazos mranoras 3 30 dias.

(l} Eeteclonsdzs: Reprasemtadas po ransacciones repEzadas entra Compaiiias
por servlclos reclhldos. Se reconocen a su valor fominal gue es equivalente a
%1 posto amortizado ya guUE No generan Intersses y son pagadares &n plasas
mences ot B dias.,

2 5% Dateriorw de actlves financiercs

La Compafiia aslablece una prowvigidn pare pardidas por deteilon: de cuentas poo cobrar
comerglales cuando arists evidenca obietlva de que Ia Compafiia ne sem capaz de cobrar
todos los impanes gue sk adeudan de acuardo con kos Mrminos onginales de les mismas.
Lo exiztencia de dificultades financlerss slonifisstivas por parie def daudor, (2 probabllided
ta qua &l deudor enire en quishre o rearpacizaciin financiera y b falta o mora en fos pagos
se considersn indicadoras de quUe Ia cuenis & cobrar e he datakoredo. Bl deledoro para
rutelr pérdidas se establece porel miparte Ge [a pérdida que se valpm como ia difarencia
gnire 1 importa an libres del actlvo ¥ el valor actus] de los flujos de fectvo fubwmos
zatimados desconiedo a La tasa ds inlerds electiva ongingl del activo finandam.

COMEXFORT 5.4

NOTAS A LGS ESTADDS FINANEIERDS
Al 31 0E DICIEMERE OEL 2015
|Expreeado en dilbres estadounidonsns)

Al 31 de ditismbre: del 2015 ¥ 204 v 1 de eneta del 2054, la Companiz mantiene unz
provisiin por deterfioro de sus cuentas por cobrar por un valor de US$S54 346 (2014:
US558.5582) (1 de ercto del 20140 USEIT.7EE).

21, en un periede posterigr, gl monto de la pérlide por deierom diEminuye y, diche
disminuciin =a melassina objativamanta a un avanla que haya scurmido después de que s&
reconcei? diche deterlarg, se rezonegs en € estado de resultedes infegeales |a reversicn
de |z perdida praviamente ractmosida.

2.5.4 Baja de actives ¥ pasivos financleros

Z.6

Uin active Eanciero 22 eliming cuanda explran os derechos & reclbir los flujos de efiecthvn
dal aciivo a si la Compadia tansfiere &l addive 2 un e sin feiener srslancalmentis b
resgos v kenefidos del ecthw, LIn pasiva es eiminedo cuando Bas abligaciones de |
Compania especificacas en el contrato st han lquidade,

Fropiedades y equipas

Las propiedades ¥ Bquipos s2 componen de temmences, edificios, instalaciones, muables ¥
anseras, maguinanias ¥ equlpos, equipo de computacsn, eslantefas ¥ vehiculs cuya base
de mediciin 23 su opsta histédon, meras deprediacionas acumoladzss ¥ pesdidas par
detetiorn, en caso de prodecirse, El costo incleye los desembelzns directamenta stribuibles
8 |e adquisician bal adfivo. Lns dasambaltns paslaniorns a la compra o adqguislzlén salo sea
capitalizedes cuendo 3 pmbabtle que los benefidos ecandmicas futures azaciados a la
invarsian fluyan hacia la Compaiia y 105 castes pueden ser medidos raronahlemente. Los
afrog desembplens pasteriores comasporden a reparacionss o manisnimignto ¥ =on
ragisirados an los resullados Inlegrales cuando sen Incurddos,

La deprciacion es calzulada lineaiments hesads en |3 vida 0fil estimada de kos bianas, o
de componentas sig nificatvas idantiffizables gque peessan vidas diiles diferenciadas, v oo sc
considera valpes residuales, debido s gue Iz Administracicn de la Compafiia astima qus

el valor de raalxacion de sus popledades v equipos al mino de au vide Gl no es
relevante,

Laz esfimagiones de vidas iles de las propiadadas y equipos son ravisadas. y ajustadas
= es necesano, & cada fecha de clers de loz estados fineneigrag.

Las vides dtles estimadas de ks propledades ¥ equipos son 22 siguizntes:

(Wéaze pdging siguisnte)

(14}
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NOTAS A LOS ESTAOOS FINAWNCIEROSE
AL %1 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado £n doleres eqtedounidznzes)

Teue gla Bianas Wumrro de atos
Maguinarias 0
Estanisrlas 20
Muchlos yensetes 0
WEhLloE 5
mmuchics 50
=iz lasdanes n
Equipos da Cormpulacidn S

Las perdigas v ganancies por & wenla de propiedades ¥ equipas, se cebzulan comparando
log ingrasoe obtanides eon el valor &n fibros v 52 ncluyen en &l astade de resultados
inleprakes.

Cuarde &l valor en Ibee de les propiedades y squipds exceds 2 s monto regunersble,
egte as reducido inmediatamente hasts su valor racuperable.

Deterioro de aclives no financieros [propiedades y aqlbpos)

Las aclivos sufetos 8 depreciacion se somedan a prushas de deleron cuando se producen
eventos o crounstarsias gue Indican gue podria np rectpemrss su valor &0 libres. 1as
pirdrdes por detenann comasporidan al manto en ef que el valer en libnes del agivo excede
a sur valar recuperable, Elvalor recuperable de Jas activos comaspande al mayor entre ef
monto neta que se obisndrd de SU venta o su velor enuse.

Pam efectos de A essiluacidn por deterion, los sotiwis 52 egrupan & loe nivales mAds
pequefics en ks gue generen flujos de efectly identficables (enidedes generedores. d=
efecsivo). En el tase que & momto del vekor Tibros del activo expada a su manle recuporable,
ta Compafiie regista una pordida pos deteron en os resuiagos dal ejermicio. Los saldos an
libras de activos ra financkeras que han sido objeto da castigos por daleriorn s revisan 2
cada fecha da deme de los estades nancleros pam werficar posibles reversiones dal
detarkarg,

La Compafis evalie snuelmente la exstenca de indicadores de deterigra schre sus
activos o financierns, Al 31 de diciembra del 2075 y 2014, a6 se ban feconocido perdides
pordeeriong de activae no financienos. debido a gue 13 Administrecdn hz determineda que
no existen inditadores de detgripr.

|mpuesto a ka ranta cormiente y diferido

El gesle par impuests & la renla del 2ho comprends =l impuesta = la ranta comants y &l
diferide, B Impuesto 22 raconoea an el esiade de resdltados Integrales, excento cuando se
trata de pertidas qua =e reconooen directaments en el patimonio. En esie caso 8] impuesla
fambkn 52 reconones en atros resaltadas integrales o direetamente @n @ peiimonic,

{a) |mpuestn & |8 rents comente: La pronssdn para Impuesta @ |z rente se calouls
madiante o 1@asa de Impuesto apizable a l=s utilidadas grvables y e canga 2 los

resuliedps del afio an qua ¢ devenga con base en €l impeesta por pagar exigible.

133

{b} Impuesto 8 |= renta diferido: El Impuasta & |2 rents diferddo =e prowvisiona en sy
tralidad, por &l métoda def pasive, sobre fas diferencias temporanas que surgen
ertre |es hases tributarias de aclivos ¥y pasivos ¥ sus respactivos valores mostradoz
of s estados financheros preparados bajo NIE, El Impueeste a la renta dilerdo se
determine usando tasss tributanes qua han sida promulgadas a [a fecha del estado
de silvecikn financiera y que == espera seran aplicables cuando el Impusesio a La renta
difando active 58 raalice o al impuasto a la menta pasivo =8 pagua.

Los activos por impuastos diferidos compranden las cantidades de impuestos sobme
|e= ganancias A recuperzr 0 panodes Lioros, relscionadas con:

{i} L3z diferencies lemporaras deduoblas;

{ii} 1z compensacidn de perdidas oblensdas en penodas anterlores que tedavia
no hayan sida ohjata da dedussan fiscal;

(i} la compensacidn de eréattos tibuiarios no uliltzades procedentes de perodos
antarforas, siempre y cuando no =8 solicils su devalusion anis al Servicio de
Rentas Intemes y =ea probable la disponibiided de panancias fizcales fifores,
paia su ulilizscidn.

Los impusslos a la rents difesidos soifvos sole 2 reconoeen n b medids que zea
probable que se produzean betmelicios Wbulanos Juluras contra ks que e puadan
u=ar las diferencizs femporales.

Los zaldos de tmpuestos & I3 rente difsritos Botivos y pasivos 58 compensen coando
exlsta el derecho legel exlglhle & compensar impuestas aotvos comentes con
mmpuestos pasivos comieantas y cuando bs impusstas a la renkz diferidos activas ¥
pazivos se relecionen qon b mizma autoridad fibotaria.

Al 3% de diclembre dzal 2015 |2 Compania no ha determinado la edistzogie de
difesenclas lemporafas entre sus bases trlbutatlzs de aclivos ¥ pasmvos v als
rezpeciivos valores mastredes en bos astados finencieros preparados beja WIF. Le
Compahia presenta en olros ingresas, Netos |3 compensacion del impuesto diferido
origmede £n enos entesicres por ciros conceptoe que no fuaron permiidos, su
reconocimizrte de acuerdo 3 Io indisedo en el Reglamento a la Ley Qrgénica de
Incamtivos para |= producecion publizada 31 de dickembre dal 2014,

2% Baeneficios a los emplaados

{2} Beneficios a corto plazo

Sa registran an &l fubm de provisleoes del estade de sioacida ficandara y
coeresponden principalmente a:

[ Padiciomcicn dz ks trabsipdores en las ufifidadas: Calcoleda en funsign del
15% de la ulilidad comabe anual ankes del Impueste a la renla, sagdn 1o

{16
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(Expresaio en $oBmE BEtaaounitmes]

gstablesido por |z legislacion ecuatoriang vigente, Se registre can camga a
resultades ¥ 52 presenta como parte del costo da wentas y de los gastos
administrativas en fursiéo di |a labor del emplesde gue reche este benaficiz.

(i} Vacacionas: Se rapisira ol coste comespondients 8 las vacsciones dal pecsaonal
sobire base devengada.

(liy Dépimos lercer v coado sueldos v beneficios de 5 sequidad social: Se

provisionan ¥ pagan de acuendo & |2 legislacidn viname en ef Bouador

{b} Bensficios a largo plazo

Pravisiones jihileridn oetranal v desshucic: La Compadia lene wn plan de
hansfigio definide pora jubilacion petronel, nommedo par las leyss |Eborales
eouatotlanag, Adicionalmants de acuerda 3 las Ieyes wigentes, en los casos
daterminacion ge [a relacrdn kbocal per desahucio solictada por al emplaador o par
2! trebajeder, €1 emplaader benlficard al rabajador con € veinticinco por Sz2nta del
avuivalenbe & la Hima remunerscitn mensual par tada i de 1o afos de senicics
pregizdos a la misma eompaiifa o empieador, este heneicio =e denomina desshucic.

La Camparia dedenming anualmentes la provision peca jubilacin patonal y desahusio
LN bese en esindias actuakakes practicados poe un profesional ndependiente ¥ e
rechMaeE: N CArgo @ los costos v gastos (rasulftados integrales) det afo aplicando &
métado dz2 Casteo da Crédio Unltano Proyectzdo y epresents el valor presente de
las obligaciones @ k3 feche dal estads de sitvaclén financiers, & cual se deiemin:
descomtanda 1ot flujos de sallds de efectvo estimados wsando la fasa anual de
conmatacian eduaral del 8,31% equivalenie 3 [a fzse promedio de los banos de
gohiemo, publicads por el Baneg Ceniral 2l Ecuador fue sslén dencminados enla
migme meneda an |la qua log benedlclos serdn pagados ¥ que tienen termines gue se
apfoximan & los LEminns de las chiigetiones por persiones hasia sU vencimisnlo,

125 hipdiesis soiumrieles incleyan vadables como son, en adicidn @ 18 &8 de
conmulaciin acsarial, taga de monslidad, edsd, sexo, afos da servicies,
restineraciones, incremenio fulum da rermusneraclones, tasa de (olasatn, entre otrag,
Lat gananchas ¥ pérdides aciuardales que supan de los ajustes basados en la
experencis y cambios en Ios supuesivs actuanales $e cargan 2l ot resoltado
miegral en & perfodo que surge.

Los coelos de Iis senviclos pazedos sa reconacen inmadiatamants en mzultades del
ano. Al deme del afio las provigiones cubren a lpdos los tmbajadorss que se
encanlsaban rabheiando para la Compariia.

210 Provisiones comientes

Laz provisiones £e racoaocen cuanddy: {i] 12 Compsfie tiene una abligasion pressnie, ya
zeq |egal o implicits, coma sesultads de evenlos pasados; () s probeble vaya & ser
necesaris uma salida de recursng parz liquidar e abligsgan; y (i &l mota e ba eslrags
de forma fisble. Les monios esonocldes como provisien son Iz mejor estimecion de la

7]
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NOTAS A LDE ESTADDS FINAKNCIERDS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2045
{Expracads g fifares esladpynidenses)

Adminislracion, 3 1a focha da dama de los estadas finandams, da los desembofzas
necesanos pera liquedar Iz obligecian,

Distribucicn de dvidendos

L= distribugign de dividendoz a k3 accionistas de Iz Compefiip s2 reduce del palrimonio
en el periodo en & que les dividendos han sido aprobades per s acoronéstas de la
Campanis.

Recohocimistio de ingresos

Loz Ingresos compeenden &l valor razonable de o eobrado o per embear por ks sarvicios
prestades 2n el cursa namal de Ias pperediones de |8 Companie. Les ingresgs s& mussiran
netos de Impuestos, devalusionss ¥ deseuenlos atorgados.

Loz Ingresns son recormcidas en la medida en que s probable que los bonelcios
econdmicos fluvan hada la Compania, pucdan ser meodidos con fiabilidad v coanda 1a
Compafiia presta suws sanvicics al compradar, considerende el grede d= terminacian de La
prestacian fingl del perindo scbre el que se infoma,

Costos y Gastos

Los castos y gastos £a registran =l costa, estos 28 reconocen & medida en Que s= incumen,
Independieniemcnte de la fecha on gue se realiz e pago, de acuerda 3 ks neamientos de
la basa contable de acumulacion [fevargo) en B MNIC 1 “FPreseniacon de Estados
Financieras”,

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNAZIDNALES DE INFORMAGION FINANGIERA
{rIE)

En Navismbre del 2008 1a Supedniendancia de Campeiias, Veloras ¥ Saguros, medianie
Resplucion WNe02.5 DSC.010 establecid un cronograma de aplcacién obligzlona de las
Mommas Internacicnales do [rmorsacion Financiera "MHF par medio del cual estas noomas
entArnn en vigenaia 3 penir del 1 de enero del 2110 hastz el 1 de enero del 212,
depandiendo del grupp de emprasas 8n fud 58 ubique |la entidad. Pare el ceso de B
Compania, par ser consiemads dentro del orupo de las Peqeenes v Medianzs Entidades
de acterdn a la Resobucidn Na. SCICLCFAIFRS.5.11.050 adegbs 1a MIIF para fas PYMES
& parir del 1 de enery del 20%2, fecha en que l25 Nomas Ecustorlanzgs de Contabilldad
quedaon derogadas. La consadeackin de: 1a adopstin da las MIF para PYMES se dio da
acuerdo & |3z siguientes condiclones.

a)  Actlvos totales inferiores 2 cuatio millones de délares,

b}  Regishen un valor brato en ventes anyales inferior a cince milones de dilares; v,

cy  Tengan menoe da 200 imbajedores [parsanal ocupada). Pare este cilcwa s2 tomars
en cuenta 8 promedlo snwal ponderade,

[igy
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AL 31 BE DIGIEMERE DEL 2045
(Exprosade en dilares estadounidenses)

Lz Superinlendencla de Compefiias, Welores vy Sapuros dispuse que al cere de los
atlados finangiecss de cada aio, las compadtas deben de anplizar =1 estan incumplisndo
gualquisca de los litersles mencipnedos amiba, yancaso de sec &8l deberan aplicar, 2 parir
del 11 de enero del afio sipuienls las WIIF completas, situscidn que =a orgind &an la
Companis debedo @ que al 31 de diciembre del 2074, el iolal de actives anuales fue de
US54 402 G638 con 1o coal al 1 da enexo del 2013, 1a Compefita adopio MIIF complatas.

Liz lo anserormente mencionads, 1a Compaliia ha analizzdo sous paliticas corables {MIIF
para las PYMES) spllcadas v laz NIF completas y ro se han delectado diferencias en =
congilizgion del patimonie MIF para laz FYMES ve NIF completss que amiilen ser
ajustadas,

ADMIMIETRACION DE RIESGO FINANCIERDS
Factores de fezan financierc

Las actividedes de | Campariia la exporen & ung vatedad de fesgas finandaras: rigtgoe
da memado [[que comprends 8 los riesgos de precio v tasa de Interds), fesgo de creédiic v
ricsgn de Mguidez. El programa nereral de adminisiracion de fespes dz B Compafia 58
concentra principalmente en lo mpeedesible de los mercades finencieros y fata da
minimizar pebaneiales efectos adverses en el dessmpefic financiero de la Coapaiifa

|8 administracidn de riesons se efectia a iravee del andlzis que realiza el modelo d=
negocin y factibiidad {MMNE) dasasrelladn internamente, el misma no soko pernite minimizar
el fissgn 5IG gUe & una hemamianta que ayuda a evalia donge 52 debe rvertir y gue
relamo se aloanzaria, lodo esto asompaede de paliticas, pracedicaientes  inlemos de
arecdife, cienlas por cobmar y cuentas pec pagar .

fa) Riespos de mercada
Rigsnn de pracio

La compania esta axpuasta al fiesgr de mercede ] cual e sansible & las indicadares
del 2ector comercial del pais. Su prirkdpal desgo e esle sentido estd influide por
warishles, coma el indice de predos 2 ponsumidar {IFCo) coreasionado con la
inflacién, que afegierz al datamminar [os precios del secior en relasiin a8 e
compstanciz.
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COMEXFORT 5.0

HOTAS A LOS ESTADOS FINARCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 215
(Expemii on dolkres esladomidenses]

(o}

Ri=esga de crédita

Las pdlititas da adminEiracidn de nasge creditisie son aplicadas principalmanta poc al
area de finanzas. El resgo de credito e encuenira presents en « efectivo, en lzs
cuentas por cobrar comerdiales y ofras por cobrar

Efactive arr baneos ¥ aelivas firancitris

Raspecto 2 los bances & instibuciones fmanserzs dende s& martfans g2 elestivo, tianan
caliicadonss de riesgo ndepandienta que dancten niveles da solvencis y respeldo
adecuados, dichas calificaciones en genetal superan k calificacion “&7,

Le Compaila mantiens sy efectra v equivalents de efectvo en Instiiclones con las
siquienkes cAlilicaciones:

Cacazian 1)
Bl 215 014
Bizrwon o Pacifioo 508 AhA Adh
B FRshinesa Sa AL FAS
Bsn Prchinea Famma T WD

{1} Calficaciones de Riesgo emiidas por la Agensia Caficadora PCR Pacific Gredil Raling
5.4y Flich Retings.

NIx Mo disponible,
Cuentes povr pobrer

La exposician ge fa Compafia al iesap de credito se veria aferteda principalnemnte
par 18 probabilidad gue se produrean aleraciores en los ujes proyeciadn:s comne
consacusncia de 1a faflla de recuperad@an de ks =aldas por cobmar & as dienfes, o
Lma deliientia e sy cobranza.

Diez acuerde sl models de nepoc, la Compaiifa no olona crédies sxanllicatvos, pere
comp procedimiento de conirol ha desamolledo los procedimientos pa@ mininizas
problemas de recuperacion de estos actives. La Compafila no liene una
conceniracion dz= riesgas crediicios en el ceso de coentas por cobrar comercieles.
Elriesqe decrédite por su naturaleza, es unriesgrinherenia, gue sise conrala nunca
daseparece, esto por la falfa da pago de fadiums o pago fuara de fiampo da las
mismgs, Zn embargo, de zouerde ol modele d= pegocio de la Compaila para
meducirka 56 cuanta con difarenies confroles, que incluyen:

- Revigion de cientes de acuerdo & 1ag pollicas de crédito (evaluacion credilicia:
capacidad de pago, caracter, entre oleas) ¥ cobanzas [teonices de cobmnzes)
maz eteclivas, 2eordes a ks offecides por &l mercado, ¥ pera cada tipo de
diarte canal.
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COMEFORT & A0

HOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 ['E DICIERSERE DEL 2045
f=wpreando en dolare: estadounidenses)

- Anabsis mensuatde indicadores de carera oue permitan aplicar un segualento
eyofuilve para la toma de decdisiones adecuadas ¥ soponiadas,

. Mejpramienio continua de 105 procesos inmerscs 2n @ polificas de cradita ¥
de cobranzes (sapare lacnaldgiss ¥ herramlentas disponibes),

(e} Riesgo de llquidez

La princlpal fuente de liguidez sen los fiujos de sfective nrovenienies de sus
aclividagas comerciales, Pere administrar B3 liquidez da ceilo plazo, Iz Compafila se
basa en lpa flujos da caja prayecladas para un periada de doce meses.

La politics para &l manejn det rlesgo de liquides involucra el manienimiente de ninal
de efectivg ¥ equivalentes da elactive de seguridad ¥ acceso inmediato & recursos.
Par tanis la Compafila mantens indices da iguidaz par cubtir evenluales pasivos
Inmediatos con saldos reladarados & pRveedores, benedcios 5 emplaados,
i PUEELOS v ON0S con etighedad manar & on afio.

La Compafiie durante el sjeccicio econdmico 2MS v 2014, congenin su
=pslancamianty nelamenke con ss provesdares.,

Conliruzndo con &1 modela de negocio y factibfidad interno que mansla 12 empresa
22 administrs la Gquidar iomando en considgrecién Ins siguiantes punios:

- Elaboracion y aplicazion da paiticas, procedimientss, menuzles de cobmnzas
claras que pEImitan un mejor seguimiznta dal credifo clomads, a awks de una,
estructura admin=trativa descentealizada que |2 soporie.

. Blatwracidn ¥ andlisis mensual d= indicadores que permilan evaluar |3 gesidn
£ determinadoe procesos

v La cobranza es realizeds por el equipo de venlas (oflclencla),

. Ctargamierto de descuentos fnanclesos que incentiven B3 varta de contado en
elertes con volimenes alios da comps lo cual eonlrlbuye 3 U wez a ba iguidsz
y disminucitn del riesgo credilici,

4,2 Administracién del riesgo de capital

Los ohistivas de la Gompaiifa al administrar & cepited 9on 8] salvaguardar 13 capacidad di
la misma d= continesr cama empresa ao mancha con & propdsitla de generar retomes a
sy5 socionisias, hemedcns a ols grupes de inierss y menmtensr una astruclusa de tapltal
aplima.

Coatinuanda con gl mogele de neges y faclibixdad intermc ques maneka la Compefia se
pdministea 2l riesgoe de c2pital 1omangg en considaracion, [ rentablidad gue genera los

ral)

COMEXPORT 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDE FINANCIERDES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2078
[Evpresodn an oiares estadeunidenses)

coslos de negocacion. |o coal pervile cubrir Ios costas astoiados y genesar rasultados
para lgg acnionigtas,

Adicionalmente, la Compafiz meoiteree =0 capital schre B bese de ratie de
Apalancamiento. Esle miio s& calcula come la dawda neta dividida enéira el capital total. La
deuda neta se celpuls come =f fotal de los recurses ajenos (Incluyendo cuentas por pagar
comeiclales, compaiilas relacinadas y accionislas) menas &) electivo ¥ equivalente da
efectivo. E] capital toial == calcula como el “paiimonic oeto™ m2s la deygdz neta.

L5 A4
Pt s e 183045 242558
CuemizE por pagar 4 compamiss relazizradas 130 10 M7

2154 ik i
henoer Efectivoy Equvalentss de Slectin (3F5.247) °  [SOFASEl
Creudz nota - 451903
Tuotel parimonio rels 2517024 A2e5 0T
Capite ot Ry e AT06AE
Ratia iz apalanm=micnio 0% 12%

La principal fuanie de financiamiento da la Compatia as su capital propio.

ESTIMACIONES ¥ CRITERICS CONTAELES SIGMNIFICATIVOS

La prepareckin de estados finansieras requiere que fa Compaiie raglice estimeciones ¥
utilice supyestoe que afectan Ios Montes inclwdos en estes estados financdenas v sus rotas
refacionadas. Las eslimacisnes cesli-adas v supusstes ulilzados por e Compania sa
encuentrzn hesadps en 1 experienciz histérica, cambios en la industia e informacian
suministrada per fusnies axtesnas calficadas. 5in embarge, los resulfados finales podrian
diferir de les esteneciones bajo certas condicianes,

Las estimecionas y polificas contables =ignificativas son gEinides como aquellas que son
Importanles pata refielar corectamente 1o sluacida financiesa ¥ 105 rsullades de la
Comparia yo las oue requieren un alte grado de juicia par pane de i Adminisktacidn.

Las principales esfimacionas y aplicacionas del critefio profecional =B encuemntren
relacioradas con les siguientes conceptos:

{a) [ r r
Lz egtimaciin para cuentas dudnsas es delerminada por la Gerenclz de la Compaia,
con base en la evaluacin individualizada da la antigiedad dz las saldes par cabrar

¥ |2 posibilidad de recuperacion de los mismos, eniendn como principal indicativo de
duda da su cobrabilidad, 1 existancia da saldas vancides por mas de 1E0 dies. Ea

[Z2)
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CUMEXPORT 5.4

HOTAS A LOS ESTABOS FINANCIERDS
AL 31 BE DICENERE DEL 2015
[Enpressado £n diteres asiadounidemses)

COMEXPDRT 50

NOTAS A LOS ESTARDS FINANCIERCHS
AL 31 DE DICIEBMBRE OEL 2015
{Expressdo en ddBres estadounidenses]

preniBicn para cuenies dubosas se canga a los resultados integrales del ano y las
recuperadones da cuenles proviglonadas ee acredien a atms ingresds.

(b Wids (0 de propiadad v equinos;

Los cambioe &n cironstancias, 1sleg como euances teanolbaicos, cambios en El'.'l 1]
planifizada, podrian hacer que la vida Ot fuers diferenie de ias estimacionss
realizadzs. Las sstimaclenes & besan priocipalmanta an 128 provecelones de uso
futura de ks ecfvos. Le detarminacién de ks vadas itiles 52 pvalla al ciama de cada
ano. War Woka 26y 2.7.

{c} Provisianes neticios & empleados a lago ol

Las hipdtests empleadas en el edicul actuaral de Jubilecion patronal y Dazahuce,
para lo cual utiliza estuding actuanizles practicados por profeslenales Independizntes.
Wer bota 2.8,

INSTRUMENTD FINANCIERD POR CATESORIA
Cateqonias de insteumentes financieros

£ confinuacion Se presentan los walotes en libms de cada calegoriz de instrumentas
fnancieros &l cieme de cada ajanitio!

Croamposician:
Al 37 e dciehm ALY die gty
ik} PO a4
Cometdl= Corlame Ciozieata
Hatives Tinandlencs medidos al oosda
Esrziia y exHuEenies de efbctivg 3r3 07 0T ARG 175
Artives financieras fiaponles para |3 venta
IvArsicnas - - 150.000
Activers Inarclers medidos al casts simorilzads
Cueritee. por gobrar clamnes, wolss A e 283,688 33654
Cuemtas mor coliar reasionadae 23352 114.350 .32z
Tedal actives inandcos TIREET 7Ta.8585 514.741
Pasive financkere medido 2| costo acnorirsde _ . )
LLEME - pega preeeHians TR .05 200l
CLErtE por paga reaicedes 130108 396,407 574051
Toitml oS inanse nes 15154 B EH Fi ]
62 Walor razonable de Instrumentos inanciercs
(23]

Fara fines de detemuinar el walor razonable de un addivo o pasiva finenciero puede aplicarze
algunas da laz siguiartas jeraruias e modicdbn:

- Precios de codizacicn {no gjusizdos) en mercedeos 2olivos pace actives O pESOS
idénticas (nivel 1).

. Infrmacion distinta a precios de cotizacian incluidos en o nivel 1 ques == puada
canfimar para el active o peehva, ya que sea directamarte {pracios)], o indirecfamenta
fque se derven de preceas) (nivel 2,

- Informaadin sobce Bl acfive o pr=hva que no e basa en data que se puada canfimar
en el mercadeo {informacian ro cheervahle) (nnwst 2),

Al 1 de epero del 2014, los actvas finencleses disponiblzs nare Ja venia ¥ 03 mantenidos
hesta su venctimianto e valoran en basa a nivel 3, ya qua tionsn un pracie de catizaciin
en e mercarde,

El valar en libmms e cuentas por cobrar comerciales, coantss por cobrar mefacionadas,

cUlentas por pagar provesdores, cuentas por pagar relacionades, y el efectivo =2 aproxima 2t
valor rmzonable dabido a la nakusalera de corla plago de eslas inatrurnenies.

EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicitn:
31 de dicieombre T de gnera &t
i 5 14 L
Cala Tan 450 it11]
Bancas Inzales {13 274358 307 406 1.118
Bansos del edlefior |2) KL 058 - -
276147 307 EBE 1.76G6

(1} Al 31 de diciemmbra del 2015, corespanden & depdsitces mantenidos en &f Banco
Plchinchs WSH297. 748 (2014, LSS 145.824d) y Banco Pacifico USEE6.610 (20141155
161.5B2Y, da libee disponidllidzd. Al 1 de enero del 2014, comesporde & depdsilos
mantenides en & Banco Iotemacianal 5.4 USS5987, Bancn bz la Produscicn
Produbanco S8 USS92 y Bansa Mashala SA, USESS, de [@re disponlbilldad,

[2} Comasponden a depdslos mantenkdos en el Banco Pichineha Panama, de libre
dizponibilidzd.

CUENTAS POR COERAR CLIENTES

(24}



CUMEXPORT 5.8

HUTAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS
Al 31DE DICIEMERE DEL 25
[Expresade o1 délares estadounidenses)

Composician:
31 de dclembre 1 d= enam de
2015 2ma Afdd
Clie=ies (13 88,067 412271 331,440
Estimacion para cuenias incabrables (2) ras R 156.585) 17785
334671 A53 GRS JE654

{1} Corespondan a |a cuentss por cobrar por B ventas de servicios tealizadas e la
ciudac fe Guavaguil, un detalla de |=s principales cienles &5 como sigue:

At de diviembra 1 de cnera dal
Fukt PO 2L
Haced D Sruador 54 Jd.E22 - -
TRdomaq 58 42536 - -
Ceihehiculgs 5,4 26737 13821 -
Glohal Fyms Com 5.8 Gayoap 26307 - -
Compazla Gencral Ds Comarcin Y Mandamo &b 16538 . -
Creasa SA 16367 23409 21975
Cenoceda Haclomgl Ca 5.8, 16174 354143 pori it 1 1
Indi=sirle Haclonal De Ensamblajes 5.0 12 861 - .
Pemla Gnocachla Hueo Fransdson 15482 114982 7.0z
Isn s Im pofadore Exporadam Chiza-ra 4513 8315 8.5
Dizlo & Fabell &0 T.mz 284 -
Garela Semina Merman Riguberdo 6.580 ES0S ot}
Surpupelcom S84 5.0 43 750 -
Fdugick 5.4 SETS - -
Unilewer fad na Eciradar 5.6 S4ar 35,057 -
satmnsa 5.1ET 3452
Banuunungy 54 5040 £z .
Nrndas Indusinales Anodiedes 54 - 24560 13.580
Johmson & Lalnsea del Eqnades S - 12528 T.Ea2
Compemsiin Emprossnal EaWEianang - 52EH GLEYT
Barcn Cenlml d=l Ecuados . - 131556
CHras menoes 143054 BT RET 151017
384.637 412371 A51.440
i,

Wer anligiedad de carters al 31 de diciembre a contmuacicn:

[Ve=se paglna siguienle)

125}

COMEXPORT 5 A

HOTAS A LOS ESTADOS FINANGIER DS
AL 31 DE DICIEMBIRE OEL 2015
jEXpreaie ao tiolres astadounidens es)

34 de dixicmbre

1 de cnem dal

as 2014 24

Pea wiincer 4n.zra 142 828 240,861
Yenci
12 %0 dias 193,108 162855 85116
31 6D dias +1.840 20,368 F.arz
GF 2190 dias T.B2B 3.370 2,168
21 & 120 dias £,7293 1155 3.100
121 2 180 dis= 12.531 0 415 4213
mids de 1840 diss A6. 02 554858 G4 208

388,957 412,271 364940

(1} hos movimientss de i3 provisicn pod seiediomn pem cuentes por cabmr es comp Sigue

31 d& diciembre 1 @z anam del
015 2014 2014
Salds Inle B8 GR2 17,736 18.624
trerernenas 22 BB 45,705 Lo57
Fevermes: LlTtaciones [26.424) - 15.095]
Salda final Bur G 58,562 i7.TEE
PROPIEDATES Y EQUIFDS

Elmpvimlento y fos saldos de leg propiedadas, pante y equipe se prosentan e continuacin:

[Véase paging siguisnis)

[26]
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cOMEXPDRT 5.8

HOTAS A LOS ESTADOS FIRANCIFROS
AL &1 0E OICIENBEE DEL A15
(Expresado Bn dilares esladomidanz=s)

A1 de disiembre 1 de anero
015 ab2 il
Cuel R B LR AT [RIGGTINANGS
Cenlalfide 5.6 14468 8531 L5510
Rocald 5A, 2704 Yazn -
MElren dal 5.8, 1534 L IH] -
BaldmasTiblan 103 1.493 -
Tiblan 5.4 - - 250
20455 14.703 G.B0G
S ugntas parcobrac acceanlstas 41
f:alderon Maschuavello Blawed 272 &E.E31 48.014
zalderen Matchiavallo Pabla - 1.400
calderon Maschiavello Raberlo . 32906 -
2.731 EEALY f9.a54
Ta1al cucnias por cobrar 23,159 114,550 99 322
Cupnigs a9roapaceclaclonadas
Pasalvi 5.4 (2] LERET E4.14E 19 559
Cabima 5.4, (3] G2 627 G2 BET 15.000
riummadal A 2475 . 1259
Eroiralilc 5.4, e I3H4R 1633
129 976 160.424 ar.svz
C:alderan Vilgd Robads q128 193541 241455
caldemn Mucchiavello Roberic - E2NTE LR
calderan Macehlavallp David - 224951 22 604
caldeson Macshiywllc Digaa B1337 107637
2124 265.943 SAT.3TR
Toeal CUGRLAS PRI pagar 156106 S26.£07 874.551

{1}

(2}

=

-+

Al 21 de diciembre del 2095, comespends & consumys de tagelzs de crédilos
corporatives, A1 31 de diciembra del 2074 y 2013 comesporde 2 consumos de tarjelas
corposatives y préstamas realizados 3 Ios sccicnistes, los Guales np generan ning (in
{ipe de imteces, ¥ 0o mantfanan fecha da cabro.

Comespande LIS347.853 = cueni=s por pagar por 2enisos prestados y LISE16.205
& préstamas para capitel d trabain Iog mismes gue no BSNST3 interés ¥ no Yenen
fecha definida de kquidecic:.

Cargspands US55, 589 par prézfamis para capifzl da iabajoy 12,058 por concepta
de raemhbrolsee de gastos.

Al 31 de didiembra del 205, comesponde & préstamas realizados par el ecdionista,
#1371 de diciembra del 2014 incluye US5238 885 (1 de enero def 2014: UES4E5.279)
comagpondiante a dividandos por cancalar.
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COMEXPORT 5.0

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DEDICIEVERE DEL 2015 |
{Exprasade £n dilsses esladounidenses)

Teansacclones:

Cantrafila A
nareson
Alquaer de bodrgh y plnAcanaE simpls
Sendcias de csthar iy e8RS
Bhicrlal cmbalEg ¥ reemmoke i fos s
Alkulier de afkeina

Egrmzaox
Cariy3fa 0 cajek ¥ cuslodia de amchheos
Activo i

Lahinea Clo, Lida,
Ingeepoe
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COMEXFORT 5.A

NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIZROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 25
[Epre=zadtn & didanss esladamidenses)

BEWEFICIOS SOCIALES
Compaslelfo y menimianis:
Tkt al P e S A

A 2018
DG Jerter Susida B3 41,75 (41485 3R
Escimo cuare sueldo 12763 181567 (18842 2 ETE
‘Wamciaes 103 24.949 [£3687) V12ET
Fondo e resens 1067 o012 [ 1370
Partidpariin de s frabamdanes 128307 11453 2SI 4473

148 417 205 1236 138 143463
Afa 2014
Tcinn iemer s.eldo 270 ot | {34.868) AT
Dérimo cuarse susdo 1150 7B {1H761) il
Wamtioras BA11 =613 {18.311) 0013
Fondods isenm 25 2208 1SS 16T
Palitif:ias o loe seba adares 43R 123 1025 1223y

G233 235165 [130.085 148417

BENEFICIOS A EMPLEATOS - JUBRLACION PATROMAL ¥ DESAHUGCIO
Jubilacicn ronal v desshucio:

El saldt de 13 provision paia jubilacite palconal y desahucio al 31 de diclembre del 2015 ¢
2074, comesponde &l 100% d=l valor actual de la ressrva metemstica calculada
achrariabmestte par un profasional indapandienis para todes 65 rabajadores, que 2 dichas
feches se enconlraban prestandc senvicice para 2 Compania,

Un resumen dal pasive a lange plaen &5 thma Sigue?

31 da diciemba 1 da enem
205 201d 2014
Jublazien palrena B1.912 Ti125 G6,968
Bonificacion par desahucre 25,77 14.709 16,252
190.EC0 1ol FE.AE
Los principetes supuestes actuariles vsados fusron log siguientes:
{fE3cE pacing siuiente)
=)
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COMEXFORT 5.4

HOTAS A LOS ESTADDS FIKANCIERDS
Al 3 DE DICIEMERE DEL 2015
|Expridnde &n dibes estadounidenses)

51 de diciernbe= 1da engm
2115 2o 2074
% ki Yo
Tasa de fasrsanta T.00% 700 b Ll
Tesade inemeils Salaia B,00% 3,06% B.A0%
Tasade motalliad & Irealkdaz [1} TM IESS 2I0E TH IEES 2002 T IESS 7002

{1} Comesponden & las Tablas de meralidad publicadas par al Insthta Ecieaieslzn de

Seguritdad Sesial an al 8o 2002,

Los importes reeeaocidos en bos rasultados respecta = dichos planes del paglye 2 targo

pla=a 600 los sAguiemas:

Costo aslual del Senssio

25

35.216

204
26 362

A conlinyazion & detzlla & movimients de la presvdsicn para jubilacica peironal y desahucio

en =] pasha:
Jusdasin sl ] Tkt
215 2014 2015 214 A5 sl

A daenang ™A A 18T 1B.452 GOEH FaAn2
Down EREREOWREL e amem SEZR  4B06 26017 2
Caxsheed [Fesersane 4851 A L lco 1200 EA17 S
Paidids (Fnans e aceral==} 1126 [6Hky [axz| |7 P2%) 1116y (ed39y
Eensicio pogado . - R547] 1.7 {2E4T) [T.AE
Eeza e reducckn "
SURIB i BV (3R] (1153} (AT2 (3130}
fiosios sorvcks pasatos - - 4433 458 -

B85 7113 ZR77H  JESW __ Tomm R

IMPUESTOS POR PAGAR

Composkcdn,

N pUCSiIs por IRCUpNTET:
Ralenclonas anla t1anka

21 dy gdicfembre

14da anere dal

IMpUEsas por pagar

Impuasho al valor Agsagade

Relenciones en la benie [vh

Relencionoe & e fuenl: fe impueslo a la eo=
Impuesica I8 Rania

frdvid 2018 IR E
. 15,007 B1.763
2.351 1.YEG B.8ED
2805 13.4B7 1521
Aa4% #AET 7.TCB
128344 - -
AST 847 S2.750 2350
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COMEXFORT S5

NOTAS A LDS ESTADDS FNANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE OFL 2015
[Expresadoen dilores seiadosunidenses)

Sitwacion fiscal

A 13 fechs de emisian G2 los estados finantiecos, B Compania ne ha side fiscalZada por
las autaridades bibotaras. De acoerdo con b nomstva butais vigents, 1oz afas 2012 21
2015 22 encueniren abieros 8 revision por parte da las auicridades fiscales.

Conciliasign fribwans — contable:

A confingacicn s2 detalla e determinacion de! impuasts sabeg 162 afios lerminadas al 3t
de diclembre ded 2003 v 20145

2013 1A
LM &g dee peeticipacin |abovel B Impusssc: vasdaz B15.57E
Menes! Pamcipasiin sl (114472} ferfe i
LHided aves da Ingaueslca BALETD EA07%
b Orress Menlas ene|BS . [a772) {80714}
Nwanos: AmeneeiEn perdldes IEEn3s e 35 FTennes V] (et
Mg Eathos no dedchbies (1) 295, B0 255
NIE: Fchors. INCLETH 265 [Ara QENEGET INJEGE EHETins Tre BAET
NidE: Faiclpaeitn Trese{anoss ainburta 3 n3news puemas 41 206
Base impanialz 13l Mns32 =S Ranl]
TESS 46 iMOUEE & |6 EE 2% 225
Teal mpyesta A b o cosds 20E.026 193. 721

l.a determinacicn dzl impuesto a 13 renta por pagar gel 2015 ¥ 2014 fue comt sloue:

NS 2vi4
Trprai k3 ronla crusheky et 1.2 ) THLT
e
Ralencions an b fuanie et [PESET t2H.Ta
5z=ldo por pager [afaver de la Compiia 12654 {14117

L& provisiGn pare impuesta 8 1= renta comienie s calculs mediants & a5 Ge impuesio
aplicabla a kas utilidades gravables. Las ronmas tiburtadas vigentes establecen umz tasza
de impuesto 8 |a rerta del 229% apliceble a (a5 wilidades disteibuidas; dicha 1asa g2 redoce
al 2% si las wtildades son relmverldas por e contibuyente en 2ctivas productivos.

La noraallva virente eslatece 2l pagn de un "enticipo minimo de impuzasio a la renta”, @l

cual en gasn de oue s=a mayos gue 8] impuesls & | renta cawsada, e conveslirg en
impuesta a la renta definlive, & menos que el contibuyente salicite sl Sarvicio da Rentas

[33)
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COMEXFDRET 3.4,

MNOTAS A LDS ESTADISE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENBRE DEL 2015
[Exprezado en diares estedounidenses)

Internas su devalscian, b cuak podria zer aplicablz, an lmitadaz circunstancias dascritas
en ]8 nanme gue rige este anficipa.

Durante el afc 205 y 2074 la compaiie presema en g estado de resullzdos como
impuesty a la renda el monte de UISH206.925 {2014 USH196.724) slando el impuesta
cansado mayoer 3l aoticips minmmg, comvidigndese el impuesto causado el Impoeste a B
renta definltlva.

Duranle el afio 2015 [a Compatiia determing gue el anticipa minimo ascendia a US$31.820
(2014:105%35.513) manto gqua no supara al impuesto a la rerta caysada, poe o cusl e3te
ge Incluye este en ¢l estado de resuftardos,

Otres asyrmtos

Ley Organica de Incentivos ¥ Prevencicn del Fraude Fiscal: Medisnte decretn Mo 530,
publicade en & Reglstra Qfclal Mo, 407 el 28 de diclembre del 2014, 56 aspide =l
“Reglamente 3 & Ley Crganica de Incentivos a lz Produccian y Prevencion del Fraudz
Fital”, medients gl cual. se establecen entre otrez kas siguienles reformas 2l Raglarmenta
paca la Aplicasisn de i Lay Organika da Régiman Tributado Intemoe

- Agpliacodn del conceplo de residencia feecal para personas naturales.

- Impasicion sobre owvidendos y anticips d= dividendo.

- Coadicicnes bajo |3 cuales seran deduclbles las remuneraciones v bensficics
=ociales.

- Condigiones para 1z deduclhllded de deterioro de ks adives  limanciesos
carrespondienles 4 crésios incnbeables,

Se gmzblecen los plamos de ampdizacion ¥ los £Eeos ¥ condicicnes para s
deducibifidad.

- Porcentajz médme pare |a d2ducciin d2 |95 coses ¥ DeSE0S insurfidas en promecion
¥ publicidad de bienes y senizing, v casos on ks cuakes no serd apleable asta Emite.

- Limifes ¥ condidionas pams la dedudhilided del page e regalies, senicos t&onices,
administralivos v de consuttoria, 3zl como b dedoclkallgad ge los gazios de
establecimiente o pussta en marcha da aperacianas.

- C?sug v condiciones para el reconociméento de actlvos ¥ pasivas por impussios
dilerideus.

- Modficaciin de las reglas establecidas para la deducclan de los pages al axdarior.

- Modificaciin de 13 feema an b3 oue sa aplicara |z tartfa de impweste 3 13 reniz de
seciedades cuando |z composicicn socielana comespondients a paralsos fissales o
reqimenes da Mentr imposicion sos icfakor al 50%.

- Tarniz y forma de determingr el impuests & 1z renta scbre b wtilidad enla enajenacisn
da darechos rapresantativwos de capital u otros darechos.

S2 modifica el aniculo relgfive 8 1as mienciones en ks fsente de mpUesio a 1 renta
par pagas al cxberiar,

Sedizpone Iz apliceciin de ke retencidn en ke uente de VA sobre los pagos v adguizicanes

electuadas por conlribuyentes especiales 21 oleas contibuyenias espaciales.

(24
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COMEXFORT S5.A

HOTAS A LOS ESTADDS ANANCIERCS
Al 31 DE BICIEMERE DEL 2015
[Expresado en dolams edadnidenses)

CAPITAL S3OC1IAL

&l 31 de deciembre del 2015 v 2014, 2l eapital autorizado ssdende a US5128 000 de! cual
sa encuentra suscrfc y pagade USHRE00L, los cuales se enctientrz conformado por
245.000 parlelpaclones igualez e indivisibles de US040 cada una. Un datalke es el
sijuianta: .

PO Maciznalidad LIEE Acciznes k-]
Caderin Viles Carlos Robern EcusiesenE A0 2%
Ladaren Marchiavalin Wilide Rebero Ecualctiana 5.6 b
Catferbe Maishievelln Cewid Aridrs Ecusicsieme B i
Cadarin Marchlayalln Diana alina de Falima Esualctiaa LB Bl
Cadlerin Maeshiawelln Patio ,BIH] HUE
65000 W00

RESERVAS ¥ RESULTAD DS ACUNMULADODS

Resera lepal

De acuerdo con {2 legislackin vigente, Is Compania dehe aprapiar par o mence sl 10% de
la utilidad neta dal afka & ursa reseiva legal hasta gue el salide de diche resesva zlcance el
540% del capitat suscritn,  Le resenm legal no sl disponibls para distribodion de
dividendos, per paede ser capltalizads o utilizadz para absorher perdidss,

A3 de dicdembre del 2015 w 2014 Is Compafiie no realizt reserva dabido a qua la misma
egdande =1 59% dal capital suserits de [a Compadia,

Eesamnva Facultativa

La Ley da Compaiias permile constituic reservas especizles o de libre disposicicn,
mediante 1@ apropiagion de les ganancies de sjericios anterioeas, de acuerds a
rasoluciones qua constar eh aclas de Junta General de ancionistas,

Resarva de capilal - melelda e slladne anumoladog

Hasla £ 2010 £515 =& inclus en el mbre de reserias en gl Patimanio. Esfe rubmo indluye
los saldos que se genereron camo resulfade dal proceso de converslon de los reglstros
contables de =ucres & dotares estedounidenses reslizado por exigencia legel =l 31 de
marzg gel 2000, De acussda con dispasicinngs legales vigentes, | resera de capilal podré
sef capitabraca enla pans que exceds lps perdigas ecumuladas y l2s del dEima ejeriicio
epandmico concluids, =i las hubiesa, vilizads para absorber perdidas, o devuelio en caso
de leuidaciédn,

Eesultades A = Aijuctes proventantes de |z Adooriin por orimea vez da las “MIF”

(25
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COMEXFORY S.a

NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Exprazado an dolares esladmnidanses)

Las ajuslas provanientes da 13 adepeion par primera vez de e Womas Intemacionzles de
[nformacién Financiera "WIF que se regisiraron en el patrimonio en la coenla Rasuliados
atumulados, subcuenta *Resollados Acumukatos pravenientes de 2 adopcan por pimera
vez de lzs "NIFT, que pereraron un salde acreedor, stk podran ser capltallzades an |a
paris qua axteda al valor dz lzs pérdidas acumulades v l=s del Qliima gjergisio econdmico
eanchido, <iles hubseren; wilizado en absorber pérdidas, o devuello o los acsionistas an
2f tast da liouitadidn de la Campania 3 sus accicaistas.

Reaidlades acirnulades

Los rasulladas (fidadas o pardidas) de cada gjemicia son ingliides en este b,
manteniendo registros que pemiten identfiser su gjerdcle de origen. Con ke aprobacito de
I Junta Genezal de Atcinnistas y cumplisndo [35 disposiciones normativas splisables, las
utilidades san disiribuidas o destinadas = reservas, mientmz que ks pendides s= mantienen
en Besultados acurmalatdes o s¢ compensan con 13 Resana legat, Raserva de capitel o
obras Fesevat ¥ tuentat palmminisles te libra disposicita de Ios scdanistas.

INGRESDS POR ACTIVIDADES ORDINARLAS

235 2014
Alraceiarmienls Simple 02301 1. AHG.56F
Alquiler o hequinarias 147 £ids 194_BOD
BErvitins qenerales 513674 TH4 B0
CepisEn Aduanera y Bodegake 1496897 1.033.024
Senvitios SF BO.2TA -

RN AE) 3.369.3=21

COSTOS Y GASTOS POR NATURAL EFA

Los poslos ¥ QESI0E DpErECErEles agrupados de amerdo a SU issiuraless san los siguisnles;

[Wéasa paging siguianis)

125)



COMEXPORT 5.4

NOTAS A LOS ESTADOE FINAKCIERDS
Al 31 DE DICENMBYE DEL 2015
[Expracado en dolzes crladmmidensss)

7E1%

Remunereiongs y beneficios 3 empasdos
Honorarias y serdicios prestadis:s
GlFladias

Axuliaras

Sequnidad

Thepretatddn

Srquras

Bentankmeanta ¥ iepamsianes
Sumanleires

SanCIE DRECIE

Imrpuesice: lagee v CORUFLGonES
Movilezcica

Estbas

Freniskn Jebilacon patrooal y desshucio
MaiEESdn

Proatsan da duenlas wcabrebles
Combuzile

Papa de desahusiz

Grsms de vioje

Fubdcsdad

W38

a4

Ramuncmcones y benebons a arnHeadex:
akunanas

cuslados

Hapamanss ¥ sorvcias presiados
Seguoicdad

[epreciz=an

wantaninrenta y Reparariones

Sosums

EBtbas

tdavibmcidn

Sumn|sims

Sendciis basicos

Fronesnn €= cumibs Diavbvahles
Fromision Jebranion palmns y cesahuzis
|Impucsios tasas » conlmusanes
Corbuskile

Pago desabucio

Zasles e wale

Pubicidad

s

Casta de Gasips
Pl Adminlstmivos Tao@|
461470 E54.486 TG A6
- 278,240 27330
275390 - 275390
i6BAsT - TERRET
31326 - 31528
70,355 20,781 an G
&4.200 2453 FIES
55,558 1E.985 70513
3367 15,751 40352
T 065 36,543 4,558
- 43,514 Skl
43612 - LTk
A0.0a% . ADLET
- 5216 352E
- 36458 ERE: S
- 22182 22508
7T 4 B
. a.2e4 E.26%
B 221 1211
- 3488 2898
3.907 4.7 SE.703
1.377.629 531800 2 204,258
Co=io do Gaslus
apnipins admirsimlivos Iola]
348,233 18511 534338
540,387 . 0,387
SA5.0am - G, LA
B 244 540 244,558
159.264 - 159, 0
107 .567 30,129 146,686
25331 27657 B2 BIE
78312 2E72 75,585
Fa. 115 Ta.TIE
4303 20670 Lo-Reri
I 26E 8671 51.63E
43z 2,005 43 N6
B 40,784 40,796
- 26.AR2 25,302
. 24053 25,065
LRI FES & 54
. 173 1.751
- 1.688 1.596
- 1.1 1,1
&A1 35145 B2.557
5473270 5.0 2.583.264
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COMEXPORT 5 A

NOTAS A LOS ESTALDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2015
|Expresads en dilares esladxmidenses)

EVENTO SUBSECUENTES

Enire &l 21 de diciembre del 2015 y la feche da emisidn de estos estados financieres, no
g produjesta eventes que. en la opinica de |2 Administracion de la Campadiia, pudieran
tener un eferto significalivo sobre dichos estedos finanderas, gue no e hayen reveledo en
Ips mismos ¥ que amerilen uha mayar cxposiclon.
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