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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

COMEXPORT S.A.

Guayaquil, 05 de Marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMEXPORT S.A., que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de COMEXPORT S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como de sus
resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con ia auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Comparia COMEXPORT S.A. de conformidad con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemes cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar
nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia en relacién con los estados financieros

La Administracion de COMEXPORT S.A. es responsable de Ia preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de !nformacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, ta Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de ia Compaiiia de continuar como empresa en marcha, revelando segun corresponda, los
asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compariia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista Los responsables de la Direccién de la Compainia

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carrion Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www.crsoluciones.net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador
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A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

COMEXPORT S.A.
Guayaquil, 05 de Marzo del 2018

COMEXPORT S.A. son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA) siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el articulo No 279
de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGC15-00003218
{Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2017 por el
Servicio de Rentas Internas SR, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte
de COMEXPORT S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2017
y sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado
por la Compaiiia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de Rentas Internas y que
debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con
el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge
de la compilacién de ciertos datos preparados por la Compaiiia. La fecha de presentacion de dicho informe
es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion. Dicho informe de
cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

0. de Licéncia Préfesional: 25013



COMEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Activos
Activos corrientes
Efectivo yequivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar
Clientes 7
Relacionadas 11
Impuestos 8.1
Otras cuentas por cobrar 10
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activo No corriente
Propiedades y equipos netos 9
Total activos no corrientes
Total activos

Al31de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2017 2016

167.095 86.400
283.941 181.788
6.110 20.069
80.708 60.326
36.377 34.280
407.136 296.463
51527 48372
625.758 431.235
3.503.237 3.518.469
3.503.237 3.518.469
4.128.995 3.949.704

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

-

Ing. David Calderon M.
Presidente Ejecutivo

CPA. Deni

ss Arévalo

Contadora General
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COMEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Pasivo y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 12
Cuentas por pagar
Proveedores 13
Impuestos por pagar 8.2
Pasivos Acumulados 15
Relacionadas 11
impuesto ala renta 14
Ofras cuentas por pagar 16
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones Bancarias 10
Jubilacién patronal y desahucio 17
Total pasives no corrientes
Total pasivos
Patrimonio neto
Total pasives y patrimonio

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2017 2016

8.404 598
150.038 98.467
9674 6.651
57.373 74.302
194.568 166.590
117.780 117.497
64.702 35.607
602.539 499.712

36.665 -
189.816 156.234
226.481 156.234
829.020 655.046
3.299.975 3.293.758
4.128 985 3.949.704

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. David Céiderén M.~

Presidente Ejecutivo

CPA. Deniss Arévalo
Contadora General
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COMEXPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31de
Notas diciembre del  diciembre del
2017 2016
ingreso de actividades ordinarias 20 2.042.855 2215914
Costos Operativos 20 (1.149.641) (1.131.560)
Utilidad Bruta 893.214 1.084.354
Gastos de Administracion y Ventas 21 (706.311) (824.200)
Gastos Financieros (4.081) (7.745)
Utilidad Operacional 182.842 252.409
Otros Ingresos, netos 10.721 18.856
Utilidad antes del Impuesto a [a Renta 193.563 271.265
Impuesto a la renta 14 (95.107) (117.497)
Utilidad neta del afio 98.456 153.768
Otros Resultados Integrales

Ganancias yPérdidas Actuariales 17 3.308 8622
Resuitado Integral del afio 101.764 162.390

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

S Ao gyt By,
Ing. David Calderén M// CPA. Deniss Arévalo
Presidente Ejecutivo Contadora General
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COMEXPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Notas det 2017 del 2016
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 1.954.117 2.365.207

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.797.110)  (2.192.666)

Intereses pagados (2.888) (7.745)

Otros ingresos 28.563 - 18.856
Efectivo neto provisto por las actiidades de operacion 182.682 183.652
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de Propiedades y equipos, neto 9 (79.597) (43.316)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién (79.597) (43.316)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Aumento/Disminucion en relacionadas y accionistas - 28.986

Disminucidn en Obligaciones Financieras 84.466 (248)

Distiibucién y Pago de Dividendos (106.856) (457.821)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (22.390) {429.083)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo 80.695 (288.747)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 86.400 375.147
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 167.095 86.400

Pasan...
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COMEXPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién Del Resultado Integral del afio _con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién

Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diciembre del
Notas 2017 2016
Resultado Integral del afio 98.456 162.390
Partidas de conciliacién entre el Resultado Integrai del afio con
¢l efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Depreciacion 9 94.829 103.778
Provision para cuentas de dudoso cobro, neto de bajas 7 - 1.874
Resenva para Jubilacién Patronal y Desahucio, neto 17 44.316 20.491
Parlicipacion de los trabajadores en las utilidades 14y15 34.158 47.870
Impuesto a ta renta 14 895.107 117.497
Total de partidas Conciliatorias 366.866 453.900
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en Cuentas por Cobrary Otros (115.836) 149.293
Disminucidn/Aumento en Otros activos (385) 14.352
Disminucién en cuentas por pagar y Otros (47.011) (313.912)
Disminucién en pasivos acumulados (50.989) {117.199)
Aumento/Disminucién en Otros pasivos 30.036 (2.782)
Total cambios en activos y pasivos (184.184) (270.248)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 182.682 183.652

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

y > gﬂw M yuils dfwféw-
Tng. David Calderén M. / 7 CPA. Deniss Arévalo
Presidente Ejecutivo Contadora General
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compaiiia COMEXPORT S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de Noviembre de 1994,
con la denominacién social de COMEXPORT S.A,, la actividad econémica principal de la compafiia es la
prestacion de servicios aduaneros en calidad de depdésito comercial pdblico, es decir aimacenamiento de
mercancias de propiedad de terceros, mercancias que seran almacenadas sin transformacion alguna,
etc., alquiler de maquinarias, pudiendo realizar otras actividades de caracter civil, mercantil, industrial o
comercial permitidos por la ley.

Mediante comunicacion el 21 de Abril del 2015 con Documentos No. SENAE-DSG-2016-4152-E y SENAE-
DSG-2016-5201-E, suscritas por el Ing. David Calderén Macchiavello, en calidad de Presidente Ejecutivo
de la compaiiia COMEXPORT S.A., solicit6 la renovacion por el periodo de § afios a nombre de su
representada, como DEPOSITO COMERCIAL PUBLICO.

El 25 de Noviembre del 2015 mediante Resolucion No. GGN-CAJ-DTA-RE-0749, se concede a la
Compaiiia COMEXPORT $.A,, la renovacion de la autorizacion para el funcionamiento como DEPOSITO
ADUANERC COMERCIAL PUBLICO, éste queda facultado para almacenar cualquier clase de
mercancias, excepto las de prohibida importacién, de conformidad con el articulo 147 del régimen especial
de Depdsito Aduanero. Para afianzar la actividad y formalidades inherentes a la autorizacion concedida
COMEXPORT S.A. mantendra vigente la garantia general la cual serd autodeterminado en base a los
tributos y demas recargos que causen las mercancias que proyecten ingresar al depdsito aduanero
autorizado. En ningUn caso se aceptara una garantia inferior a US$ 20.000. El depdsito comercial publico
no podréa ingresar mercancias a sus instalaciones, cuando el valor de los tributos y demas recargos de las
mercancias ya almacenadas sea igual al monto de la garantia presente y vigente.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0991302530001, actualizada el 1 de
Septiembre del 2015, su actividad principal son las actividades de Almacenamiento y depdsito de
mercancias varias. El plazo de duracién de la compafiia es de CINCUENTA ANOS contados a partir de
la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil.

El 25 de Septiembre del 2014 mediante Resoluciéon No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0028976, se aprueba
la fusién por absorcidn de la compariia TIBLAN S.A. por parte de la compania COMEXPORT S.A,, ademés
del aumento de capital suscrito en US$ 2.000, dividido en 5.000 acciones de US$ 0,40 cada una de ellas.

Situacidén del Pais:

En el afio 2017, los bajos precios del petréleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado problemas de liquidez en e! mercado. En lo que respecta a la Compaiia de acuerdo a su politica

de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus
operaciones.

(Véase péagina siguiente).
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las autoridades economicas del nuevo gobierno, se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econoémicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar
la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,
la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion cbligatoria para

Norma ejercicios iniciados a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor. 1 de enero del 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion 1 de enero del 2018
y que las mismas deben reafizarse cuando haya un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes 1 de enero del 2018
por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y NIIF 10

NiiF 2 Enmiendas que aclaran c¢émo contabilizar determinados tipos de operaciones de pagos 1 de enero del 2018
basados en accicnes.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de Seguros" - Aplicacién de los instrumentos financieros 1 de enera del 2018
“NIIF 9" con la NiIF 4.

NIIF 9 Reconocimiento y medicion de activos financiercs. 1 de enerc del 2018

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos con clientes. 1 de enero del 2018

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enerc del 2018

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor 1 de enero del 2019
patrimonial proporcional.

CINIIF 23 Incertidumbres en el tratamiento del impuesto a la renta. 1 de enero del 2019

NIIF 16 Nuevo enfoque para que ¢l arrendatario deba reconocer los activos y pasivos originados en un 1 de enerc dei 2018
contrato de arrendamiento. Esta norma reemplaza a la NIC 17

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de cierlas condiciones 1 de enero del 2018
de pagos adelantados.

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 *Contratos de seguros”. 1 de ensro del 2021

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de aclives entre un inversicnista y sus asociadas y negocios conjuntos indefinido

(Véase pégina siguiente).
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial. Las enmiendas que el IASB considera como
necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF cicio 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones a
corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, ii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicién de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son cbligatorios a partir del 1 de enero
del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 — Combinacién de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la obtencién del control
(o control conjunto) de una empresa que es una operacion conjunta si la empresa ya tiene un
interés en ese negocio, ii) “NIC 12 — Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos
sobre el impuesto a la renta; v, iii} “NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en circunstancias particulares.

La Administracion de la Compaiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de Medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, ia compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas dei
activo o pasivo que los participantes de! mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicién.
b) Moneda funcional y de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compaiifa (moneda funcional). Amenos que se indique o contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses
gue corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compaifiia.

(Véase pagina siguiente).
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compaitia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaifiia evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

- Vida qtil de activos fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida dtil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la obligacion por
planes de pensién.

(Véase pégina siguiente)
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Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensién se basan en
partes, en las condiciones actuales del mercado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan estos estados financieros.

3.1 fectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados
en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 6.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacion al
momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente las partidas
del balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar

a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por ios de
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de |a fecha del estado de situacién financiera.

{Véase pagina siguiente)
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3.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera separado a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicién posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas allé de las condiciones de crédito normales.
En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaiiia por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacién. Si se
espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en ¢l ciclo normal de la operacion, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia més alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor.

o ©Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(Véase pagina siguiente)
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o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando |las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado consolidado de
resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el
rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

3.3 Gastos Pagados por anticipado

Se muestran al costo histérico y representan los seguros pagados por anticipado, menos la proporcion
devengada que se registra con cargo a los resultados del aiio durante el plazo de vigencia de las pélizas.
3.4 Propiedad, planta y equipo

a)

b)

Reconocimiento y medicion
Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su coste.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos
por préstamos de financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta.
Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor.

(Véase pagina siguiente)
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d)

Por otra parte, los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Propiedades y equipos
son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difieren
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconocen en otros resultados
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde la cuenta de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuestos a las Ganancias.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que la Administraciéon de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
planta y equipos al término de su vida Util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las
siguientes:

(Véase péagina siguiente)
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Jiempo Porcentaje
Maquinarias 20 afios 5%
Estanterias 20 arios 5%
Muebles y Equipos 20 afios 5%
Vehiculos 5 afios 20%
Inmuebles 50 arios 2%
Instalaciones 10 afics 10%
Equipos de Computacién 3 afios 33%

e) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.5 Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y
s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento gue causa la pérdida), y ese evento (o eventos)
causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se reduce
y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resuitados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados y
otros resultados integrales separados.

{Véase pagina siguiente).
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La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de todos sus
activos financieros significativos,

3.6 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacion se someten a revisién para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia
que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera. En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos
y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

3.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.
Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 16 de 46



COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usandc tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacidon de este informe la compaifiia no presentdé diferencias temporarias
significativas entre la base fiscal y la base NIIF.

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i} Vacaciones: Se registra el casto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercery décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(Véase pagina siguiente)
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Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaciéon de la relacién laboral por
desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y desahucic con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resuitados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 4,02% (2016: 4,14%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos del Estado Americano. Las hipétesis actuariales incluyen
variables como son, en adicion a |la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Ademas el Cdédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, se cargan en otros
resuitados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos Ios empleados que se encontraban trabajando para la Compafia.
Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada |a relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.9 Provisién corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacidén vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provision son la mejor estimacion de la Compaifiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

(Véase pagina siguiente)
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3.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos € incertidumbre gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia ¢
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

3.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos de la Compaiiia se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuernta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compaiiia puede otorgar.

Prestacion de Servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede medirse confiablemente;
Sea probable que la companiia reciba los beneficios econémicos ascciados con la transaccion;
El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre ef que se informa, puede ser
medido confiablemente;

. Los costos incurridos en la transaccidon y los costos hasta completarda puedan ser medidos
confiablemente.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

3.12 Ingresos Financieros y Costos Financieros
Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financiercs al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por

intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

(Véase pagina siguiente)
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Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las provisiones,
y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion de un activo que califica como tal (capitalizabie)
se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

3.13 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal: La Ley de Compariias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacidén parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetwos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

3.14 Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reduce del patrimonio en el periodo
en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

3.15 Resultados acumulados
De acuerdo a las disposicicnes societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las

Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” : La Superintendencia de Compafias determind que los ajustes de Ia
adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “‘Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”", separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas las
hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el usa de instrumentos financieros:

(Véase pagina siguiente)
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- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo
de la Compaiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia determinar limites de afectacién tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites. La administracion es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la Compadia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compaiiia.

b) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de crédito se
origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y dep6sitos en bancos e instituciones
financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar
clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo
en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Compaiiia tiene como giro de negocio prestar a sus clientes servicios aduaneros en calidad de
depésito comercial publico, por lo que la facturacidn por los servicios son realizadas a clientes con un
comportamiento aceptabie de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel,
cuando se trata de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 15 dias, en el caso de existir
contratos de mayor volumen se concede un crédito maximo de 45 dias.

La compaiitia por los servicios que presta tiene suscrito contratos donde se especifican las condiciones
del servicio y los derechos y obligaciones de los contratistas.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacién

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compafia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compaiia
cuenta con el apoyo financiero de sus relacionadas y accionistas.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero flucten
a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa
de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo
de los titulos de patrimonio.

i. Riesgo de precio de venta

Los servicios aduaneros en calidad de deposito comercial plblico que realiza COMEXPORT S.A., se
tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por: a) contratos suscritos que aseguran una
rentabilidad para [a Compafiia, y b) por los tarifarios asignados, como base de las cotizaciones de los
precios referenciales de los proveedores.

ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compariia a riesgos de tipo de interés de valor razonabie.

E! financiamiento via scbregiro bancario es una herramienta financiera que la compafiia ha debido tomar
como necesidad de flujo de efectivo.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafiia.

(Véase pagina siguiente)
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El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compariia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracidon tiene la responsabilidad basica de desarrcllar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esté respaidada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia y desarrollados en las siguientes
areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo segures cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafia esté respaldado por un programa de revisiones
peridédicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Externa.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital dptima.

La politica de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador.

La Compafiia menitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar) menos el efectivo
y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Total deudas con terceros 454 377 425 410
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (167.095) (86.400)
Deuda neta 287.282 339.010
Total patrimonio 3.299.975 3.293.758
Ratio de apalancamiento 8,71% 10,29%

{Véase pagina siguiente)
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El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores locales
e instituciones financieras.

La politica de la Compania esta encaminada a mejorar este indicador, que permita mantener un
adecuado nivel de capital, manteniendo la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado,
y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016

Corriente No corriente Corrlente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 167.095 - 86.400 -
Cuentas por cobrar clientes 283.942 - 181.788 -
Cuentas por cobrar relacicnhadas 6.110 - 20.069 -
Otras cuentas por cobrar 36.377 - 34.280 -
Total activos financieros 493.524 - 322,537 -
Pasivos financieros

Obligaciones Financieras 8.404 36.665 598 -
Cuentas por pagar proveedores 150.038 - 98.467 -
Cuentas por pagar relacionadas 194.568 - 166.590 -
Otras cuentas por pagar 64.702 - 35.607 -
Total pasivos financieros 417.712 36.665 301.262 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado

(informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otros activos,
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar proveedores y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

(Véase pagina siguiente)
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En relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Efectivoen:
Caja chica 780 730
780 730
Depésito en cuenta corriente:
Banco del Pacifico S. A 151.267 41.084
Banco del Pichincha S.A 7.284 11.822
Banco del Pichincha Panama 7.764 32.764
166.315 85670
Efectivo y equivalentes de efectivo 167.095 86.400

Véase ademas Nota 3.1.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2017 2016
Cuentas por cobrar clientes
Banaenergy S.A. - .
Cepsa S.A. 17.941 1.116
Cervecerfa Nacional CN S.A. 15.274 26.273
Cetivehiculos S.A. 22 123 20.015
Comparifa General de Comercio y Mandato S.A. 10.042 27.289
Corporacion BEmpresarial Ecuatoriana 8.681 -
Ecuadpremex S A. 10.912 -
Empacadora Grupo Granmar S.A. EMPAGRAM - 18.599
Ferrero del Ecuador S.A. 18.463 -
Garcla Carrién Norman Rigoberto - 6.389
Haceb del Ecuador S.A. - 3.524
imexchim Importadora Exportadora Chica-M 9.315 9.315
induglob S.A. 1.976 35
industria Nacional de Ensamblajes S.A. - 11.741
Moda Pink S.A. 1.315 11.112
Motransa CA. 5.060 661
Olas Ecuador S.A. OLAEC 13.313 -
Otelo & Fabell S.A. 1.644 700
Peralta Ginocchio Hugo Francisco 11.882 11.982
Surfer S.A. 9.339 -
The Tesalia Springs Company S.A. 11.176 -
Tiendas Industriales Asociadas S.A. 24124 -
Tractomaq S.A. 13.059 1.600
Unilever Andina Ecuador S.A. 15.431 -
Universal Tyres S.A. Unityres 584 8.840
Otros menores 118.354 78.817
340.111 238.008
{Menos) Provisién de Cuentas Incobrables {56.170) (566.220}
283.941 181.788

(Véase pagina siguiente)
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Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — clientes. A continuacion, se muestra un andlisis de antigiedad de

los saldos al cierre de cada afio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Por vencer - 88.355
Vencidas:
0 a 30 dias 173.358 64.720
31 a 60 dias 69.628 14.814
61 a 90 dias 8.385 2.164
91 a 120 dias 4.431 1.236
Mas de 120 dias 84.309 66.719
340.111 238.008
Provision para cuentas de dudoso cobro:
Movimiento del afio:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2016
Saldo Inicial 56.220 54.346
(mas) Provision del afio 2.608 1.874
(menos) Reversos/utilizaciones (2.658) -
Saldo Final 56.170 56.220
IMPUESTOS

8.1 Activo por impuesto corriente

Composicidn:

(Véase pégina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Retenciones en la fuente del aftio (1) 51.430 49559
Retenciones por dividendos anticipados (1) - 605
Crédito tributario IVA(2) 29.278 10.162
80.708 60.326

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas
Nota 14.

(2) Corresponde a valores tributarios a favor de la compaiiia, los que seran utilizados como creditos
fiscales en la declaracion mensual de IVA del siguiente ejercicio fiscal.

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Retencién en la Fuente 6.664 3.768
Retencién Iva 3.010 2.883
9674 6.651

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico
de Contribuyentes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:

{Véase pagina siguiente)

Pagina 28 de 46



9F ep 6g eulbed

1£2206°S 1Z'880'vL 986’ 9.6Q azoy 9.8'9L [T 9£0¢2E SZ0'6901 9582.02
@o1zy) - (82£09) (geg'a) tzga) (L28%) {¥s512) (866a2) (091¢6) -

S58PLLY 860'v2 #ne's9 Hole 12808 £62°66 82,89 ¥E0'SH2 0£9'0002 988220
{cezs) 86072 (260°2) {zze9) (c082) (88/'%) {9e6'9) (8¥'S2Z) {c0g'9g) -
(628'v6) - (3e98) {zze9) (5£52) {(88/'%) (o£6°9) (62v'52) (ea1°0y) -
16567 8607/ (13! - 0€z - - - 0£8'E -
69v'AGE - ta'a 86222 A5eY $991.8 o0 'ra @545 92c50) 9582402
682'941) {26915} (21e6) {980°8) {6a0'%) [EXE (ag2/8) {zzv168)

852'569% S/8'€9 Wole 10905 £67'66 8z/86L YEO'SYE 0089661 968'2/0'2
69 ASE - £8.7 86222 ATy #9018 oL'va GG LS 8ZE'SOL1L 9592202
(822¢) - (s07L) (zze'a) [(XF4) [CEI) {6219} (6951¢€) {ze6'6¢) -
ofLl ogLl - - - - - - -
(og11) - (0911) - . - - - - -
acey - S6¥'E - o9 - 1099 £5v'a 19Ty -
LE6'8L6 - 2002 02982 Q'8¢ Z5v98 ZE2 Hi 1£9°97 20141 958'2.02
o w201 - (eog'ov) 1662) (2296 tog'e) (®ag2) (056'53) (5eg158) -
zL0€59% - 0519 noig L80'vp €556 a3 185262 £55'2661 9582202
|jejol 0sSa330i4d ugiaendwod onayan salasu3 sepajuelsy sodjnbg £ SBUOC|DIEB|EISU]| ajganwuy LTI FE- B
ua sauo|d ap sodynbgz A saigan | seueutnbe
= NsSUDH

SOIQH| U JDIBA

EpEINWNDE UoIoRIdaIde g
0}s09
LLOT |3P 8iqu3IDd{p 3pLE IV

JLOZ [2P S1quBIOIp 8pL e & $QIQI| U 10[eA
uoloeadaq

eaa Jod uoloeicaidaq

SejuaA

SaUOIoPY

10T ojuRlWIAO W

$0Jq)} US JOjeA

epejnwnoe uoleiseida g
01809
9L0Z 9P SIQUWBIDIP 3P LE Y

Q.07 9P 2IqWAIOIP 3PLE B SOIq)| U3 JO[BA
ugepadaq

ewan jod ugloeosidag

SBIU9A

$S3UCIDIPY

90 ouslwiAac g

$01qI| U3 10jA

epenWNIe UGIPeDsIda

0}509

$L0Z )8p 2aqualdp sp e 1Y

Tg)oaliosa g

{sesuspiunope)se sale|op Us opesaidx])
9102 A Z10Z 1340 IH9N3I0Ia 33a LE
SOYIIONVYNI4 SOQV1S3 SOV SVION

V'S LHOdX3IWO0D



10.

11.

COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre de!
2017 2016

Anficipos y préstamos al personal 2.668 1.960
Provision de Ingresos (1) 25.108 27.99%
Anticipo proveedores 4,236 676
Otros menores 4.364 3.645

36.376 34.280

(1) Corresponde a la provision de ingresos pendientes por facturar las cuales se liquidan al siguiente

aflo con la facturacién de los mismos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2017

y 2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién

de partes relacionadas

a las compafiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la compania y

accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas
Centralfiie S.A. (1) - 8.259
Metromodal S.A. (2} 932 3.040
Rocalvi S.A. (3) - 2.992
Calvima Cia Ltda. - Tiblan 1.403 1.403
Calderén Macchiavello David (4) 1.375 1.375
Calderdn Nicolas (5) 2.400 3.000
6.110 20.069

Cuentas por pagar relacionadas
Rocalvi S.A. - Tiblan (6) 64.148 64.148
Calvima Cia. Ltda. - Tiblan (7} 62.627 62.627
Metromodal S.A. (8) 178 891
Centralfile S.A. (9) 816 811
Calderén Viteri Roberto  (10) (11) 9.128 18.238
Calderén Macchiavello Roberto  (11) - 8.518
Calderén Macchiavello David (10) 40.000 8.518
Calderén Macchiavello Pablo (11) 17.671 -
Calderén Macchiavello Diana (11) - 2.839

194.568 166.590

(Véase pagina siguiente)
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1
(2)
3

(4)
(5
6)
™)
(8)
9
(10)

(1)

Corresponde a valores por servicios de almacenaje, alquiler de bodega - oficina y estiba.
Corresponde a valores por servicios de alquiler de thermoking y custodia.

Corresponde a valores por servicios de estiba y un valor por devolver por liquidacion del cliente
Castelfranco.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a anticipo dividendo.

Corresponde a préstamo el mismo que no devenga interés y no tiene plazo definido de pago.
Corresponde US$5.715 a cuentas por pagar por servicios prestados y US$68.433 a prestamos para
capital de trabajo los mismos que no genera interés y no tienen fecha definida de liquidacion.
Corresponde US$ 50.589 por préstamos para capital de frabajo y US$ 12.038 por concepto de
reembolsos de gastos.

Corresponde a transporte de contenedores.

Corresponde a servicios de custodia y compra de cajas de archivos.

Corresponde a préstamo para capital de trabajo los mismos que no devengan intereses y no tienen
plazo definido.

Dividendos por pagar que se les esta cancelando a accionistas en base a un plan de pagos, a los
cuales se retiene el impuesto a la renta.

A continuacion, se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Al31de diciembre del 2017 Al31de diciembro del 2016
% Respecto % Regpecto
uss uss
allnareso alingraso
Ceontralfile S.A.
Alguilerde bodega y almacenaje simple 279 0,01% 74.833 3,35%
Servicios de estibas y guardiania 90.538 4,41%% 6.511 0,29%
Alquiler de oficina 3.418 0,17% 6.715 0,30%
94.335 4,59% 88.058 3,94%
Egresos
Compra de cajas y custodia de archivos 7.961 0,3%% 7.828 0,35%
Activo fijo - 0,00% 450 0.02%
Mantenimiento, soporte y licencia Sisad 1.C80 0,05% 1.375 0,06%
9.041 0,44% 9.653 0,43%
Calvi Cia. Ltd
Ingresos
Almacenaje simpie y alquilerde montacargas - 0,0C% 440 0,02%
- 0,0C% 440 0,02%
RocalviS.A,
Servicio de estibas y custodias 7.101 0.35% 7.030 0.3%%
7.101 0,35% 7.030 03%
Gestién Token 38 0,0C% 43 0,00%
38 0,00% 43 0,00%
Metromodal S.A.
Servicio de estiba y custodia amada - 0,00% 360 0,02%
Servicio de alquiler montacargas - themmoking - 0,00% 3.685 0,16%
- 0,0C% 4.045 0,18%
Transporte de contenedores 180 0,01% 800 0,04%
180 0,01% 800 0,04%
o Cal " iavello
Ingresos
Descontenedizacion 140 0,01% - 0,00%
140 0,01% - 0,00%
David Calderén Macchiavello
Credencial 60 0,0C% - 0,00%
Honorafios 19C 268 9.27% 192.103 8.60%
190.328 9.27% 192.103 8,60%
Iderén M iavell
Credencial 18 0,00% - 0,00%
8 0,00% - 0,00%
Actividades de las Relacionadas:
. Metromodal S.A.: Actividades de transporte comercial de carga pesada.
. Consulcal S.A.: Actividades de consolidacién y desconsolidacion de carga.

(Véase pagina siguiente)
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Calvima Cia. Ltda.: Actividades de consolidacion y desconsolidacién de carga.

Rocalvi S.A.: Actividades de asesoramiento en servicios técnicos de agente de aduana.
Centralfile S.A.: Actividades de almacenamiento de archivos.

Roberto Calderén Macchiavello: Actividades realizadas por agentes afianzados de aduana.
David Calderén Macchiavello: Actividades de asesoramiento en comercio exterior.

Carlos Roberto Calderén Viteri: Actividades realizadas por agentes afianzados de aduana.

* & o6 & o o

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Porcion Corriente
Tarjeta de Crédito (1) 1.258 598
Banco del Pichincha S.A. (2) 7.146 .
8.404 588
Porcién a Largo Plazo. (2
Banco de! Pichincha S.A. 36.665 -
36.665 -

(1) Corresponde a saldo con la tarjeta de crédito corporativa Pacificard el cual fue cancelado el 18
de Enero del 2018, y el saldo al 2016 cual fue cancelado el 19 de enero del 2017.

(2) Corresponde a un contrato de Compra — Venta con Reserva de dominio realizado a la compafia
Autosharecorp S.A. por un valor de US$43.811, con un interés del 9.76% y un plazo hasta el 26
de diciembre del 2022, el cual fue financiado por medio del Banco de Pichincha con la operacion
N.91090360019163.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre del
2017 2016

Vigilancia y Alarma 16.456 -
Seguros Confianza S.A. 25.639 17.337
Mapfre Atlas Companiia de Seguros S.A. 15.492 15.363
Sidaoseg Cia. Ltda. 30.883 34.619
Otros menores 61.568 31.148

150.038 98.467
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(Expresado en délares estadounidenses)

Estos valores no devengan intereses y su plazo maximo de pago es 30 dias.
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de la siguiente manera:
Al31de Al 31 de

diciembre  diciembre
del 2017 del 2016

Impuesto a la renta corriente (95.107)  (117.497)

Impuesto a |a renta corriente Afios anteriores (1) (22.673) -
(117.780)  (117.497)

1) La Compafiia mediante la resolucion No. 109012017RCBR065586 y acogiéndose al Art.156 del
Codigo Tributario realizé un convenio de facilidades de page mediante el tramite
109012017064840, por el cumplimiento de la obligacién pendiente por el Impuesto a la Renta
correspondiente al ejercicio econdmico 2016, mas los respectivos intereses.

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2017 del 2016
Utilidad del Ejercicio 227.722 319.135
Diferencias Permanentes
Participacion trabajadores (34.158) (47.87Q)
Ctras rentas exentas - (6.015)
Gastos no deducibles 238.743 263.427
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 4.291
Participaciéon Trabajadores atribuible a ingresos 109
exentos
Total Diferencias Permanentes 204.585 214.942
Utilidad Gravable 432.307 534.077
Impuesto a la renta Causado 22% 95.108 117.497
Anticipo calculado (25.400) (31.146)
Impuesto a la renta corriente 95.108 117.497

(Véase pagina siguiente)
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3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2017 y 2016, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Impuesto a la renta causado 95.108 117.497
Menos
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (51.431) (49.559)
(-} Retenciones por dividendos anticipados - (605)
{-) Crédito tributario de afics anteriores ‘ - -
Impuesto corriente a pagar 43.677 67.333

Otros asuntos -

Ley para Impulsar la reactivacion Economica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea
Nacional €l 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,

financiero, productive y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DEMICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nugvas microempresas que inicien su actividad
a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afos desde el primero que generen ingresos
operacionales, siempre gue generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional en
procesos productivos.

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a ja renta a favor de las micro y pequefias
empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas ultimas mantengan o
incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefas empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50% la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando
se incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.
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El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta,
por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales, b) dedicados a la produccion de bienes (incluido sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional y ) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en el territorio
del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los actores),
unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y las
condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluird de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectadc con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios, eliminando con ellos los
gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no ceducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales
anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando |a obligacién
legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de trabajadores que
hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de aquello,
el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta unico para actividades
del banano.

Los sujetos pasivas que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacion sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo ¢ en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario [VA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso domestico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso domestico para
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida duchas
eléctricas) dividido para el total de ventas.

(Véase pagina siguiente).
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) Se elimina la devolucion del 1% del VA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito. El SRI podra establecer excepciones o
exclusiones a la retencidn del IVA en las transacciones con medios de pago electronicos, respecto
de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el monto de las ventas anuales previsto para
microempresas, en ventas individuales menores a 0,26 salarios basicos unificados de
conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

. Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributario de! impuesto a la renta.

. La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparadcs en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidi6 la
Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion del
desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan las principales contribuciones:

) El IVA que subi6 de 12% a 14% aplico desde el © de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplico nuevamente la tasa del 12% de IVA.
La Ley establecio que al usar dinero electrénico habré una devolucién de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los § 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 20185.
E1 0,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millon o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afo 2016.

(Véase pagina siguiente).
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. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que

se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, entre otros, para
aquellas compantias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integrai de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones;
es decir, que la compafia no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 538, publicado en
el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidio el ‘Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecieron entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno;

. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocién y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

(Véase pagina siguiente).
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) Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
. Modificacion de ias reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
. Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.
. Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2017:

S——alfﬂ? al Incrementos PagosiAjustes Saldo al Final
Inicio -

Décimo tercer sueldo 2932 35102 (35.659) 2.375
Décimo cuarto sueldo 13.138 17.239 (18.020) 12.357
Vacaciones 9.183 24418 (26.198) 7.403
Fondo de Reserva 739 33.564 (33.663) 640
Participacidn de los trabajadores afios anteriores 440 - - 440
Participacién de los trabajadores 47 870 34,158 (47.870) 34.158
74302 144 .481 (161.410) 57.373

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2016:

(Véase péagina siguiente).
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-—Salfk,’ al Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo 3.529 40.560 (41.157) 2.932
Décimo cuarto sueldo 12.978 19.261 (19.101) 13.138
Vacaciones 11.281 24.251 (26.349) 9.183
Fondo de Reserva 1.370 33.054 {33.685) 739
Participacion de los trabajadores 114473 47.870 {(114.033) 48.310
143.631 164.996 (234.325) 74.302
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Deudas Sociales - IESS 10.675 11.615
Anticipo de clientes (1) 10.125 3.983
Provisiones costos ygastos (2) 27.596 16.000
Otros menores 16.306 4.009
64.702 35607

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a anticipos recibidos para la prestacion de servicios no
tienen plazo definido de pago y no generan intereses por US$10.125 (2016: US$3.983).

(2) Corresponden a costos y gastos provisionados pendientes de recibir la factura.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios a la Compania.

A continuacion, un detalle de su composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Jubilacién Patronal 146.947 119.819

Bonificacion por Desahucio 42 869 36.415
189.816 156.234

Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacién

patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de Ai31de

diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de Incremento Salarial 2.50% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones N/A N/A

Jubilaciéon Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de la obligacidn por beneficios definidos 119.819 102.177
Costo laboral del senvcio actual 28.543 20.355
Costo porintereses 4.961 4455
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 1.730 (2.153)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (4.510) {5.015)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (3.598) -

Saldo final de !a obligacion por beneficios definidos 146.946 119.819

El costo de! servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de Ia obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de la obligacién por beneificios definidos 36.415 36.348
Costo laboral del servicio actual 6.911 7.733
Costo porintereses 1.508 1.585
Pérdidas (Ganancias) actuariales reconocidas en el ORI 3.069 (6.469)
Beneficios pagados (5.033) (2.782)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 42.869 36.415

Analisis de sensibilidad.

Los analisis de sensibilidad que a continuacion se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final de! periodo que se informa,
mientras todas las demas hipétesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficio definide aumentara en US$7.550
(2016: US$11.473); si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido
disminuira en US$7.025 (2016: US$10.423).

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacion por beneficio definido aumentara
en US$7.628 (2016: US$11.548); si el incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%, la obligacion
por beneficio definido disminuira en US$7.159 (2016: US$10.581).

La Compaiiia recalculd las obligaciones por beneficios definidos en los periodos 2017-2016 y en base
a la enmienda a la NIC 19, los efectos fueron un incremento en el pasivo por obligaciones por beneficios
definidos y una disminucién en los resultados acumulados, como resultado de estos célculos que son
materiales para los estados financieros en su conjunto, la Compatia procedié con el restablecimiento
de los estados financieros de afos anteriores.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compafiia estd conformado por 245.000
participaciones iguales e indivisibles de US$ 0,40 cada una.

(Véase pagina siguiente)
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Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Calderdon Macchiavello Wilfrido Roberto 72.000 28.800 29%
Calderdn Macchiavello David Arturo 72.000 28.800 29%
Calderon Viteri Carlos Roberto 52.500 21.000 21%
Calderén Macchiavello Pablo 24.500 9.800 11%
Calderén Macchiavello Diana Alina de Fatima 24.000 9.600 10%
245.000 98.000 100%

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de COMEXPORT S.A., los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Companiia:

2017 2016

Dividendos pagados sobre utilidades de afics anteriores 95.541 457.821
95541 (1) 457.821 (2)
e —— T

(1)  Distribucion y pago de dividendos aprobado en Actas de Junta General de Accionistas de fechas
03 de julio del 2017 y 14 de noviembre del 2017 compuesta por utilidades del afio 2014 por
US$69.566, afio 2015 por US$25.975 .

(2) Distribucion y pago de dividendos aprobado en Actas de Junta General de Accionistas de fechas

18 de enero del 2017 y 8 de julio del 2017 compuesta por utilidades del afic 2012 por US$
110.610, afio 2013 por USS 173.297 y afio 2014 por US$ 173.914.

INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Almacenamiento Simple
Alquiler de Maquinarias
Servicios Generales

Deposito Aduanerc y Bodegaje
Servicios SF

Costos operativos
Utilidad Bruta

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

Sueldos, beneficios sociales, beneficios a empleados e IESS
Participacién a trabajadores en las utilidades
Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones

Suministros y materiales

Jubilacién Patronal y desahucio

Provisiéon cuentas incobrables

Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Otros menores

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre dei
2017 2016
779.431 441,096
114.323 91.768
568.483 497.431
583.510 1.237.899
(2.891) (52.280)
2.042.855 2.215.914
(1.149.641) (1.131.560)
893.214 1.084.354
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
217.949 230.402
34158 47.870
196.935 210.948
19.911 21.180
6.310 8.912
41.922 34128
2607 1.875
3.703 3810
38.042 73.012
18.199 21.466
126.574 170.497
706.310 824.200
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CONTRATOS

3M ECUADOR C.A.

La Compaiia con fecha 10 de junio del 2017, suscribi6 un contrato con la compariia 3M ECUADOR
C.A. para la prestacion de servicios en deposito aduanero publico.

Tarifas: Se le cobra al cliente 4.00X1000 del valor del CIF de la mercaderia, tarifa minima por
depésito sera de USS$ 250 por mes, mas una tasa de bodegaje de US$ 3 por mt2 mensual; mas
los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar en la recepcion, despacho,
manipuleo de la mercaderia durante su permanencia en las instalaciones.

Plazo: El contrato tiene una vigencia de doce meses contados a partir de la suscripcion del
contrato.

ALMACENES DE PRATI S.A.

La Compaiifa con fecha 17 de Octubre del 20186, suscribié un contrato con la compania ALMACENES
DE PRATI S.A. para la prestacion de servicios en depésito aduanero publico.

Tarifas: Se le cobra al cliente 3.00x1000 del valor del CIF de la mercaderia, tarifa minima por
deposito sera de US$ 200 por mes, méas una tasa de bedegaje de US$ 3.50 por mt2 mensual;
mas los valores asignados para los ofros servicios que requieran utilizar en la recepcion,
despacho, manipuleo de la mercaderia durante su permanencia en las instalaciones.

Plazo: El contrato tiene una vigencia de doce meses contados a partir de la suscripcion del
contrato.

INDUGLOB S.A.

La Compafiia con fecha 01 de enero del 2017, suscribio un contrato con la compaiiia INDUGLOB S.A.
para la prestacion de servicios en deposito aduanero publico.

Obligaciones del Deposito: Proteger todos los materiales en sus propios lugares de
almacenamiento, de manera segura para proteger y preservar los materiales recibidos, en buenas
condiciones y seguros de dafios y deterioro.

Tarifas: Se le cobra al cliente 2.00X1000 del valor del CIF de la mercaderia, tarifa minima por
depésito sera de US$273 por mes, mas una tasa de bodegaje de US$ 2.10 por mt2 mensual; mas
los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar en la recepcién, despacho,
manipuleo de la mercaderia durante su permanencia en las instalaciones.

Plazo: El contrato sera efectivo desde la fecha efectiva hasta el 31 de diciembre del 2017,
después de este periodo, este contrato podria ser renovado, bajo nuevas condiciones
mutuamente acordadas por las partes.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 45 de 46



23.

24,

COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad de Lucha Contra el Cancer del Ecuador - SOLCA

La Compafiia con fecha 1 de julio del 2017, suscribio un contrato con SOLCA para la prestacion de
servicios de bodega y reserva de espacio.

- Tarifas:
Almacenamiento Simple Tarifa Espacio
Almacenamiento Simple
Alguiler de contenedor 40" valor mes US$ 240 32 MT2
US$ 250
Alquiler de Montacargas de 3
toneladas US$ 55 NA

Ingreso por contenedor 20°/ 40°
Alguiler de Montacargas de 3
toneladas US$ 55 N/A
Egreso por contenedor 20/ 40°
Estiba de ingreso

Por contenedor 20°/ 40° US$ 75 4 personas
Valor por persona US$ 18,75
Estiba de egreso :

Por contenedor 20°/ 40° US$ 75 4 personas

Valor por persona US$ 18,75
Material de embalaje US$ 13 N/A
Servicio de transporte se factura como
rubro de descontenerizaciéon mas VA USs$ 160 p/viaje
- Plazo: El contrato tiene una vigencia de seis meses contados a partir de la suscripcion del
contrato.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (05 de Marzo del
2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los estados
financieros NIIF de la Compania, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 01 de Marzo del 2018 del
Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracién de la compafia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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