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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores miembros del Directorio 
y acciomstas de 

COMEXPORT S A 

Guayaquil, 24 de Marzo del 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMEXPORT S A, que comprenden el estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significatvas y otras Notes explicahvas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adyuntos. presentan razonablemente, en todos los aspactos 
importantes, la situación financiera de COMEXPORT $ A, al 31 de diciembre del 2016, así como de sus 
resultados y sus flujos de efectyo por el año teminado en esa fecha de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF) 

Fundamentos de la Opinan 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Nuestras 
responsabildades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditona de los estados financieros de nuestro informe 
Somos independientes de la Compañía COMEXPORT S.A de conformidad con los requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditona de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido 
las demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar 
huestra opinión de auditoría 

Responsabilidad de la Administracion de la Compañía en relación con los estados financieros 

La Administracion de COMEXPORT $ A, es responsable de la preparación y presentacion razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIF) y del control mtemo necesario para permitir la preparacion de estados financieros que 
esten libres de distorsiones significativas debido a fraude o esror 

En la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluación de la 
capacidad de la Compañía de continuar como empresa en marcha revelando según corresponda, los 
asuntos relacionados son la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa 
en marcha, excepto si la Administración tens la intención de Iquidar ja Compañia o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista Los responsables de la Dirección de la Compañía 
COMEXPORT SA. son responsables de la supervisión del proceso de información financiera de la 
Compañía 

Dix Dr Lsnulio Romero y Av Rory uva Commoa Fálficio Cid, Office Jar Peso Ofiema 112 
www ersoluciones.net 

Lells 042950544 042959370 * Casilla, 09 03-30171 
Guayaquil. Leuador 

 



Alos señores membros del Directorio 
y accionistas de 
COMEXPORTS A, 

Guayaquil, 24 de Marzo del 2017 
Responsabilidades del auditor en relación con la surhtoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son abtaner una segundad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
están bres de mcorrección matenal debido afraudo o error y emitir un Informe de auditoria que contiene 
nuesira opimon. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantza que una 
audioría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de auditoría (NIA) siempre detecte una 
incorrección material cuando existe Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
metenales, si mdividusimente o de forma agregada puede preverse razonablemente que ifluyan en 
las decistones económicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros 

Otra cuestión 

Los Estados financieros de la Compañía COMEXPORT $ A. correspondientes al ejercicio terminado el 
31 de diciembre del 2015 fueron auditados por otro auditor, que expresó una opinión sin salvedades 
sobre dichos Estados Financieros 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

De acuerdo con el artículo No 102 de fa Ley Organica de Régimen Tributano Intemo y el articulo No 279 
de su Reglamento de aplicación y con base a la Resolución Numero NAC-DGERCGC1$ 00003218 
(Normas elaboración de Informe de cumplimignto tributano y anexos ) emitida el 7 de Julio del 2016 por el 
Servicio de Rentas internas SRI, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte 
de COMEXPORTS.A de clertas obligaciones tributanas por el año a tenmnar el 31 de diciembre sel 2016 
y sobre la formacion suplementana que requieren las autondades tributarias y que debe ser preparado 
por la Compañía con el formato que para dicho propósito miorma el Servicio de Rentas Intemas y que 
debe ser adjuntado al referido mforme sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con 
el famufano denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento TrÍbutano, el cual surge 
dela compilacion de ciertos datos preparados por la Compañía La fecha de presentacion de dicha mforme 
es hasta el 31 de jullo dal siguiente ejerotio fiscal al que corresponda la miormación Dicho nforme de 
cumplimiento ele obligaciones Tributarias será emitido por separado 

Ulla E 
No de Registró en la Supe: 

SCAN 27 na 

   to 
lo de Lyéencia Profesional 25013



COMEXPORT S.A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Activos 
  

Activos corrientes 
Efealivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar 
Clientes 
Relacionadas 
Impuestos 
Otras cuentas porcobrar 

Gastos pagados por anteapado 
Total activos corrientes 
Activo No corriente 
Propiedades y equipos natos 
Totalactwos no corrientes 

Totalactvos 

(1) Vease Nota 22 

  

11 
81 
10 

AL34 de 
dllciembre del 

2018 

86.400 

185788 
20.069 
80328 
34280 

29 463 

| 
48372, | 

431.295 | 
3.513 469 
3.518 469 
  

  

3949704 
  

Reestructurado (1) 
AL31 de dictombre 

del2018 

37147. 

254 342 
2169 
78.384 
91745 

447630 

82724 

885.501 

3578:991 
3.578 991 

4.464 432 

Las notas adjuntas son parte Integrante de los. estados financieros, 

Descuedds. 
CPA Denss Arevalo 
Contadora General 

E va Calderón M7 
Gerente General 
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COMEXPORTS.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Hotas 

Paso y Patrimonto 
Paolvos Corrientos 
Obligaciones Financieras 2 
Cuentas por pagar 
Proveedores 13 
Impuestos por pagar 82 
Pasos Acumulados 15 

Relacionadas 1 
Impuesto a ta renta 14 
Otras cuentas por pagar 16 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Jubllación patronal y desahucio 17 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 
Pal 
Total pasivos y patrimonto 

  

sento neto 

(1) Véass Nota 22 

  

  

  

  

Reostructurado (1) 
Ali de so. acomoda — SL dedeleness 

2018 

6651 8903 

156soo 10 1 noo E ds a mn 

9.203 758 3.589 189 
  

339 704 404432 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

> 
Ing David Calderón M 
Gerente General 

Y. lboaito bnll. 
CPA Denis Arevalo 
Contadora General 
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COMEXPORT S.A 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

resstrucurdo (1 

E delzose 

Costos Operativos 20 (1131 560) (1.377.629) 

Utilidad Bruta 1 084 354 1.563.586 

Gastos de Administración y Ventas 21 4824 200) (083 718) 

Gastos Financieros (7745) (2370) 

Otros Ingresos, netos 18 856 34 036 

impuesto rra o gara coo 

¿ros nesutados negras ne Yecla Poseraos 002 2220 
Resultado Integra? del año 162 390 145 312 

(1) Véase Nota 22 

= evrliduWdo. 
Tag. Dawd Calderon M PA, Denis Arevalo 

Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los, q financisros 
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COMEXPORTS A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POROS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reestructurado 

AL3Ide Ag de 
iclembre.— diciembre del 

Notas del 2018 2018 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Electuo Recio de Cllentes 2.365.207 2.906.519 
Efeotivo pagado a provesdores y empleados (2 182 666) (2.374 597) 
Intereses pagados (7746) (2.870) 
Otros ingresos. 18 856 34038 

Electwo neto prowsto por las actiidades de operación 183.552 521 068 

Fluyo de efectivo de las actwidades de Inversión 
Adiciones de Activo flo neto 9 143 319 (173902) 

Eftotho neto utiszado porlas actiidades de mverston 143 310) (173902) 

Fluyo de afectivo de las actividades d financiamiento, 
Aumento en Divdendos por Pagar Accionistas 28.985 . 
Disminución en Obligaciones Financieras. (248) 
Distribución y Pago de Dividendos 1457 82% (879 995) 

Efectho neto utlizado en las actindades de Inanciarmento ZE OBS] BOB, 

(Disrunuiér) Aumento neto de efecto (288.747) 6740 
Efectno y equualante de efgotho al muro del año 375,147 207 686 
Eficilv y equivalente de efectno al final del año 6 85.400 E 

Pasa... 
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COMEXPORT S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Vion8N... 

Coneilación Del Resultado Integral del año _con el afocivo 
¡ato pronsto portas actiadades de operación 

  

Roostructurado 
Aug de E ALE dodilembre 
ETT colz015 

Notas: 201É 
Resultado integral del año 182.300 446312 
Paridas de concillación entre el Resultado Integral del año con 
el sfscivo nstoproviso por las aciidades de operación 
Depreciación > 103778 100116 
Prowslón para cuentas de dudoso cobro, neto de bajas 7 1874 22188 
Reserva para Jubllación Patronal y Desahucio noto 17 20:91 (4501) 
Partipación de los trabajadores an las ulidados 14y15 47870 114479 
Impuesto a la renta 14 147 497 206928 
Total ce partidas Conellatoras 53300 335456 

Camblos en activos ypasiwos 
Disminución en Cuentas por Cobrar 149.293 157571 
Disminución (Sumento) on gastos pagados por antelpado 14.352 (78r7) 
Disminución en cuentas por pagar 613912) (rara) 
Disminución en pasos acumuladas (117 199) 1220790) 
Disminución en reserva para jubilación patonal ydesañucio (2782) - 

Total camblos an activos y pasnos 7270748) 7251308] 
Efectivo neto provisto porlas acilaades de operación 0 8 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros, 

2 > Q Pirdo hnos, 
Ing David Calderón M.. CPA, Deniss Arévalo 
Gerente General Contadora General 
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COMEXPORT S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

La compañra COMEXPORT S.A, fue consttuwda en la ciudad ds Guayaquil el 7 de Noviembre de 1994 
con la denomumacion social de COMEXPORT S.A. la actividad económica prncipal de la compañía es la 
prestación de servicios aduaneros en calidad de depósito comercial publico, es decir almacenamiento de 
mercancias de propiedad de terceros, mercancias que seran almacenadas sin transformación alguna, 
eto alquiler de maquinanas, pudiendo realizar otras aotwidades de carácter civi, mercantl, industrial o 
comercial permitidos per la ley 

Mediante comunicación el 21 de Abri del 2015 con Documentos No SENAE-DSG-2015-4152+E y SENAE 
D5G-2015 5201-E, suscritas por el Ing David Calderon Macchiavello, en calidad de Presidents Ejecutivo 
de la compañta COMEXPORT S.A, sollltó la renovación por el penado de $ años a nombre de su 
representada, como DEPÓSITO COMERCIAL PUBLICO 

El 25 de Noviembre del 2015 mediante Resolución No GGN-CAJ-DTA-RE 0740, se concede a la 
Compañia COMEXPORT $.A,_ la renovacion de la autorización para el funcionamiento como DEPÓSITO 
ADUANERO COMERCIAL PUBLICO éste queda facultado para almacenar cualquier clase de 
mercancías, excepto las de prohibida importacion, de conformidad con el artículo 147 del regimen especial 
de Depósito Aduanero Para añanzar la actividad y formalidades inherentes a la autorización concedida 
COMEXPORT S.A. mentendra vigente la garantia general la cual será autodetermnado en base a los 
tributos y demás recargos que causen las mercancias que proyecten ingresar al deposito aduanero 
sutonzado En ningún caso se scsptara una garantla infenor a US$ 20 000 El depósito comercial público 
no podra Ingresar mercancías a sus mstalaciones, cuando el valor de los tributos y demas recargos de las 
mercancías ya almacenadas sea igual al monto de la garanta presente y vigente 

  

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, numero 0991302530001 actualizada el 1 de 
Septiembre del 2015, su actividad principal son las actividades de Almacenamiento y deposito ee 
mercancías vanas El plazo de duracion de la compañía es de CINCUENTA AÑOS contados a partir de 
la insonpcion de la escrtura en sl Registro Mercantil 

El 25 de Septiembre del 2014 mediente Resolución No SCV INC-DNASD-SAS-14-0028976 se aprueba 
la fusión por absorción de la compañra TIBLAN S A. por parte de la compañla COMEXPORTS.A además 
del aumento de capital suscrito en US$ 2 000, dividido en $ 000 acciones de US$ 0 40 cada una de allas 

Situación del Pass" 

En el año 2018, los bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del dólar 
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleración de la economía ecuatoriana, han 
generado problemas de liquidez en el mercado En lo que respecta a la Compañía de acuerdo a su política 
de liquidez y solvencia financiera, la Indicada situación no ha ocasionado efectos importantes en sus 
operaciones. 
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COMEXPORT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

BASES DE LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros de la compañra al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo con 
las Normas Intemacionales de información Financiera (NUF) emitidas por el 1ASB (Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabíldad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopexon Integral 
explicita y sin reservas de las referdas normas Intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan 

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compañía 
la que expresamente confirma que en su preparación se ha apiiado fodos los propios y enteros 
contemplados en las NIF entidas por el lASB 

Ale fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas 
exstentes El ¡ASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de 
aplicacion obligatoria a partir de fas fechas indicadas a continuación 

Aplicación obligatoria para 
efarcilos iniciados a part 

  

orma. de: 

IC12 — Raconacimiento de mpuesios elfeidos por párdidas no realizadas. 1 ae enero del 2017 

NIG40 — Arleración sobre ls transtorancias de propiedades de Inversión 1 de enero del 2018 
NIEZ Clasificación y valoración de transaocionas con pagas basados en acciones, 1 de enero det 2018 

MIF 4 Aplicación de Jos mstrumentos financieros "NIF 9* con la NIF 4 1 de enero del 2018 

NIF Reconcamento y medidón do acivos financieros 1 de enoro del 2018 

NFS Se harovisado de forma sustancial a contablldad de coberturas para permitir — 1 de enero del 2018 
relejar mejor les actidadas de gestión de riesgos 

NIF 15 — Requermientos para reconscimiento de Ingresos que aplican a lodos los — do antro del 2018 
contratos con cientes 

CINUF 22 Transacciones en moneda extranjora con recursos recsbldos par adoantado 1 de amara del 2048 

NIIF18 Nuevo enfoque para quo el arrendatario deba reconocar los astivos y pasivos — 1do enero del 2019 
brignados en un contrato de arrandamiento, 

AIF O Sobre la venta o aportes de activos entro un Inversiorisia y sus asoodas y Insefrudo, 
NIC 28 negocios conjuntos 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación sobre los impactos de la 
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017 sin embargo, estima que 
considerando la naluraleza de sus actvidades no se generará un impacto significallvo em los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación Inicial 

(Vease página siguiente) 

Página 8 de 43



COMEXPORTS.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las enmiendas que el ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a 
continuación 

+ Mapas anuales a les NIIF ciclo 2014-2016, Los cambios son obligatorios entre los periodos 
desde el 1 de ensro del 2017 al 1 de enero del 2018 Las mejoras mcluyen 1) "NIIF 12 - Revelación 
de Intereses en otras entidades", donde se aclara el alcance de la norma, 1) "NIIF 1 - Adopción 
por primera vez de las Normas ¡nternacionales de Información Financiera” donde se establece 
la supresión de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez y 11) "NIC 28 - 
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos" donde ss Incorpora la medicion ds una asociada 
9 negocio conjunto al valor razonable 

   

La Administración de la Compañia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza, 
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros 

a) — Bases de Medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo ustorico. El costo 
historico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los activos recibidos 

El valor razonable es el precto que se recibira por vender un acto o el valor pagado para transfenr un 
pasivo entre participantes de un mercado en la facha de valoración, independientemente de sí ess precio 
es directamente observable o estimado utlizando otra técnica de valoración 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las características del 
acto o pasivo qus los participantes ciel mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasto 
ala fecha de medición 

b) — Moneda funcional y de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la compañla se expresan en la moneda del ambiente 
economico primario donde opera la compañía (moneda funcional) A menos que se maigue lo contrario, 
las aifras Incluidas en los estados financieros ad]untos están expresadas en dolares estadounidenses 
que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la compañía 

Las transacciones en moneda extranjera, prineypalmente deudas con proveedores del extenor se traducen 
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones 

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que sesulten del pago de tales transacciones, se 
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones 
que califican como coberturas de flujos de efectivo 

€) — Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de tas operaciones det ente contable 

(Vease pagina siguiente) 
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COMEXPORTS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015 

(Expresado en dólares estadountdenses) 

d)  Julelos y estimaciones contables 

La preparación de los estados financieras requiera que la Compañra realice estimaciones y Utilice 
supuestos que afectan los montos moluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañla se encuentran basadas en la 
experiencia hustónca, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo los resultados finales podrian diferir de las estimeciones, bajo ciertas 
condiciones 

Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y 
cuentes por Gabrar basándose en una serle de factores, tales como. exastencia de dificultades 
financisras significatwas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 
o reorganización financiera, yla falta de pago que s8 considera un indicador de que la cuenta por 
cobrar se ha deterorado Una vez que se ha ¡dentficado evidencias de deterioro se estima el 
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos 

- Vida Util de activos filos 

Como se india en la Nota 34 la Compañía rewsa al final de cada perlodo contable sus 
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos Con la misma perlocicidad la 
Compañía tambien revisa el mátodo utilizado para el calculo de la depreciación de estos actos 

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se determinan sobre las basas actuanates usando un número de supuestos 

Los supuestos usados al determmar el costo neto por penstones mcluyen una tasa de descuento 
Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación por 
planss de pensión 

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensión se basan en 
partes, en las condioiones actuales del mercado 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 

A continuación, se describen les prnoipales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros separados Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años 

que se presentan estos estados financieros 

(Vease página siguiente) 
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31 Efectivo y eguivalentes de efectivo 

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectwo en bancos del pals depositados 
en cuentas corrientes altamente Ifquidas, las cuales son de libre disponibilidad Veass Nota 8 

3.2 — Activos y Pasivos Financieros 

3.21 Clasificación 

La Compañíla clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias 1) "préstamos y 
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros" La clasificación depende del propésto para sl cual se 
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasos La Compañía define la clasificacion al 
momento de su reconocimiento inicial 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2015 la Compañla mantuvo actwos financieros en las categorlas de 

"préstamos y cuentas por cobrar De igual forma la Compañía mantuvo pasivos financieros en la 
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y "otros pasivos 
financieros" Las características de las mencionadas categorias se explican a continuacion 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan 

en un mercado actwo Se mcluyen en el actwo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
Meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no 
comentes Los préstamos y cuentas por cobrar de le Compañía comprenden principalmente las partidas 
del balance de "clientes" 

b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar 
a proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera 

3.2.2 ReconocImiento y medieron inlelal y postarlor 

8) — Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera separado a la 
fecha de la negoclación y se reconocen curando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo 

b) Medición iniclal 

Los actos y pasivos financieros son medidos miclaimente a su valor razonable mas cualquier costo 
atubuíble a la transacaion, sí el activo o pasivo finanotero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias o pérdidas y este es significativo Con postenoridad al reconocimiento intcial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuacion 

(Véase página siguiente) 
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a Medicion posterior 

Próstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo de 
Intereses efectivo, cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de credito normales 
En especifico, la Compañra presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

o Cuentas por Cobrar Comerciales Son portes pendientes de cobro a clientes de la 
Compañía por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operación Si se 
espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el clelo normal de la operación, si este 
fuera más largo), se clasfican como actvos cornentes En caso contrario, se presentan 
como activos no comentes 

Se reconocen infclalmente por su valor razonable y posteriormente por su sosto amortizado 
de acuerdo con el método del tipo de interes efectivo, cuando sl crédito se amplia más allá 
de las condiciones de crédito normales menos la provision por perdidas por deterioro del 
valor 

Otras Cuentas por Cobrar” Representadas principalmente por prestamos a empleados y 
anticipos a proveedores, que se Ikguidan en el corlo plazo Se registran al valor del 
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado 

Otros pasivos financieros, Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efecto No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido el 
importe venza o se espere recibir en sl corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, 
se valoran por su valor nominal. En específico la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoria 

o Obligaciones financieras Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de 
su valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado No existen 
costos de transacciones significawas incurdos al momento de su contratación 
Posteriormente se miden al costo amortizado ulllizando las tasas de Interés pactadas Los 
Intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado consolidado de resultados 
Integrales, bajo el rubro de gastos por intereses 

Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquindos de proveedores locales o del exterlor en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 90 dias En caso de que sus plazos de pago pactados 
sen mayores a 12 meses se presentan como pasivos no comentes y generan Intereses, 
que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por 
intereses 

(Véase página siguiente) 
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3,23 Bala de activos y pasivos fmancioros 

Un activo financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o 
si la Compafa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañila especificadas en el contrato se 
han Ilquidado 

33 Gastos Pagados por anticlpado 

Se muestran al costo histórico y representan los seguros pagados por anticipado, menos la proporción 
devengada que ss registra con cargo a los resultados del año durante el plazo de vigencia de las pólizas 

3,4 Propiedad, planta y equipo 

3) — Reconocimiento y medición 
Las partidas de propisdades y equipos se medirán initelmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ublcacion del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquiar costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del acto 

Adicionalmente, se considera como costo de las partkias de propiedades y equipos los costos 
por préstamos de financiación chrectamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
que requieren de un penado de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta 

b) — Medición posterlor al reconocimrento” modelo del costo 

Despues del reconocinuento inicial, fas propiedadas y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

Por otra parte, los costos por reparaciones y mantenimentos de rutina en Propiedades y equipos 
son reconocidos en resultados cuando ocurren 

0) — Medición posterior al reconocimiento modelo de revaluación 

Después del reconocimiento intaal, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor Las 
revaluaciones se efectúan gon suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difieren. 
matenalmente del que se habria calculado utlizando los valores razonables al final de cada periodo. 
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+ 

Cualguler aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconocen en otros resultados 
integral, y se acumula en el patnmonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 
propiedades, planta y equipo excepto sr revierte una dlsmiucion en la tevalusción del mismo 
previamente reconocida en resultados en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la 
medida en que se carga la disemución previa 

Una disminucion del valor en libros de la revaluación de los terrenos y edificios es registrada en 
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluación antenor de dichos actos, 

El saldo de revaluación de tercenos y ediizas moluido en el patnmono es transferido directamente 
a uliidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo No obstante, parte de la 
reserva se transfiere a medida que el acto es utilzado por la empresa En ess caso, el mporte de 
la seserva transferida es ¡gual a Ja diierencia entre la depreciación calculada segun el valor 
evaluado del activo y la calculada segun su costo original Las transferencias desde la cuenta de 
reserva de revaluación a utildadas retenidas no pasan por el resultado del periodo 
Los efectos de ta revaluación de propiedades, planta y equipo, sobra el impuesto a la renta, silos 
hubiere, se contabilzaran y revelaran de acuerdo con la NIG 12 Impuestos a las Ganancias 

Depreciación 

Los terrenos no se deprecion La depreciación de propiedades, planta y equipo es calculada 
Inealmente basada en la vida ÚtI estmada de los bienes o de componentes significativos 
identificables que possan vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a 
que la Admmnistración de la Compañía estima que el valor de realizacion de sus propiedades, 
planta y equipos al termino de su vida Util será Irrelavante 

Las estimaciones de vidas útles y valores residuales de los actos fijos son revisadas y 
ajustadas sí es necesano, a cada fecha de olerre de los astados financieras 

Las vidas útiles estmadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y 
comparativos, de acuerdo al avaluó efectuado o la política corporativa de la Compañía, son las 
siguientes 

Tiempo Porcentaje 
Maqunanas 20 años 5% 

Estantenas 20.ños 5% 
Muebles y Equipos Z0 años Se 

Vehículos 5 años 20% 
Inmuebles SOaños 2% 

instalaciones 10 años 10% 
Equipos de Computación 3años 33% 
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$) — Retiro o venta de Activos filos 

La utilidad o pérdida que suna del retro o venta de un activo fio es calculada como la diferencia 
entre el preclo de venta y el valor en Ibros del acto y reconocida en resultados 

3.6 — Deterioro de activos financleros 

La Compañra evalúa en la fecha de cada balance s: existe evidencia objetiva de que un activo financiero 
9 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido perdidas por detenoro Un activo financiero o Un 
grupo de astlvos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor st, y 
sólo si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas sventos que hayan ocurmdo 
despuss del reconocimento niclal del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) 
causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del actvo 
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad 

  

Los enteros que ubliza la Compaña para determinar si existe una pérdida por deterioro Incluyen 

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado, 
- Probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra situación de 

reorganización financiera del obhgado, o, 
- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los 

flujos futuros de efectivo estimados, tales como camblos en las condiciones de pago o en las 
condiciones económicas que se correlaciona con impagos 

Para la categona de préstamos y cuentas por cobrar el mporte de ta pérdida se valora meciante los 
úcrtenos antes mencionados para ajustar estas cuentas a su Importe recuperable, además de fener 
como parámetro lo Indicado bajo la normativa tributana vigente El importe en libros del acto se 
reduce y el Importe de las perdidas se reconoce en la cuenta de resultados 

S1, en un periodo postenor, el monto de la perdida por dstenoro disminuya y dicha disminución se 
relaciona objetwamente a un evento que haya ocumdo despues de que se reconoció dleho deterioro, la 
revarsión de la pérdida por deterioro prevramente reconocida se reconoce sn el estado de resultados y 
otros resultados integrales separados. 
La Compañla, considerando lo antenormente mencionado, realzó los análisis pertinentes de todos sus 
activos financieros significativos 
36 Deterioro de activos no financieros 

Los aotwos sujetos a amortización o depreciación se someten a revisión para perdidas por detenoro 
siempre que algún suceso 0 cambio en las circunstancias Indique que el Importe en libros puede no ser 
recuperable 

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros del actvo 
excede su importe recuperabe 

(Véass página siguiente) 
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El importe recupsrable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta 
y el valor en uso A efectos de evaluar las pérdidas por deteroro del valor los actos se agrupan al 
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidedes generadoras de 
efectivo) 

La posible reversión de perdidas por detenoro de valor de actos no financieros distintos a la Plusvalla 
que sufren una pérdida por deteroro $e revisa en todas las fechas a las que se presenta formación 
financiera En el oase que el monto del valor en libros del actwo excede su monto secuperable la 
Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos 
y considera qus en ninguno de ellos existe evidencra de deterioro 

37 Impuesto a la renta 

El gasto por mpuesto a la renta del año camprende el impuesto a la renta comente y el difendo 
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 

se reconocen directamente an el pattmonso En este caso el mpuesto también se reconoce en otras 
resultados mtegrales o directamente en sl pattimomio 

Impuesto a la renta corriente 

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aphicable a las utilidades 

gravables y se carga a fos resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exgible 

Impuesto a la renta cifarido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo sobre las 
diferencias temporarlas que surgen entra las bases Inbutarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financteros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas trlbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
finantera y que se espera serán aplicables cuando sl Impuesto a ta renta diferido activo se realice o el 
impuesto a le renta pasivo se pague 

Los achvos por mpuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

1) las diferencias temporarias deducibles, 
1D la compensación de perdrias obtenidas en periodos antenores que todavía no hayan silo objeto 

de deducción fiscal, 
la compensación de creditos tnibutanios no utilzados procedentes de periodos anteriores, siempre 
y cuando no se solieite su devolucion ante el Serucio de Rentas Intemas y sea probable la 
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización 

  

(Vénse pagina siguiente) 
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Los impuestos a le renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las úlferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la rente diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

A la fecha de presentación de este mforme la compañía no presentó diferencias temporarias 
significativas entre la base fiscal y la base NIF 

3 8 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo* Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden principalmente a 

1D,  Participsción de los empleados en las utilidades, El 15% de la utildad anual que la Compañía debe 
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es registrado con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

1) Vacaciones So registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

11) Fondos de Reserva. Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 
1w) Décimo tercer y decimo cuarto sueldo. Se provislonan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente 

en el Ecuador 

   

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados). La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de la relación laboral por 
desahucio soltado por el empleador o por el trabajador el empleador bonfficará al trabajador con sl 
vanticinco por ciento del equivalente a la últma remuneracion mensual por cada uno de fos años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador este beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determna anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Credito Unitano Proyectado y 
Tepresenta el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
abtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% (2015 4%) anual equivalente a 
la tasa promedio de los bonos de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que estan 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen términos que 
se aproxeman a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

(Véase página siguiente) 
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Las impótesis actuaniales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad sexo, años de servicio, remuneraciones, mcrementos futuros ds remuneraciones, tasa 
de rotacion, entre otras 

Las ganancias y perdidas actuaniales que surgen de los ayustes basados en 1a experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el penado en el que surgen 

Los costos de los servicios prestados se reconocen Inmediatamente en resultados del año 

Al clerre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

Beneficios por Terminación 

Las Indemnwzaciones por terminación mempestva o cesa laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de acuerdo a las 
normativas y leyes vigentes 

39 Provisión corriente 

La Compañla registra provisiones cuando ) existe una obligación presente, ya sea legal o implcita, 
como resultados de eventos pasados, 1) es probable vaya a sar necesario una sallda de recursos para 
Jquidar la obhigación y m) el monto se ha estmado ds forma fiable Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Compañía, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesanos para liquidar la obligación 

3,10. Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas Gon provislones y contingencias ongnadas en reclamos, Itigios 
les o penalidades en general se reconscen como pasivo en el estado de situacion financlera cuando 
extste una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un 
desembolso para cancelar la obligación referida y el monto puede ser razonablemente estimado El 
imporie reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del estado de situación 
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligación presenta, tomendo en consideracion los 
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la 
valoración de estas 

Cuando no es probable que un flyyo de saida de beneficios económicos sa requendo, o el monto no 
puedo ser estmado de manera fiable, la obligación (no cuantlicada) es revelada como un pasivo 
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia O 
no acurrencia de uno o más eventos futuros, son tambien reveladas como pasivos contingentes (no 
cuantíficada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económica sea remota 
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3.11. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Los ingresos de la Gompañíta se caículan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomificacion o rsbaja comercial que la 
compañia puede otorgar 

Prestación de Servicios 

Los Ingresos por la prestacion de servclos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada Una de las 
siguientes condiciones 

+ Elimportede los ingresos pueda medirse confiablemente 

+ Ses probable que la compañsa reciba los beneficios econonucos asociados con Ja transaction, 

. El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se forma, pueda ser 
medido confiablemente, 

+ Los costos meumdos en la transaccion y los costos hasta completaria puedan ser medidos 
confiablemente 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son Incurndos Se reconoce mmedlatamente 
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos futuros 

3,12. Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los mgresos financieros esten compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambias en ia 
evaluación de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados Los Ingresos por 
mtereses son reconocidos al costo amortizado, ulllizando el método de mteres efectivo 

Los costos financieros están compuestos por gastos de actualización del valor presente de fas provisiones, 
y las perdidas por detenoro reconocidos en los achvos financieros Los costos por préstamos que no son 
directamente atríbuibles a la adquisición o la construcción de un activo que califica como tal (capitalizable) 
se feconacen en resultados usando un método de nterás efectivo 

313 Reserva Legal y Facultabva 

Reserva Legal La Ley de Compañías del Ecuador exiga que las compañras anónimas transtieran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la ublidad neta anual, haste que represente o aícance 
por lo menos el 50% del capital susento y pagado Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto 
en caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilzada para aumento de capital o para cubrir 
perdidas en las operaciones 

Reserva Facultat, La Ley de Compañias permite consttur reservas espectalss o de libre disposición, 
mediante la apropacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 
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(Expresado en dólares estaiounidenses) 

314 Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañla se reduce dei patrimomo en el período 

en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañía 
3,16 Resultados acumulados 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes Resultados acumulados incluyen los saidos de las 
Ullidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
las NIF 

  

lados proventntes de la adopes runera vez de las Normas Intemtacionales de 
Información Financiera “ME”, La Supermtendencia de Compañías detemuno que los ajustes de la 
adopción por primera vez de las NIIF_se deben registrar en el Paínmomo an una subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF" separada del resto de los 
resultados acumulados, y su saldo acreedor se ullizará para absorber pérdidas acumuladas las 
hublere, o devuelto a sus accionistas en el caso de guldación de la Compañra 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de nesgos financieros 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de Instrumentos financieros 

- Riesgo de crédlto 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado 
- Riesgo operacional 

a) Ambiente de administración de riesgos 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos, 
así como tambren, es responsable del desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de nesgo 
de la Compañía 

Las políticas de administracion de rlesgo de la Compañia son establecidas con la finalidad de dentficar 
y analzar aquello rlesgo que pudiera enfrentar la Compañía determinar limites de afectación tolerables 
y definir los controles de nesgo adecuado así como para monitorear los riesgos y el cumplimento de 
dichos límites La administración es responsable también de revisar peródicamente las políticas y los 
sistemas de admimstración de riesgo de la Compañia a fin de que reflejen los cambios en les 
condiciones de procedmientos de administración pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones 

(Vease página siguiente) 

Página 20 de 43



COMEXPORT S A 

NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
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La administración monitorea el cumplimiento de la política y los procedimientos ds administracion de 
rlosgo y revisa s1 su marco de administracion de riesgo aproprado respecto de los Mtasgos a los que se 
les enfrenta la Compañía 

b) Riesgo de crédito 

La Compañia es responsable de la gestión y análisis da rlesgo de credito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habltualss El nesgo de crédito se 
origma por el efectivo y otros activos Ilquidos equivalentes, y depósitos en bancos e instituciones 
financieras, asi como por la exposición al crédito con clentes, incluyendo las cuentas por cobrar 
elléntes y las transacctones acordadas El control de riesgo establece la calidad oredihora, teniendo 
en cuenía su posición financiera, expertencia pasada y otros factores 

La Compañía tiene como giro de negocio prestar a sus cllentes servicios aduaneros en calidad de 
depósito comercial público, por lo gue la facturación por los servicios son realizadas a clientes con un 
comportamento aceptable de los credilos concedidos y con un nivel de referencias de primer vel, 
cuando ss trata de olientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 15 das, en el caso de existir. 

contratos de mayor volumen se conceda un crédito máxmo de 45 días 

La compañíla por las servicios que presta tene suserto contratos donde se especifican las condiciones 
del servicio y los derechos y obligaciones de los contratistas. 

  

La Compañia mantiene su efectwo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
sigulentes calificaciones 

Calificación 

  

Entidad financiera z016 2015 
Banco Pichincha O A ARA AñA- 
Banco del Pacífico S A ABA- AAA 

e) Riesgo de llquidez 

El nissgo de liquidez surge por la posibilidad de desayuste entre la necesidad de Sondos (por gastos 
operafivos y financieros Inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos 

La Compañía mantiene sus recursos monetanos en el corto plazo, de tel forma que pueda cumplir sus 
obligaciones por la operación de sus actvidades En aaso de ser requerido flujo adicional, la Compañía 
cuenta con el apoyo financiero de sus relacionadas y accionistas 

dl) Riesgo de mercado 

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efeotyo de un mstrumenta financiero fluctúen 

alos cambios en los precios de mercado 

(Véase página sigulente) 
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Los precios de mercado Invalueran cuatro tipos de nesgo el nssgo de tasa de ¡terés, el nesgo de tasa 
de cambio, el riesgo de precio de los productos básicos y otras riesgos de precios, tales como el riesgo 
de las títutos de patrimomo 

l. Riesgo de preclo de venta 

Los servicios aduaneros en calidad de depósito comercial publico que realiza COMEXPORT 5 A., se 
tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por a) contratos suscnios que aseguran una 
rentabilidad para la Compañía, y b) por los tarifarios asignados, como base de las cotizaciones de los 
precios referenciales de los proveedores 

  

1 Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efecto 

El nesgo de tipo de Interés de la Compañía surge de las obhgaciones con Instituciones bancanas Los 
préstamos a tipo de interés fío exponen a la Compaíha a riesgos de tipo de Interés de valor razonable 

El financianvento vía sobragiro bancario es una herramienta financiera que la compañía ha debido tomar 

como necesidad de fluyo de efectivo 

e) — Riesgo operacional 

El nssgo operacional es el nesgo de pérdida drecta e Indirecta originado de una ampha varledad de 
causas asociadas con los procesos operalivos, el personal la infraestructura de fa Compañíla, y con los 
factores extemos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de erácitos como aquellos nesgos 
que se originan de requermlentos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento 
corporativo Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaña 

El objetivo de la Compañía es administrar el nesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la 
prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía von la sfectvidad general 
de costos, así como de Jimitar Jos procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad 

La Administración tene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y montorear el nesgo operacional Esta responsabilidad está respaldada por el 
desarrollo de normas y procedimentos astablecidos por la Compañra y desarrollados en las siguientes 
áreas 

-  Requenmientos de adecuada segregación de funciones 
+ Requerimientos de conciliación y momtoreo de transacciones 
- Documentación suficiente de controles y procedimientos 
- — Mitigación de riesgos, Incluyendo seguros cuando son considerados erectivos 
El cumplimento de las normas de la Compañia está respaldado por un programa de revisiones 
pantódicas efectuadas por la Administración y Auditoria Extema. 

(Véase pagina siguiente) 
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42 Administración del rlesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al admunistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma ds 
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener nveles de capital 
de trabajo y estructura de capital óptima 

La política de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la. 
confianza de los inversionistas los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negoclo 
en Ecuador 

La Compañia monitorea su capital sobre la base del ratlo de apalancarmento. Este raho se calcula como 
la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y ofras cuentas por pagar) menos sl efectivo 
y equivalente de efecto El capital total se calcula como el “patnmonio neto” mas la deuda neta 

Los rabos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes 

    

2018 2015 
Total deudas con fercaros 425410 893 087 
Mans Efecto y equivalentes de efectivo (86.400) 675 tam 

Deuda neta 339 010 217 840 
Total patrimonio 3293 758. 3589 180 
Capatal total —GITO8 3.807 12 
Ratio de apalancamiento 9,33% 572% 

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con proveedores locales 
e mstituciones financieras 

La política de la Compañía esta encaminada a mejorar este indicador que permita mantener un 
adecuado niel de capital, manteniendo la confianza de los mversionistas, los acreedores y el mercado, 
y sustentar el desarrollo futuro del negocio sn Ecuador 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

51. Categorias de instrumentos financieros » 

A continuación, se presentan los valores de cada categoría de mstrumentos financieros al cierre de cada 
Serio 

(Vease página siguiente) 
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A131 do diciembre cel 2018 
  

Corriente 
Activos finanoloros 
Efoolivo y equlvalento de afectivo 86.400 
Cuentas por cobrar clientes 181 788 
Cuentas pos cobrer relacionadas 20.069 
tras cuentas por cobrar 34.290 
Total activos financieros Tas 
Pasivos financioros 
Obligaciones Financiaras 598 
Cuentas por pagar proveedores 98.467 
Cuentas por pagar relacionadas 168 590 
Otras cuentas por pagar 35 607. 
Total pasivos financioros 301 282, 

No corriente 

5.2. Valor razonable de Instrumentos financieros 

Corriente 

375197 
254.342 
23189 
91745 

vad30S 

546 
133.475 
139 108 
103.929, 
377 256 

ALS! do diciombre del 2018 
No corrlanta 

Para fines de determinar el valor rezonable de un atwo o pasivo financiero puede eplicarse algunas de 
las siguientes jerarquías de medición 

Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1) 
Información distinta a precios de ootzacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confrmar pera el 
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se derven de precios) 

+ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado 
(formación no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 sl valor en libros de cuentas por cobrar comerciales otros activos, 
cuentas por pagar comererales cuentas por pagar proveedores y efecto y equivalente de eleciwo se 
aproxime al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

En relacion a los prestamos con entidades financieras, estos se presentan e su costo amortizado que es 
equivelente a su valor razonable, pues devengan tesas de nterés de mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Composiaion 

(Vease pagina siguiente) 
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Caja Cha 
Banco del Pasco $ 4 
Banco Pishmoha S A 
Banco Plohneha Panamá 

Véase ademas Nota 3 1 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición 

    rar olientes 
Empacadora Grupo Granmnar S.A, EMPAGRAM 
Hacob del Ecuador S.A, 
Tractomaq S.A. 
Cetivehwaulos S.A 
Global Tyras Corp S.A, Glotycoro. 
Moda Pink S.A. 
Compañla General do Comercio y Mandato S.A. 
Cepsa S.A, 
Cervacena Nacional CN S.A, 
Industria Nacional de Ensambiajes SA, 
Peralta Ginocchío Hugo Francisco 
Imexchim Importadora Exportadora Chica M 
Otelo 8 Fabell S.A, 
Garcia Carión Norman Rigoborto 
Suporpapelcom S.A, 
Irduglo SAA 
Unitever Andina Ecuador S.A, 
Molransa SA. 
Universe! Tyres S.A Unilyras 
Bansenergy S.A, 
Otros menores 

(Menos) Provisión de Cuentas incobrebies 

(Véase página siguiente) 

  

A51dosiolembre. AL31 do distamire. 
te 2018 

a 
1 
32 
E 

el 2015 
790 190 

084 S05t0 
802 207748 

794 100.059 
00 375147 
  

Er 
Iciembro del 

2018 

18599 
3524 
1500 

20015 

11112 
27289 
1418 

26.278 
174 
11982 
9315 

700 
6.369 

35 

86 
8.840 

78.917 
258 008 
(56220) 
81788 

  

Alódo. 
diciembre del 

2015 

35.822 
32506 
26787 
28301 

16.538 
16.387 
16474 
12581 
tt 082 
9.315 
7322 
8:89 
0.200 
5875 
5487 
5187 

5040 
81785 

208.008 
(54 949) 
25342 
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Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracion de la Compañía considera bajo el nesgo de 
crédito de sus cuentas por cobrar - clientes A continuación, ss muestra un análisis de antgledad de 
los saldos al ererre de cada año 

ALS da 
lctambre del. 

2018 
Por vencer 98355 
Venoidas 
0830 días 04720 

31 260 días 14 814 
51290 días 2164 
912120 días 1236 
121 a 180 días 3087 
más de 180 días 63 652 

238008 

Provision para cuentas de dudoso cobro; 

Movimiento del año 

ALGA de 

diciembre del 

2018 
Saldo Inicial. 54.346 

(más) Provisión del año 1874 
(menos) ReversosAsilizaciones - 
Saldo Final 56 220 

IMPUESTOS 

3,1 Agtivo por impuesto corriente 

Composición 

(Vease página siguiente) 

ALS! de 
lesembre del. 

2015 

193 508 
41840 
7828 
6293 
13531 
45 088 

308 998 

AL de 
áiciempre del. 

2915 
58 582 
22 188 
(26 424) 
34348 
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

ALS! de ALS! de 

2018 2018 
Crédito tributario años anterioras. (1) . 15.007 
Retenciones enfa fuente del año. (1) 40550 60272 
Retenciones por dividendos antiapados (1) 805 3108 
Crádto Inbutano IVA (2) 10.162 

E EN 

(1) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado Vézso además 
Nota 14 

(2) — Corresponde a valores tributarios a favor de la compañia, los que seran utilizados como créditos 
fiscales en la declaración mensual de IVA del sigulente ejercicio fiscal 

8.2 Pasivos por impuestos corrientes 

Composición 

Ade. Alte. 
diciembre dol. glclembre det. 

2018 2018 
Impuesto al Valor Agregado-IVA 2.551 
Retenciones en la fuente Impuesto renta e IVA 6651 6352 

ET, E 
Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico 
de Contnbuyentes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propledades planta y equipo se presentan a continuacion 

(Vease pagina siguiente) 
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COMEXPORT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composicion 

Antcipos y préstamos al personal 
Provisión de Ingresos (1) 
Anticipo proveedores 
Otros menores 

PASA de 
diciembre del 

2018 
1960 

27 999 
876 

3645 
34260 

EEES 
diciembre del 

2018 
4.383 

80279 
86201 

882, 
EJEZO 

(1) — Corresponde ala proviston de mgresos pendientes por facturar las cuales ss liguician al siguiente 
año con la facturacion de fos mismos 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y de las prnoipales transacciones realizadas durante el 2018 y 
2015 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a las 
compañías con acconstas comunes con partuipación accionartas significativa en la compañía y 
acciomstas de la misma 

Cuentas por cobrar relacionadas 
Centrafle SA — (1) 
Metromodal SA (2) 
Roca SA (3) 
Calvima Cia Lía, Tiblán. 
Caldarán Macchlavello David (4) 
Calderón Nicolás (5) 

Cuentas por pagar retactonadias 
Boca S.A - Tlblán (6) 
Celvina Cía. Lida - Tblán (7) 
Metromodal S.A (8) 
Centralfie SA (9) 
Calderán Vitsr] Roberto (10) (11) 
Calderón Macchlavello Roberto (11) 
Caldarán Masohlavelo David (11) 
Caldarán Macohlavelo Diana (11) 

ALI de 
diciembre del 

2018 

8259 
3040 
2092 
1403 
1375 
3.000. 

20,088 

64148 
82627 

891 
811 

18.238 
asta 
8518 
2.899 
UE 

(Véase página siguiente) 

ALS da 
giciembre del 

2018 

14.468 
1859 
2708 
1403 
2.721 

2370 

64 tan 
62.827 
2.475 

728 
2,128 

RS 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

m 
2) 
$ 

(4) 

5 
(8) 

m 

a 
a 
10) 

dm 

Corresponde a valoras por servicios de almacenaje, alquiler de bodega - oficina y estiba 
Corresponde a valores por senscios de alquiler de thermoking y custodia 
Corresponde a valores por servicios de estiba y un valor por devolver por liquidación del cante 
Castelftanco 
Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a antiapo dividendo y al 31 de diciembre del 2015 
corresponde a consumos de tarjetas de créditos corporativos 
Corresponde a prestamo el mismo que no devenga Interés y no tiens plazo definido de pago 
Cortesponde US$ 47 853 a cuentas por pagar por servicios prestados y US$ 18 285 a préstamos 
para capita! de trabajo los mismos que no genera mteres y no tlenen fecha definida de hquidacion 
Corresponde US$ 50 589 por préstamos para capital de trabajo y US$ 12 038 por concepto de 
reembolsos de gastos 
Corresponde a transporte de contenedores 
Corresponde a servicios de custodia y compra de cajas de archivos 
Corresponde a prestamo para capital de trabajo los msmos que no devengan intereses y no tienen. 
plazo definido 
Dividendos por pagar que se les está cancelando a accionistas en base a un plan de pagos, a los 
cuales ss retiene el Impuesto a la renta 

A continuación, se detallan as principales transacciones entre las relacionadas 

(Véase página siguiente) 
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% Responto. yes 
e Centralfile S.A, 
Ingresos. 
Alquilards bodega y almaconajs simplo 7 899 395% 
Sowelos de estbzas y guardan 05t 020% 
Alquierds oñcina ss 030% 

58 089 a 
Egrnsos 
¡Compra de cajas y custodia de arohivog 1628 035% 
Actwo Ma 450 002% 
Mantenimento soporto y lsencla Sisag! 1576 0.08% 

9559 043% 
Calvima Cls, Ltda, 
Inarezos, 

Senicios de estiba y custodia . 0.00% 
Almacenaje simplay alquiserdo montacargas 190 002% 

440 00 
BocslS.A, 
Ingresos 
Serneio de estbas y custodias. 7039 Dos, 

700 a 
Egresos. 
Sarvilo despacho ados 48 0.00% 

43 000% 
MotromodaLS.A, 
Sendero de ssfiva y custodia anmada 360 002% 
Sandero de stqullr montacargas - Ihomoling 2005 015% 
Semiewe varios. almaconalo simple 200% 

7035 e 
Eotosas 
Trensporia de contenedorasy stand by 200 

200 
Sonsuleal S.A, 
Sercion de estas. 090% 

- 00% 
BobenoSaldarán Macehtavello. 

Almacenaje simplo 

Sados Roberto Caldorán Viteri. 
Esresos 
Honorenos 200% 

- oo 
David Calderón Macehtavollo. 
Eotasos 

Honoranos 192 099 2.500 
2 w3 es 

Vease página siguiente) 

    

am 066 
9438 

eze 
20750 

est 
30747 

E 

2058 
300 

30m 

12 300 
12300 

2% 
En 

1560 
3059 

750 
5.069 

12.968 
12.909 

50 
50 

28 
7% 

20.000 
20.000 

E 
— A 

190% 
028% 
038%, 
187% 

023% 
109% 
9,90% 
120% 

000% 
00% 
010% 

    

0.57% 
DBr% 

545% 
543% 
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COMEXPORT S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Actyvidados de jas Relacionadas: 

'Metromodal S.A : Actividades de transporte comercial de cerga pesada 

Consulcal S A.- Activelades de consolidación y desconsolidación de carga 
Calvima Cía. Ltda Actividades de consolkiación y desconsolidación de carga 
Rocalvs S.A.: Actividades de asesoramiento en servioros tecnicos de agente de aduana. 

Contralfile S A - Actividades de almacenamiento de archivos 
Roherto Calderón Macchiavello; Achvidades realzadas por agentes aftanzados de aduana 
David Calderón Macefuavallo: Actividades de asesorarmento en comercio exterior 

Carlos Roberto Calderón Viterr* Actividades reallzadas por agentes aflanzados de aduana 

  

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 

AL3t de A131 de 
dlciembre del — dictembre del 

2016 2015 
Tarjeta de Crédito 598 845 

1598 $46 

  

  

  

£1) — Corresponde a saldo con la taneta de cródito corporativa Pactficard el cual fue cancelado el 19 
de enero del 2017 

CUENTAS POR PAGAR » PROVEEDORES 

Composición 

AL31de Al3ide, 
diciembre del diciembre del, 

2016 2015 
Vgllancia y Alarma 43.262 
Seguros Comianza S.A. 17397 27997 
Mapfre Alas Compañía de Segutos S.A. 15363 22073 
Sidaoseg Cla Ltda 34618 - 
Otros menores 31148 40 143 

D8487 133475 

Estos valores no devengan intereses y su plazo maximo de pago es 30 días 
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GOMEXPORT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DB DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El mpuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se 
Sompone de la siguiente manera 

ALS! de 
diciembre 
del2916 

Impuesto a a renta corriente (117497) 
17497) 

2 Conciliación del resultado contable - tributarlo 

A131 de 
Hiclemibre 
del2015 

(208 928) 
(206.928) 

Las pardas que principalmente afectaron la utihdad contabla con la utilidad tributable de la Compañia. 

para la determinacion del impuesto a ia renta en los años 2016 y 2015 fueron los siguientes 

AL91 de 
diciembre 
se12016 

Ublldad dol Ejercicio 319 135 
Diferencias Permanentes 
Partupación trabajadoras 147 870) 
tras rentas exentas (5015) 
Gasios no deducibles 263.427 
Gastos incurndos para generar mgresos exentos 4291 
Parioipacion Trabajadores atribuible a mgresos 109 exentos 
Total Diforoncias Permanentes Pia sas 
Utilidad Gravabte a 
Impuesto a la renta Causado 22% 147 497 
Anticipo catcufado (51 146) 
Impuesto a la renta costente Tu 

3 Impuesto a pagar 

Durante el año 2016 y 2015, el Impuesto a la Renta fue. pagado de la siguiente manera 

(Véase pagina siguiente) 

A131 de 
diciembre 
del 2016 
763,152 

(114473) 
14772) 

295 860 
774 

41 
177330 

340 582 
206.928 
(31 920) 
206 928 
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COMEXPORTS A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Al3ido — Al3tde 
diciembre. dictembre 
del2016 'del2016 

  

Impuesto a la renta causado 117497 206928 
Menos 
£) Retenciones ena fuente en el ejercicio fiscal (49550) — (80272) 
( Retencionos por dividendos antuipados (505) (3108) 
() Crécito tributario de años anterioras (15 007) 
Impuesto corriente a pagar RE, MR 

Otros asuntos - 

Loy Orgánica de Incentivos y Prevención del Eraudo Flscal. Mediante decreto No 539, publicado en 
el Registro Oficial No 407 el 28 de diclembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Orgánica de 
Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude Fiscal", mediante el cual, se establecen entre atras 
las siguientes seformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Organica de Regimen Tributario 
Interno 

+ Ampliación del concepto de residencia flscal para personas naturales 
. Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 

+ Condleiones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios socrales 
. Condiciones para la dedueibiidad de deterioro de los actiwos financieros correspondientes a 

créditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad 
Porcentaje máximo para fa dleducaion de los costos y gastos incurndos an promocion y publicidad 
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable aste limite 
Limites y condiciones para la deducibíldlad dei pago de regallas servicos téemicos, 
admmistratos y de consultoria, así como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiclones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos 
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al extertor 
Madificacion de la forma en la que se aplicará la tanta de impuesto a la renta de sociedades 
cuando la composición societaria correspondiente a pararsos fiscales O regimenes de menor 
imposición ses mferior al 50% 
Tarifa y forma de determmar el mpuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de derechos 
representativos de capital u otros derechos 
$8 modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al 
extenor 
Se dispone la aplicacion de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a olras contribuyentes espetrales 

La Compaíe se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados an la legislación tributan 
para determunar las Implicancias e impactos en sus estados financieros 

(Véase pagina siguiente) 
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COMEXPORTS A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Precios de Transferencias» Las normas tributarias wgentes incorporan el principio de plena 
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicto de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000485 publicada en el segundo suplemento 
del RO 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita Un Informe Integral de 
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para 
aquellas compañías que hayan terudo operaciones con partes relacionadas domicilladas en el extenor 
an el mismo pertodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15 000 000 (Anexo e Informe) 
o US$3 000 000 (Anexo) En la referkía Resolucion se establece además las operaciones que no deben 
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona 
que no sumarán los montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente par 
proporción de transacciones 

   
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilad Cludadana para la Reconstrucción 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2018; Mediante decreto 
No 1001, publicado en el Suplemento del Registro Ofioial No 759 del 17 de abri del 2016, se expide la 
Ley Solidana en donde se establece una sere ds contrbuciones que deberán realizar la cudadanta y 
(a empresa privada para financiar la reoonstrucaión del desaslre provocado por el terremoto des 18 de 
abril del 2016, en Manabí y Esmeraldas 

Las contnbuciones solidanas se aplican sobre las remuneraciones sobre el patnmomo, sobre las 
ublidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes an el Ecuador de 

propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del extenor A 
continuación se contemplan las principales contribuciones 

+ ESIVA que sube de 12% a 14% regura desde el 3 de junto, por Un año 
+ La Ley establece que al usar dinero electrónico habrá una devolución de cuatro puntos del IVA. 
. Aporte de un día de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del satario percibido en 

una remuneracion Igual o supenor a las $ 1 000 
. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relación al periodo 2015 

El 0,9% de contribución patrimonial a las personas que tengan un millón o mas de pstrmonio 
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas 
“offshore' deberan pagar 1 8% del valor catastral del año 2016 

+ Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositwo Simplificado Ecuatoriano (RISE), 
generadas hasta el 31 de diciembre de 2018, a los contribuyentes cuyo damicilio tributario 
prncipal se encuentre en Manab!_Mulsne y otras circunsenpcionas de Esmeraldas afectadas que 
se definan mediante Decreto Para el 2017 las cuotas se reducen a la mitad 

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para 
importaciones que se hagan en las zonas afectadas 

+ Las nuevas inverstanes en Manabí, Mursne y las arrcunsonpeiones de Esmeraldas afectadas que 
ss definan por Decreto están exoneradas del pago del Impuesto a Ja Renta por einco años 
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COMEXPORTS A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y movimiento al 31 de dlciembre del 2016 

Décimo torcer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Fondo de Reserva. 
Partelpación de los trabajadores. 

Saldo al als” Incrementos 

3520 40,500 
12978 19.261 
11281 24.251 
1370 29.054 

114.473 47.870 

  

HR 0887 

Composición y movimiento al 31 de diciembre del 2015 

Dscimo teroer sueldo. 
Décimo cuarto suelo 
Vacaciones 
Fondo de Reserva 
articipación de los trabajadores. 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Composición 

Deudas Soclales 1858 
Anttelpo de clientes (1) 
Provisiones costos y gastos (2) 
Otros inanoras 

  

Saldoal — mcrementos Intoio 
3267 41781 

12.703 19187 
10.043 24.949 
1087 20042 

322307. 114473 
BAT 30 

diciembre del 

Pagos/Ajustes 

(41157) 
(9100) 
(20.349) 
(23:05) 

414,033) 
(EZ 

Pagos/AJustes 

(41.99) 
(16.942) 
(23581) 
(29709) 

(122.507 

Salgo al final 

2.992 
19138 
9188 

739 
48310 
74302 

Salio al Final 

3.520 
12978 
11281 
1370 

14.473 
(205138) — 143831 

ALI de 

2018 
11915 
3983 

16.000 
4.009 

35.607 

ALG109 
siciombre del 

2015 
19,724 
53418 
25727 
7960 

Te 

(1) AL31 de diciembre del 2018 corresponde a anticipos recibidos para 1a prestacion de servicios 
(2015 Correspondía prmaipalmente a US$ 50 000 de valores por devolver a Wiwlpool Ecuador 
S.A. por devolucion en siniestros reconocido por la compañia de seguros ZHM por daños de 
mercadería en las bodegas de la compañía y el resto a anticipos recibidos para la prestación de 
servicios ) 

(Véase pagina siguiente) 
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COMEXPORT S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) Corresponden a costos y gastos provislonados pendientes de que se les entregus la factura 

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 

El saldo de las provisiones para Jubilación patronal y desahucio al 31 ds diciembre del 2016 y 2015 
corresponde aj 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanialmente por un 
profestanal Independiente para torios los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2015 se 
encontraban prestando servicios a la Compañía 

A continuacion, un detalle de su composicion 
Al31 de AL31 de 

dlclembre.— dictembre 
gelzo16 deL2015 

Jubilación Patronal 119819 — 102177 
Bonificación por Desañuclo 36415 36343 

156 234 138.525 

Los supuestos princlpales usados para propositos de las valuaciones actuarlales tanto para la jubilación 
patronal como el desahucio, son las siguientes 

AL31 de ALS de 

diciombre — diciembre 
del 2018 del 2015 

Tasa de descuento 4,14% 426% 
Tasa de Incremento Salanal 3,00% 300% 
Tasa de Incremento de Pensiones NA NA 

Jubilacion Patronal 

Los cambros en el valor presente de la obligación por beneficios definidos en el periodo son 

AlStde — AlStde 
diciembre diciembre. 

del2016— gelz015 
Saldo inicial de la obligación por beneficios definidos 102177 95165 
Costo laboral del senicio actual 20355 29201 
Costo porimtereses 4.455 3.949 
Ganancias actuarlales reconocidas en el ORI (2153) (20211) 
Efecto de reducciones y llquidaciones antapadas (5015) (6058) 

Saldo final de la obligación por beneficios definidos MSB19 102177 
  

(Véase página siguiente) 
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COMEXPORT S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El costo del serlo actual y el gasto financiero neto del año se incluyen en el gasto de benefoios a 
empleados en el estada de resultados integrales 
Bonificacion por Desahugio 

Los cambros en el valor presento de la obligación por beneficios definidos en el periodo son 

Alólde — ALStde 
diciembre ditiombre 

selzoto — deLzo18 
Saldo Inicial de la obligación por beneficios definidos 38.348 26165 
Costo laboral del sendcio actual 7733 8197 

Costo por Intereses 1586 1.086 
Ganancias actuanales reconocidas en el ORI (5.469) — (1993) 
Beneficios pagados (2782 (2547) 
Costo de seraclos pasados - 5.440 

Saldo final de la obligación por beneficios derinidos JAR 34 

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del año se incluyen en el gasto de beneficios a 

¿mpleados en el estada de resultados integrales. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la compara está conformado por 245 000 
Participaciones iguales e mdlvisíbles de USB 0,40 cada una 

  

Accionistas Acclones Valor Porcentaje, 

Catderón Macalwavelo Wifrdo Roberto 72000 28.800 29% 
Caldarón Macchiavallo David Arturo. 72.000 28.800 20% 
Calderón Viteri Carlos Roberto 52.500 21 000 21% 
Calderón Maccuavelo Pabjo 24 500 2.800 11% 
Cattarón Macchiavalto Diana Alina de Fatima 2400 9.500 10% 

245.000. 88000 100% 

DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante los años 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utlidades a 
acclonstas de COMEXPORT S.A, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General 
de Accionistas de la Compañia 

(Veaso página syulente) 
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COMEXPORT S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2015 

Dividendos pagados sabre utilidades de años anteriores 457 821 91000 

TEL (0 0 
€1) Distribución y pago de dividendos aprobado en Actas de Junta General de Accionistas de fechas 

18 de enero dal 2016 y 8 de julto del 2016 compuesta por utíidades del año 2012 por US$ 
110 610, año 2013 por US$ 173 297 y año 2014 por US$ 173 814 

(2) Disimbución y pago de dividendos aprobado en Acta de Junta General de Accionistas de fecha 
12 de mayo del 2015 compuesta por utlldades del año 2012 por US$ 81 000 

20, INGRESOS Y COSTOS DE OPERACIÓN 

Composición 

ALS ge AL31de 
diciembre del — diciembre del 

2018 2018 
Almacenamtento Simple 445090 702,701 
Alquiler de Maqunanas 91768 147 644 
Servicios Generales 497 431 513.574 
Depósito Aduanero y Bodegaje 1237 898 1498917 
Servicios SF (52.280) 80.279 

215518 2041215 
Costos operatwos (131 580) (1 377629) 
la Bruta 1084:354 41568 586 

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Composición 

(Véase página sigulente) 
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COMEXPORT S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

AL31 do ALS de 
giciembre del 

2018 
Sueldos beneficios sociales beneficios a empleados o IESS 230.402 214 643, 
Participacion a trabajadores en las ullidades 47870 114473 
Honoranos profesionales 210 948 242. 107 
Mantenimiento y reparaciones 21180 18965 
Summistros y matertales 392 15616 
Jubilación Patrona! y desahucio 34128 55 406 
Provisión cuentas incobrables 1875 22 188 
Seguros y reaseguros 3910 9458 
Impuestos contnbuciones y otros 73012 40.377 

Depreciaciones 21460 20759 
Otros menores 170497 211729 

324200 963718 
  

REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANGIEROS PRESENTADOS AL. 31 DE DICIEMBRE 
DEL 2015 

A continuación se refleja las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes estados 
financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2018 

(Véase página siguiente) 

Pagina 40 de 43



  

COMEXPORT S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  
Acilvos comentes 
Acilvos no corrientes. 

Total del aetivo 

Paso y pétrmogg 
Paalvos cormentes 

Pasivos no comentes (1) 
Total del paslvo 

Patrimomo 
Total del pasivo y patrimonio 

Estado de resullados integrales 
Ingresos de astvidades ordinarias 
Costas operativos 
Villa bruta 
Gastos Adminstración y Ventas (1) 
Gastos financieras. 
tros ingresos netos 

Ulidad antes de Impuesto a la renta. 
Impuesto a lo renta 

Vlad neta cel año 
Otro resultado Integral 
Pércidas (ganancia) actuarlalos on Jubiación 
palronal y desahuero (1) 

Resultado integral el año 

AL31de 
glictembre del 

2016 

Reestructurado 

885501 

3.578 951 

TR 

AL31 de 
gllclembro del 

2015 
Previamente 
reportados 

886.501 

2.878 931 
HR 

  

13071 

196525 
75240 

2.589 189 
AAA AT 

ALgi de 
sllclembre del 

2016 
  

Rossimuaturado 

2941218 
(877 629) 
— 

(983 716) 
aro) 

54.098 
esos 
(206.828) 
424,108 

27 895 
27.895 

(27 835) 
    

(17.548) 

7 

  

(704) 

735718 
+10680 
$47.408 

3017024 
NN ER 

ALS! de 
diciembre del 

2018 
Previamente 
úroportados. 

  

2941218 
(1377 629) 
1565588 
(946,073) 
eso 
94.038 

590.579 
(205 928) 
41751 

  

  

10.488 
EZ 

(Véase página siguiente) 
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COMEXPORTS.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde a la corrección por el ajuste realizado en las provisiones de Jubilación Patronal y 
Desahucwo por los cambios de Aplicación Obligatoria realizados en la Norma NIC 19 a partir del 
año 2018 (párrafo 63) 

  

CONTRATOS 

HACEB DEL ECUADOR S A 
  

La Compañia con fecha 25 de agosto del 2015, suscribo un contrato ton la compañla HACES DEL 
ECUADOR 8 A. para la prestación de servicios en depósito aduanero público 
» Tarifas: Se le cobra al cliente 4: 50X1000 del valor del CIF de la mercadería, tanta minima por 

depósito sera de US$ 250 por mes, más una tasa de bodegaje de US$ 4 por mt3 mensual, más 

los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar en la recepción, despacho, 
manipuleo de la mercadería durante su permanencia en las instalaciones 

  

- Plazo: El contrato tiene una vigencia de docs meses contados a partr de la suscripción del 
contrato 

COMANDATO $. 

La Compañia con fecha 30 de septiembre del 2015, susoribo un contrato con la compañía 
COMANDATO 8 A. para la prestación de serios en depósito aduanero publico 
- — Tarlfas Se le cobra al ciente 3 SÓXt000 del valor del CIF de la mercadería tanfa minima por 

depósito será de US$ 280 por mes más una tasa de bodagaje de US$ 4 por mi2 mensual mas 
los valores asignados para los Otras servicios que requieran utilizar en la recepción, despacho, 
manipuleo de la mercadena durante su permanencia en las instalaciones, 

- Plazo: El contrato tiene una vigencia de doce meses contados a partir de la suscripción del 
contrato 

GRAPEVINE S.A, 

La Compañía con fecha 15 de febrero del 2016, suscribo un contrato con la compañía GRAPEVINE 
S A. para la prestación de servicios en depósito aduanero público 

- — Tarlfas Se le cobra al cilente 5 00x1000 del valor del CIF de la mercaderla, tarifa mínima por 
deposito será de US$ 250 por mes, más una tasa de bodegajs de US$ $ por mt2 mensual, más 
los valores asignados para los otras servicios que requieran Utilizar en la recepción, despacho, 
mamipulso de la mercaderla durante su permanencia en las instalaciones 

- Plazo: El contrato bene una vigencia de doce meses contados a partir de fa suscripción del 
contrato 

Sociedad de Lucha Contra el Cancer dal Eguador - SOLCA 

La Compañía con fecha 1 de julio del 2018, susoribló un contrato con SOLCA para la prestación de 
servicios de bodega y reserva de espacio 

(Véase págma siguiente) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

«Tarifas, 
Almacenamiento Simple Tarifa Espacio 
Almacanamienio Smple 
"quier de contenedor 40 valor mes US$ 250 Uss 240 32 12 

Alquier de Mortacargas de Y toneladas 
Ingreso por contenedor 20 /40 US$ 6S Nin, 
Álqullar do Mantacargas de 3 onaladas 
Eprego por contaedar 20/40, Les as ALA 
Esiba de ingreso 
For contenedor 20 /40 US$ 75 4 porsonas. 
Valor por persona US$ 18,78 
Esliba de egreto   

  

          Por conlenedor20 /40 US$75 A personas 
Valor por persona US$ 18,78 
iateral de embalaje USE 13 NU 
Bervidio de tramspória se famira como rubro dÉ 
2escomtenelzación más IVA, uss 160 pisale 
  

-  Plazo* El contrato tiene una vigencra de seis meses contados a partir de la suscripción del 
contrato 

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S A EMPAGRAN 

La Compañía con fecha 12 de actubre del 2018, suscribió un contrato con la compañia EMPACADORA. 
GRUPO GRANMAR $ A. EMPAGRAN para la prestación de servicios en depósito aduanero público 

- Tantas" Ss le cobra al cliente 2 50x1000 del valor del CIF de la mercadería tanta minima por 
depósito será de US$ 200 por mes, más una tasa de bodegaje de US$ 1 por mt2 mensual, más 
los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar en la recepción, despacho, 
Ímamipulso de la mercadería durante su permanencia en las instalaciones 

+ Plazo: El contrato tiene una vigencia de doce meses contados a partir de la suscripcion del 
Contrato 

EVENTOS SUBSEGUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la tacha de emision de estos estados financieros (24 de Marzo del 
2017), no se produjeron eventos que, en opinión de la Admwustración de la Compañía, pudieran tenor 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financteros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a los estados 
financieros NIF de la Compañía, han sido ermiidos con la autorización de fecha 13 de Marzo del 2017 del 
Gerente General de la Compañia y posteriormente serán puestos a consideracion de la Junta General 
de Accionistas para su aprobacion définitva En opmion de la Administración de la compañia, los 
estados financieros adjuntos serán aprobados por los Accionistas sin mociificaciones 
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