COMEXPORT 5.A.

ESTADDS FINANCIERGS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015




COMEXPORT 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMEBRE DEL. 2016 Y 2015

INDICE

Irforme de los auditores Independlentas
Estado de Situacidn Finahcista

Estado de resultados Integrales

Eztado de cambios an &l patrimonio
Estado da flujos de afectivo

Motas explicativas a los estados financlercs

Abraviaturas ugadas:

Ush - Déler estadounidanse

WA - Impussto al Walor Agregada

sIC - Superntandencia de Compariias del Ezuadar

SR - Serviclo de Rentag Internas

NIC - MNormes [nternacionales de Contabilided

MIAL, - Marmas Intermacionales de Auditorla ¥ Aseguramiento
MWILF - MNormas |ntetnacionales de Informacion Financiers
RUC - Ragistra Unico de Contribuysntes

JGA - Junta Ganeral de Accionistas



Soluciones Emplﬁanales&A. ¥ AEOLIANDS G5 5. 4 &

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefioras misrmbros del Directorio
¥ accionisias de

COMEXPORT S.A.

Guayaquil, 24 de Marzo del 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financiercs adjuntas de COMEXPORT 5.A., gue compranden ol sstade de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 ¥ los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambics en el patrimonic v de flulos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi coma un
resumen de |as politicas mntabies sngnlﬁcatwas yofras Notas axphl::atwas _ _j

En nuastra opinién, los sstadis ﬁnancrems Edjunfﬂﬁ presentan razonablemente en todos los aspectos
importantss, ka situacion financiera de COMEXPORT 5.4, gl 31 de diclembra del 2016, asi como de sus
resultados v sus fiujos de efectiva por el afio teminade ‘en esa fecha de cunformdad con MNormas
Intamacionales de Infc:rmaclfm Financiara {NIIF}

Fundamentos da la Dp:man o .

responsabilidades de acusrdo’ cun dlchas Nnrmaa -ge- déscriban mas. adefante en Ia seccion
Responsebilidades del auditor en ralacidn con la tiditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientas de la Companla COMEXPORT 8.4, de conformidad con |os reguerimiantos de
&tica que son aplicablas a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuadar ¥ hemos cumplido
las demas respoihsabilidades de ética de conformidad con a80s rSquatimientos. -Conslderamos que la
gvidencta de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficients y apropiada para expresar
huestra opinién de euditoria,

Responsabilidad de la Administracién de ia Compafila en refacién con los estados financleros

La Adminlstracidon de COMEXPORT S.A, a5 responsable de |a praparacion y presantacion razonabls
de los estados financieros adjuntes de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion
Flnanciera {NIIF) ¥ del control interng nacasarlo para permitlr la preparacian de estados financieros gue
astén libres de distorsiones significativas, debido a frauds o arror.

En la preparacién Jde los estados financierss, la Administracidn es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compania de continuar como emprese en marchg, revelando segln corresponda, los
asuntos relacionados con la emprasa en funcionamianto y utdizande sl principio contable de empresa
an marcha, excepto si la Administracidn tiens |a intencign de liquidar la Compariia o de cesar sus
ocperaciones, ¢ bien no exista otra alternativa reallsta. Los responsables de la Direccidn de la Compadla
COMEXPORT S.A. son responsables de la supervision del proceso de infarmacisn financiera de la
Campalila,

Dir.: Dr. Bmilio Romero ¥ Av. Benjamin Carmice Bdificio City OfMiee ler Piso Olicing 112
e crsoliciones.net
Tells: 205954 - 042959370 * Casilla 09-03-30171
{inayanuil - Keuador

GONZALEZ SALINAS



A los sefores nijembros del Directorio
¥ Bocionistas de

COMEXPORT 5.4,
Guayaquil, 24 de Marzo de! 2017
Responsabilidades del auditor en relacldn con 1a audiforia de los estados financleros

Nuestros objetivos som obtaner una segunided razenable de que Jos setados financieros @n SU conjunto
estan llbres de incorreccidn material debido afrauds © error v amitic un Informe de auditoria que contlane
nuesira opinidén, La seguridad razonable es un allo grado de segurldad pero no garantiza qus una
auditoerfa realizada de acusrdo con Naormas Intemacionales de auditorfa (NIA) siempre detscte una
incorraceion matertal cuando exisie. Las incorreccionss pusden debsrse 8 fravde o error y & congideran
materigles, siindividuaiments o de ferma agregada, pusde preverse razonablsments gus nfluyan en
las decisiones econdmicas que 105 usbarias toman hasandose en los estados financisros,

Otra cuestitn

Los Estados financieros de la Compafila COMEXFORT S A cortespondisntes el efércicio terminado &l
H de diciembre del 2005 fusren auditades por otro auditor, qus expresd una opinicn sin salvedades
sobra diches Estados Financiercs.

Infarme sobre oires reguatimientos lagales y reglamontarios

De scuerdo can el atticulo No 102 de fa Ley Orgdnica de Régimen Trbutaris Intarng i &l artioulo No 278
de su Reglamento de aplicacion v con base a la Resolucion Nimero NAC-DGERCGE15-00003218
(Marmas elaboracitn de Informe de cumplimianio tributario v ansxas ) emitida el 7 de julio del 2016 por &l
Servicio da Rentas infernas S8R, el auditor externsg debe ernitlr un Informe sobte o cumplimiento por parte
de COMEXPORT 5.4, ds clertas ohiigacionss tributarias per el afin & terminar el 31 de digiembre del 2016
y sabre |a ihformacidn suplementaria que raquisren las autoridades tributarias v que debe ser preparado
por la Compafila con el formato gue para dicho propdsito informa el Sarvicio de Rentas Internas y que
debs sar adjuntado al refarido informa sobre curmplimients de obligaciones tributarias, conjuntamante con
af farmularic denominady Sistema ds Difergncias de Infermes ds Cumplimlento Tributario, ol cual surge
de la compilacian de ciertos datos preparadas pot la Compafia. La fecha de prasantacidn da dicha informe
es hasta el 31 de julio de! siguiente ejercicio fiscal al qua corresponda la infermacion.  Dicho informe de
cumplimiento da obligaciones Tributarias serd emitide por separado.

PH el

No. de Ragis
ﬂa‘f&nmﬁﬁ'mNAE o ??2
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COMEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Exprasado en dotarss sstadounidensas)

Acthos

Actives corrientes
Efeclivo ¥ squivalentes de efzctivo
Cuentas por cobrar

Clentes

Relaclonadss

Impuestos

Otras cusntas por cobrar

Gastas pagedos por anticipadn
Total actlvos cotrientes

Activo No corriente
Propiededes yoquipes natos

Totalactivos no corrlentes

Total activos

{1y ‘Veass Mota 22

Laz notas adjuntas son parte Integrante de o

11
£.1
10

L
g. David Calderén M.~~~

Gerente General

Reestructurado (1}

Aldida AI31 de diclombre
diclombrs dei S-S ULOMDIe,
diciombroa del, del 2018

2018 gele ™
86,400 375147
151,788 254342
20.069 23,159
B0.326 78.384
34,280 51745
795,463 347 630
4B.3T2 B2.724
431235 BE5.501
3518469 3.5768.031
3.518.460 3.575.031
5,949,704 4.464.432

tados financieros.

7 @WML

CPA. Deniss Aravalo
Contadora General
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COMEXPORT 5.A.

ESTADCD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015
{Expresado en délares estadounidensas)

Hotas
Pasivo y Patrimenlo
Faslvos Corrlentes
Obllgaciones Financleras 12
Cuentas porpagar
Froveedaores 13
Impuazlos por pagar 82
FPazivs Acumulados 15
Ralaclonadas 11
Impusske 2 la renta 14
Otras cuantas por pagar 16
Total pasivos corrfentas
Pashvos no corrientes
Jubllacion patranal y desahucio 17

Total pazivos no corrlentss
Total pasivos
Patrimonio neto

Total pasives ¥ patrimonlo

{1} Véass MNota 22

Roostructurado {1)
Al 91 da A1 31 de diclambre
diclembra del d_é1 2016
2018 =
£ Bd&G
28457 133475
G651 8903
T4.302 143631
166 690 138106
117.497 206 538
35.607 103,829
400,712 736 T18
156,234 138525
156,234 1368.525
655 845 BTH.243
3.293.758 3.588,188
2849 704 4,404,432

Las notas adjuntas son parts integrante de los estados financiaros.

Ing. Pavid Calderdn M.~

Gerantz General

C//w) Ay /N

CFPA. Deniss Ardvalo
Contadora General
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COMEXPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Exprasado an dolares estadounidanses)

Reastructurado {1)
131 de Al 31 de diclembra
Notas diciembre del —”W
2018 _
Ingraso de actividades ordinarias 20 2215974 2941215
Costos Operativoa 20 (1.131.5680) {1.377.629)
thtilidad Bruta 1.0084.354 1.863.686
Gaatos de Administrackin y Venias 21 (324 200y (8983.718)
Gastos Financieros {7.745) {2.870)
Utidacg Operacional 252408 S87.000
Obres Ingrasos, netos 18.856 34.036
Utilidad antes del Impuesio a la Renta 271264 65310348
Impuesto a la renta 14 {117.497}) (208.828)
Utllidad neta del ano 153.768 424 108
Otros Resultados [ntegrales
Ganancies y Pardidas Aoluanales BR22 22204
Resultade Integral del afio 162,380 445,312

{1} Véasa Nota 22

Les natas adjuntas son patts integrante dse los pstados finahciaros.
£,
= = QL@M

— T ol <
“Tng. Dayid Caldecdn M, .~ ’ CPA. Deniss Arevalo
Gerante Sengral Caontadora Ganaral
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COMEXPORT 5.A.

ESTADRD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L0OS ANDS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2¢16 ¥ 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reestructurado
Ald1de Al 31 de
diclembre diclembra del
Notas del 2016 2018
Flujo de efective da 1as aclvidades oparacionales

Elective Racibido de Cllentes 2. 365207 2.064.518

Efectivy pafdado a provesdonss y empleados (2.192.668) {2.374.597}

Interoses pagados (7.745) {2.570}

Otras ingresos 18,850 34034
Efectiva netd provisto por las activdades de operacitin 183.652 521.088
Flujo de gfettive de 1as actividades de [nvarsldn:

Adigiones de Actiw flla, neto g {43.316) 1739023
Efectivn nato utilizado por ag actidades de invarsicn (43, 318 {173,902
Flujo te afective de las actividades o financlamiento:

Aumento an Divdendos por Pagar - Accionlstas 28.986

Disminugidn en Obligacionas Financlaras {248} -

Distribucidn ¥ Page da Tividendes {457.821) (370.695)
Efectiw neto utlizado en las actividades de financiamisnto {428,083y {375.695)
(Digminugiany Aumento neto de sfsct (288,747} G740
Efectivz y equivalents de efecllvo al inicio de afio 375,147 307.656
Efacllvy ¥ equlvalente de efectiva al finak del afio 8 BB.400 375147

Pasan...
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CONMEXPORT S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Exprasado an délares estadounidenses)

Vienen...

Coneillaclin Del Resuliada Integrel dal ane can el sfacive
nets proviste porlas aclividades de operacidn

Resstructurado
Al de A131 de digiombre
dlelembre dal iy
TP R del 2015
Motas =
Resultades ntegral dal afe 182,350 446,312
Partidas de conclllsclén entre el Resultads nlagral del afie con
gl efactive nato provisto por lag actividades de operacidn
Depraciacidn 9 103778 100116
Pravislon parg cuentas de dudosa cobro, nelo de bajas T 1.874 22188
Reserva para Jublacldn Paironal y Desghucio, nete 17 20.451 [4.5G1}
Partlclpacion de los trabajadors an las vilidades 14 y15 47870 114.473
Impueslo a la renta 14 197497 2058528
Total de partidas Concllatorn as 453,800 485456
Camblos en activos ypasivos;
Disminucién en Cusntas par Cobrar 149.263 167671
Disminucidn (Aumento] en gastes pagados por anticlpadn 14352 (27877}
Dlgminugidn en cusnias por pagar {313.812) {173.372}
Disminucidn en pasivos acumulados {117.199) {220.754)
Dlisminueitn en resens para [ubilacién patronal ydesahuaio [2.782) -
Tatal cambles an achiwes v pasiws {270.248) {284 3GH)
Efectivo nelo proviste por las asthidades de aparacién 183652 621.088

Las notas adjuntas son pars integrante de los estados financieres.

sme o Qfxﬂf} iyl o e 772

Ing. David Caldarén M.~ CPA. Deniss Arévalo

Gerante Genaral Contadora Ganeral
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COMEXPORT 3.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Exprasadn en délares estadounidenses)

INFORMACIUN GENERAL

La compafiia COMEXPORT 5.A, fue constituida en I ciudad da Guayaquil el 7 de Noviembre de 1984,
con Ie denominacion social de COMEXPORT 5.4, |a actividad scondimica principal de la compaiila es la
prastacian ds servicios aduaneros en calidad de depésite comercial piblico, es declr almacenamiento de
mercanclas de propisdad de torcsros, mercanclas que seran almacenadas sin transformacion alguna,
ete., alquiler de maguinarias, pudiando realizer olras ectividades de cardctar civil, mercantil, industrial o
comarcial permiticlos par la ley,

WMediante comunicacidn el 21 de Abril det 2015 con Documentos Mo, SENAE-DSG-2015-4152-E v SEMAE-
DEG-2015-5201-E, susctitas par el Ing. David Calderan Macchiavalla, en calidad de Presidents Ejpoutive
ds fa compaifa COMEXPORT 5.4, ol |a g'enwamén por &l padods da 5 afics & nombre de su
representada, come DEPOSITO COMERCIAL PUBLICO.

El 25 de Noviembre del 2015 mediants Rssoluclidn Mo, GGN-CALDTA-RE-0745, se concede a |a
Compafia COMEXPORT S.A_ la renovacion de la auterizacion para el funcionamiento como DEPOSITD
ADUANERD COMERCIAL PUBLICO, éste queda facultado para almacenar cualgquier clase de
marcanclas, exceplo las de prohibida impoertacian, ds conformidad con el anlculo 147 del ragiman sspacial
de Depdsite Aduanero. Pata aflanzar la actividad y formalidades inherentes a la autorizacién concedida
COMEXFPORT 3.A mentendra vigente [a garantia genaral la cual serd autodeterminado an bass a los
tributos v demas recargas gue causen |as mercancias que proyecten ngresar &l depdsito aduanero
autorizado. En ningln caso se aceptara una garantia inferior a UST 20.000. El depgsite comercial publico
ho podra Ingresar mercanclas g sus ingtalaciones, cuando el valer de Iug tributos v demas recargos de las
mercancias ya almacenadas sea igual al monto de la garantia presente y vigente,

De acuerdo con el Registro Unico de Confribuyentes, nimero 0891302530001, actualizada el 1 de
Septiembra dal 2015, su actividad principal son las actividades de Almacenamiento y depdsite de
mercancias varies. £l piazo de duracion ¢s {a campaniia ¢& de CINCUENTA AROS contados 8 partir ds
fa inscripeion da la escritura en e Registro Mercantil.

El 25 de Septiembre del 2014 mediante Resclugion Mo, SCV-INC-DNASD-SAS-14-0028876, se aprusba
la fusién por absorgitn de la compaiia TIBLAN 8.4 par parte da la compaiia COMEXPORT 8.4, ademés
del aumanto de capital suscrito en WSS 2.000, dividide en 5.000 acciones de LIS§ 0,40 cada una de sllas.

Situgeitn del Pais!

En el anc 2018, los bajes precios del petrdleo y factores adiclonalss relacionados con el precio dal dolar
estadounidense en los mercados de divises y la desaceleracidn de la sconomia ecuatariana, han
generada prablamas de liguidez en el mercado. En lo ques raspecta 2 Ia Compafila de acuerdo a su polltica
de liquidez y solvencia financiera, 1a Indicada situacidn no ha occasionado sfactos importantes en sus
cperaciones.,

Pagina 7 de 43




COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
3 DEDICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounldenses)

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financisros de |a compafiia al 31 da diclembre del 2016, han side preparados de acuerde con
ias Mormas fnternacionales de informacidn Fimanciera (MINF) emitidas par of 1ASE (Conesie de Novmas
Intsthacionales de Contabilidad) que han side adoptadas en Ecuador v representan 1a adopeion Integral,
axplicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme = (os
gjercicios que s& presantan,

La Infermacidn contenida en estos astados financieros es responsabflldad de |2 Gerencia de la Compaiia,
la que expresameants confimma gue en su preparacién se ha aplicade todos los pringipios y critetlos
contemplados en las NIF amitidas por al IASE,

A la fecha de emisidh de astos astados financieros, 8o han publicado enmiendas ¥ mejoras g [ag normas
existantss. El [ASE considera como necesarics v urgentes, los siguisntes prayecios aprobades, de
aplicacion obligatorla & partir de [as fechas indicadas a coniinuacisn:

Aplicacidn sbildaterla para
glarciclos Inlclados & partir

Momna de

HIC 12 Reconocimienio de impuesios dlfsdldas por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017
HIC 40 Aclaracion aohre as transfaranclas de propiedades de Imarsldn 1 da anano del 2013
MIE 2 Clasificacitn y valoracidn de frapsacsionas con pagos basados en assiones, 1 de anerg def 2018
MNIIF 4 Aplicaclén de los instrumentog financlares "MIF 9 con la MIF 4, 1 de enero del 2018
Ly (11 Reconosirmienlo ¥ madielén do activos financieros. 1 de enaro del 2018
HNIIF 8 Sa ha revisado de forma sustancaal fa contabllidad de cobertutas para penmlitc 1 de enero del 2018

refleiar mejar las agtlvidades de gestidn de rieagos,

HIE 15 Reguarimlenios para reconocimiento de Ingrosos que aplican a lodos fos 1 de enaro dal 2018
contratos con clientes,

CIMUE 22 Transacciones &h monsda extranjara con recurses recibldos por adolantada, 1 da anera dol 2048

MIIF 16 Musyn enfogue para que &l arrendetade deba reconocer 08 anlivos y pasivos 1 do enero del 2019
priginados en un caniralo de amandamiento,

MIF 10 Sobre I vanta o aporles de gotives enles un Inverslonlsta v Sus ascciadas y Indefinide
HIC 23 NEQUSIUS Conjunios.

La Administracian de la Comparila ss encuentra en procese de evaluacion, sobre [os impactos de la
adopeitn por los pronuncigmientos vigentes desde gl 1 de enerc del 2017, sin embargo, astima que,
conslderanda la naturaleza de suUs actividades, no se generard un impacto signiflcative eh [os estados
financieros en el ajercicio de su aplicacion Inisial,

{Wéasa pagina siguients)
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COMEXFPORT 5.A.

NOTAS A LOS ESTADUS FINANGIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

ias enmiendas que =/ IASB considera como necesarias perc no urgentes, son las que sa detallan a
continuacidn; '

. Mejoras anuales a las MIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligaterios entre los periodos
desde el 1de ensrodel 2017 al 1 de enaro del 2018, Las mejoras incluyen: ) "NIIF 12 - Revelacidn
ds Interéses en otras entidades”, donde sa aclara el alcance de la norma; li) "NIF 1 - "Adopeidn
por primera vez de las Nomas Internacioneles de Informacién Finangiera™, donde se establece
la supresién de las exenciones a carto plazo para o2 adoptantas por primera vez; v, iif) "MIC 28 -
Invarsiones an asociadas y nagocios conjuntes”, donde se incorpora la madicldn da una asociada
0 negocio conjunto al valor razonable.

Lz Administracién de la Compaliia ha ravisado las enmiandas, las cuales de acusrdo a suU naturaleza,
ng han de generar un impacto significativa en los estados finangigros,

a) Bases de Medicidn

Los estados financlercs de ia Compaiila han sido praparades sobre la base del costo histérico. El costo
histarico se basa en el valor razaonable de la contraprestacién entregada a cambio de los activos recibides,

El valer razonable es el precio que se recibiria por vender un attivo © el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la facha de valoracion, indepandiantements de si ese pracio
a5 directamente ebservable o estimado utilizando otra téonica de valoracién,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la compaiia tiene an cuenta las caracteristicas de|
aclivo o pasive que los participantss dal mercade tormarian en cuenta al fllar al precio del activo o pasivo
a fa fecha de medicién.

b)  Moneda funcional v te presentacion

Las partidas an [og estados flnancierss de |la compaiila se expresan en la moneda del amblants
econdmfco primario donde opera |a compafita (monedafuncionall. A menoes gue sa indigue ko contrario,
lag cifras incluidas en los sstades financieros adjuntos estan axpresadas en dolares estadounidensss
que coresponde a [a moneda funcional v de presentacidn de la comparila,

Las transacciones en moneda extranjara, principalmants deudas con proveedores del exterior, se traducen
& la moneda funclonal usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de |as transacciones.

Lss ganancias y pérdidas por diferencizs en cambio que resulten def page de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resuitades, excepto cuando son diferides en al patrimeonio en transacciones
gue califican coma cobarturas de flujos de efectivo.

c} Megocic en marcha

Los pringipios contables parten dal supusste ds ia continuidad de las operacianes del anta cantable,

{Waase pagina siguienta)
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COMEXPORT 3.4,
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dy  Juleles y esfimaciones confabiles

La preparacidn de los estados financieros requisre gue la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan les montos incllides en estos estados financieros ¥ 5U% nolas relacionadag,

Laz estimaciones realizadas vy supusstos utilizados por i Compafla s encusntran hasadas en |a
exporlancla histdrica, camblog an el mercado e informacidn suministrada por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimecicnes, bajo ciertas
cangiciones,

Las principales astimaciones v aplicaciones del criterio profasional se encusntran relacionadas con los
sigulentes conceptos:

- Provisién por deterioro de cuentas por cobirar

l.a Compafila evalla |a posibilidad de racuperacion de los saldos mantenidos en préstamoes y
cueilas por Gobrar, basdndoss on una serle de fectores, tales comor existencla de dificultades
financisras significativas por parte del deuder, la probabilidad de gus ol deudor entrs en guisbra
o recrganizacian financiera, v |a falta de pago gus s& considera un indicador de gue la cuanta por
cobrar 52 ha deteriorado. Una vez qus s ha identificado evidencias de deterlore se estima ol
valor a recuperar proyectando 1os flujes estimados ¥ descontandelos.

- Vida 0til de actives fljos

Come 58 indica en la Neta 3.4, la Compaita revisa al final de cada petlado contable sus
estimaciones de la vida atil y valar residual de sus activos fijos. Gon la misma perlodicidad la
Compafila tambign revisa el métedo utilizado para el caloulo da |a depreciecian de estos activos,

- Obligaciones por baneficios par retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planas de pension depends da un nimars de factores
gue se determinan scbre las basas actuariales usando un nimero de supusstos,

Los supusstos usados al determinar 9l costo neto por pansiones insluysn una tasa de descuento,
Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en sl valor en libros de la obligaclén por
planss de pensian,

Ctros supuestos claves para establecer lag obligaciones por planes de pensgion se basan an
partes, en las condiciones actualss del mercado.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de gstos
estades financieros separados. Estas pollticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos [0s afics
gua se presentan estos estades financieros,

{Vaass pégina siguienta)
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3.1 Efective y equivalentes de ofoctlvo

Constituyen & sfective disponible en |2 emprese v saldos da efectiva en bancos del pals depositados
en cuentas corrientes altamente llquidas, las cuales son de Iibre disponibilidad. Véass Mota 8,

3.2 Actlvos y Pasivos Financiercs

2.2.1 Clasificacian

La Compafila clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
ciantas por cobrar y "otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para &l cual se
adquieren los activos financleros o se contrataron los pasivos. La Compafla defing la clasificacion al
mamento de su reconocimients inlcial.

Al 31 de diciembra de 2018 y 2015 la Compatila mantuvo activos financleros en las categorlas da
"préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma, la Compaiila mantuve pasivas financieres en [a
categaria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas da las mencionadas categorias s8 explican a continuagicn:

a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derlvades que dan dereche a pagoes fllog o determinables v que no cotlzan
an un mercade active. Se incluyen en el active carrlente, excepto por los de vencimisnte mayer a 12
meses contados desde Ia fecha del estado de situacidn financisra que se presentan como activos no
cartientss, Los préstamos ¥ cUuentas por cobrar de la Compafifa comprenden principalmenta las partidas
del balance de "clisntas"

By Oftos pasivos financisros

Reprasantados en el estado de sifuacion financlera por las obligacionas financieras, cuentas por pagar
a provesdores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por logs de
vencimientos mayores a 12 meses contados a partiv de la fecha del estade de sltuacion financiera.

3.2.2 Reconacimienta y madicion inlclal y posterior
a} Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active ¢ paslva financiere en el estado de gituacidn financiera separado a ia
fecha de la negoclacion ¥ s reconocen cuandc se compromate a comprar o vender ol active o pagar el
Pasive,

By  Medicion tniclal

Los actives y pasivos financisros son medidos iniclaimente @ sy valor razonable mas cualquier costo
atribiite & la transaccidn, si gl activo o pasive financlere no ss designadn come de valor razenabls a
través de ganancias o pérdidas v este es signifleative. Con pesteriorided al reconocimiento inicial la
Compafla valoriza fos mismos como g€ describe a continuacian.

(Véase pagina siguienta}
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c) Medicion posterior

- Préstamog ¥y Cuentas por cobrar: Sg miden al costo amerizado aplicande ¢ matedo de
Intereses sfectivo, cuando ol crédito se amplla més alld de las condicionas de crédito normales.
En especifico, la Compaliia pressnta las siguisntss cuentas dentro de esta categorta:

a

Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendlentes de cobro a clisntes de la
Compaiiia por ventas de productos realizadas en & curso normal de la operacidn. 5i se
espera cobrar la deuda en un afio o menos {o &n al clele normal da s operacién, si este
fusra mas large), sa clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se prasantan
come activos no comiantes.

Sa raconocan infclalments par su valar razanable v posteriormeante por su costo amortizado
de acuerdo con el mé&todo del tipo de interes afective, suande al crédito ss amplia més alla
de [as condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por detariore del
valor.

Dtras Cuentas por Cobrar; Representadas principalmente pot prestamaos a smplaados v
anticlpos a provesdarss, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valer dsl
desembolso realizado, que es equivalants a su costo amartizado.

- Ofrog pasives flnancieres; 52 miden al costo amertizado aplicande sl métode de interés
efectiva, Mo cbstante, los pasivos financieros que ho tengan un tipo de intards establecido, el
impeorte venza o $o espera raclblr an ol corto plazo yo el efecto de actualizar no sea significative,
se valoran por suU valor naminal. En especlfico, la Compafia presenta las siguisntes cusntas
dentro de asta categoria:

o

Ohligaciones financieras: Se registran inicialmenta a su valer nominal gue no difisre de
g1 valor razonahle, pues estan contratados a [as tasas vigentas en al mercado. Mo existen
costos de transacciones significativas incurridos al momenio de su contrataclon.
Fosteriormente se miden al costo amortizado utifzands las tasas de Interds pactadas. Los
Intareses devengsdos que corresponden a préstames y obligacionss utilizadas en el
financiamiento da sus operacionas ss presentan en £l estado consolidado de resultados
Intagrales, baje el rubro de gastas por intereses.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligacionss ds pago por kienes o servicios
adquiridos de proveedores bcales o del exterlor sn 8l curso normal de |05 negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado puss ng generan
interesss y son pagadsras hasta 90 dias. En case de gue sus plazos de pago pactados
sean mayores a 12 meses, se presentan come pasivos no cotrisntss v generan intereses,
gue sa& reconocen en ol estado de resultados integrables bejo el rubro de gastos por
intereseas,

{Wease paglna sigulenta;.
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3.2,3 Bala de activos v pasivos financiaros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran fos derechos a recibir fog flujos de efectiva dal activo o
si la Compafila transfiers el activo a un tercers sln retener sustancialmants los riesgos v beneficios del
activo. Un pasivo s elfminado cuandeo las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato ze
han llgquidado.

3.3 Gastos Pagados por anticlpado

Se muestran al costo histbrico ¥ representan los seguros pagados por anticipado, menos la proporcién
devengada que sa registra con cargo a los resultados del afio durante el plazo de vigencia de las palizas.

3.4 Propiedad, planta y equipo

a)

i)

Raconacimiento y meadicidn
las partidas de propisdades v equipos se mediran inicialments par su costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su pracio de adguisicidn més todos los costos
directemente relacionadeos con la ublsacion del active, su puesta en condicionss de
funcienamisnte segln lo previsto por la gerencia v la estimacidn inlclal de cualguier costo de
desmantelamiento v retiro dal elamento o de rehabilitacion de ia ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo ds las partldas de propiedades ¥ equipos, los costos
por préstamos de financlacion dirsstamente atribuibles a la adguisicidn o construccitn de activos
que reguisren de un penodo de iempo sustancial antes de sstar fsto para su uso o venta.
Medicidn posterler al reconocimiento: modele del costo

Despues dal reconocimiento inicial, las propisdadss ¥ squipos son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada vy el importe acumulade de las pérdidas de deteriors de valar,

Por otra parte, lus costos por reparaciones y mantenimientos de ruting en Propladades v squipos
son reconocidos en resultados cuando ocurran,

Mediclén posterlor al reconocimiento: modelo de revaluasion

Despues del reconocimiento inicial, los tarrencs y ediflclos son presentados a sus valores
revaluados, gue son sus wvalorss razonables, en el momente de las revaluaciones, menas la
depreciacién acumulada ¥ el importe acumulade de las pérdides por deferlora ds valor. Las

revaluzciones se efectifan con suficients fracuencla, de tal mansra que el valor en libros no difieren
materialments del que se habria caloutado utiizando los valores razonables a1 final ds cada paricds.

{WVéase pagina siguienta)
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d}

Cualguler aumerto en la revaluacian de los terrenos y edificlos se reconocen en otros resultados
integral, ¥ se acumula en el patrimeniy bajo el encabezamienta de reserva de revaluacidn de
propiedades, plaria ¢ eguipe, excepto si raviscle una disnmiiucion an & revaluscidn del misrme
previamente reconocida an resultados, en cuyo ¢aso @l aumento se acredita & resultados en ta
madlda en gqua se cargs la disminugion previa

Una disminucian del valor en Bbros da la revaluaclén de los terrenos v edificios es registrada en
resuitados en la medida que excede el seldo, si exlsls aslguno, mantenide en la reserva de
revaluacién refacionado con una revaluacidn anterior de dishos activos.

El saldo de revaluacion da terrenos v edificios incluide en el patrimonio es transferide directaments
a utiidades ratenidas, cuando se producs [a baje en cuentas dal active. No obstante, pare de la
reserva e transfiere a medida que &l activo es ulillzado por |2 empresa. En esa ¢azo, &) importe de
o reserva transferida es jgusl a ie diferancia entre la depreciacién calculeds segln ef valor
revaluado del active v 1a calculada segun su costo original, Las transferancias desde 18 cuenta de
reserva de revaluacion a ulilldadas retenidas no pasan por ¢l resultado det periodo,

Los efectos de e ravaluacidn de propiedades, planta v equipo, sobra el impusste a [a renta, silos
hubiers, se contabilizaran ¥ revelaran de souerdo con la NIC 12 Impuestos a lag Ganangias,

Depreciacion

Los terrenos no se deprecisn. La depreciacian de propiedades, planta y squipe, es calculada
linsalments basada en la vida Ot estimada de los bierss o de componentes significativos
identificables qua possan vidas Gliles diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, deblda a
gue la Administracion de la Companla estima que el valor de realizagion de sus propiedades,
panta ¥ equipos al término ds su vida (il serd Irrelavante,

Las estimacionas de vidas dtiles ¥ valoras resldualzs de los actives fijlos son revisadas, ¥
gjustadas si s necesario, a cada fecha de ciemre de los astados financieras.

Las vidas (tiles estimadas de propiedages, plantas ¥ agquipos para los perlodos actuales y
comparativos, de acuerds al avalud efectuadn o la pelitica corporativa de la Compafiia, son ias
siguisntes:

Tiempo Porcentale
WMaguinatias 20 afios 5%
Estanteriaz 20 afios 5%
Musblas v Equipos 20 afigs %
Vahlculos & anos 20%
Inmustles 50 anos 2%
Instalaclanes 10 afos 10%
Equipas de Computacién 3 afios 33%

{Wéase pagina siguisnts)
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2 Retiro ¢ venta de Actlvos fijos

La utilidad o pérdida gqua surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el pracle de venta ¥ ¢l valor en lbros del aclivo ¥ reconocida en resultados,

3.6 Deteriocro de activos financleros

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si axiste evidencia objetiva de que un active financisro
o un grupe da activos financieros pusdan haber sufrido perditas par deterioro. Ut actlveo financiers o Un
grupo de activos financieros esta detariorado, v 82 incurre en una pérdida por detetloro del valor, si, ¥
g4lo g, existe evidencia ohjetiva del deterioro como resultado de uno o mas aventos que hayan ocurrida
despuss tiel reconocimiento iniclal del active (un evente que causa la pérdida}, ¥ #8¢ evento (o eventos)
causants de la pardida tenga un impacto sobre los flujos de sfectivo futuros estimados del activo
financiero o dal grupo da actives financisros, que pusda ser estimacde con fiabilided.

Los criterios gus wliliza la Compaiia pars determinar sl exisle una pérdida por deterlorg Incluyen:

- Dificultad financiera significativa del smisor u obligada;

- Frobabilidad de gue antrarén en una situaciin cohcursal o en cuakjuisr otra situacion de
reorgahizacidn financiera del obligado; o,

- Cuando datos obsarvables indican que exista una disminucion susceptible de valoracion an log
flujos futuros de efectivo estimados, tales como camblos en las condiciones de pago o en las
condigicnes scondmlicas que se cormelasiona on impeagos.

Fara la categoria de préstamos v cuentas por cobrar, el impore de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para gjustar astas cuentas a sU importe recuperabile, ademss de tenar
come parametro lo Indicado baje la normativa trilbutaria vigenta, El importe en libros del active se
reduce y ¢l IMporte de las pérdidas $e reconoce en la cuanta de resultedos,

5i, 2n un periodo posterior, al monte de |a pérdida por deteriore disminuys y dicha disminucidn se
relaciona objetivarments a uh evento que haya ccurrido despuds de gque se recenccid dicho deterioro, 13
ravarsion de la pérdida por deterlore previaments raconacida se reconoce an ¢l estado de resultados v
otras resultades integrales separados.

La Compaiila, considerande o anteriorments mencionado, realizé log analisis pertinantes de todos sus
actives financieros sighifisativos.

2.6 Detarioro de aciives no financleres

|os activos sujetos a amortizacion o depreciacidn se someten & revisidn para pérdidas por deterioro
siampra gue slgln suceso o cambio en [as circunstanclas indigue que al Importe en libros pusds no ser
recuperable.

Se reconoce Una pérdida por deterloro gzl valor por el monte par 2l gue el impors an libros del astivo
excede 50 IMporta racuperabila,

{Weass pgina siguients).
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E| importe recupsrable es el mayor entra gl valar razonabls da un activo menos los costos para la vanta -
y af valor en uso. A efectos de eveluar las pérdidas por detetlore del valor, los activos s agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identiflcables por separacde {unidedes gensradoras de
efectival.

La posible raversién de pardidas por deteriore de valor de actives no financieros distintes a la Plusvalla
que sufren una pérdida por deterioro &8s ravisa en todas las fachas a las que se presenta informarién
fingnclera. En o cass que ol monte dal valor sn lbros del sctive excede su monto racuperable, la
Compaiila reglstra una pérdida por detarioro en los rasultades del ejercicio.

La Administracidn ha reallzado [0s anélisis pertinantes de todos sus activos no financieros significativos
y considera que en ninguno de ellos sxjiste evidencia de daterloro.

3.7 Impuesto & la renta

£l gaste par impuesto 4 1A renta del afdo comiprends &l implesio a la ranta cortienta y &) difsrido,

Fl impuesic s recanace en el estado de resultados intagralas, expepto cusnde sa trata de partidas gue
g8 reconocen directaments an el pattimonio. En aste caso el impuests también se reconoce en otras
resultados mtegrales o directamente gn gl patrimonio.

Impuesto a la renta corrisnte

La provision para Impuests e la renta e calcula medlante Iz tasa de impusgste gplizabla a las ulilidades
gravahles y se carga a (os resuiiages del afio en que se devaniga can base an gl impuesto por pagar
exigible,

Impuesto a la renta diferido

El Impussto a la renta difertdo ge provisiona en su totalidad, por sl método del pasiva, sobre las
diferancias temporarlas que surgen entra Tas bases tributarlas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estades financieros praparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina uzando tasas tributarias gue han side promulgadas @ (a fecha del estede de sifudcidn
financiera ¥ que s espera saran aplicables cuands 8l impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a e renta pasive g2 pague.

Los activos por impuastos diferidos compranden las cantidades de impuestos sobre |as ganancias a
recuperar en perlodes futuros, relacionadas con:

i} lag diferencias tempararias deducibles;

ii} la compensacién de perdidas obtenidas en pericdos anteriores que (odavia no hayan sido olifato
de deduccion fiscal:

iy  la compensacion de créditos tributarios no utillzades procedentss de periodos antariores, siempra
y cuando no se salicite su develuclan ante el Serviclo de Rentas Internas y sea probable |a
dispanibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

(vViase pagina siguients),
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Los impusstos a la renta diferidos activos s6lo se reconccan en la medida que sea probable que 58
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferenclas temparales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el deracho
lzgal exigible @ compansar impuestos activas corrientes con impuestos pasivos carrlentes v cuando los
impuestcs a la ranta diferldos activos y pasives se relagionen con la misma autorfvad tributarla.

A la focha de presentacin de este informe la compafila no presentd diferencias temporarias
significativas antra la base flacal v la base NIIF,

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficics de corto plazo! Se ragistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiara y
corresponden principalments a:

Participacidin de los & ad las utilidades; El 15% de la utilldad anual gus la Compariia debe

reconocer a sus trabajadores de acuerde con la legislacidn laboral es registrado coh cargo & log

resultados del ejercicio en gue se devenga.

i} Vocaciones: So registra 2] costo correspondiente & las vacaciones del personal sobre basa
devengaca,

[iT} Fondos de Reserva: Se registra de acuerde a 1a legislacidn vigente en &l Ecuadar.

i)  Dégimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigante
en el Exuador.

Banofigios de large plazo {Jubilacidn Patronal y desahuclo):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio [no fondeades): La Compaiiia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacion patrenal, normado por las |eyes lsborales ecuatorianas,
Adiclonalmenta ds acusrdo a las leyes vigentes, en los casos de tarminacion de la relacién laboral por
gesahucio soficitado por el empleador ¢ por &l trabajader, sl ampleador bonificard al trabajador con sl
vaintlcingo por cianto dsl equivalants a la ditima remuneracion mensual por cada uno deo jos afios de
servicios prestados a [a misma empresa o empleadar, esta bansficio se denomina desahucio.

Le Compaiila determina anualments la provisién para jubilacidén patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesienal independients y se reconocen con cargo a los costas
y gastos {resultados} del afio aplicando el maétods de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y
reprasenta el valor prasente de fas obligaciones a la fecha del estado de sltuacldn financiers, el cual es
abtenido descentando los flujos de salida de sfective & una tasa de 4% (2015: 4%) anual squivalente a
la tasa promadio de los bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador que estan
denominadas 8n la misma monada an la que los beneficios serdn pagados y gus tienen términes que
sg apraximan a los términos de |es obligaciones por pansionss hasta su vencmisnto,

{(Vdase pagina siguiente).
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Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a |a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremantos futuros de remuneraciones, tasa
de rotanidn, entre oiras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios
gn los supuestos actusrfiales se cargan & resultados en el perodo en 8l que surgan.

Los costos de los servicios prestados s& reconocen inmetliatamenta eh rasultados dal afo.

Al cierre dal afio 1as provisionas cubren a todos 108 trabajadores que 3¢ encontraban trabajando para (a
Compafila.

Bengficlos por Terminaclén

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cesa labaoral son reconocldas cemo gasto cuando
85 tomada la decision de dar por terminada |a relacién contractual con los empleados de acusrdoe a las
harmativas ¥ layes vigentes.

3.9 Provigidn corrienta

La Camparila registra provisiones cliande: i) existe una ohligacion presente, ya sea legal ¢ impllcita,
comao rasultades de eventos pasados, §i) es probable vaya a sar necesario una sallda de recurgos para
Hovidar J2 obligaclon v i) el monte $& ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos coms
provislén son la mejor estimacidn de la Companla, a la fecha de cierre de los estados finangiaros, de
los desembolgos necesarios para liguidar |2 obligacidn.

3.0 Provisiones ¥y Contlngencias

Las chligacionas © perdidas asociadas con provislones v contingencias, orginadas en reclamos, [ltigios,
multas o penalidades en general, se reconacan como pasiva en ¢l estado de sitwacian financlera cuando
existe una obligacidn legal o impliclta resultante de eventos pasados, es probable qus sea necesario un
desambolzo para cancelar la obligecion referida y el monte puede ser razonablementa estimado, El
imparte reconocide como provisién corresponds & la mejor estimacidn, a la fecha del estado de shuacién
financiera, del desembolso necesario pars cancelar la obligacidn presents, tomando en consideracion los
riesgos @ incarfidumbre que redean a la mayoria de 108 sucesos v circunstancias concurrentas 3 la
valoracidn de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de bensficlos econdmicos sea requerido, o € monto no
pueds sar sstimade de manera fiable, la obllgacién (no cuantificacds) es revelada como un pasivo
contingente obligacionss razonablemente posibles, cuya Sxistencia serd confermada par la acurrencia o
no gcurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingantes (o
cuantificada) al mencs que la probabilidad de un flujo do salida de heneficiog econdmica s9a remota.

{\Véase pagina sigufsnts).
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COMEXFORT 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

3.11 Reconocimientc de Ingresos Qrdinartos v Gastos

Loz ingresos de la Compafila 58 calculan al valor razonable de la contraprastaclén cabrada o par cobrar,
tenigndo en cuanta el importe estimacdo de cualguler descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la
compariia puada otargar.

Prastaclén de Servicios

Los Ingrescs por la prestacion de servislos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada une de las
siguientes candisiones:

. El importe de |os ingresos pusde madirse confiablements;

» Seg probeble que Iz compalia reciba los beneficios econdmicos asociados con ka rensecrion;

. El grade de reallzacidn de la transaccion, al final del parlede sobre el que se informa, pusds ser
rmedida confiablemants;
. Les costos incurridos en la transaccion y 1og costos hasta complataria pusdan ser medidos

confiablemeartita.

Los gastos son reconocidos con bage al devengado o cuatdo son Incurrides. Se reconoce inmadlatamante
un gasto cuande el desembolso efectuado no praduce beneficios econamlcos futuros,

3.12 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los mgresos financiaros estdn compuesios por ingresos por canceplo de inleresas, ¥ camirios eh &
evaluscion de los activos financleras al valor razonable, expusstos en resultados. Los Ingresos por
intereses son reconocidos 8 costo amorizado, utlllizando e métoda de interds sfactivo.

Los costos financieras estdn compuestos por gastos de actuslizaciin del valor presents de las provisionsas,
vy las perdidas por deteriaro recanogides en los actives financieros, Los cosios por préstamas gue no soh
directamante atribuibles a la adguisiclén o la construcaidn de un activo que califica como tal {capitalizable}
52 reconocen en resultades usando un método de interés efective,

213 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Lagal: La Lay de Compaiilas del Ecuador axige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legsl un porcentaja no menaor del 10% de (a utilidad nata anual, hasta que represents o aicancs
por lo menes gl 50% del capital suscrito y pagade. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto
gh caso de liquidacién de la companila, pero puede ser utfizada para aumento de capital o para cubrir
perdidas en las oparaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Comparilas permite constituir reservas sspaclales o de libre dispasicidn,
mediante la apropiacioh parcial de la ulilidad neta anual, en los porcentajes y para o8 objetivos
establacidos por 2 Estatuto Social ¢ 1a Junta General,
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COMEXFORT 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Exprasade en délares estadounidenses)

314 Distribucion de Clvldendos

La disttibucian de dividendes a los accionistas de la Companila sa reduce del patrimonio en &l perfodo
en &l que los dividendos han side aprobados per los accionistas de |a Campafdila.

3.15 Resultades acumulados

De acuerdn & las disposiciones socistarlas vigantes, Resultados acumulados incluyen los saidos de las
Utllidadss acumuladas y los Resultados acumulados provenlentes de la adopcién por primers vez de
las NIIF.

ulsdos provenisntes de la adope rimera vez de las Mormas lnte jonales de
informaciin Financiera "NIE" - La Superintendencia de Compadias determind que s ajustas de la
adopcidn por primera vez de fas MIF, se deben registrar en el Patrimonia an una subcuenta "Resultades
Acumulades provenientes de la adopcion por primara vez de las MIF", separada dal resto de los
resultados acumulados, v su saldo acreedor, se utilizard para abzorber pérdidas acumuladas |as
hublere, o devuslte 8 5Us accionistas en el caso de llguldacisn de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financioros

Durante el curse normal de sus operacionss ks Compafila esta aexpuesta a los siguientes riesgos
relacionados can &l use de instrumentos financieros:

- Riesgoe de crédlito

" Riesgo de liguidez

- Riesgo de mercado
- Rigsgo operacional

a)  Ambiente de administraclén de riesgos

La Administracién es responsable por gstablacer y monitorear el amblents de administracion de riesgos,
asi coma tambien, e responsable del desarmollo y moniteres de fas pollticas de adrinistracidn de riesgo
de la Compafia,

Las politicas de administraclon de rlesgo s s Compaiiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aguslle rlesgo gue pediera enfrentar la Compafiia determinar limites de afectacién tolerables
v definir los controles de riesgo adecuads:; asl como para manitorear los riesges ¥ ! cumplimients de
dichos Timites. La administracidn es responsable tambign de revisar periddicaments [as peliticas y los
sistemas de administracidn de rissgo de la Compafia a fln do qus reflejen los camblos sn las
condiciones de procedimientos de adminlstracidn, pretende desarrcllar un ambiente de control
dizciplinado y canstructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y coligaciones.

Hlezse paging sigenia;
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COMEXFPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
3 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares sstadounidenses)

La administracitn monitorea el cumplimisnto de la politica v los procedimientos d& administracion de
Flesao ¥ revisa s su marcs de administracidn de rlesgo apropiads respecto de los rissgos a los gue se
les enfranta la Compafila.

b}  Riesgo de crédito

La Comparila es responsable de la gestidn v andlisis da riesgo de credito de sus clientes nusvos
antes de proceder a oftacsr los plazos y condiclones de pagos hahltuales. El riesgo de erddito se
origina por el afective v ofros activos llquides eguivalentas, v depdsitos en bancos e instifuciones
financieras, asi como por la exposicion al srédito con clientes, incluyends las cusntas por cobrar
cllantes ¥ las transacciones acordadas. El contro) de rgsgo establece la calidad crediticia, taniando
en cuenta su posician financiera, expartancla pasada y otros factores.

La Compafila figne como gire de neggocio prestar a sus cllenfes servicios aduaneras en calidad de
depdsito comersial publics, por lo gue la facturasidn por los servicios son realizadas a clisntes con un
comportamiento aceptabls de los créditos concedidos v con un nivel de referendias de primer nival,
cuando a8 trata de clientes nuevos $¢ concede un crédlte ne mayor a los 15 dias, en & caso de sxistir
confrates de mayar volimen se concede un orédito maximo de 45 dias,

La compafila por los servicios que presta tiena suscrito contratos dends se espedifican las condiciones
del servicio ¥ los derechos v obligacianes de los contratistas.

L.a Compafiia mantisne su efective v equivalente de efective en instituciones financieras con las
sigulentes calificacionas:

Callficacién

Entidad financlera 2016 2015
Banco Pichincha G.A. At Aubi-
Banco del Pacifica 5. A. A P

¢}  Riesgo de liguidez

El riasge de bquidez surge par la posibilidad de desaiuste enire la necesidad de fondos [por gastos
operativos ¥ financieros, inversiones an activos ¥ vencinnlento de deudas) v 1as fuentes de los mismos.

La Compafla mantiene sus recursos monetarios en &l corte plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacidn de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compafila
cuenta con 8l apoyo financiers de sus relacionadas y acciomstas,

o} Riesgo de mercado

Es al rissgo de qus el valor razenable o los flujos fuluros de efectivo de un mstrumento financiers fluctlen
& Ios cambios en log pracios de mercade.

{WEase pagina sigulanta)
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31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2015
{Exprasadse en ddlares estadounidanses)

Los precios de mercads Invalucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interds, el riesgo de tasa
de camblo, & rlesgo de precio de [0s productos basicos ¥ otras rissnos de precios, tales eomo el rissgo
da los titulos de patrimanio.

. Riesgao do precly de venta

Los servicles aduaneros en calidad de depdéslta comercial pabllcs gue realiza SCOMEXPORT 5.4, s¢
tranzan a valor de metcado, o3 precios se tigen por a) contrafos Suscrites que aseguran una
rentabilidad para la Compafia, ¥ b) por los tarifarles asignados, coma base de las cotizaciones da (o
precios referenciales de los proveadores,

ii. Riesgo do tasa do intarés sobre o) valor razonable y flujos de efective

El rizsgo de tipe da interés de la Compafila surge de las ohligacionas con Instituciones bancarias, Los
préstamas a tipo de interés fijo exponen a [a Compaiiia a tesgos de tipo de Interds de valor razonable,

El financiamients vla sobragire bancario s una herramights financiera que la compafia ha dabido tomar
comg hecesidad de flujo de efactiva,

2)  Riesgo operacional

El rissge operacional es ol ricsgo de pérdide directa e indiracta originado de una amplia varledad de
Causas asonladas ocon Jos procesos operativos, al parsonal, la infraestructura de la Compafila, y con los
factores externos distintos de los riesgos da liquidez, d8 mercado v de créditos como agquslios rissgos
fiue se orlginan de requerimlantos [20ales y de las normas genaralmente aceptadas de comportamisnto
corporative. Los riespos oparacionales surgsn de todas lag oparaciones de g Compaiiia.

El objetive de ta Comparila es administrar el riesgo opearacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencitn de pérdicas financlaras v el dafio a la raputacion de la Comparila con la sfectividad gensral
de cozlos, a3 como de Imitar los procedimiantos gue puedan restringir la inlclativa v la creatlvidad.

La Administracidn tiene la responsabilidad bésice de desarrcllar e implementar los sontroles
direccionades a svaluar y monitorsar 8l riesgo cperaclonal, Esta respongsabilidad estd respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establacidos por la Compaiiia y desarrollados an as siguisntes
éreas:

- Reguatimientos de adecuads segregacidn de funciones.

" Requerimlentes de conciliaelon ¥ monitoreo de trangacciones.
- Documentacion suficiente de contrales v procedimignios,
- Mitigacidn de rigsgos, eluyendo sagurcs cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de revislones
peritdicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

Vease paging sigismie)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2015
{Expresads en ddlaras estadounidensss)

4.2 Adminlstracién dal rlesgo de capitat

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son 2l salvaguardar la capacidad de la misma de
cankinuar come smpresa en marcha con e| proposito de generar fondos para mantener nivalas de capital
de trabajo ¥ astructura dg capits! Sptima.

La pelitlce de la Compaflia es mantengr un adecuads nivel de capilal que le petmita mantensr la
gonfianza da oz inversionistas, los acreedoras y &l mercadn, y sustentar el desarrailo future del negocio
en Ecuador,

La Comparifa monitorgd sy capital sobrs le base del ratlo de apalancamiento. Este ralio se calcula como
la deuda heta dividida entte el capitel total, La deuda nets se caloula como el total de los recuraos gjencs
{cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y ofras cuentas por pagar} menes 9l efectivo
y equivalents de efective. El capital total 3¢ calcule comn el “patrimonio nete” mas la deuds neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 201§ y de 2013 fusron los sigulentes:

2016 2015
Total deudes con farceroa 425410 583087
Manns: Electivo y equivalentas da afacliva @ean {375.147)
Dauda nela 233.0410 217.940
Total patimonlo 3.283.758 3.58%.189
Capilal tatal 332,788 38071290
Ratio de apalansamlanto 0,23% 5, 72%

El ratic de endeudamlents es resultado, fundamentalmante, del financiamisnto con proveedoras locales
e instituciones financieras,

La polltica de la Compafia estd sncaminada a ma|orar este indicagor, que permita mantensar U
adecuado nivel de capital, manteniendo la conflanza de los inversionistas, los acreedores y ¢l mercada,
y sustantar el desarrolle future del negocle an Ecuadar,

INSTRUMENTOS FINANGIEROS

61 Categorias de instrumentos finangieros -

A continuacisn, se pragentan |os valores ds cada categors de instrumentos financieros gl ¢ierre de cads

glercicio:

MWéase paging siguients)
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HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprasado an ddlares astadounidenses)

Al 31 de digieambre dal 2018

Al 31 da diciombra del 2018

Corrignte No gorriante Corriente  No corrlante

Actlvos financieroa

Efaclive ¥ aqulvalentio do ofectivo 86.400 . 375,147 -
Cuantas por cobrar clientes 1841.788 - 254 342 -
Cuentas por cobrar relacioneadas 20,069 - 23189 -
Ciras cuenias por cobrar 34,2680 - 91.745 -
Total agtives flnanciaros 322537 N 744,303 -
Paslvoe flnanciaros

Obllgacicnas Financlaras 508 - o486 -
Cuentas por pagar provesdores 08467 - 133,475 -
Cuentas por pagar relaclonadas 168 500 - 139106 -
Mras cuentas por pagar 35607 - 103.82% -
Tetal paslvos flnancioros oy Bt - 377256 -

5.2 Valor razenahla de Instrumentos financieros

Para fines da determinar &l valor rezonable de un active o pasive financiere pusde aplicarse algunas e

laz siguientes jerargulas de medicion:

Fregios de cotizacitn {no ajustados) @n marcados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1}
Informacion distinta a precios de cotizacidn incluides an 2l nivel 1 que se puada canfirmar para el
activo o pasive, ya que sea directamente {precios}, o indlrectamente (gue se deriven de precios).

. Informacion sobre & activo o pasive gue no se basa en data que e pueda conflirmar en el mercado

{informacion no observabla) (nivel 3),

Al 31 de digiembre del 2016 y 2015 &l valor an libros de cuentas por cobrar comerciales, otros activos,
cushtas por pRGEr comarsishes, cuanlas por pagar ovesdores y efeckivo y aquivalante de efeclivo se

apraxima al valor razonable deblds a la naturalsza de corto plazo de estos instrumentas,

En relacidn a los préstamos con entidades financieras, éstos s presontan & su costo amortizade que es
sgjulvalente & su valor razonable, pues devengan tasas de interes de marcade.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

{Wéase pagina siguisnts
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

A 31 da diclambre Al do dicfembre

det 2018 dol 2016
Caja Chica 0 T
Banco del Paslico 5.4 41,084 BG.E10
Banes Fishincha 8.4, 11,622 217,748
Banee Plehintha Panama 32,784 100,058
Ae,400 375,147
YVéase ademas Nota 3.1,
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composician:
Al 3 de Al 31 de
diciembradel  diclambra de|
2016 Fasil
Cuan rar clienfes
Empacadora Grupa Granmar 5.4, EMPAGRAM 18 .58 -
Hacab del Beuadaor 5.4, 3.524 35,8322
Tractoman &.4 1,600 32.52¢
Cetlvehiculos 5.4, 20.015 26.787
Global Tyras Com 5.4, Glalycorp - 26.301
Moda Pink 5.4 11.112 -
Compedila Genarat de Comearle v Mandsto 5.A A7.289 16.538
Cepse S.A, 1.115 16,387
Cervaceria Macional G 5.4, . 26,273 16.174
Inlusita Maclonal de Ensamblajes .4, 1.7 12681
Peralta Sinoschio Hrge Frandisen 11,882 11.582
Imexchlm Importadora Exportadora Chlga-M B35 5315
Otelo & Fabell 5.4, oo Fazz
Garcla Cartdn Marman Rigobero 6,288 £,.389
Suparpapelsom 5.4, - €.280
lndugloh 5.4, 35 5,875
Unitever Andina Ecuador 5.4, - 5487
Metransa S.A. ' T 5187
Unlversal Tyres 5.4, Unityras 4.840 -
EBanzenergy 5.4, - &,040
Otres menares 78817 &1.785
238.008 308,688
(Menos) Provisidn de Cugnies insobraties {56.220) {54,346)
151,738 254 342

{Wease pagina siguignte)
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NOTAS A LOS ESTADOR FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en délares estadeunidenses)

Cenforme se menciona en la Nota 4, la Administracion de la Compafiia considera baje el rigsgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — clientes. A continuasion, ss muestra un andlisia de antigliedad de

los saldos al clerre de cada afio:

Paor vencar
Vancidas:
0830 das

31 agb dias
518 890 dias

21 a 120 dias
121 8 180 dias
mas de 180 dias

Provision para cuentas de dudoso cobro:

fovimiento deaf arfie;

Saldo Ihicial

(mas) Provislon dal afic
{menos) Reversosiutilizaciones
Saldo Final

IMPUESTOS

81  Active por impuesto corrlente

Compogicidn:

Al 31 da Al 31 de
diciembre del  diciombre del
2018 2015
88,355 -
B4 720 193,104
14£.8314 41 840
2.164 T.028
1.236 6.293
3.087 13.531
§3.5632 45038
238008 A08.5838
Al 31 de Al 31 cla
diciembre del  diciembre dsl
2018 2015
54 346 58582
1.874 27 188
- (26.424)
56,220 54,348

(Wéase pagina sigulents)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS & LOS EETADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
{Expresado en délaras sstadounidensss)

Al 31 de Al 31 de

diclembre del  diciembro del
2016 2015

Crédito tribularlo afos antericras (1) - 15.007
Fetencionas anla fuente del afo (1) 49,559 60272
Retencicnes por dividendes anticipados (1} B0 2105

Cradiie Wibutatio VA {2} 10162 -
60.328 78.384

{1}  Estos valores se compensan anualmeants con el Impussts a la Renta Causado. Véase ademas
Hota 14,

{2y Corresponde a valores tributarlos a favor de la compaiila, los que seran utilizadas comeo créditos
fiscalss en la declaracidén menszual de VA del slgulenta elercicio fiseal,

8.2 Paslvos por impuestos corriantes

Compasicidn,
Al 3 de Al 31 de
diciembra dal diciembre de!
2016 2015
Impuzelo al Valor Agregada-lya, - 2 551
Retenciones en la fuente Impuesto tenta e IVA 6.851 5,352
G6.651 B.8035

Estas valores fusran cancelados en el mas slguiente de acuerdo al noveno digita del Registro Unico
de Contribuyentes,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento v los saldos da las propledacdes, planta y equipo $e prasentan a continuacion:

{Wéase paglna siguients)
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10.

11.

COMEXPORT 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
{Exprosado an délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Anlicipos ypréstamos al personal

Provislan de Ingrescs (1)
Antlclpo praveedorss
Otros menores

£ 31 de Al3d de
diclembre del  diciembra del
2016 2015

1.880 4,383

27.580 £0.2792

76 6201
3645 88_2“

34 280 g1.74%

f1)  Corresponds a la provision de ingresas pendientes por facturar las cuales s liguidan af siguiente

afo on la facturacion de fos mizmos,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguisnte &3 un resumen de Ios saldes y de las principales transacciones realizadas durante ol 2018 v
2015 con compafiias y partes relacionadas. Seincluys bajo la denominecidn de partes relaclenadas a las
compafias con accionistas comuna®, con paricipacidn accionarias signiflcativa en la compafila v

acciomstas de la misma:

Cuentas por cobrar relacionadas
Cantralflle 8A. (1)

Metremodal 8.4, {2)

Rocaii 5.4 {3

Calvirma Cla Lida, - Tieién

Calderdn Macchlavels David (4]
Calderdn Nicolas {5

Cugntas por pegar relacionatdas
Rocahl 84, - Tiklan (5)

Celvima Cla. Ltda. « Tiblan (7)
Metromodat 5.4, {5

Cantralfie S.A. (2]

Calderan Vitar| Fobarte  {10) (113
Calderon Macchlavalla Roberto {(11)
Caldardn Macchlavelo David {113
Calderén Macchlavelo Ciana {11)

Al 31 ds AT 31 da
disiembre del diclambre dal
p sty 201
B.2EQ 14.468
3.040 1.868
2992 2708
1.403 1.403
1.375 2721
3,000 -
20,0649 25,159
54,1458 §4.1478
82627 62.627
a5 2.4758
811 T2B
18,238 2128
&.518 -
8.518 -
2.830 -
166.5490 139,108

{Wéase pagina siguients)
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COMEXPCRT 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1}
(2)
{3}
(4}

{5}
(8)

{7}
{8)
(9)
{10)

{11)

Corrssponds a valaras por servicios de almacenaje, alguiler de bodena - oficina v estiba,
Corresponde a valores por servicics de alguiler de thermeking ¥ custodia.

Correspontide a valores por sarvicios de estiba v un valor por devolver por liguldacian dsl clisnte
Castelfranceo.

Al 31 de diciembre dal 2016 corresponds a anticipo dividendo y al 31 de diclembre del 2013
corrasponde 8 consumas de tarjetas de créditos corporativos,

Corresponde a préstarmo sl misme que no devenga interés v no tiene plazo definikio de page.
Corresponds ST 47.853 a cuantas por pegar por sarvicios prestados v USE 16,295 a préstamos
para capital de trabajo los mismes que no genera interas y no tleneh facha definlda de liguidacian.
Corrasponds USE 50.589 por préstamos para capital de trebajo vy USE 12.038 por concepto de
reembolsos de gastos.

Corresponds 3 fransports de contenedorss.

Corresponde a sanvicios de custodia y compra de cajas de archivos,

Corresponde a prestame para capital de trabajo los mismos que no devengan interesas y no tienen
plazeo definldo,

Dividendos por pagar que se l2s esta cancelandn & accionistas an base a un plan d9 pagos, alos
cuales so retlene o Impuesie a la ranta.

A continuacién, se detallan las principeles transacciones entre las relacicnadas;

{\Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresedo en dolares estadounicenses)

Eentraffile S.4.
Ingrpscs
Alquilards badaga yalmacanals zingls

Sorvicins da gstlbasy puamdiania
Akuilards oficlha

Campra da cajas y cuslodla de archivog
Active o
Mantaninfanto, sopoto v lcencla Sisad

Ealyima Cis. Lida,

Sarviclos de estiba vy ouelodia
AlmagenamE simpla y alqudarde monlacargas

BotalyiSi.h,

Saryicip da astibas y custadlas

Zavilglo despachg adoana
Metromodals A,
Banici de eafiha y custedia armada

Sanigin de alylilarrmantacangas -« thomeking
Sanricios vanas - almacena)e simple

Treneperia de contanadares y stand vy

Coneuical §.4.

Senicioade eslibas

Bahertn Caldardn Macehlavelle,

Almacanajs simpla

Carlos Bobare Caldordn Viter
EffesoE,

Hongreries

Daxid Caldepin Macehlavelle
Earsgs

Hanaaios

uss % Respogto, uss % Rozpecty,
alinaiegs allnaresn

T4.033 +,95% A6 BBE 1,30%

a.5n 0,29% 0,438 1,28%

B.715 0,30% .A24 0,38%

R 3,04% 637340 1,37 %

7.828 0,35%% Bave 0, 23%5

450 0.02% A40, 747 1,03%

1376 0,068, - 0,00%%

9653 0.43% aTa1 1,26%

- 0,00% 2853 0,08%

440 0,02% aen 1,01%

440 0,0:2% 4.013 4,10%

F.030 0,31% 12.304 1414

7030 0,3 4% 12,300 R

43 .00% 212 0.0 1

44 0,005 212 [FILRED)

360 902% 1.680 0,08%

A.685 0, 16% 1.653 0,12%

- 0, 00% TEQ 0,0:3%

4,048 0,18% B.OS3 ,20%

200 4% 12 9GR 0,4 3%

=l 1} 0,04%: 12,943 0,43%

- 0,00% 50 Q,00%

- 0,00% S0 0,00%

- 0,000 212 0,01

- 0,00% A 0,0F

- 0,.00% 20.004 0.67%

- 0,00% 20.004 0,57%

ok, ¥a B B0 192,411 B 44%

192,103 .60 % 192,401 5,44%

Veasa pagina siguisnte}
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COMEXPORT 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

M DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expragada en ddlares estadounidenses)

Actividades de jas Relaciochadas:

Cantralfile 5.A.+ Actividades de almacenamizenic da archivos.

= 4 &4 & & % B B

OBLIZACIOMES FINANCIERAS

Composlcidn:

Metromodal 5.4, Actividedes d@ transporte comerslal de cerga pesada,

Consuleal S.A.: Actividades de consolidacidn y desconsolidacion de carga.

Calvima Ciz. ltda.: Actlvidades de consolidacion ¥ desconsclidacidn de carga,
Rocalvi 5.A.: Actividades de asasaramiento en sarvicios tecnicos de agente de aduana,

Roberto Calderdn Macchiavello; Actividades realizadas por agentes afianzados Je aduana.
Bavid Galderén Macchiavallo: Aciividades de asesaramiento 81 coMmearcio extairor,
Carlos Roherto Calderdn Yiteri: Actividades reallzadas por agentes aflanzados de aduana.

£131 do. A3 de
diciembre del dizlembre dal
2016 2015

Tatjata te Crédilo 598

£45

598

B4&

{1) Corresponde a saldo con la tarjeta de crédito corporaiiva Pacificard 2| cual fue cancelado o1 19

de enero del 2017,

CUENTAS POR PAGAR - FROVEEDORES

Compasicion,
Al31 de Al31 de
diciembre det  diciembre del
2016 2015
MVigllancia y Alarma - 43262
Seguras Comfianza 5.A 17.337 27.987
Mepfre Allas Gompafia de Seguros 5.4, 15.282 22.073
Sidaosag Cla, Lida. 34 618 .
irag menores 21.148 40.143
Ba 487 133475

Estos valores no devengan intereses ¥ su plazo maxima de page es 30 dias.
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresade en ddlares estadoun|denses)

IMFUESTO A LA RENTA
1. impuasto a la redia reconaocida an resultado del afio

El impuesic a la renta mostrade en el estado de resuitados v otros resultados integrales separado se
compone de la slguiente manera;
Al 31 de Al 31 de
diclambre.  diclembre
del 2016 el 2015

Impuesio a la renta cortente {117.497) _ (208.925)
(117.497]  (206.928)

2. Canciliacidn del resultado contable « tributarlo

Lzas parlidas gue principalmente afectaron la utilidad contabla con |a utilidad tributable de la Compania
para la determinacidn dal impuesto a la renta en los ahos 2016 y 2015 fuercn los slguientes:

Al 31 de Al 31 da
diciemhre diciembre
del 2016 del 2016
Utilidad dal Ejercicio 319.136 ¥63,152
Oiferenclas Permanentes
Partivipasidn trabajadoras {47 870} (114 473}
CHras rantas exantas {5.0148) {4.772)
Gasios no deducikles 263427 295 880
Gastos incurndos para ganararingresos exantos 4.291 T74
Pardicipacion Trabajadoras  albuible a ingresos
108 41
exitias
Total Diferencias Permanantos 214.942 177.430
Hilidad Gravable 534.077  940.582
Impuasto a Ta renta Causado 22% 117.407 206.928
Antlelpg calculado (31148 {31.920
Impuesto a Ja renta carrfente 117,487 206923

3. Impuesto a pagar

Durants el afo 2016 y 2015, o Impuesto a la Ranta fus pagado de |3 giguiente manara:

{Véase pagina siguiente).
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Exprasado en dolargs estadounidenses)

Al31 de Al 31 dy
diciembra diclembre
del 2016 del 2015

Impuesty ala renta causado 117.457 206,928
Menos

(-} Retenciones en la fuent2 en el sjercicke fiscal (49.559) BO.272)
{-] Retenciones por dividendos anlicipados {505} (3.108}
(-} Crédifa uilrutaro de aftos anleriaras - {15.007)
tmpuesto corriente a pagar 67.233 128,544

Otros asuntos -

Loy Orgénica de Incentivos v Pravencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto Mo 530, publicade en
el Registro Oficial No. 407 el 28 da diclembre del 2014, sa axpide ! "Raglamento a la Ley Orgénica de

Incentivos & 1a Produccion ¥ Frevenclén de| Fraude Fiscal®, mediants el cual, se establecen entre ctras
l=s sigulentes reformas al Raglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de Reéglmen Tributario

Internc:

. Ampliacion del concapta de resldencia flacal para personas naturales.

. Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo,

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones ¥ bensficios sociales.

. Condicionss para la deducibilidad de deterlora de los activos flnantieros correspondisntes a

créditos incobirables.

Se ectablecen los plazos de amortizacion y (08 casos v condicionas para su dedugibilidad.
Poreantgje maxime para fa deduceidy da log costos y gastes ineurridos an promocion y publicitad
de bienes y Servicios, ¥ casos &n |09 cuales ne sera aplicable aste limita,

Limites y condicionss para la deducibilidad del pago de regallas, servicios téonicos,
sdminlstrativos y de consultoria, asl come la deducibilided ds los gastos de establecimiento o
pussta en marcha de operaciones.

Casos y condiclonss para el reconocinento de actives v pasivas por impuestos diferidos.
Modificasion de las raglas establecidas para |a deducsién de los pagos al axtarior.

Madificacion de la forma an la que ge aplicard I tarifa de impuests g la tenta de sociedades
cilando la composicion societaria correspondiants a paraisos fiscales o regimenss de menor
imposician gea nfarfor al 50%.

Tarlfa y forma ds determinar el impussto & |8 rerda gobre la lllidad en la snajenacidn de derschos
representativos de capilal u otvos derechas,

Se modifica &l articulo ralativo a las retancionas en 1a fuents de impusste a la renta per pagos al
aexterior,

Se dispone la aplicecion de |a retenclén en la fuenie de VA sobre los pagos v adquisiciones
efectuadas por conlribuyentes especiales a olros cantribuyentes especiales.

La Compaiia so encuenira anzllzando los afacios de los cambios anctados sn la legislacitn tributaria
para dsterminar las Implicanciag e impactos en sus estados finangieros.

{Wéase pagina siguianiel.
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MOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada an ddlares estadotnidenses;}

Praclos de Transferencias.. Las normes trlbutarias vigentss incorporan ¢l principin de plens
competencla para las operaciones reslizadas con partes ralacionedas Por su parte el Bervigio de Rentas
Internas, Medianie Resclucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplements
del RO, 511 del viernss 29 de mayo del 2015, establéce se prapare v remita un Informa Intagral de
Pracias de Transfsrensia y un Ansxe de Operaciones con Partes Ralacionadas, éntre otros, para
agusllas compafiias que hayan tenido operacionss con paries ralacionadas domiciliadas an el exterior
sn el mismo perlods fiscal y cuye monto acumulado sea superior a USH15,.000.000 {Anaxo e Informe)
o US53.000.008 {Anexn). En la referikda Resolucion se establecs atlemés las oparaciones gus no deben
contemplarge para e! andligis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferancia y ze mendiana
gue no sUmardn los montos de operaciones con parkes que sean relacionadas (nicaments por
propanidn de transaccioneas.

Ley Orgdnica de_Solidaridad v de Corrosponsabilidad Cludadana pare Iz Receonstruceion
Reactivaclén de Jas Zonas afectadas por el terremofe del 18 de abril def 2016: Medianta decreto
Mo, 1001, publicado en el Suplemente del Ragistro Oficial No. 758 del 17 de abrit del 2018, 3e expide |a
Ley Solidara en donde se establece una setie do contribucionss que deberén realizar |3 ciudadania y
la empresd grivada parg financiar la reconstrucoién de! desastre provocado por e) teffamoto del 18 de
abyil del 2016, en Manab! v Esmaraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre [a2 remuneraciones, sobre al patrimonio, sobre las
utiidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos da capltal existentes an el Ecuadar de
propiedad de sociededes residentes en parpisos fiscales o ofras jurisdicciones del exterior. A
continuecién, se contemplan fas princlipales conteibuciones:

. EH VA tue sube de 12% a 14% reqira desde e} 1 de junio, por un afc.

v La Ley sstablece que al usar dinern alactrénice habré una devolueion de cuatro puntos del VA,

. Aporte de un dia de seeldo por uno y hasta ccho meses, depandiendo del salarie percibida en
una remuneracion lgual o superior a los § 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacidn al petode 2015
El 0,9% de contribucidn patrimonial a laz persoras que tengan un millén o mas de patrimonic.
lL.os bienes inmuebles existantes en el Ecuader que pertenszcan de manera direcia a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valer catastral dsl afo 2016,

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositive Simplificads Ecuatorlano {RISE),
generadas hasta e 31 de diclambre de 2018, s los contrlbuventes cuye damicilio tributario
principal se encuentra en Manabl, Mulsne y ofras cirgunscripciones de Esmeraldas afectadas Gue
se definan mediante Decrato. Para el 2017, 128 cuotas s reducen a la mitad.

v La normma establece exencionss aduaneras ¥ del impuesto a la salida ds divises para
importaciones que s hagan en las zonas afectadas,

. Las nuevas inversiones en Manakl, Muisna y 1as circunseripciones de Esmeraldas afestadas dque
s& definan por Decrelo sstén excroradas del papo del Impuesto a la Renta por tinco afios.
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COMEXFORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2015
{Expresado en ddiares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADCS

Composicitn v movinrenta al 31 de dislsmbre del 20416

Saldoal Incrementss  PagesiAlustes  Saldo al Flnal
Infsio S

BecEnd tercer suelda 3528 40,560 (41157} 2,832
Deécime cuarle sualde 12.973 18.261 r18.101) 13.128
Vacaciones 11.281 24.251 (2348} 8,183
Fondo de Resetva 1,373 33.054 {33.6845) e
Fartielpacicn de los trabaladores 114.473 47870 §114.033) 48,310
143631 164898 (234.37%) 74302

Composicidn y movimienta al 31 de disiembra del 2015

%ﬁ% Incrementss  Pagosfajustes  Saldo al Final
Dacimo tercar suslo 2267 41,7 (41.9%%) 2524
Dacime cuarte susko 12763 19,157 (16.942) 12478
Wacachnes 10013 24 548 {23.581) 11,241
Fenda de Rasarva 1.057 30012 {28,709 1.370
Particpaciin de los trabajdores 122,307 114,473 (1223067} 1144753
148417 230,352 (235,138} 143,631

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicion:
Al3 de Al 31da
diclembrg d2l  diclambrs de!
2016 2015

Deudas Soclales - 2SS 11.615 13,724
Aritielpo do clientes (1) 3.583 53,4145
Prowvistones coslos vy gastos (2) 16,000 28,727
CAros manores 4.009 FR=l)
35607 103.B25

{1} Al 31 de diciembre dsl 2018 corresponde a anticlpos recibidos para 1a prestacion de senvicios.
{2015; Correspondla principalments a USE 50.000 de valorss por devolver a Whirlpasl Ecuador
8.4, por devolucidn an siniestros reconogido pot la compafiia de seguros ZHM por dafios de
mercaderia en [as bodagas de fa companiia ¥ ef resto a anticipos recibidos pans la prestacién de
gervicios.}

{Wé&ase pagina siguients)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
{Exprasado en ddlarss sstadovnidenses)

{2 Correspondsn a costos ¥ gastos provislonados pendientas da gue 32 les entregus la factura.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de |as provisionss para Jubilacion patronal y desshucio al 31 ds diclembre del 2016 v 2015
carrespande al 100% del valor actual de la reserva matemdtica ealoulada actuarislmente pot un
profesional Indepsndiente para todos lus trabaladores que &l 31 da diciembre del 2018 y 2(M5 se
ancantraban prestando serviclos 2 la Compatfiia.

A continuacion, un detalls de sU composicidn:
Al 31 de &l 31 de
diclembre dictembre
del 2018 dal 20156

Jubliaclian Fafronal 115518 oz ivv
Bonificagion pet Desahuclo 35.415 35.348
155,234 138.545

Los supuestos princlpales usados para proposiios de las valuaciones actuarlalas tanto para la jubllacién
patranal como el desahucio, son 1as siguientes:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diclembre
del 2016 dal 2016

Tasa de descusnts 4,14% 4,36%
Tasa dé Ingremento Salarial 3,00% 3,00%
Tasa d& Incremento de Pensiones M WA

Jubilacion Patronal

Les cambins en el valor presents de |a obligacion per beneflcios definidos en el periedo som

Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembre
gdel 2016 del 2015

Saldoinlcial de |a okligacién parbeneficios definidos 02 A77 05.166
Cosio laboral del sendcio actual 20,355 20331

Coelo Rorintereses 4 455 3.949
Gananclas actuarlales reconocidas en al ORI {2.153) (20.211)
Efacto de reducciches yllquldaciones anticipadas {5.075 {5058
Salds flnal de | oblgacidén por banefcios definldos 119819 102177

{Véaze pagina siguiatite)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresatle an dédlares astadounidenses)

El coste del senvicle actual v &1 gasto financiere neto dal afio sa incluyen an 2] gasto de beneficios a
empleados en gl estadu de resultados infegrales.

Bonlftcacion por Desahugio
Los camitios en el valor prasente de la cbligaclén por beneficios definidos eh ol petiody son:

Al31 de Al de

diclembre  diciembre
del 2016 del 2016

Saldo Inicial de la obligacidn por beneficios definidos 36.348 26,1685
Costo laboral del senitio actuai 7733 B.189Y
Costo por Inlareses 1.685 1.0B6
Ganancias actuariales reconocidas en el CR| (5.469] (1883}
Beneficlos pagados (2.782) {2.547
Costo de sendclos pasados - 5.440
Saldo final de |a obligadian por beneficlos definidos 33415 35248

El costo del sarvicio actual v el gaste financiere neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
emplsados en el estado de resullados integrales.

CAPITAL SOCTAL

Al 31 de disiembre del 2018, el caplital social de la compafiia esty conformado per 245.000
particlpaciones iguales e indivizibles de USE 0,40 cada una.

Accionistas Acclones Yalor Forcentale

Carderion Macohiavelin Wirido Robearto TA.000 28.800 kL
Calderdn Macchiavall Cavid Artura T2.000 258.800 28%
Caldardn Viter] Carles Roberta B2.500 21.006 21%
Caldertn Macchisvels Pablp 24,500 0.800 11%
Calderdn Masthiavelt Ciana Alina de Fatlra 24.000 8600 10%

245,000 8,000 100%
DIWVIDENDOS PAGADOS

Durante fog afios 2016 y 2015, & han efectuada los slguientes pages de dividendos sobre utilidades a
acclonislas do COMEXPORT 5.A | log clgles han sido previamente aprobados por la Junta General
de Ascionistas de [a Compafiia:

{Weasa pagina sigulente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20415
(Expresade en délares estadounidenses)

2018 2815

Dividendos pagados zabre utilidades de afigs anteriores 487 821 §1.000
457821 (1} 81.000 (3)

{17 Distribucion v page de dividendos aprobado en Actas da Junta General de Accionistas de fechas
18 de enerc del 2016 y & de julio del 2016 compuesta par utilidades del efio 2012 por USH
110.610, afio 2013 por US$ 173.297 v aito 2014 por USS 173.814.

(2} Distribuclén ¥ pago de dividendos aprobada en Acta de Junta Generel de Accionistas de fecha
12 de mayo del 2015 compuesta por utllldades dal afo 20M2 por USE 81.000,

20, INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Composician:
Al31de Al 3T de
diclambre del dlciembra del

2018 25
AlracaHamtamte Simols 441 058 702,701
&lquiter de Maguinarias B1.768 147644
Servicios Geonerales 497,431 513,874
Cepdeite Aduanerc y Bodeyaje 1. 237.889 1496017
Servicios SF {52.28I0 80270

2.215.014 2.841.213
Costos operativos {1.131.560 £1.377.628)
[Aiiilad Bruta 1.084.354 1,583.586

21,  GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Composiclon,

(Véase pégina slgulente)
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MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado an dolarss estadounidensss)

Al3tde Al31ds
diciembre tal  diciambre del
2018 2015

Sueldos, beneficios sociales, beneficios a empleados e IESS 230402 214 643
Parficipacion a rabajadores &n las utllidades 47.870 114.473
Henorarios profesionates 210948 242107
hManlanimienle y reparaciones 21180 18.985
Surninistros y matarfales g.o1i2 15.616
Jubllacian Patronal v desahucio 34128 55.405
Provizlén cuentas incobrables 1.675 22.188
Segures yreaseguros 3.810 9.4532
Impuastos, contribuciones yotros 73.012 40377
Depreciaciones 21488 20,754
Otros menores 1704097 211,729
824,200 B63.716

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2015

A continuactdn, se refleja las diferencias resultantes entre la comparacidn de |os presentes estados

financieros y los praviaments presentados al 31 de diciembre del 2015:

{Wéasa pagina siguisnta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

{Expresado en délarss estadounidensas)

[31 da Al 31 de
dictembre dol diglembre dal
2016 2015
Praviaments
Reastructurado DQifersncia reporadas
Estad i .
Acliig
Acllves cormentes 885501 - /A5,501
Agilvos no garrlantes 3578931 - 3874.00
Tolal del aetiva 4,464,432 “ 4.464.432
Pasive v patrimanjo
Paszlvos cormentes F6. 718 - TOE.718
Faaives no carrienles (13 138.525 27.836 110.880
Total del paslve B75.243 27835 847408
Patrimanio 3,684,168 {27.838) 3.517.024
Talal del pasivoe y pairimenio 4,454,432 - 4.454.452
Al 31 de Al31de
diclembre del i re dal
1) 5] 2015
Frevlamente
Reasimnicturadn Diferencig reporiados
Estado da resufiadng infeoralos
[ngresas de aclivldadas ordinarlas 2.941.215 - 2.941.215
Coelas operativos 1.5377.623) - [1.377.629)
Liticlad brula 1.683_586 - 1,053,556
Gastos Adminislragién v Ventas (1) {EE3.716) [1T7.643) (a4, 07 3E)
Gastus financleros {2.870 - [2.B70}
Qitros ngresos, netos 34 038 - 33036
Uthltd2d anmlzs de Impuresto 8 1a renla €31.038 {17845} 648,675
Impuesio a la renta (206, 828) - {205,928)
LHglar] nete del aio 424,108 (17843} 41,751
Gtro rasuliadn ntagral
Férdidas [ganancia) actuarlales en Jubilasin
palional y dasahuee (1) 22.204 10,488 11.718
Fesultado integral dal afc 445,312 (7. 187} 453,466
{Wéase pdgina siguishte)
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COMEXPORT S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

{1y Corresponde a la correccidn por el ajusta realizade an las provisionss de Jubifacion Failronal ¥
Desshucio por los cambios da Aplivacidn Obllgatoria realizados en la NMotma MIC 19 a partir del
afio 2016 (parrafo B3},

GCOMNTRATOS

HACEB DEL ECUADOR S.A.

La Compafila con fecha 25 de agosto del 20415, suseribis un contrato con la compafla HACEB DEL
ECUADOR 3 A para la prestacién de servicios en depdsito eduaners pablico,

" Tarifag: Se e cobra al cliente 4.501000 def valor del CIF da& la mercaderia, tarifa rinima por
dopdsite sera da USE 250 por mes, mds una tas4 de bodegaje de LISH 4 por mt3 mensual, mas
los valores asignados para los otras servicios que requisran utilizar sn Ja Tecepcidn, despacho,
manipulec de la mercaderta durante su permanancia en las instalaciones.

- Plazo! El contrato tlene una vigencia de docs mesas contados @ partir de |3 suscripeion del
contrato,

COMANDATO S.A,

La Compafiia con facha 30 de septiembre del 2045, suscrbid un contreto con la compadila
COMANDATO 8.4, para la prestacidn de servicios an depdsito adusnero piblico,

- Tarifas: Ss i@ cobra al clienta 3 50x1000 dal valor dal GIF de la mercaderla, tarifa minime por
tepdsito serd de USH 250 por mes, mas una tase de bodsgaje de USE 4 por mi2 mensual; mas
los valores asignades para los otras servigios qus requieran uklizar en la resepcion, despacho,
manipulec de ia mercaderia durante su parmansncia en [as instalaciones,

- Plazo: E| contrato tisne una vigencia de doce meses contados a partlr de la suscripcién del
cenfrato.

GRAFEVINE 5.A,

La Compafiia con facha 15 de febrero del 2016, suscribic un contrato con la compaiila GRAPEVINE
5.A, para la prestacidn de servicios en depdsite aduanars piblico.

“ Tarlfas: Sa le cobra al clente 5.00x1000 del valor dal CIF de la mercaderla, tarlfa minima por
deposito gerd de US$ 250 por mes, mas una tasa de bodegaje ds USSH 5 por mt2 mensual; méds
los valores asighades para los otros servicios que requieran ukilizar en 1a recepcidn, despache,
manipuleo de [a mercaderia durants gu permangngia en las instalaciones.

- Plaze: E| contrate tiene una vigencia de doce meses contados a partlr de 1a suscripcidn del
contrate.

Socizdad de Lucha Contra ¢l Cancar ds] Ecuador - 3QLCA

La Compafla con fecha 1 de julic de! 2048, suscriblé un contrate con SOLCA para |e prestacidn de
sarvicios de bodega v reserva de espacio.

{Wease pégina siguisnte)
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28,

COMEXPORT $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidanses)

“ Tarlfas:

Almacenamiento Simple Tarifa Espacio
Almacanamlenta Smple
Mrguiler de comlanador 407 valor mas USE 250 US55 240 ¥ MT2
Alguiler de Morilagargas de 3 tonelades
|ngrasn por comtenedor 2007 4 . LISE 65 M
Aliuller da Montacargas da 3 toneladas

| ERress gor sonmemadar 207 40" LISg B8 MEa
Estlba de ingresa
Par contenedor 20 40 LSETE 4 parsonas

Walor por persona USE 18,75
Esliba de egreso

Por conlenedar 2Q7F 40" USE 75 4 perachaG
Yalar por persona US55 18,75

_Materlal de embalsje LSS 13 hFA
Gorvlgie  de  transpods s factura  goma  rubro de
desronlenetizaclin mas WA LSS 160 piviala

- Plazo: El contrato tiene una vigenoia de seis meses contadas a partir de la suscripcidn del
contrato.

EMPACADORA GRUPD GRANMAR §.A. EMPAGRAN

La Compafila con facha 12 da octubre del 2016, sugcribid un contrate con la compaiiia EMPACADORA
GRUPD GRANMAR 5.4 EMPAGRAN para la prastacién de serviciog en depdsite aduanere pliblico.

- Tarifas: S& Iz cobre al cliente 2 50x1000 del valor del CIF de la mercaderia, tarifa minima por
deposito serd de US$ 200 por mas, méas una tasa de bodegaje de USE 1 por mt2 mensual; mas
las valores esignados para [os otros servicios que requieran utilizar en la recapcidn, despacho,
rmanipulso de la mercadsria durante su permanencia en las instalaciones.

- Plazo: El contrato tiene una vigencta de doce masss contados a partlt de Ia suscripcian dal
Contrata.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la facha de emision e gstos estados flnancieros (24 de Marzo del
2017), no se produjeron eventos que, en cphinlon de la Administracién de 1 Compafia, pudieran tener
un efecto signiflcative sobre dichos estacdes financieros que no se hayan revalado en los mismos.

AFROBACICN DE LOS ESTAROS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicienbre del 2016, qus comesponden a log estados
financieros NIIF de la Compafila, han sido amitidos can la autarizacidn de facha 13 de Marzo del 2017 del
Geronte Genaral de |a Compafia y posteriormants serdn puestos a consideracion de 1a Junta General
de Agclonistas pars su aprobacién definitiva. En opinion da |la Administraclon de la compaila, los
estades financieres adjuntos seran aprobades por los Accinnistas sin medificaciones.
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