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A los Accionlstas de

Comexport S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2016

Hemeos suditado los estados financieros gue se acompafian de Comexport 3.A., que
comprenden el estado de situacién flnanciera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultades integrales, de camblos en el patrimenio v de flujos
de efectivo por 2l afic terminado an z2ea facha, zaf como un resumen de lus polifticas
contables stgniﬁcgtivas y olras notas explicativas.

‘Respensabilidad de la Administracién sobre [os estados financleros

La Administracion de Comexport 8.A., es responsable de la preparacién y presentacién
razonahle de estos estados financleros de acuerdo con Normas Intermacionales de

" infarmacién Financiera (NIIF), ¥ del control interno necesario para permitir la preparacién
da astados financieros que estén libres de distarsiones signiflcativas, deblde a fraude o
BITOT,

- Respongabllidad del audltor

. -Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
- 'basados en nuesgira auditeria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas
- Internacionales de Auditoria, Dichas normas raquieren que cumplamos con requisitos
- gticos y planifiguemos y realicemos |a auditoria para obtener certeza razgnable de que
" los estados financlercs no estan afectades por distorsiones significativas. Una suditoria
" pompratde la apllcacion de orocedimientos destinadts a la oblencidn de ia evidencia de
autdlitoria schre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los
procedimiantos seleccionados dependen dal julcio del auditor e incluyen la evaluacion del
ricsgo de distorsiones slgnificativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, ol auditor toma eh consideraclon los controles
internos de la Administracién de la Compafla, relevantes para la preparacion ¥
presentacion razonable de sus estados financiercs, 2 fin de digafiar procadimientos ds
auditorla adecuados a [as clrounstzncias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interne de la entidad. Una asuditorfa también
comprande |a avalyacidn de que las politicas contables uiilizadas son apropiadss v de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion gensral de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropliada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinton de auditoria,
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Alos Acclonistas de
Comexport 8.A,
Guayaquil, 29 de abril dei 2016

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financleres menclonadoes en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectes importantes, |a situacién financiera de Comexport
2.A. gl 31 de diclembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera {NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5.  Sin calificar nuastra opinién informames que los astades financieros de la Compaiiiza, al
31 de diciambra del 2014, fueroh examinades por otros auditores cuyo dictamen fechado
al 10 de abril da]l 2015, exprest una opinidén sin observacionss sobre dichos estados
financleras,

8. Enia Nota 3 a I9s astados financieros adjuntos 1a Administracién de 1a Compafila explica

-gque en &l 2018 adeptd las Mormas Infernacionales de [nformacién Flnanciera (NIIF) en
reamplazo de las Normas Internacionales de informacidn Flnanciera para Peaqueiias vy
Medianas Enfidades (NIIF pare PYMES) cuye analisis de adopcidn se explica en la Nofa
3. Lag cifras del 2014 fueron raestructuradas para efectos comparativos.
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COMEXPORT 8.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
' AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
: {Exprasado en ddlarss estadounidenses)
31 de 3 de 1 de
Referencla  diciembre diciemtra enern
ACTIVOS a Mntag 2015 2014 2014
Activos corrientas
Efactlva v eguivalentes de efestiv T 375. 147 307 855 1.765
Cuantas por cabirar
Cligntas g 388 8967 42271 381.440
Ralacionades 11 23.169 114,350 88322
Impuestos por rAcUperar 14 - 15,007 81.783
Antlelpos 8§ proveadoras &.201 52,220 -
Otras 6.245 8.420 8,140
423582 802,277 530,685
Menos - Estitnacidn para cusntas
incobrables 8 (54 346} {88602 [17. 786}
363,248 643,685 GB2 87TY
Senuros pagados por anticipado g2, 724 24 847 26.630
Total acfivos corrlentes 807117 gEg. 208 581.274
Actlvos no corriantes
Fropiedadss v equlpos netos & 3578.931 3807783 2.2685 340
© Propiedades de inversidn - -
Im pussto diferldo - 8,447 3455
Inversionas permansntas . - __180.000
Total activos ne corrlentes 3.57E 031 3.616 240 2.4465. 4095
Total de activos 4,386,048 A.402 538 3.037.789

Las notas explicativas anexas son parte integrante do los estados financieros,
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7 Tng. David Galderdn / C.P.A. Denisa Ardvalo
Serente Ganaral Cantadora General
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COMEXFORT 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 205 Y 2014

- {Expresado en ddlares estadounidenses)
3 de 3 de 1 dn
Refarencia dleiarmtire diciembre eters
PASIVOS Y PATRIMOMNIO A Notas 015 2014 2014
Pasivos corriantes
Pocumentos ¥ cuenkas por pegar
Froveedares 10 163.048 242 558 208,459
Relaclongdas 11 139,106 £28.407 &74.061
Anticipo de clientes 10.207 66,922 4239
CHras 10 G4.795 12 496 16.797
Depositos en.garantia - 36102 113027
377250 B84.485 017.47%
Fazivos acumulados
Bensflclos soolales 12 143,681 148417 63.334
[mpuestos por pagar 14 157 447 ARTED. ___ B0
2078 182 167 LAdd
Total pasivos corrlentes B58.334 1 0BA6R2 1.008.m7
Paslvos no corrlentes
COibligaciones finencieras - - 3.518
JutHlaciéan patranal y desabicio 13 110,680 20014 75421
Total pasivos no cotriontes 10890 1614 114 &34
‘Total pasivos T (124 1167 £6f 1.123.8058
Patrimonio
Capital social 15 88.000 o8.000 D&.000
Aportes para futuras eapitaflzaciongs 77266 ¥7.266 77268
Reserves . &11.874 611879 £4.032
Otros resultades mtegrales 13 11.718 - -
Resultados acumulados 16 _28881 2487007 _ {686515
Total pasivos 2817024 3.245.072 1913813
Total pagives y patrimonio 4,.388.043 4402638 2037 FE

l.ag notas sxplicativas anexas son parte integrants de los estados financieros,

Ing. David Cald&rén C.P.A. Deniss Arévalo

Gerante General Contadora Sataral




COMEXPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES.
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2Ms 2014
entas ' 17 284115 3.389.321
Cozto de ventas 18 {i1.377.629) {1.877.270)
Litiidad bruta 1.583.586 1.512 051
Gastos operativos:
Administracion 18 {831.600) (705,994
Financiero (2.870) {8.873)
{834.470) (715.867)
Utilidad apsraciona| 28118 705 384
Otros ingresos, hetos 34.036 13.994
Ltilidad antes da impuesto a la renta 783,452 615.378
Farticipacitn de trabajadores 14 (114.473) {122 307)
Impuesta a la renta comiente 14 {206.228) {1896.724)
Liikdad neta del afio 441,751 495 347
Qtro resultado integral
Planes de bensficios definidos 13 11.718 -
Lkilidad neta y resultade integral del afic 453,469 486247

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L4 1 u
fng. David Calderdn” C.P.A Deniss Arévalo
Cerente Geners| Contadora General
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COMEXPORT S.A,

ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en délares estadounidanses)

RETET &l Kl
a Motz 2015
Aujo d= efeotivo de las astlvidades de operacidn:
Tohrg & clontos . 2984518 3.3959.035
Pagos de servicios edauirides (Costo da vanta) . 01377825} {1.877.270)
Pagos a provesderes ¥ otres (410714} (154,484 B
Pagos a etmplsados (375.328) {222.117) ;|
Gaztos franclercs (287 [BBTH E
ImpLesto = 15 renta 14 (205.923) [1B6.724) E
Ctroa mgresos Ad oEE 18.694 ;
Flujo da efacttve nete provito an las aclividades de operagiin 821.088 917. 782 l
t
Flujo de efectivo do las aotividade=s de inversién: l'r
Adiciones do aclivos flos -] (173803 {305,765 EI
Fluja do ofoctive neto utlizads an jas gclividadas da Inverskin {17380 (365,769 ij
Flujo do efactive atitizado en las actividadas de finanalamlenta:
Pagos de dividendas (370,805 (1 E&E.384) :
Pagos de cbbgaciones financloras - {(28.518)
Flups de efective neto wlizads on las actividades do flnancamianto {379.895) (225.302)
Aumento (dismnucking nalo de afactive 87281 30&.0M
Efocthea al sl dal afio 307 255 1785
Bfacthya al final del afo 7 54T N

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierms.

_ A : o -
ing’ David Caldaron,/” - -C.P.A, Deniss Arévalo
Gerente Genearal - Contadora General
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COMEXPORT S.A,

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLLLJOS PROVISTOS FOR ACTIVIDADES DE OFERACION

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reforgncia
a Nnotag 2018 2014
Flujo de efeciive da s actividades de operasién
Resultzdo integral del afe 453 460 496,347
Mas cargos a resultados que no rEpresentan

madmierie de efective:

Depreciacion : 2] 100,116 146 586
Provizln para cuentas de dudose cobro & 22,108 40,795
Resarwas para jubilacién patrenal ydasahocio 13 35.215 26382
Farticipacion de las Irabgjadores de ulilidades 14 114,473 122.307
Impuesto 8 la renta 14 208,028 196,724
932,390 1.029.242
Caminos &h acivs y pagiwas.

Cuentas por cobrar 157.871 {164.158)
Gasfos pagados por anficipados {27877 {B8.217)
Clettas por pagar {220,306) 26012
Pazlws scumulados (220,790, {35.726)
Pasivos diferdos - g1,608
Efealiva nete proviste en las acthvidadss de oparaciah 621 1188 a17 ¥E2

Las nolas axplicativas anexas son parte integrante de los estadns financiaros.

== %mmﬁm
Ing. Devid Calderon C.P.A Donlss Arévalo
Geranfe Gensaral Contadaora Genaral
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1.2

COMEXPCRT S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMAGCION GENERAL.
Constituclon y vbjeto social

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de noviembre de 1994 con la
denomninacidn social de Tomexport S.A., sU actividad principal son las actividades de

almacenamiento y depdsitos de mercancias varlas; y actuar como depésito aduanero
rblles,

El 25 de septiembre del 2014 mediante Resoluclén No, SCV-INC-DNASD-SAS-14-
0028975 se aprueba la fusién por absorclon de la Compaifa Tiblan S.A, por parle de la

Compafila Comaxport S.A., ademas de!l aumento de capital suscritp en US$2.000,
dividito &n 5.000 acciones de US30,40 cada una de ¢llas

Su actividad principdl son las actividades de Almacenamiento y depdsitos de mercanclas
varlas y actugr como depdsito aduanere plbiico, E| plazo de duracién de la Compafifa es
de cincuenta zfios contados a partir de la inscripcion ds 13 escritura en e! Ragistro
Mercantil.

Autarizacion de funclonamlento

El 256 de novismbre del 2010 medlante Resolucion No. GGN-CAJ-DTA-RE-748, se
conceds a la Compafila Comexport S.A. la renovacion de la autorizaclén para el
funcionamiento como Deposite Aduanerc Comercial Plblico, éste queda facultade para

- gimacenar cuaWuier clase de mercancias excepto las de prohibida importacidn, de

conformidad con el artfculo 88 de la Ley Crgénics de Aduanas. Para afianzar el pago de
tributos Comexport S.A. mantendra vigente la garantla por el valor de US$850.060. El

. depésito comercial plblico no podré ingresar mercanclas a sus instalacicnes, cuando los
tributos suspendidos superen el 81 % del valor de la garantia que ss haya rendida. Guyu

venclmientcr se axtendio hasta el 2015.

EI 29 de septiembre del 2015 mediante resolucidén No. DGN-DAE-CC-0014 emitidas por el
Servicio Nacional de Aduana ds| Ecuador "SENAE", concade a |a Compafiia la

- renovecion para funcicnar y operar kalo el regimen esnacial aduaners de Ceposiio

Aduaners Publico, en sus instalaciones ubicadas en la Via Perimetral Km. 255 Av.
Principal Solares 1-2, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, por cincos ahos
contados de! 25 do noviembre de| 2015,

El total de areas calificadas asciende a 12.550,80 {as cuales se distribuyen de la siguiente
forma;

Area
QOficina PB 179.18 m2
Oficina PA 179.15 m2
DAPR 1 1,500 m2
DAP 2 2.855 m2
DAP 3 Aumento 2.000 m2
DAP Patio 5.037.60 m2

(9




1.3

2.1

COMEXPORT S.A.

MNOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado sn dofares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financleros

Los estades finencieros por et afo terminade el 21 de diciembre del 2015, hen sido
emitides con la autorizaclén de fecha 14 de abril del 2016 de [a Gerencia General y

posteriormente seran puestos a gonsideracion de 1a Junta General de Acclonistas para su
aprobacion definitiva.

RESUNMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierns. Tal como lo requfers la Morma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicag han sido disefiadas en funcldn a la NIIF vigente al 31 de
disiembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los elercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros do la Compafila al 31 de diciembre del 2015
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Jas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emifidas por ol Consejo de Mormas
Internaclonales de Contabilldad {IASE), las que han sido adoptadas on Ecuador, y
representan la adopclén ntegral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejerclclos que se presentan.

Los estados financiercs de la Compaiila emitidos hasta el 31 de diclembre del 2014 se

. prepararon de acuerdo c¢on Normas [hiernacionales de Informacion Flnanciera para

Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para ias PYMES), emitidas por €l Consejo de
Normas Internacionaies de Contabilidad (IASBE), los cuales fusren ceonwertidos a NHF

‘completas {(afic de translcidn) para ser presentados en forma comparativa con los

estados financieres al 31 de dlclembre del 2015,

Los estados financieres de ia Compafila han sido preparados de acuerdo con ef principio
del costo histdrlco. La preparacidon de los estados flnancieros de acuerde con NIIF
requiere el uso de clerles estimados contables criticos, También reguiers que la
Administracién ejerza su juitio en & proceso de aplicacion de 1as politicas contables de |a
Compailla. En la Nota 5 se revelan las dreas un mayer grado de Juicio o complejidad, o
dreas eh las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pusden diferir de log montos estimados por la Administracién.

GCon el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2014 con
los del afic 2015, se han efectuade cleras reclasificaciones yo agropaciones de los
estados financieros y sus notas,

(10
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COMEXPORT 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 3
{Expresadn en dolares estadounidensas)

2.2  Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente I

A la fecha de emisién de estos estados financieras, no se han publicade enmisndas,
mejoras ¢ inferpretacionss z la norma existente que no han entrade en vigencia y que Ia 1
Compania no ha adoptado con anticipacidn. El |ASE considera como necesartos vy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién chligatoria a partir de ias 3
fechas indicadas a continuacién; i

Aplleacldn gbliqatora par
efaris(os [mielacdos # perls

O e L e

Homa JToma H
NIF1IDY  Enmlanda, Sobie la-venla o apores de peivos antre un Inverslonisla v sus 1de enem del 2015 i
P HIC 28 B60CHEdaE ¥ nerocies conjuntos. 3
Lo MIFM Enmignde. Schre la contabllizaclin de adguisiclonss da patlcipaclonas an 1de #hem del 2015
i operacionas confuntas, :3
NI 4 Melora. Descrbe loE =aldos de las cusmias do difafmiantos da actividades 1de enara del 2018 ‘
raguladas coma |os montos de gasios o MYMEse gue 1o $& reconoceran come
actlvoe 9 pasivos dé acuerdo a olias Notmas, pero quea curmplenlos roquisios para i
gardiferidos. 1
MIC % Yy Enmicnda, Aclaraclin sobia los melodos acaptables e depresecidn v 1de enera del 206 '
MIC 38 amattizackin, 5
M 18y Ennienda, Flantas de produegidn, las cuales debon contablizarse como 1de enera del 2015
MK 41 propladad, planta y equlpe, ya qua su funcisnamiento es simiar alde fabrcacien, '
MY 2T Enmignda, Femmlle que [as entidades utlicen el método det valar patdmonial para 1da anaro dal 2016 :i'
g contabifzaclones de las [nversiones en subsidiadas, negocis conjuntos v i
aaoslatas an sus astad os nanc emes separados, de acuerdo a NIC 28,
MNIF S MWajorg. Clagilie aelon de clertos temea efaclionados a1a clasificas|dn entre activos 1de llo del 2016 1
meranidos para [ venla o pare sl distibuckin i
HIIF 7 Mefare, Madiflcechiin de s mvelasion dalee centralos da praslaclin do sonclos y 1de ullo dat 2043 3
raleveciones eaquandes pars ke eslados finandkros Intednoe
HIG1 Enmienda, Ralevaslones ralasionads s con maladalidad, dEgregaciin y ida Jullg dak2i1G
© subiptedes, notas y oo resullado integrale s
HIC 18 Mefare. Cladficas|dn de modo de delemminar g lasa de descuento para las 1de |Hio def 2016
: abligasienes porbenaficlos posl- emplan
M 34 Wefare, Cladflessdn do o relaclonad e onnformacidn evalads an el epore 1de Jullo del 20
Interino ¥ fae referanclas dal mizmo
‘HilF 10, NIF - Enmnlacdas. Cladfteaclan da elafos aspaclos sobra |a praparae|én yalaborackin 1 de |ubo dal 2016

’ LYNC28 desastados flnancleros conaclldados y acerca de la opclén dalnedtodo dovalor
: pelfmanial prapercional an enlidades qus no 4cn ehlidades de Invemian

HIF S Mrjora. Recenoclmiento y medizlén de actives financhercs 1da enaro del 2048

HIF 4 Enmlanda, Se ha revisado de forma suslanclal fa contablidad da coebarturas para 1d8 enaro del 2043
peomilie ralffajar majer las aclividadas de gaslidn da resgos da los esiados
finencieron; adermeas, permite los camblos de tos lamadee "erédkos proples”.

MIE 15 Mejora, Reguardmiznias para reconoalmienle de Ingresos que aplisan & tedos les 1da anern del 215
contratos con chentes (@aceple pot contralos de lBasing, cendratos de asgurosa
Instrumantoe flnancleros).

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigenies desde el 1 de enero
del 2016, que de acuerdo a su nafuraleza, ng han generado un impacte significativo en
los presentes estados financieres.

i
1% ) |
¥ il
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2.4

2.5

254

COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado gn ddlares estadounidenses)

Mcneda funcional y moneda de presentacion

Las pattidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en |a monada del
ambiente sconémico primario donde opera |2 entidad (moneda fungionall. Las estados
flnancieros e exprasan en ddlarss estadounidenses, gue es |a maoneda funcional ¥ la
moneda de presentacién de la Companis.

Efective y equivalentss de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible ¥ depdsitos a la vista en hancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafia clasifica sus aclives flnancieres en |as siguientes categorles: "activos
financiercs a valor razonable & través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar, “actives flnancieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financleros
disponibles para la venia’. Los pasivos financleros se clasifican en las siguientes
categorfas: “pasivos financigros a valor razonzble a través de ganancias y pérdidas” y
‘ofros pashios financieres”. La clasificscion depende del propésito para e cual se
adquirieron !oe activos o contrataron jos pasivos financieros. La Administracion detsrmina
la clasificacién de sus activos y pasives flnancleros a la fecha de su reconocimliento

inicial.

_ AI 31 de diciembre del 2015 vy 2014, la Compafila posee activos financieros eh la
o catagur[a de, “préstames v cuantas por sobirar” v "activos finenciercs disponibles para la
" venta’. En el 2014 también posela activos financieres en la categeria de “activos
- finahcieros disponlbles para la verta". Asl mismo la Comparfia mantiene pasivos
- financleros en fa categoria "Otros pasivos financieros”.

La clasificacién depende del propdeite para el ¢ual se adauirleron los actives financieros,
la Adminisiracion determinz la clasificacian de sus sotivos finangieres 2 la feche de su
reconocimiento infcial,

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn:

(@) Activos financieros mantenidos hasta su yatcimiento

Representados en el estado de situacién financiera por inversiones en acciones.
Son activos financleros no derivados gue se deslgnan en esta categorfa 0 no
califican para ser designados en alguna de las oiras categorias de activos
financleros. Estos activos se muestran como activos no corrient&s a menos gue la
Administracion tenga la intencién expresa de vender el actlve dentro de los 12
meses contedos & vartic de {a fecha del estade de siuacidn firianciera,
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(v Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Fepresentados en el estado de situacién financlera por cuentas por cobrar
comerciales v relacionadas. Son activos financleros no derlvados que dan derechg
a pagos filos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen
en el actlvo cortiente, excepto por log de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera,

{cy QOftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn flnanclera por las cusnta por pagar a

proveadoras vy relacionadas, Sa Incluyen en ¢l pasivo corrients, excapto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de Ia facha de! estado de situacién
financlera.

2,5,2 Reconocimiento y medicion inlcial y posterlor

Reconocimiento

La Compafila reconoce un actlvo o pasivo finanslero en el estado de sltuacien flnanclers
a la fecha de 1a negociacidn y s raconocen cuando se comprometen a comprar o vander
el activo ¢ pagar el pasivo.

Madlclén inicial

-+ - Los actives y paslvos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable més
cualquier coste etribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconoclde comoe
- parte del active ¢ pasivo, siempre gue el active o pasive financiero no sea designade
como de "valor razonable a través de pérdidas v ganancias” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaia valoriza los mismos como se dasgcribe

a continuacion;

Medlcidn posterior

(a} Activos flnancieros dispanibles para ia venta:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Loz cambios en &l
vaior razonable se reconocen en el patrimonic. Cuande un titulo valor clasificado
come disponikie para la venia se vende ¢ su valor se deteriora, los gjustes
acumuiados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio
gg incluyen en gl estado de resultados integrales. Debido a que no exists un
mercado active y el valor razonable no puede ser medido con fiabilidad, la
Compafiia las mantiene al costo.

O I T e T S T i v i
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(b} Préstamos y cugntas por cobrar:

Posterfor & su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el

métode de interés efectivo, En especifico, la Compaiila prasenta las siguientes
cuentas dantro de esta categoria:

(i  Cuentas por_co llentes: Estas cuentas comresponden a los montos
adeudados por sus clientes por los servicios prestados en el curse normal de
los negocios, Si se esperan cobrar en un ano o menes se clasifican como
activos corrientes, de |0 contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a sU valor nominal que es equivalente a su costo amorizado pues
no generan intereses y son exlglbles sn clienies nueves en un plazo no mayor
a 15 dfas y en &l caso de existir contratos de mayor volumen se concede un

. erédito maximo de 45 dias, menos |a provision por deterioro correspondiente,
{y Cuentas por cobrar relacio : Representadas por transacciones

realizadas entre Compafilas por servicios prestados, Se reconocan a su valor

nominal gue es equivelente a su coste amortizado pues no generar intereses
y exigibles hasta 60 dias.

() Ofros pasivos financieros

Posterfor a su reconocimiente inicial se miden al coste amortizado aplicando e

metado de interés efective. La Companfia tiene {as siguientes cuentes dentro de
asta categoria:

i}  Provesdorss; Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquirides de

- provesdores en &f curso normal de les negocios. Se reconocen & su valar

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menares a 30 dias.

(i} Relacionadas: Represantadas por transacciones reallzadas entre Companlas
por servicios racibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a
su costo amortizado ya que no generan intereses v son pagaderas en plazos
menores de 50 dias.

- 2.5.3 Deterioro de activos financisros

E La Compafila establece una provision para pérdidas por deterloro de cuentas por cobrar
L comerciales cuando existe evidencia objetiva .de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos |os Importes que se |2 adeudan de acuerde con los términos originales de
las mismas. La existencla de diflcultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en gulebra o reorganizacion financiera v la falta o
meora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
X deteriorado. El deteriore para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
L que sa valora noma la diferencia enfre ef imports en libros del activo y 2l valor astual de

1
r

3
X
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los flujos de efectivo futuros estimados descentado a [a tasa de interés efectiva original
del activo financiara.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 v 1 de enero del 2014, la Compafifa mantiene una

provisidn por detericro da sus cuentas por cobrar por un valor de US$54.3468 (2014,
USE58.582) (1 de energ del 2014, US$17.786).

3l en un periode postenor, &l monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicka
disminucion se relaciona objstivamente a un everto gue haya ocuirido despuds de que
se reconoclo dicho deterforo, 88 reconcce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

: .~ 2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2,6

Un activo financiera g2 elimina cuando sxpiran fos derechos g recibir 1oz {lujos de efective
del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los rigsgos v benaficios del activo, Un pasive es eliminado cuande las obligationes de |2
Cempafita especificadas an el contrato se han liquidado.

Propledades y equlpos

Las propledades y equlpos se compuonen de temmenocs, edlficios, instalaciones, muebles y
Bnserss, maguinarias y equipos, eguipo de computacion, estanterias v vehicula cuya
base de medicidon es su coste historico, menos depreciacicnes acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desemboisos diractamente
atfibuibles a la adguigicion del activo. Los desembalses posteriores 2 I8 compra ©
adquisicion sdlo son capitalizados cuando as probable gue los beneficios econdmicos
futuros asociados a ia inversidn fluyan hacla la Compafila y los costos pueden ser
medides razonablements. Los otroe  desembolaes posteniores corresponden a

reparaciones o mantenimiento vy son registrados en los resuitados Intagrales cuando son
incurridos.

La depreciacion es calculads lineaimente basada en la vida Gtll estimada de los bienes, ©
de componentes signiflcativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no
s considera valares residuales, dehlds a que la Administraciin de Ja Compaitla estima

que el valor de realizacién de sus propiedades y eguipes al término da su vida Util no as
relevante.

Las estimaciones de vidas (tiles de los propiedades ¥ aquipos son revisadas, y ajustadas
i 8 necesario, a cada fecha de clerre de log sstadas financiercs.

Las vidas Utiles estimadas de las prc-p]edadeé ¥ éqﬁlpﬂs :sén las siguientes:
(Véase pagina siguiente)
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Tipo da blanas Mumero do afios
Magquinadas 20
Estantarian 20
Mueblas yenaeres 20
Vehicllos 5
Inmuables A1
Insiadaciones 110
Equipos de Compaation 3

Las pérdidas y ganancias por la wventa de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresas obtenidos con el valor en libres ¥ se Incluyen en el estado de
resuitados integrales.

Cuando el valor-en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperabls,
este es reducldo inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterloro de activos no flnancieros {propledades y equipos)

Los actives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de dsterioro cuando se
preducen evenios o circunstanclas que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterloro corresponden al monto en el que el valar en fbros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al
mayor erfre el morto neto qua se obtendra de su venta ¢ su valor en uso.

Para efectos de |a evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

. pequefios en log qus generen flujos de efectivo identificables {unfdades generadoras de

efectivo). En o ¢aso que e monto del valor libros del activo exceda a su monto
resuperable, fa Compaiiia registra una pérdida por deterloro en los resultados del ejerclcia.
Los saldos en libros de activos no financiercs que han sido objeto de castigos por

‘deteriors se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verlflcar

posibles reverslones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no flnancieros, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, deblde a que 1a Administracién ha determinado
gue no existen indlcadores de deterioro.

Impuesto a la renta corrienta y diferido

El gasto por impueste a la renta del afie comprende el Impuesto a ia renta comignte y el
diferido. El impuesto se raconoce en el estado de resultades integrales, excepto chiando
se trata de partidas que se recenocen directamente en el patrimenio, En este caso al
Impuesto tambidn se reconoce en ofros resullados integrales o directamente en &l
patrimonio.
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{a) Impuesto a_la renta cotriente: La provislén para Impuesto a la réenta se calcula
mediante [a tasa da impuesto aplicable a las utilidades grevebles y se carpa alos
resultades del afte en que se devenga con base en e impuesto por pagar exigible.

(b} |mpuesto g la renta diferido: El Impuesto a la renta diferfdo se provisiona en su
totalidad, por el mé&todo del pasivo, sobre |as diferencias temporarias que surgen
antre |as hasas tributarias de actives Y pasives ¥ 5 respectivos velores hostrados
@n los estados financiercs preparados bajo NilF. El iImpussto a !a renta diferido se
determing usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ta
renta diferidg activo se realics o el impussto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos gobre
las ganancias & recuperar en periodos futuros, relaclonadas con:

{h las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compenzacidn de pordidas oblenidas en penodos antsriores que todavia
no hayan side objeto de deduccidn fiscal,

(i) la compensacién de créditos fributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre ¥ clando no se sclicite suy devolucién ante el

Servicio de Rentas [nternas v sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizaclon,

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se reconoeen en la medida que sea

orobable que se produzcan beneficios tributaries fuluros contra los qua se puadan
usar las diferencias temporales.

Los seldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
clando exista ¢ derecho legal exigible 3 compensar impuestos actives corrientes
con Impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de dicismbre del 2015 la Compafila no ha determinado ia existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasives y sus
respectivos valores mostrados en 105 estados financieros preparados bajo NIIF, La
Compaiifa presenta en otros Ingresos, netos fa compensacion de] impuesto diferide
ofiginado en afios anteriores por otros conceplos gue no fueron permitidos, su
reconacimignto de acuerde a lo indicado en el Reglamentc a la Ley Organica de
incentlvos para la produccién publiceda 31 de diclembre det 2014,

2.9 Baoneficios alos empleados
{a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubre de provisionss del estado de situacion financlera y
corresponden principalmente a; o

()  Padiclpacién de los trabajadores epn las ufilidades: Calculada en funcion del
15:% de la utilidad confable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
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(b)

establecido por |a lsgislacion ecuatoriana vigente. Se reglstra con cargo a
resulitados y se presenta como parte del costo de ventas y de 108 gastos
administrativos en funcién de la labor del empleade que reclbe este beneficio.

{il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(lil Décimes tercer ¥ cuarto sueldos v heneficios de la sequridad social; Se
provisionan y pagan de acuerdo & la legisiacion vigente en al Ecuador,

Beneficios a large plazo

Provisiones de jubllacién patronal y desahucio. La Compafilg tiens un plan de
beneficio definida pare jubilacikdn pattonal, nomade por ‘as ieyes laboraies
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las leyes vigenles, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahuclo solicitade por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veintlsinco por cientn det
sguivalenta a la dlitima ramuneracion mensual por cada uno de log afios de
servicios prestadoz a la misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahuclo.

La Compaiila determina anualmente [a provisién para jubifacién patronal ¥

desahucio con basa en estudios actuariales practicades por un profesional

" indepandiente ¥ & reconoce con cargo a los costos v gastos (resultadeos infegralag)
" ‘del-ano aplicande el método de Costen de Crédite Unitarle Proyectado y representa
sl valor-presente de 1as obllgaciones a la fecha del estade de situacion financiara, ef

cual se detarmina descontando |os fluios de salida de efectivo estfmados usando |a

‘taga anual de conmutacion aciuatial del 6,31% equivalente a )& tasa promedio de

jos bonos de gobfarne, publicada por €l Banco Central del Ecuador que estan
dencminados en la misma moneda en la que los_beneficios serén pagedos v que

tishen términoe que se aproximan a los termings dea las obligaciones por penslones
“hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuarizies incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
copmutacian actuasisl, tasa de morshidad, edad, sexo, afios de senvidlos,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotaclén, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ios zjustes basados en la
expsriencia y camblos en los supuestos actuariales se cargan al otro resultade
integral en el parlodo que surge.

Los costos de los servicios pasados s recondcen inmediataments en tezultados
del afio. Al cierre del afio las provislones cubren g todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafiia.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuande: (i) la Compania tlene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resuitade de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquider la obligacién: v (i} ¢l monto se ha
estimado de forma fiable. Los monips reconocidos como provisidn son [@a mejor
astimacidn de la Admintstracion, a 1a fecha de cieme de los sstados flnancieros, de los
desembolsos necesarios para liguldar 1a abllgacidn.

Distribucion de dividendos

La distribucidén de dividendos a 105 accionistas de la Compafila se reduce del patrimonio
en ¢l perlode en el que los dividendos han sido aprobados por los acclonistas de |2
Gompafiia,

Reconocimianto de ingresos

Los ingresos compranden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en al curso normal de las operacicnes de la Compafila. Los ingresos se
miuestran natos de impuestos, develuciones y descusntos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en [a medida en que es probable que |ps beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compafila presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacicn de |a
prestacion final del periodo sobre el que se Informa.

Costos y Gastos

" Lo costos v gastos se reglstran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,

.. independisniéments de ia fecha en que 3o reallza e page, de acuerdo a log lineamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Flnancleros®.

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
{NEF) -

En Noviembre de! 2008 |a Superintendsncia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante
Resolucién No.08.G.DSC.010 astablectd un cronograma de aplicacién obligatoria de las
Marmas . Internacionales de Informacion Financlera "NIIF* por medio del cual estas
normas entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de ensro del
2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ublgue la entldad. Para el caso de
la GCompafila, por ser considerada dentro del grupe de lag Peguefas vy Medianas
Entidades de acuerdo a la Resclucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 adoptd la NIIF para
las PYMES a Eartir del 1 de snerc del 2012, fecha én que las Normas Ecuatorianas de
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Contabilidad quedaran dercgadas. La consideracion de la adopcién de |as NIIF para
PYMES ss dio de acuerdo a las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro miltones de délares,

b}  Reglstren un valor bruto en ventas anuales inferier a cinco millones de délares; v,

c} Tengan menos de 200 trabajadores {perzonal ocupade). Para este calculo se
tomara an cusrta el promedic anual ponderado.

La Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros dispuso que al clerre de los
estados financieros de cada afio, las compailas deben de analizar si estan incumpliendo
cualauiera de jos literales mencicnadoes arrba, y en caso de ser asi deberén aplicar, a

" partir del 1 de enero del aflo slgulents 1as NIIF complatas, situacién que sa origind en |a

Compafila debido a que al 31 de diciembre del 2014, gl total de activos anuales fua de
LU5%4.402,638 con lo cual al 1 de enero del 2015, la Companla adoptd NIIF completas,

De lo anteriormente mencionado, la Companiia ha analizade sus politicas contables (NIF
para las PYMES) aplicadas y las NIIF completas ¥ no se han detsctado diferencias en la

conclliacién del patrimonto NIIF para las PYMES vs NIIF completas que ameriten ser
ajustadas.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de rlesgo financlero

Las actividades de la Compaiiia |a exponen a una varledad de riesgos flnancleros:
riesgos de mercade {que comprends a |os riesgos de precio v tasa de interés), riesgo de

crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y

frata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiere de [a
Compafila,

La administracion de rfesgos se efectlla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad ({MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar et riesgo sino que 85 una hermamienta que ayuda a evaluar donds se dsbe
invertlr v que retorno se glcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimlentos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar,

{a}- Riesgos de mercado
Fiesgo de precio
La compania esta expussta al riasgo de rmercado al cual @s gansibla a los indicadores

del sector comerctal del pais. Su principal rlesgo en este sentido estd Influido por

(20}
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(&}

variables, come el indive de preclos al consumigor (IPCe) correlacionadn con la
inflacién, gue afectariz al detecninar los precios del seclor en relacidn a I
competencia.

Rissgn de orédite

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalents por
et drea de finanzas. B rlesgo de crédifo e encuentra presante en ol efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales v ofras per cobrar.

Efeotivo en hancos v activas financleros

Respecto a los hancos @ institUcignes financierss donde e mantiens €l sfectivo,
tienen calificaciones de riesgo Indspendiente que donoten niveles de solvencia y
respaldo adecuadoes; dichas calificaciones en general superan la callficasion "A”.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con las
siguientes calificaciones:

Calificacion {1) .

Enlidad 2015 2014
Bangg del Pagiflen 5.4 Adde AbA-
.Bangn Plehlnghe G A, And Adhe
Banco Pichingha Panarmg NI M

[1)' Gaﬁﬁcécfnnes de Riesgo emitidas por la Agencia Céiificadora FCR Paclfic Credit Rating
3 A y Fitch Ratings.

ND: No dlsponlble,
Cusntas pgr cobrar

La exposicion de la Compaiila al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilfdad que se produzean alleraciones en los fiujos proyectados como
consecuencia de |a falta de recuperacian de [os saldos por cobrar a los clisrtas, ¢
una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo &l modelo de negocio, la Compafifa no otorga créditds significativos,
pero como procedimiente de control ha dessallede los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacidn de egtos activos, La Compafiia ne tiene una
concahiracién de riesgos crediticios en el casc de guentas por cobrar comerclales.
El riesgo de crédild por su nasluraieza, es un riesgo inherente, que si s controla
nunca desaparece, esto por fa falta de pago de facturas o page fuera de tlempo de
las mismas. Sin embarge, de acuerdo al modelo.da negacio de la Compaila para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que Incluyen:

- Revision de clientes de acuerde a lse politicas do credito {evaluacion
crediticia: capacidad de page, caracter, entrd otras) y cobranzas {técnicas dg
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercads, y para
cada tipo de clienta canal.

» Analisis mensual de indicadores de ocartera que permitan aplicar un
segulmiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas,

. Mejoramiento continuo de los procesas inmersos an las nollticas de orédito ¥
de cobranzas (soporta tecnolégico y herramientas disponibles).

(¢ Riesgo de llguidez

La princingl fuenfe de Wouidez son los fljos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar ta liquldez de corto plazo, la Companiia se
basa en los flu]os de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La polltlca para el manejo del rlesgo de liguidez invelucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efactivo de seguridad y acceso Inmadiatd a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubtir eventuzles pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, bheneflelos 3 empleados,
impuestos y ofros con antigledad menor a un afio.

La Compania durante el ejercicio scondmice 2015 y 20714, concenird su
apalancamiento netamenta con sus provesdores.

-Continuando con el modelio de negocio y factibllidad intetho que manaia la etpresa
se administra la liguidez tomando en consideracion los sigufentes puntos:

-« . Elaboracion y aplicacion de politieas, procedimisntos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédite otorgado, a través de
une estructura administrativa descentralizada que fa soporte.

a Elaboracion y analisis mensual de indisadores que permitan evaluar [a gestidn
en determinados procesos

v Lacobranza os redlizada por &l equipe de ventas {eficiencla).

»  Otorgamiento de descusntos financieros gue incentiven la venta de contado
en clientes con volimenes altes de compra lo cual contribuye a su vez a la
liquidez v disminugcién del riesgo crediticio,

. #2 Administracion del rlesgo de capital
Los objetives de ia Compafila al administrar el capital son &l salvaguardar la capacidad
de la misma de conlinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

a sus accionistas, beneficios @ ofros grupos de interés y mantsner una estructura de
capital dptima. ’
n
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Continuando con 2l modelo de negecio y factibilldad intemo gue manegja Ia Compafila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, |3 rentakilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir o8 costos asociados v generar resultados
para los actionistas.

Adicionalmente, la Compafila monitorea su capital sobre |a base de rafio de
apalancamiento. Este ratic se calcula como la delida neta dividida entre ef capital total. La
deuda neta se calcula como el total dae los recursos ajenoes (incluyende cuentas por pagar
comerciales, compafhlas relacionadas y accionistas) menos el efective y equivalente de
efective. El capital total se calcula como sl "patrimonio neto” més la deuda neata.

215 2014

Proveedores 163.048 242558
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas - 139.106 528.407

302,154 7688.985
Menos: Efectivo y equivalentes de efective {375.147) {307.856)
Deudea neta - 461.108
Tetal patrimonio neto 3.617.024 3.245.072
Capital total 3.617.024 3.706.181
Ratio de apalancamlento 0% 12%

La principal fuente de financiamiento de la Compariia as su capital propio,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L= preparacién de estados financisros requiere que la Compaiia realice estimaciones y
ufilics supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafila
se encuentran basadas en la experiensta histdrica, cambios en la industria 2 informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargeo, [os resultados finalas podrian
diferir de las estimaclones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionss y polittcas contables significativas son definidas come agqueltas que son
importantes para reflelar correctamente la situacidn financiera y los resultadeos de la
Compailila y/c las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las’ principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con les siguientes concaptos:

{a) Deterloro de cusntas por cobrar:

La Esjjmaclén para cuentas dudosas es determinada por [a Gerencia de la
Compdfila, con base en [a evaluacién individuailzada de la antigiiedad de los saldos
1 ; .

(23)
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por cobrar y la poslbllldad de recuperacidn de los mismos, teniendo como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provisién para clentas dudosas se carga a los resultados integrales

del afo vy las recuperaciones de cusntas provigionadas sa acraditan o otros
ingresos.

(b  Vida Ut de propledad v equipes:

Los cambios en circunstancias, tales camo avances iecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que |a vida dtil fuera diferente de las estimaciones
reallzadas, Lag estimaciones se basan principalmente en las provecciones de uso

S futuro de los activos. La determinacion de las vidas Uliles se evalia al cierre de
e cada afio. Ver Nota 2.6y 2.7.

{t} Provisiones por baneficios a empleados a largo plaze:

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubllaclén patronal y Desahugio,
para lo cual utiliza estudios acluariales practicados por  profesionales
indepandlantes, Ver Nota 2.9.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Ea{agnriaﬁ de instrumentos flnancieros

oo A continuacidon se prasentan los valores en libros de cada categeoria de instrumentos
. financleros &l cierre de cada sjercicio:

" Composicién:
C Al 31 de diclembra Al 1 de enero
2015 2014 2m4
Comiente Comiente Corlents
Activos financieros medides al Gosto

_ Efectivo y equlvalentes de efectivo 375,147 307.858 1,765
Activos financieros disponibles para !z venta
Inversionas - - 150.000
Activos financieros medidos al costo amertizade
2 Cuentas por cobrar clientes, netas 334.621 353,689 363.864
Cuentas pot cobrar relacionadasg 23.1569 114.350 g9.333

Total actives financieros 732,927 775.885 514,741
Pasivo financlero medido al costo amortizadeo - - - :

CuBtia poT PRBET MOVeRTUTeS - . B3040 242558 DO, 458
Cuenta por pagar relacionadas 138,106 528.407 574,951
_ Total pasives financieros ana, 154 - 7G68.985 783,410
I.Z “:nl . . = . ]
¥ '

. (24}
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Valor razonahble de Instrumentos financleros

Para fines de determinar el valor razonable de un sctivo o pasivo financiere puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de mediclon;

. Precios de cotizacién (no ajustados} en mercados actives para sctivos o pasivos
idénticoy {nivel 1}.

. Informacion distinta a precies de cotizacion incluides en el nival 1 que =2 pueda

confirmar para el activo © paslvo, ya que sea directamente (precios), o
indiracfamente {gue se deriven de preclos) (nivel 2}.

v Infarmagién sobre e active o pasive que no S8 basa en data que se pueda
gonfirmar en &l mercado (informacién no obsarvable) (nivel 3.

Al 1 de enero del 2014, los aclivos financieros disponibles para 1a venta v los mantenidas

hasta su vencimients <& valoran en base a nivel 3, ya gue tlenen un precio de cotizacion
&n el mercado,

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas,

cusntas por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas, v el efectivo se aproxima
al valor razonabtle debide a la naturaleza de corlo plazo de estes instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosision:
31 de dicfernbre 1 de etero del
2015 2014 2014
Caja 730 45() G50
Bancos localas {1) 274,358 307.408 1.115
Bancos del exterior (2) 100.058 - -
a75. 147 307.856 1.7658

{1} Al 31 de diciembre dal 2015, corresponden a depositos mantenidos en el Banco
Pichincha US3217.748 (2014: US$ 145.824) y Bance Paclfleo US$56.610
(2014:U8% 161.582), de libre disponibilidad, Al 1 de enero del 2014, corresponde &
depdsitos mantenidos en ef Banco Internacional S.A. US$987, Banco de la
Producsidn Produbsnco S.A. US$92 y Bance Machala SA US$3B, de libre
disponibilidad.

{2) Corresponden a depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha Panama, de libre
dispopibilidad. * : .
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion;
31 de diciembre 1 de enero del
2015 2014 2014
Clientas (1) 388.957 412.271 381.440
Estimacian para cuantas incobrables {2) {54.346) {58.582) {17.786)
334.82__1_= 353,E_E1§= 383.654

{1} Corespondsn a la cuentas por cobrar por las ventas de servicios realizadas en la
giudad de Guayaquil, un detalle de las principales clisntes es como sigue:

31 de diclembra 1 dé enarg dal
2015 2014 2014
Hageh Tel Ecuador 8.A 35,622 - -
Tractomad 3.4 32,628 - -
Caflvghiculos 8A 26,787 13821 -
Globa) Tyres Corp 5.4 Glotycard 28,301 - -
Compa¥la Genaral Da Comerzio Y Mandaty 8.4 16.538 . -
Cepsa 3.A 16.387 23,604 20978
Carvesaria Naclonal Gn 5.4 18,174 35413 22276
* Indusire Neclonal Da Ensamblajes 5.4, 12481 - .
Paralla Ginocchlo Huga Frandisco 11,882 11.982 1882
lmexchim Imporadora Exportadora Chlea-M o415 8316 8316
Thalo & Fabell 5.4 7322 anig -

" @arcia Camion Norman Rigoberto 6,389 6,580 &.380
‘Surpapelcorp 8.4, &.280 44,250 -
Tndugld S.A 5875 - -
Unliaver Andina Ecuador 5.4 5487 48,081 -
Molranea G4 5187 34502 -
Banagnargy .4 5.040 4,002 -
Tigndas induatriales Asaciadas SA - 24 564 13,580
Johnsen & Johason del Ecuador 3.4 - 14.538 7.5482
Corporacion Empresanal Ecustorlana - 8,288 6.877
Bangg Genfral del Ecuador - “ 131.138
Chros menores 142 064 1682 587 151.0147

3GR.987 442,271 81,440

Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre & sontinuacién:

{Véase pagina slg_uiente}
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Por vencer

Yencidas:

1a 30 dias

31 a6l dlas

£1 a2 80 dles

i a120 dles
121 5 180 dias
mas de 180 diasi

sigus;

Saldo inlclal
incrementos

Reversos fulilizaciones
Saldo final

‘78, PROPIEDADES Y EQUIPOS

continuacidn:

31 de diciembra 1 de engm el
2018 2014 2014

80,274 142828 240,661
193,108 162.855 58,118
41,840 20.348 7.972
7.828 3.570 2.168
5.293 1.165 3.100
13.531 4.416 4 213
48,088 658.489 4,208
388.967 412.271 381.440

(17  Los mavimientos ds [a provisidn por deterioro para cuentas por cobrar es como

3 da diciembre 1 de enero dal
2015 2014 2014
58.582 17,756 19.624
22.188 40,798 3.257
(26.424) - (5.095)
54.346 58582 17.786

" El movimiento y los saldos de las propiedadss, planta y equipo se presentan a

{WYease pagina slguiante)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS PUR PAGAR

Compaosicion;
31 de diciembre 1 de enare del
2015 2014 014
FProveedoras (1) 183.048 242 558 203.459
Ciros {2) 54.785 12.4%96 18,797
227.843 255,054 225,255

(1y- Corresponde principalmente a proveedores por servicios recibidos por sl giro del
negocio, ver composicion;

31 de diclembra 1 de snero
2015 2014 2014
Yigiiancie yalanmas 43 262 73622 77.704
Confianza 27,997 - -
Wapfre 22,073 - -
Beguros Crients 5.4 - 23.705 22683
Salmatysa S.A - 20652 14.341
Vimase Cla Lida. - 15,300 23184 -
Olros mencres £0.716 108.279 - 70837
165088 242 655 SUB.AGD

{2} Al 31 de diclembre del 2015, Incluye principaimante US$50.000 de valores por o
devolver a2 Whirpool Ecuador 8.A. por develueidn en siniestros reconocldo porla  :
compania de seguros ZHM por dafics de mercaderfa en Ias budegas de fa
companhia, : . o

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS'
) siguiente s un resumen de las principales transacciones réalizadas  durants’ o8 ands’
2015 y 2014 con compafilas ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo ja denominacion-de -
comparilas y partes relaclonadas a las personas naturales o [uridicas. (compafilag) que-

directamente o indirectamente controlan o son controladas par la Compariia, tienen. contmi
corjunte o influencia significativa {asociadas).

Saldos sl 31 de diciembre;

{Wéase pagina slguients)}
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidensas)

31 de diciembre 1 da anero
2015 2014 214
Cuentas por cobrar relaclonadas
Cenlralfile 8.4 14 458 5.521 0858
Rocald 8.A 2708 7138 -
Metromodel 8.4, 1,859 a40 -
Cahima-Tiklan 1.403 1.403 -
Tiklan S.A - - 250
20,438 14,703 2.908
Clantas por cabrar accionistas (1)
Calderon Wacchiewello Dawvid 221 G6.681 AA.014
Ca!damnil‘uﬂamhiawl[u Fablo - 1.400
Calderon Macchiave|lo Robarto - 328965 -
2.721 ag.647 80414
Total cursntas por cobrar 23,159 114,350 g§9.322
Cuenias par pagar relacicnadas
Rocalv 3.4 (2) 64,148 54,1458 18,660
Cakime 8.A (3} 62,627 &a2.627 15.000
Matrdarmodal 5.4 2475 - 1.259
Cantrafflle 3.4, T28 33848 1563
128978 180).424 37.572

Cuentas por pagar acclonlstas {(4)

Calderon Viterl Roberto 9128 198.611 241,483
Calderon Macchiawello Robaro - 82,875 165.558
Calderon Macochlavelln David - 22,860 22.804
Caldaron Macchigwallo Diana 81.837 107 537

8.128 365.953 537.370

Toial cuentas por pagar 139106 b25.407 574,951

{1y Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a consumos de tarjetas ds créditos
corporativos, Al 31 de diciembre del 2014 .y 2013 corresponde a2 consumos de
tarjetas corporativas y préstamos realizados a los accionistas, los cusles no
generan ningun tipo de interés, y no mantienen fecha de cobro.

{#) Cormesponde US$47.853 a cuentas por pagar por servicios prestados y US$16.265
g prestamos para capltal de trabajo los mismaos gus no genera interés ¥y no tienan
fecha dafinida de liquidacion.

(3 Corresponde US$50,580 por préstamos para capital de frabajo v 12.038 por
concepto de reembolses de gastes. -

{4y Al 31 de diclembre dal 2015, corresponde & préstamos realizados por &l accionista.

Al 31 de diciembrs dal 2014 ihcluyse US$298.895 (1 de enarc del 2014:
US$485.279) correspondienta a dividendos por cancelar.

| ]
't
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COMEXPORT 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado an dolares estadounidenzes)

Transaccionss:

Contrafile S.A.
Ingresos
Alquller da bodega ¥ elmacenafe slmple
Serviclos de astibas v guardlania
Material embalale v reembolsa da gaslos
Alquller da offzing

Egrasos
Cormpra de cajas ¥ custodia de archivos
Actlvo filg

calvima Cla, Ltda.
IngQrosos
Servicios da astlibas v custodias
Alrmacenamento sirngle ¥y sarvicios basicos
Yenta de activo Tllos

Rocaivi §.A.
Ingresos
Serviclos da sstihas v custodias
Serviclo de bodegas ¥ loglstiza

Egreso

Servialos despacho eduana

Metromodal S.A.

Ingresos
Sarvicios de sstihas v cuslodia

Sarvicios alguller manfacargas - thermeking
Serviclos varlos - almagens|e simple-

Eqraso
Tranaporta de contenedores y Stand By

Consuleal S.A.

Ihgresos
Sarvicios da esthbes

Robarte CalderSn Macchiavallo
Ingresoy
Almasenge slmple
Servicio da cuslodla v estiba

Diana Calgderdn Macchiavelic

ETBE D5
Sarvisioe varlos

"

¥

£l 3 de disierrore el 2005

Al 21 da dictarmirre del 2014

% %
Usk reapecto al LSS respech? al
ingraso ingreso

30,968 1,32% 40,338 1,1 9%
8,408 0,295 ATER Q,17%
- 0,00% 5241 0,15%
11424 0,30% 12,394 0.237%
E8.7310 2,00% 63,759 1.88%
B.672 0,23% 18.529 0,65%
30,747 1,05% - 0,00%
37.619 T 2EY 189,628 0. 55%
2.683 0,08% 1.788 005%
250 O.01% 520 0,02%

- {,00% Q54 0,03%
34013 R vz 3,282 0,10%
12,888 O.44% 5.546 0,20%
- 0,00% 800 0,02%
128583 0.44% TA4L6 0.22%
212 0,01% - {,00%
1.680 0.06% AB5 0,01%
4313 a,15% 100 0,00%
1.681 0,08% a78 0.01%
7.664 0255, 941 0,03%
12 96B D44% 17.880 0,53%
12.968 0,44% 17880 0,530
B 0,00% - 0,00%

FE0 4, 03% - -

- . 000% 172 0.01%

- FE0 . 0,033 172 0.51%
- 0,00% 5,348 0,168%
(31)
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NOTAS A LOS ESTADGOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimjento:

Baldos = Pages yio Saldoe al
Infcio Incrementos ufilzaciones fina]
Ade 2015
Decimo tercer sueldoe 3.267 41.781 {41.48G) 3.529
Dl cuado sualde 12.78% 13487 {19242 12578
Yacaclones 10.13 24.949 {23.881) 11,281
Fonde da reserva 1.087 30.012 {28.709) 1.370
Participacion de os trabajatores 122.307 14473 (122307) 114473
149,417 230,352 (236.138) 143.631
Afto 2014
Décimo tercer sueldo 2.702 35.424 {34.856) 3267
Décimo guarto susldo 11.303 17.621 {16.161) 127683
Vacasionés 8511 20.813 (19.311) 10.013
Fondo dea rezeny 666 28,008 {2R.505) 1.067
Pariiclpacian de os rabajadores 40,252 122.307 (40.252) 122.307
53.334 225.168 {135.085) 149.417

BE.NEF'.G'.GE A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCID

Jubi!acgnn gatronal y desahucio;

El saldo de ia provisién para jubilacidén patronal y desahucio al 31 de diciembrs 'de[-é'{'}ﬁ'y L

2014, corrasponde al 100% del valor actual de 12 reserva matematica calculada

‘actuarialmente por un profesionsl independiente para todos los trabajadores, due a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia,
Un rasumen dei pasivo a largo plazo €5 come sigue:

4 W eherg

31 de diclembre 5 ¢ R
2015 2014 e
Jubilacidh patronat 81.912 71.125 '66.968 -
Bonlficaclén por desahucio 28.778 19.789 18.453 -
110,880 90.914 75421

Los principales supusestos actuariales usados fugron los siguientes:

4

(Véase pagina siguiente)
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31 de dictembre 1 de anero
2215 2015 2014
L] & %
Tasa de descuanto 7,008 7.00% 7.00%
Tasa d& incremanto salarisl 4,00% 8.00% B,00%
Taza de meortalidad e invalidez {1} TH [ESS 2002 TM IESS 2002 TMIESS 2002

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorians de
Seguridad Social en ol afic 2002,

Los importes reconocidos en los resultadoes respecto a dichos planes dol pasivo a large
plazo son oo sigulsnies:

2015 2014

Costo actual del senrvicio 35.216 26.382

A continuacidn se detalla el movimiento de la provislén para |ubilacién patronal v
desahucto en el pasivo:

Jubfacién Desahucla Toleles
2015 2014 2015 2014 2015 204
A1 de enetn 71,125 56060 0,709 1B.453 80814 75421
Coste lahgral por senicic achualas 21.084 17.974 5.023 4.908 26.907 22.BA0
Coatos Mnancieros 4,651 2.886 1266 1.268 5817 5.254
Perdida {panancias actuariales) [11.226) {6,655 492} {3.084) (11.718) {0,739}
Beneflcfe pagade “ (2.547) {1763 (2,547} {1,752}
Efzclo de redugeidn v iquidaciones . -
anlicipacas {2723 {1.150} fa.722} {1.150}
Costos servicios pasados - 4,639 - 4,535 -
81.012 7128 28,778 197580 110,690 20914
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
21 de diclembro 1 de gnero dal
2015 2014 214
Impuestos por recuperar:
Retanciones en [a fusnte : . - 15.007 91.753
impuestos por pagar; _ SRR
Impuesto al Valor Agregado ... .. 258 8.736 &.380
Retenclones en la fuenle 1WA B 2.805 13.407 11.621
Retenciones en la fuente de mpuesto a la renta 3.447 8.4687 7.708
Impuests a la Renia 128.544 - - -
:n © . ABTA4T 32,760 28.210
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Bituacion fiscal:

A la fecha de emision de los estados financierss, fa Compafifa no ha sido fiscalizada por
las autoridades fributarias, De acuerdn con [a normativa {ributaria vigente, 05 afios 2012
al 2015 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Concllacion tributaria — contable:

A continuacidn se detalla la determinacion ds| impueste scbre los afios terminados al 31
de diciembre del 2015 y 2014;

2015 2014
Utilidad antes de Eartldpa{:idrn laberal & Impusstos 763,152 815278
tlengs: Particlpacion labaral (114.473) {122.307)
Ufildad antes de Impusstos 648,679 GBA.0714
Mencs: Otras rentas sxentas (4.772) {B.014)
Menos: Amorizaclén pérdides rikutarlas de afices anterloras o {62.5682)
" Mds; Gastos no deduclbles (1) 205 460 285.451
WMas: Gastes IngUrnidos pata ganerat ingrsscs exantos ¥4 G087
Wds: Parliclpacian Trabaiadores atribuible g ingrasos sxentos 41 288
Base imponiiia total 940,582 594,201
Tasa de impuesio & 1a rents 22% 224
Totet Impuesio a la renla causado 208,028 198.724

La determinacion del impuesto a Iz renta por pagar del 2015 v 2014 fue como sigue:

2018 2014
Impuesto a la renta causado 206,078 198,724
Menos:
Retanglones en [a fuenle efectuadas {78.384) {211.731)
Seldo por pagar {a Tavor) de la Compaiiia 126.544 {15.007)

La provisién para impuesto a la renta corrlents se calcula medlante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las uliidades distribuldas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyenfe en activos
productivos. .

La normativa vigente establece e} pago de un “antlclpe minimo de impuesto a la renta”, &l
cual en cago de que sea mayor gue el impuesto a.la renta causado, se convertirg en
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impuesto a la renta definitive, a menos que sl contrlbuyente selicite al Serviclo de Rentas
nternas su devolucién, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n la norma que rige este anticipo,

Durante el afio 2015 y 2014 la compalila presenta en el estado de resultades como
Impussto a la renta el monto de US$206.028 (2014; US$196.724) siendo el impuesto

causace mayor al anticipe minime, convitiéndose o impueste causade &l impuesto g g
renta definitivo.

Durante el afic 2015 |la Compafia determind que el anticipo minime ascendia &
US$31.920 (2014;:US%$35.513) monto gue no =supera el impuesto a [a renta causado, por
lo cual este se Incluys este en el estado de resuliados.

| Otros-asuntos

Le:-,r drgénica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediants decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 &l 29 de diciembre del 2014, se expide el
-“Reglamento a la Ley Organica de Inceniives a la Produccion y Prevencién del Fraude

Fiscal', mediants sl cual, se establacen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Qrganica de Ré&gimen Tributario Interno:

-.  Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposicién zobra dividendos y anticipe de dividendo.

- . Londiciones bajo las cuales serdn deducibles |as remuneraciones vy beneficios
" gociales,

- Condiclones para la deducibilided de deterioro de los acfives financieros
. correspondientes a créditos incobrables.

L . Se establecen o plazes de smortizatibn v o8 $asos y condiciones para su

", .deducibllicad,
- Porceniaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos &n

promocidn y publicidad de blenes y servicios, ¥ casos en los cusles no serd
‘aplicable sste limite.

- " Llmites y condicion®s para la deducibllidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiclones para e reconocimisnte de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Medificacion de las reglas establecidas para la deduccion de Ios pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la gue se aplicars a tarifa de impuesto a [a renta de
sociedades cuando la composicidn socistaria correspondients a paralsos fiscales o
regtmenas de rnenor imposicidn sea inferor al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impussto a fa renta sobre la utilidad en Ia
enajenaclon de derechos representativos de capital u otros darachos.

- Se modifica el artlculo relativo a las retenclones en la fuente de impuesto a [a renta
por pagog, al exterior.
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e dispone la aplicacidon de la retencién en la fuenie de WA sobre los pagos v
adguisiciones  efsctuadas por coniribuyentes ospeciales a ofros  contribuyentes
especiales.

" CAPITAL SOCIAL

Al 31 de disiembre del 2015 y 2014, el capital autorizado asclende a US$128.000 del cual
s& encuentra .suscrito y pagado US$98.000, los cuales se encuentra conformado por
245.000 participaciones iguales ¢ indlvislbles de US$0.40 cada una. Un detalls es el
siguiente:

Momre Maclonalidad US% Acciones o4
{:aderdn Viter| Carlos Reoberto Ecuatorlana 21,000 21%
Cadersn Macchiavello Wilfride Roberto Ecuatariana 28.800 28%
Caderdn Mecchisvelle David Aruro Ecuatariana 28.800 29%
Caderdn Macchiavello Diana Allna de Fatima Ecustoriana 4800 10%
Caderdn Macchiaveto Pahlo 800 10%

98,000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADGS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigents, 1a Compafila debe aproplar por lo menos el 10%
do la utlidad nata del aflo a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
dlcance el 50% del capltal suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucin

" de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizadla para absorber pérdidas.

PJ 31 de diclembre dal 2015 ¥ 2014 la Compafila no realizé reserva debido a que |la
misma asciende al 59% de! capital suscrito de fa Comparila,

Reserva Facultativa

Lz Ley de Compafifas permite constituir reservas especiales o de libre disposicién,
mediante la apropiacién de las ganancias de elercicies anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de accionistas.

Reserva de_capital - incluida en los Rasultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonlo. Este rubro incluye
los saldos que se generaron ¢omo resultadd-del-procaso de conversién de los registros
sontables de sucres a dblares estadounidensas realizade por exigencla legal al 31 de
marze del 2800. De acuerde con disposiciones legales vigentes, |a resarva de capital
podra ser capitalizada &n la parte que exceda las perdidas acumuladas y las del Gltimo
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ejercicio scondémico concluide, sl lag hubisre, utillzado para absorber pérdidas, o devueito
en caso de liguldasian,

Resuliados acumulados - Ajustes
‘NIF"

rovenientes de [a Adopcién oor era vez de_la

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera “NIF" gque se ragistraron en sl patrimonle en la cuenta
Resullados acumuiatios, subcuenta “Resultados Acumulados provenienies de |a
adopeldn por primera vez de las "MIIF", gue generaron un saldo acreedor, sdlo podrén ser
capitalizados en la parte que excada al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ditimo
glercitic econdmico concluide, si las hubieren; utilizade en absorber perdidas; o devuelio
a los acclonistas en ef caso de liquidacion de [a Compafila a sus accionistas,

Resultados acumulagdos

Los resulfados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permitan identificar su ejerciclo de origen. Con la aprobacién
de la Junta General ds Accionigtas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
lag utilidades son distribuidas o destinadas a reserves, misntras gue las pérdidas se
mantiensh en Resultados acumulados ¢ se compensan ¢on la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libra disposicién de los accionistas.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Almacenamlsnts Simple 7027014 1.408 567 -
Alguiler de Maguinarias _ 147.644 . 164,800
Serviclos generales _ 513.674 754530
Deposito Aduanero y Bodegale 1.496.917 1.033.024. "
Servicios 8F 80279 i e

2.041.215 3,260, 321

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos oporaclonales agrupados do acusrdo @ su naturalaza son los siguientes:

(Wéase pagina siguiente)
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2015

Remuneracionas v beneficios a emplaados
Honorarics v serviclos prestados
Custodlas

Alguilsras

Saguridad

Depraciac|on

Bequros

KMantanimlents ¥ reparaciones
Suminlsiros

Setvicios hisicos

Impuestos tases y contribuciones
Maovitzeclon

Eslibas

Previslon Jubilaclon patronal y desahucio
Mowillzacion

Provision de cusntas incobrables
Combustible

Fago de desahucio

Gestos de vigje

Publicidad

CHros

201

Remuneracionss y beneficlos a empleades
Alguileres

custodias

Henorarlos y serviclos prestados
Segutldad

Drapraciacion

Mantenimiento y Reparacionss

Sequros

Estlhas

Mavllizacidn

Suminlstros

Servicins basicos

Provision de cuentas Incobrables
Provizion [ubitacion patrenal y desahucio
Impuestos {azes y contribucianes

- Combustible

Pago desaghucio

Gaslos de viaje

Putilicidad

Hros

4 BTT.2T0

Cosie de Gastos
senvicing admlnlstrativos Toial
461,970 254.498 716458
. 278,340 279.340
275290 - 278380
1688.947 - 188047
131328 - 131.526
78,355 20.781 TO0. 116
64.200 9.453 73862
53 B4R 18,965 T0.513
33.871 15,711 49,382
T.963 28,5893 44 66
- 43,614 43,514
43,612 - 43,612
40,037 - 40,037
- 35,218 35216
- 33.658 33,858
- 22,188 22,1848
7703 441 8144
- 6.2680 62608
- 4211 4,211
- a.858 3,388
Q.5807 48,796 £8.703
___1.877.829 831.800 2.208.229
Costo da Gastos
sHryicios adminlstrativos Tolal
340,228 188,111 534,238
540,387 - 540,387
386.939 " 386,039
- 244 568 244 860
159,299 - 150,296
107.667 39.124 146585
55,341 27887 82,858
TH.312 2673 73885
TA.¥18 TA.715
36,300 20,670 56,979
33.265 18,571 51.236
8.320 35.085 43,385
- 40,796 407936
- 26.382 26382
- 24068 24.088
4,186 760 4.954
- 1.751 1.751
- 1.508 1.598
- 1,041 1041
45,412 35.145 82,557
TOT 304 2583264
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19. EVENTO SUBSECUENTES

Entra el 31 de diciembre del 2015 y la facha de emisién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos gue, en lz opinién de la Administracién de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estadoes financiercs, que no se hayan revelads
on los mismos y que ameriten una mayor exposicién,
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