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Soluciones EmPresariales S A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

COMEXPORT S.A.
Guayaquil, 10 de Abril del 2015

1. Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de COMEXPORT 8.A., que comprenden el estado
de situacion financiera at 31 de diciembre del 2014 y los comrespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros

2. La Administracion de COMEXPORT $.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Audiforia.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos vy realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener
gvidencia de auditoria sobre los montos y la informacidn revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control internc relevante para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende fa evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Dir.: Emma E. Orfiz Bermeo 51, 1 y Gerdnimo Aviléz Mz, 15 piso 2 Of. 6, Cdla. Guayaquil - Edificio El Doral



A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

COMEXPORT S.A.

Guayaquil, 10 de Abril del 2015

Opinién

En nhuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspeclos importantes, la situacion financiera de COMEXPORT S.A. al 31 de diciembre del 2014, asi
como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

No. de Licencia Profesional: 25013



COMEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2014 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 307.856 1.765
Cuentas por cobrar
Clientes 6 347.485 322426
Relacionadas 11 113.283 99.322
Impuestos 7.1 211.731 145,944
Otras cuentas por cobrar 9 60.649 8.140
733.848 575.832
Gasios pagados por anticipado 34.847 26.630
Total activos corrientes 1.076.551 604.227
Activo No corriente
Activo fijo, neto 8 3.507.793 2.293.340
Clientes a largo plazo 6 6.204 41,228
Relacionadas a largo plazo 11 367 -
Impuesto a ia renta diferido Activo 7.3 8.447 3.1585
Inversiones permanentes 10 - 150.000
Total activos no corrientes 3522811 2.487.723
Total activos 4.599.362 3.091.950

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

ing. David Calderén M. CPA. Deniss Arévalo

Presidente Eiecutivo Contadora General
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COMEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2014 2013
Pasivo y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 12 3.800 5.180
Cuentas por pagar
Proveedores 13 237.369 204.734
Impuestos por pagar 7.2 32.750 28.210
Pasivos Acunmulados 15 148.350 62.768
Relacionadas 11 56.609 10.012
Impuesto a la renta 14 196.724 54.181
Otras cuentas por pagar 16 '54.980 129.449
Total pasivos corrientes 730.582 494 534
Pasivos no corrientes
Proveedores a largo plazo 13 1.389 3.725
Relacionadas a largo plazo 11 469.798 564,939
Obligaciones financieras a largo 12 - 39.518
Jubilacion patronal y desahucio 17 80.914 75.421
Pasivo diferido 18 61.607 -
Total pasivos no corrientes 623.708 683.603
Total pasivos 1.354.290 1.478.137
Patrimonio neto 3.245.072 1.913.813
Total pasivos y patrimonio 4.599.362 3.081.950

L as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

o=

Ing. David CalderénOM/
Presidente Ejecutiv

@Wz Bt yitle (Rpuilon.

CPA. Deniss Arévalo
Contadora General
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COMEXPORT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses}

Notas
Ingreso de actividades ordinarias 20
Costos Operativos 20
Utitidad Bruta
Gastos de Administracion y Ventas 21

Gastos Financieros

Uitilidad Operacional
Ofros Ingresos (Egresos), neto

Utilidad antes del Impuesic a la Renta
Impuesto a la renta 14

Utilidad neta del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
3.392.526 2.512.691
(1.877.270) (1.629.445)
1.616.256 883.246
(828.300) (661.627)
(9.673) (13.812)
677.283 - 207.807
15.788 20.295
693.071 228.102
(196.724) {54.181)
498.347 173.921

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. David Calderon M.
Presidente Ejecutivo

S

{ For

@/m‘z 2 Apuiler.

" CPA. Deniss Arévaio
Contadora General
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COMEXPORT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dodlares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y emplsados
Intereses pagados
Otros ingresos (gastos), neto

Efeciivo neto provisto por las acfividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de Activo fijo, neto 8
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento;
Disminucion en Obligaciones Financieras
Pago de Dividendos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectiva al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final de! afio 5

Pasan...

Al 3 de Al 3t de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
3228372 2452347
{2.465864)  (2.255.144)
{8.108) -
10,496 18.627
765.096 215,830
(231.723) (48.492)
(231.723) {48.492)
{40.898) (59.887)
{186.384) {106.100)
(227.282) {165.987)
306.041 1.351
1.765 414
307 856 1.765
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COMEXPORT S.A,
ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre ta Utilidad neta con & efectivo
neto provisto por las actividades de operacién
Depreciacion
Provision para cuentas de dudoso cobro, neto de bajas
Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio, neto
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido activo
Total de partidas Conciliatorias

Cambios en acfivos y pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento {Disminucion) en cuentas por pagar
Bisminucion en pasivos acumulados
Aumento en otros pasivos diferidos
Total cambios en actives y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Z
EX
0
n

17
15y 20
14
7.3

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
496.346 173.921
92.207 86.616
40.797 1.838
17.244 27.194
122.307 40,253
196.724 54.181
(5.202} (672)
960.333 383.331
(164.155) (60.344)
8.217) (16.968)
(47.746) {56.363)
(36.726) {33.826)
61.607 -
{195.237) (167.501)
766.006 245.830

Yy o 7 %MJMWJ@«

Ing. David Calderon M. g

Presidente Ejecutivo

" CPA. Deniss Arévalo
Contadora General
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafila COMEXPORT S.A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de Noviembre de 1994,
con la denominacién social de COMEXPORT S.A,, la actividad econdmica principal de la compaiiia es la
prestacion de servicios aduaneros en calidad de depdsito comercial plblico, es decir almacenamiento de
mercanclas de propiedad de terceros, mercancias que seran almacenadas sin transformacion alguna,
etc., alquiler de maquinarias, pudiendo realizar otras actividades de carécter civil, mercantil, industrial o
comercial permitidos por la ley.

Mediante comunicacion el 15 de Agosto del 2010 con Hoja de Tramite No. 10-01-SEGE-11843, suscrita
por el Ing. David Calderén Macchiavello, en calidad de Presidente Ejecutivo de la compaiia
COMEXPORT S.A., salicité la renovacién por el periodo de 5 afios a2 nombre de su representada, como
DEPOSITO COMERCIAL PUBLICO.

El 25 de Noviembre del 2010 mediante Resolucién No. GGN-CAJ-DTA-RE-749, se concede a la
Compafiia COMEXPORT S.A, la renovacion de la autorizacion para el funcionamiento como
DEPOSITO ADUANERO COMERCIAL PUBLICO, éste queda facultado para almacenar cualquier clase
de mercancias, excepto las de prohibida importacion, de conformidad con el articule 88 de la Ley
Orgénica de Aduanas. Para afianzar el pago de fributos COMEXPORT S.A. mantendréa vigente la
garantia por el valor de $650.000. El depdsito comercial publico no podra ingresar mercanclas a sus
instalaciones, cuando los tributos suspendidos superen el 81% del valor de la garantia que se haya
rendido.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, niimero 0991302530001, actualizada el 24 de
Diciembre del 2014, su actividad principal son las actividades de Almacenamiento y depdésito de
mercanclas varias. E| plazo de duracion de la compafiia es de CINCUENTA ANOS contados a partir de
la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil.

E! 25 de Septiembre del 2014 mediante Resclucion No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0028976, se aprueba
la fusidon por absorcion de la compafiia TIBLAN S.A. por parte de la compaiiia COMEXPORT S.A,,
ademas del aumento de capital suscrito en US$ 2.000, dividido en 5.000 acciones de US% 0,40 cada una
de ellas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidon integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado baijo el criterio del costo histérico. A la fecha de emisién de
estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma
existente.

(Véase pagina siguiente)
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COMEXFORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2.1 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financiercs requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones,
Jjuicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econémica de la Entidad que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utifizacion de la
informacidn disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otres factores, incluyendo ia expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por [a Gerencia se refieren a la provisién por deterioro
(cuentas por cobrar clientes incobrables), las vidas Otiles de los activos fijos, la probabilidad de
ocurrencia y el importe de la provision para procesos legales y procedimientos administrativos, la
provision para jubilacion patronal, la provision de bonificacion por desahucio, y el célculo de |a
participacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferidos.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresanh en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen ei efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en hancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

24 Activos y pasivos financieros
2.4,1 Clasificacion

La compafiia clasifica sus actives y pasivos financieros en las siguienies categorias: “cuentas por
cobrar” y "cuentas por pagar’, y la misma considera el propésito por el cual fueron adquiridos los
activos financieros o contrataron los pasivos. La compaiiia determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas por cobrar a
clientes, relacionadas, otros deudores e impuestos por recuperar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

{Véase pagina siguiente)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior a} reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del afic.

Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Dichos saldos
se presentan al valor nominal el mismo gue se aproxima al valor razonable.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al probable de
realizacién. Dicha provision se determina en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacidn financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedoras, pasivos acumulados, y otras cuentas por pagar.

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, gue no cotizan en un mercado
active. El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de 30 dias.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos
saldos se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o
si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es gliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato
se han liquidado,

2.5 Inversiones en asociadas

La companfia mide sus inversiones en asociadas, al costo menos las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas.

La compafiia reconoce los dividendos y otras distribuciones recibidas procedentes de la inversion como
ingresos, producto de las ganancias acumuladas de la asociada, surgidas después de la fecha de
adquisicion,

2.6 Gastos pagados por anticipado

Se muestran al costo historico y representan principalmente {as primas de seguros pagadas por
anticipado, menos la proporcion devengada que se regisfra con cargo a los resultados del afio durante el
plazo de vigencia de las polizas.

(Véase pagina siguiente)
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COMEXPCRT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.7 Activofijo
a}  Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro (en caso de producirse). Los activos fijos se reconocen como activos, si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Los desembolsos posteriores a fa compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos fufuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las meioras y rencovaciones mayores que incrementen la vida 0fi] del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
. futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por ofra parfe los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocides en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 04l estimada de los bienes
o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacién
de sus activos fijos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de [os estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparatives, de acuerdo
al avalio efecfuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Maquinarias 20 afios 5%
Estanterias 20 aios 5%
Muebles y Equipos 20 afos 5%
Vehiculos 5 afios 20%
Inmuebles 50 aflos 2%
Instalaciones ' 10 afios 10%
Equipos de Computacion ) 3 afios 3%

¢) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(Véase pagina siguiente)
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.8 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evaida anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compania estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor, entre el monto neto que se cbtendria de su venta
0 sU valor en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han preducido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valer en libros.

2.9 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Comparifa evalGa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financierc o grupo de activos
financieros la perdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resuftado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y que el evente de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los fiujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de actives financieros que puede ser estimado
confiablemente.

E! monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los actives y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del active financisro. El valor en libros del activo se reduce y e! monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales, Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié diche deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por detericro previamente reconocida.La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

2,10 Impuesto a la renta

Ei gasto por impuesto a Ia renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuliados integrales o directamente en el patrimonio.

(Véase pagina siguiente)
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impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢!
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a {a renta definitivo, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013; 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013; 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en &l 2011 con &l
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el halance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconccidas anteriormente, se reconocen en resultados sdlo a medida que las diferencias
temporales se reversen,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impueste que se espera apligue al momento de
la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por Ia misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferide es reconocide por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferide mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

(Véase pagina siguiente)
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Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados fihancieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributarios, y siempre que los créditos tributarios respectivos ne se hailen prescritos y que, ademas, se
relacionen ¢on el mismo tipo de impuestos a compensar.

La compafia mantiene activos por impuestos diferidos por US$ 8.447 (2013:US$ 3.155).
211 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacidén de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
los resuitados del ejercicio en que se devenga.

ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se regisira de acuerdo a la legislacion vigente en &l Ecuador.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

Beneficios de large plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {ho fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a fa dgltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligacicnes a la fecha de! estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontandc los flujos de salida de efeclive a una tasa de 7% (2012: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuento, tasa de
monrtalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

(Véase pagina siguiente)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.Los costos de ios
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a icdos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaifiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.12 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, s& reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable gue sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion
los riesgos € incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémica sea remota.

2.13 Ingresos Diferidos

Los ingresos diferidos de la Compaiiia corresponden a ingresos por facturacion anticipada sobre alquiler
de bodega, se devenga el ingreso mensuaimente hasta su total realizacion; esto es, cuando se complete
el plazo de alquiler anticipado de la bodega.

2.14 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compaliia se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue fa

compafiia puede otorgar.

Prestacion de Servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

(Véase pagina siguiente)
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. El importe de los ingresos puede medirse confiablemente;
. Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados ¢on la transaccion;
. El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede ser

medido confiablemente;

. Los costos incurridos en Ia transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
confiablemente.

Los gastos son regonocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gaste cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros,

2.15 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, v
cambios en la evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuesios en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacion del valor presente de las provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidos en los
activos financieros.

Los costos por présiamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o 1a construccién de un
activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usandc un método de interés
efective.

2,16 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal: La Ley de Compafilas del Ecuador exige que ias compafiias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compafia, pero puede ser utllizada para aumento de capital ¢
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compaiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes vy para los
objetivos establecidos por ef Estatulo Social o la Junta General.

2.17 Resuitados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y ios Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF para PYMES.

(VVéase pagina siguiente)
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Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIiF para PYMES", La Superintendencia de Compafiias determiné que los
ajustes de la adopcidon por primera vez de las NIIF para PYMES, se deben registrar en el Patrimonio
en una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
para PYMES, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para
absorber pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, ©
devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitorec de las politicas de
administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafila determinar limites de afectacién
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de diches limites, La administracién es responsable también de revisar peridédicamente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compariia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de procedimientos de administracién, pretende desarroilar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiente de la pelitica y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compafiia.

b}  Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de crédito se origina por
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi
como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo fas cuentas por cobrar clientes y las
transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

{Véase pagina siguiente)
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La Compaiiia tiene como giro de negocio prestar a sus clientes servicios aduaneros en calidad de
depdsito comercial pablico, por lo que la facturacion por los servicios son realizadas a clientes con un
comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel,
cuando se trata de ciientes nuevos se concede un crédite no mayor a los 15 dias, en el caso de existir
contratos de mayor volumen se concede un crédito maximo de 45 dias.

La compafifa por los servicios que presta tiene suscritos contrafos donde se especifican ias
condiciones del servicio y los derechos y obligaciones de los contratistas.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compaiiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades. En casoc de ser requerido flujo adicional, la
Compafiia cuenta con el apoyo financiero de sus relacionadas y accionistas.

d) Riesge de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a ios cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de
tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de los titulos de patrimonio.

i.  Riesgo de precio de venta

Los servicios aduaneros en calidad de depdsito comercial plblico que realiza COMEXPORT S.A., se
tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por: a) contratos suscritos que aseguran una
rentabilidad para la Compaifiia, y b) por los tarifarios asignados, como base de las cotizaciones de los
precios referenciales de los proveedores.

ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias. Los
prestames a tipe de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

£l financiamiento via sobregiro bancario es una herramienta financiera que la compafiia ha debido
tomar como necesidad de flujo de efectivo.

a} Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesge de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compafifa, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aguefios
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaiiia.

{(Véase pagina siguiente)
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El objetivo de la Compaiiia es administrar e! riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencidn de pérdidas financieras y el dafio a Ia reputacién de la Compariia con la efectividad
general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la
creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad hasica de desarrollar & implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafia y desarrollados en ias
siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciiiacién y monitoreo de transacciones.

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de revisiones
perigdicas efectuadas por la Adminisiracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la hase del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos {cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar)
menos &! efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Total deudas con terceros 1,115,026 1.039.948
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (307.856) {1.765)
Deuda neta 807.170 1.038.183
Total patrimonio 3.245.072 1.813.813
Capital total 4.052.242 2.951.996
Ratio de apalancamienfo 19,92% 3517%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores
locales e instituciones financieras.

(Véase pagina siguiente)
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La politica de la Compafia estd encaminada a mejorar este indicador, que permita mantener un
adecuado nivel de capital, manteniendo la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrolle futuro del negocio en Ecuador. La junta de Accionistas establece
las necesidades adicionales de inversiones de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio;

Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diciembre del 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 307.856 - 1.765 -
Cuentas por cobrar clientes 347.485 6.204 322.426 41.228
Cuentas por cobrar relacionadas 113.983 367 99.322 -
Otras cuentas por cobrar 60.649 - 8.140 -
Gastos pagados por anticipado 34.847 - 26.630 -
{nversiones Permanentes - - - 150.000
Total activos financieros 864.820 6.571 458.283 . 191.228
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 3.800 N 5.180 39.518
Cuentas por pagar proveedores 237.369 1.389 204.734 3.725
Cuentas por pagar relacionadas 56.609 469.798 10.012 564.939
QOtras cuentas por pagar 54.980 - 129.449 -
Total pasivos financieros 352.758 471.187 349.375 608.182

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, inversiones en acciones,

obligaciones financieras y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Composicién:

{Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013

Caja Chica 450 650
Banco Machala §.A. - 36
Banco Produbanco S.A. - 92
Banco Internacional 8.A. - 987
Banco del Pacifico S.A. 161.578 -
Banco Pichincha S.A. 145.824 -
Banco del Pacifico S.A. - Tiblan $.A. 4 -

307.856 1.765

VVéase ademas Nota 2.3.
6. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de

diciembre del  diciembre de[
2014 2013
Cuentas por cobrar clientes a corto plaza

Banco Central de! Ecuador - 131.136
Cepsa S.A. 23.604 20.978
Cerveceria Nacional 35.413 22.276
Ecuadpremex S.A. - 5.420
Editores Nacionales - 10.079
General Motors del Ecuador S.A. - 8.993
Johnson & Johnson del Ecuador S.A. 14,538 7.892
Olas del Ecuader S.A, - 12,183
Surfer S.A. - 7.503
Tiendas Industriales Asociadas S.A. 24 560 13.580

Surpapelcorp S.A, 44,250 -

Unilever Andina Ecuador S.A. 46.081 -

Cetivehiculos S.A. 13.821 -
Ctros menores 148.728 85.645
350,995 325.683
{Menos) Provision de Cuentas Incobrabies {3.510} (3.257)
347.485 322.426

Cuentas por cobrar clientes a largo plazo_

Casa Comercial Tosi C.A. 1.192 1.192
Peralta Ginocchic Hugo Francisco 11.982 11.882
Corporacién Empresarial Ecuatoriana 8.288 6.877
Imexchim Importadora Exportadora 9.315 9.315
Organizadores de Ventas S.A. 2.995 2.995
Garcia Camion Norman Rigoberto 6.389 6.389
Winery International S.A. Wininters 3.721 3721
Pacresa S.A. 1.853 1.953
Papelesa Cia. Lida. 1.807 1.807
Ofros menores 13.634 9.526
61.276 55.757
{Menos) Provisién de Cuentas Incobrabies {65.072) {14.529)
6.204 41,228

Conforme se menciona en ia Nota 3, fa Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — clientes. A continuacién se muestra un andlisis de antigiedad de
los saldos al cierre de cada afio:

(Véase pagina siguiente)
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Por vencer
Vencidas:

0 a 30 dias

31 a60dias

61 a 90 dias

91 a 120 dias
121 a 180 dias
181 a 360 dias
mas de 360 dias

Provision para cuenfas de dudoso cobro:

Movimiento del afio:

Saldo Inicial

{mas) Provision del afio
{menos) bajas de cartera
Saido Final

IMPUESTOS
7.1  Activo por impuesto corriente

Composicion:

Crédito tributario aflos anteriores (1)
Retenciones en la fuente del afio (1)
Retenciones por dividendos anticipados (1)
Anticipo Impuesto a la Renta - Tiblan S.A. (1)

Al31de Al 31 de
diciembre de] diciembre del
2014 2013
142.628 240.661
162.855 59.116
29.348 7.972
3.370 2.168
1.165 3.100
4,416 4.213
7.213 8.452
61.276 55.757
412271 381.440
Al3tde Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
17.786 18.624
40.796 3.257
- {5.095)
58.582 17.786
Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
91.763 35.897
104.230 96.882
9.113 12.165
6.625 -
211,731 145,944

(1) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas

Nota 14.
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7.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado-IVA 9.786 8.980
Retenciones en la fuente impuesio renta e IVA 22.964 19.230
32.750 28.210

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al novens digito del Registro Unico
de Contribuyentes.

7.3 Activo por impuesto diferido.

Composicion y movimiento:

Al 31 de Al31 de
diciembre del  diciembre del
2014 2013
Saldo al Inicio 3.155 2483
(m#s) Ajuste con cargo a resuliados (1) 5.292 672
' 8.447 3.155

Saido al final

{1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde al efecto impositivo resultado de las diferencias
entre la base contable y fiscal del rubro jubilacion patronal y provisién de cuentas incobrables.

ACTIVOS FLJOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del, diciembre del

2014 2013
Maquinarias y equipos 101.568 3718
Estanterias 69.971 10.715
Muebles y enseres 32.447 16.024
Vehiculos 38.740 38.740
Inmueble 1.887.649 1.733.603
Instalaciones 230817 91.051
Equipos de Computacion 46.287 35.094
Tertenos 2.072.856 1.097.486
Inversion en propiedad arrendada - 129.268
Construcciones en proceso 36.403 -

4.516.836 3.155.697
{menos) Depreciacion Acumulada (1.009.043) {862.357)

3.507.793 2.293.340
Movimiento de! afo;

Al31de Ai31de.
diciembre del diciembre del

2014 2013
Saldo neto al Inicio del afo 2.293.340 2.331.464
(+) Adiciones 231723 48.492
(-) Depreciaciones del afo {92.207) {86.616}
{+} Ajustes por activos fijos de fusién con Tiblan S.A 1.129.418 -
(-) Ajustes por depreciaciones de fusién con Tiblan S.A (54.479) -
Saldo neto al final del afio 3.507.793 2.293.340

OTRAS CUENTAS POR CCBRAR
Composicion:

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL, 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Anticipos y préstamos al personal 1.713 1.710
Cheques profestados 3.513 6.395
Préstamo a Nicolés Calderén (1) 3.000 -
Anticipo proveedores (2) 52.229 -
Otros menores (3} 194 - 35
60.649 8.140

{1)  Corresponde a préstamo el mismo que no devenga interés y no tiene plazo definido de pago.

{2) Corresponde principaimente a anticipo entregado al Arguitecto Jimmy Solis para construccién de
bodega por US$ 33.675.

(3) Correspenden a garantia municipio, revocatoria del Bancoe del Pacifico y reembolsos como
intermediario.

INVERSIONES EN ASQOCIADAS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
% de participacidn diciembre el diciembre del
Entidad en el capital 2014 2013 Actividad
Tiblan S.A. 50% - 150.000 Venta de desperdicios.
- 150.000

El saldo se originé por un Good Will; en el cual, Tiblan S.A. vendié v, en consecuencia, transfirid a favor
de Comexport S.A,, el 50% de las acciones ordinarias y nominativas. Por motivo de la fusion por
absorcion con Tibian S.A. este valor se ajusté contra Patrimonio como efectos de fusidn en el grupo de
Ganancias Acumuladas, quedando asi cerrada esta cuenta de Inversiones. (Véase ademés Nota 2.5).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

E! siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transaccicnes realizadas durante el 2014 y
2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a
las compafiias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la compaiiia y
accionistas de la misma:

{Véase pagina siguiente)
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Al31de AlL31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Cuentas por cobrar relacionadas a corto plazo
Calvima Cia Lida. 1,036 -
Centralfile S.A. (1) 5.521 9.658
Metromodal $.A, (2) 640 -
Rocaivi S.A. (2) 7.139 -
Tiblan S.A. (2) - 250
Roberto Calderén Macchiavello {3) 32.966 -
Pablo Calderén Macchiavelio (3) - 1.400
David Calderén Macchiavello (3) 66.681 88.014
113.983 99.322
Cuentas por cobrar relacionadas a largo pfazo
Calvima Cia. Ltda. 367 -
367 -
Cuentas por pagar relacionadas a corto plazo
Centraifile S.A. () 33.64% 1.653
Metromodal S.A. (7} - 1.259
David Calderon Macchiaveilo (8) 22.960 7.100
56.609 10.012
Cuentas por pagar refacionadas a largo plazo
Calvima Cia Ltda. (4) (5) 62.627 15.000
Rocaivi S.A. (4) (5) 64.148 19.660
Roberto Calderén Viteri (5) (9) 198.611 241.483
Roberto Calderén Macchiavello (9) 62.875 165.5855
David Calderén Macchiavello (9) - 15.704
Diana Calderén Macchiaveilo (9) 81.537 107.537
469.798 564.939

(1)  Corresponde a valores por servicios de almacenaje, alquiler de bodega y estiba.

{2) Corresponde a valores por servicios de estiba y reembolso de gastos.

(3) Corresponde a préstamos Jos mismos gue no devengan intereses y no tienen plazo definido.

(4}  Porreembolsos de gastos.

(5) Corresponde a préstamo para capital de frabajo los mismos gue no devengan intereses y nho

tienen plazo definido.

{8) Corresponde a servicios de custodia y almacenamiento de archivos.

(7)  Correspondia por servicio de transporte.
(8) Corresponde a valores por venta de contenedores.

{9y Dividendos por pagar gue se les esta cancelando a accionistas en base a un plan de pagos, a los
cuales se retiene el impuesto a la renta.

(Véase pagina siguiente)
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A continuacién se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

Confralfile S.A.

Ingresos

Almacenaje de contenedores

Servicios de bodegaje

Servicios de estiba y custodia

Servicios varios ¥ reembolsos de gastos
Alquiler de gruas, montacargas y oficinas

Compra de cajas y custodia de archives

Calvima Cia. L

Ingresos

Servicios de estiba y custodia
Almacenaje simple y servicios varios
Venta deg Activo fijo

Rocalvi $.A,

Servicios de depdsito Aduanero
Servicios de estiba y custadia
Servicios de bodegaje v logistica
Egresos

Reembolso de gastos
Honoratios profesionales

Metromodal $.A.

Servicio de estiba

Servicios varios y reembolso de gastos
Egresos

Servicios de carga suelta

Servicios de estiba y custodia
Transporte de contenedores y stand by

C Ical S.A.
Egresos
Honorarios Profesionales
berto Calderd hiavell
Ingresos_

Servicio de custadia y estiba

DRiana Calderén Macchiavellg
Egaresos
Servigios Varios

Actividades de las Relacionadas:

* ® & &

uss

40,336
5,788
5.241

12.394

18.529

1.798
520
964

6.646
800

4565
476

17.880

172,00

5.349,00

Al 31 de diciembre de| 2014
% Respecio al
Inareso

1,19%
0,00%
0,17%
0,15%
0.37%

0,55%

0,05%
0,02%
0,03%

0,00%
0,20%
0,02%

0,00%
0,00%

0.01%
0,01%

0,00%
0,00%
0,53%

0.00%

0,01%

0,16%

Metromodal S§.A.: Actividades de transporte comercial de carga pesada.
Consulcal S.A.: Actividades de consolidacion y desconsolidacion de carga.
Calvima Cfa. Ltda.; Actividades de consolidacion y desconsolidacion de carga.

Rocalvi S.A.: Actividades de asesoramiento en servicios técnicos de agente de aduana.
Centralfile S.A,: Actividades de almacenamiento de archivos.

Roberto Calderdn Macchiavello; Actividades realizadas por agentes afianzados de aduana.

Diana Calderdén Macchiavello: Actividades de decoracion de interiores.

Al 31 de diciembre del 2013
s$ % Respecto al
Inareso
1,600 0,05%
32.846 0.97%
4,147 0,12%
14.603 0.43%
125 0,00%
20.337 0,60%
1.370 2,04%
- 0,00%
- 0,00%
25,036 0,74%
75 0,00%
1.350 0,04%
2.258 0.07%
4695 0,14%
- 0,00%
- 0,00%
590 0,02%
760 0,02%
15.620 0,46%
1.789 0,05%
- 0,00%
- 0,00%
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Remuneracidn_pergonal clave de Ia gerencia.

La administracién de la Compafia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracion fotal por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2014 ascendié a US$

173.791 (2013: US$ 124.207).

QOBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
Al31 de Al ¥ de
diciembre del diciembre del
2014 2013

Sobregiro bancario (1) - 3425
Tarjetas de Crédito 3.800 1.755

3.800 5.180
Deuda a fargo plazo
Banco del Pagcifico S.A. (2) - 39.518

- 39.518

{1)  Correspondia a un sobregiro contable del Banco del Pacifico S.A.

{2) Correspondia a un préstamo para financiar capital de trabajo, el mismo que devengaba una

tasa de interés del 10,44% anual, y su vencimiento fue el 18 de Julio de!l 2014.

CUENTAS POR PAGAR- PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Cuentas por pagar proveedores a corto plazo
Soledispa Cantos Maria - 11.184
Casas Econdmicas S.A, - 6.023
Eslive S.A. 6.240 6.014
Gonzalez Cabrera Olga 1.473 7.720
Salmatysa S.A, 20.852 14.341
Vigilancia y Alarma 73822 77.704
Vimase Cia. Lida, 16.300 23.184
Seguros Criente S.A. 23.705 22.693
Otros menores 96,377 35.871
' 237.369 204.734
Cuentas por pagar proveedores a lardo plazo
Cepsa S.A. - 3.725
Delgado Baque Xavier Leonardo 310 -
Otros Proveedores Tiblan S.A. 1.078 -
: 1.389 3.725

Estos valores no devengan intereses y su plazo maximo de pago es 30 dias.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada. Los afios
2010 al 2014 inclusive, se encuentran abierfos a revisién fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Congciliaciéon contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de Ja provisidn para impuesto sobre la renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

{Véase pagina siguiente)
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Composicion:

Utilidad antes de Participacion a trabajadores e impuesto renta
(-} Paricipacion de trabajadores eh la utilidad (Véase nota 15)

{+) Gasto no deducibles locales

(-} Otras rentas exentas

(-) Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores

{*} Gastos incurridos para generar ingresos exentos

(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos

Saldo Utilidad gravable
Tasa impositiva
Total Impuesto causade (1)

(-} Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente
{+} Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) Retencion en la Fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal (2)

{-} Retenciones de dividendos pagados (2)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (2)
Saldo a favor del confribuyente

Ai31de Al3tde
diciembre del diciembre del
2014 2013
815.377 268.355
{122.307) (40.253)
693.070 228.102
265.451 18.227
(8.014) 673}
(62.692) .
6.097 611
288 g
894.200 246.278
22% 22%
196.724 54.181
{(35.514) (26.705)
28.889 26.705
(104.230) (96.882)
(9.113) {12.165)
{91.763) (36.897)
(15.007) {91.763)

{1}  Incluido en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacion Financiera.

(2) Véase ademas Nota 7.1.

Otros asuntos —

Ley Organica de Incentivos v Prevencién de| Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado

en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Crgénica
de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno:

créditos incobrables.

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendos.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles fas remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

» Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

{Véase pagina siguiente)
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+ Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y setvicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

+ Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

» Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

» Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

» Modificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando a composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

» Tarifa y forma de determinar el impuesio a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

+ Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior.

+ Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas locales yfo
del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6 miliones,
estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2014;

%‘,:—i-:l* Incrementos Pagos/Ajustes  Saldo al Final

Décimo tercer sueldo 2.702 35.421 34.856 3.267
Décimo cuarto sueldo 11.303 17.621 16.161 12.763
Vacaciones 8.510 20.814 19.311 10.013
Participacién de los frabajadores en las utiidades 40.253 122.307 40.253 122.307
62.768 196,163 110.581 148.350

{Véase pagina siguiente)
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Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

S—IaI:'Tdcgi% Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Décimo tercer sueldo 1.666 32.349 {31.313) 2702
Décimo cuarto sueldo 5317 15460 (2.474) 11.303
Vacaciones 4,892 18.430 {14.812) 8.510
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 44 467 40.253 {44.467) 40.253
56,342 106.492 {100.066) 62.768
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Deudas Sociales - IESS 12.983 9.594
Anticine de clientes 5315 4.239
Garantias recibidas (1) 36.102 113.027
Otros menores 610 2.589
54.980 129.449

{1} Corresponde a los depositos en garantias recibidas las mismas que fueron adquiridas en afos
anteriores de Galapesca y Editogran por e! alquiler de las bodegas, y un depdsito en garantia
recibida que es adquirida en septiembre del 2014 de Cerveceria Nacional por el alquiler de
hodega,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Ei saldo de la provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Promedio de rotacidn

Vida laboral promedio remanente

(1)

Social en el afio 2002.

2014 2013
6,54% 7,00%
3% 3%
2,50% 2,50%
TMIESS 2002 TMIESS 2002
20% 9%

8,2 8,41

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Composicion ¥y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

Indemnizaciones por Desahucio
Jubilacién Patronal

Pagos y/o

Total

Saldo al Inicio Incrementos Alustes Saldo Final
18.453 3.088 {1.752) 19.789
56.968 14.157 - 71.125
75.421 17.245 (1.752) 90.914

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

Indemnizaciones por Desahucio
Jubilacién Patronal
Total

PASIVO DIFERIDO

Composicidn;

The Tesalia Springs Company S.A. (1)

Saldoal Inicio Incrementos -2995Y® o110 Final

Ajustes
11635 6.818 - 18.453
36.592 21.372 (996) 56.968
48227 28.190 (996) 75421
Al 31 de Al 31 de
diciembre del, diciembre del
2014 2013
61.607 -
61.607 -

{Véase pagina siguiente)
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(1) Corresponde a la facturacion anticipada por el alguiler de un espacio en bodega se devenga
durante el plazo del alquiler contratado por €l cliente que concluyese el 15 de febrero del 20186.

{Veéase ademas Nota 2.13 y 24)

CAPITAL SCCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la compafiia estd conformado por 245,000

participaciones iguales e indivisibles de US$ 0,40 cada una.

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Calderén Viteri Carlos Roberto 77.000 30.800 32%
Calderdn Macchiavello Wilfrido Roberto 72.000 28.800 29%
Caideron Macchiavello David Arturo 72.000 28.800 29%
Calderén Macchiavello Diana Alina de Fatima 24 000 9.600 10%
245.000 88.000 100%
INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION
Compaosicidn;
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Alguiler de grdas y mentacargas 194.800 139.436
Deposito aduanero y bodegaje 1.033.024 452,411
Almacenamiento 1.406.567 1.520.332
Estiba y custedia de contenedores 670.029 360.754
Venta de bienes y servicios varios 88.106 39.758
3.392.526 2.512.691
Costos operativos {1.877.270) (1.629.445)
Utilidad Bruta 1.515.256 883.246

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Compaosicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre de}  diciembre del
2014 2013

Sueldos, beneficios sociales, beneficios a empleados e IESS 185.111 174.145
Participacion a trabajadores en las utilidades (véase nota 15) 122307 40.253
Honorarios profesionales 255.195 222112
Mantenimiento y reparaciones 27.557 12.602
Suminisiros y materiales 16.920 14111
Jubilacion Patronal y desahucio (véase nota 17) 17.245 28.190
Provision cuentas incobrables 40.796 3.257
Seguros ¥ reaseguros 2873 6.022
Impuestos, contribuciones y otros 24.063 18.075
Depreciaciones 20.156 17.284
Otros menores 116.272 125.576
828.300 661.627

FUSION POR ABSORCION DE TIBLAN S.A.

Las Juntas Generales Exiraordinarias de Accionistas de COMEXPORT S.A y TIBLAN SA.
celebradas el 29 de abril del 2014, resolvieron la fusidn por absorcién por parte de COMEXPORT S.A.
de TIBLAN S.A Dicha fusion fue aprobada por la Superintendencia de Compafias mediante
Resolucidn No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0028976 del 25 de septiembre del 2014 ¢ inscrita en el
Registro Mercantil &l 6 de octubre del 2014.

La fusidn se realizé mediante la absorcién por parte de COMEXPORT S.A. de los activos, pasivos y
patrimonio de TIBLAN S.A. El balance general de TIBLAN S.A. utilizado para propositos del proceso

de fusion reportd los siguientes saldos {expresados en délares estadounidenses) segln estados
financieros al 30 de septiembre del 2014 al momento de la fusién:

{Véase pagina siguiente)
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COMEXPORT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 20 DE SEPTIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Clientes

Relacionadas

Impuestos

Oftras cuentas por cobrar

Inventario
Gasios pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos No corriente

Activo fijo, neto

Intangibles, neto

Impuesto a la renta diferido Activo
Inversiones permanentes

Total activos no corrientes

Total actives

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores
Impuestos por Pagar
Pasivos acumulados
Relacionadas
Irpuesto a la Renta
Ctras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Relacionadas a largo plazo
Chbligaciones financieras a large
Jubilacién patronal y desahucio .
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

COMEXPORT
S.A. TIBLAN S.A. ELIMINACION CONSOLIDADO
AL 30 DE AL 30 DE AL 30 DE
SEPTIEMBRE  SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE DEL
DEL 2014 DEL 2014 DERE HABER 2014
151.686 4 151.690
503.987 779 504765
65,249 34.369 10.354 89.264
169.492 10.782 180.274
25.373 2.000 27.373
764.101 47.930 801.677
- 5.885 6.885
64,320 - 64.320
980.107 54.81G 1,024.572
2.264.553 1.072.4186 3.336.969
77.561 - 77.861
3.155 - 3,155
150.000 - 150.000 -
2.485.269 1.072.416 3.417.685
3.475.376 1.127.235 4.442.257
246.693 1.710 248.403
34,601 - 34.601
42.408 - 42.408
57.626 149.474 10.354 196.746
101.726 - 101.728
483.054 151.184 623.884
341,895 - 341.895
92.442 - 92.442
434.337 - 434.337
917.381 151.184 1.058.221
2.557.985 976.051 150.000 3.384.036
3.475.378 1.127.235 160.354  160.354 4.442.257
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COMEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

COMEXPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL. 2014

COMEXPORT
S.A. TIBLAN S.A. ELIMINACION CONSOLIDADO
AL 30 DE AL 30 DE AL 30 DE
SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE SEPTIBVBRE
DEL 2014 DEL 2014 DEBE HABER DEL 2014
Ingresos de actividades ordinarias 2.461.007 3.208 908 2.463.304
Costos Operativos (1.339.296) - (1.339.296)
Utilidad Bruta 1.121.711 3.206 1.124.008
Gastos de Administracion y Ventas (473.245) (12.991) a09 (485.327)
Gastos Financieros (8.285) {12) (8.307)
Utilidad Operacional 640.171 {9.797) 630.374
Otros Ingresos {Egresos), neto 4.001 310 4311
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 644.172 (9.487) 634.685
Impuesto ala renta - - -
Utilidad neta del afio 644,172 (9.487) Q09 909 634.685

Dada la incidencia transaccional poco material de los saldos antes mencionados sobre los estados
financieros, ya que esta dado fundamentalmente por la incorporacién de un terreno producte de la
fusién, no se reestructuraron los saldos comparativos al 31 de diciembre del 2013.

CONTRATOS
CEPSA S.A. - QUIFATEX S.A.

A la fecha de cierre de estados financieros, se mantienen contratos vigentes con las siguientes
empresas (CEPSA S.A. — QUIFATEX S.A), previa recepcion del detalle de mercaderias entregadas
mediante Solicitud Previa, para la prestacién del servicio de almacenamiento y de otros servicios.
Todos los gastos que ocasione el ingreso de las mercaderias al Depésito Comercial Piblico, tanto en
importaciones, instalacién, seguro, flete de pago de tasas aduaneras, pago de agente afianzado asi
como cualquier otro gasto producto de almacenamiento, de acuerdo al objeto del contrato correra por
cuenta de los clientes.

(Véase pagina siguiente)
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El plazo de validez del contrato es de 12 meses con renovaciones anuales, y ampara todas las
importaciones gue efectie el Cliente durante dicho periodo, el periodo maximo de permanencia de las
mercancias en el depbsito es de 12 meses, sin embargo el Cliente no podra excederse del plazo de 1
afio,

La tarifa en correspondencia que cobrara Comexport S.A., serd de 4.5 x 1000 mes o fraccidn de mes
sobre el valor CIF de la mercaderia guedando establecido que la tarifa minima por depdsito sera de
US$200 por mes, mas una tasa de bodegaje de $4.00 por mt* mes o fraccién de mes, méas otros
valores de otros servicios que requiera la misma.

COMERCIAL STIMGRAF S.A.

La Compaiia con fecha 7 de mayo del 2009, suscribié un contrato con la compafiia Comercial
STIMGRAF S.A. para la prestacién del servicio de almacenamiento y otros servicios que entre estos
los principales son recepcion y almacenaje en sus instalaciones, control y manejo de inventario v
guardiania permanente en sus instalaciones.

- Tarifas: Se le cobra al cliente US$ 4,50 por mi* de manera mensual, con una tarifa minima de
US$ 180 mensuales; mas los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar
en la recepcidn, despacho, manipuleo de los bienes y mercancia.

- Plazo: E! contrato tiene una vigencia de tres meses contados a partir de la suscripcion del
contrato con renovaciones automaticas.

CIPEQ CIA. LTDA.

La Compairiia con fecha 5 de julio del 2010, suscribié un contrato con la compaiiia CIPEQ CIA. LTDA.
para la prestacion del servicio de almacenamiento y otros servicios que entre estos los principales son
recepcién y almacenaje en sus instalaciones, control y manejo de inventario y guardiania permanente
en sus instalaciones.

- Tarifas: Se le cobra al cliente US$ 5 por mt* de manera mensual, con una tarifa minima de US$
200 mensuales; mas los valores asignados para los otros servicios que requieran utilizar en la
recepcién, despacho, manipuleo de los bienes y mercancia.

- Plazo: El contrato tiene una vigencia de tres meses contados a partir de la suscripcién del
contrato con renovaciones autométicas.

EDITOGRAN S.A.

La Compafifa con fecha 21 de diciembre de 2011, suscribié un contrato con la compafnia EDITOGRAN
S.A. para la prestacién de servicios de aimacenamiento de mercancias y demés servicios conexos.

{Véase pagina siguiente)
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- Plazo: Ei contrato tiene vigencia de tres meses contados a partir de la suscripcion del conirato
con renovaciones automaticas.

- Tarifas: Se le cobra al cliente US$ 5 por mt? que al multiplicarlo por 1.500 mt® alcanza un valor
de canon mensual de US§ 7.500 mensuales; mas los valores asignados para los otros servicios
que se reguieran utilizar en la recepcion, despachoe, manipuleo de los bienes y mercancias.

SERVICIOS VARIOS EN COMEXPORT

Montacargas 3 Ton.

Por la utilizacion del montacargas en la recepcién, despacho 0 manipuleo de sus mercaderias por
US$ 45 p/contenedor dentro del perimetro de la Compariia y US$ 55 prhora fuera del perimetro de la
compahia se facturan minimo 5 horas.

Estiba

Utilizacion de cuadrilla de recepcién, entrega o manipuleo de la mercaderia por US$ 65 p/contenedor

TARIFAS POR SOBRETIEMPO

Las horas de atencion adicionales a nusstro horario normal (08:30 a 17:30), durante los dias habiles o
en dias no habiles.

Atencion desde las 18h00 a la 24h00

Con cuadrilla US$ 35 cfhora
Sin cuadrilla US$ 30 cihora
Atencion desde las 24h00 a la 8h00

Con cuadrilla US$% 45 c/hora
Sin cuadrilla USS$ 40 c/hora
Atencién durante Sabado — Domingo o feriados (minimo 3 horas)

Con cuadrilia US$ 50 cthora
Sin cuadrilia US$ 45 cthora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACUERDOS CON TERCEROS

THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

La Compaiiia con fecha 24 de octubre del 2014, realizé un acuerdo comercial con la compafia The
Tesalia Springs Company por ! servicio de bodegaje.

A continuacion un detalle de las principales caracteristicas y condiciones acordadas entre las partes:

- Plazo:Hasta febrero del 2016

- Facturacion: Se realizara por anticipada.

- Forma de pago: Contado

- Valor total facturado: Ei valor total facturado por este servicio es de US$ 72.156.

A la fecha de emisién de este informe ha devengado en concepto de arriendo US$ 23.936.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (10 de abril del

2015), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los
estados financieros NIIF de ia Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 8 de Abril del
2014 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la compaiia,
los estados financiercs adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

* k% kK
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