FYI MINERIA ECOLOGYMINING S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

FYT MINERIA ECOLOGYMINING S.A, fue constituida en el cantdn Quito, provincia de Pichincha el 13
de Junio de 2017 mediante escritura pubiica el 13 de junio del mismo afo, inscrita en el registro
mercantil con los nimeros 2719 el 20 de junio de 2017.

lLa compaiiia tiene por objeto social realizar extraccion de minerales metaliferos, es decir exiraccion de
metales preciosos, oro, plata, piatino, asimismo la compaiiia podra realizar todas sus aclividades
complementarias, como la extraccion de minerales estimados principalmente por su contenide de
hierro

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compainiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NilF) segun las emitid el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en ingiés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Comparia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddtar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - El costo histérico estd basado generalmente en ei valor razonable de la
contrapartida dada en &l intercambio de los activos.

Los estados financieros de FY! MINERIA ECOLOGYMINING S,A, comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.
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c)

d})

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancanos son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adqguisicion o valor neto realizable, el menor.  Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
cosfo de adquisicién. El costo de los productes terminados comprende la materia prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los gastos de financtamiento.
Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada e funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmanielamiento y retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a [a adquisicién o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modeio del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gque se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion. :
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d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modeio de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, maguinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de ias revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectlan
periddicamente, de tal manera que el valor en libros no difiera matenalmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacion terreno, construcciones, vehiculos y magquinaria se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamienio de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
misma, previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionade con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Comparfiia. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del
activo y la calculada segin su costo original. Las ifransferencias desde tas cuentas de reserva de
revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

lLos efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.2 Meéetodo de depreciacion y vidas ltiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afg, siendo el efecto de cualquier cambio en al
estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el c¢élculo de la depreciacion:

[tem Vida dtil (en afios)
Edificios 36
Maquinaria y equipo 5-22
Equipe y muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y enseres 10
Vehiculos 5

Otros Activos 5-10
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d.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de su vida
util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

d.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La ulilidad o pérdida que surja del rafiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipc es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en fibros del activo y reconocida en resuliados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

d.7 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos idenlificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
can abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro,

Activos Bioldgicos - Plantaciones

Las plantaciones de brécoli en crecimiento se registran al costo. Considerando que el activo bioldgico
es consumible y con un ciclo de noventa dias, momento en el cuat es cosechado.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Son depreciados por el plazo de su vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor,
por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

l.a utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconacida en
resuttados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvailas o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconacimiento inicial, las propiedades de inversidn
son medidas a su valor razonable,
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Las propiedades de la Compafila mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar
renfa o piusvalia se contabilizan como propiedades de inversion y se miden de acuerdo con el modelo
de valor razonabie. Las ganancias o perdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se originan.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros de
esa baja. Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calcuiada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del pericdo en el cual se dio de baja la propiedad.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
tos arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa ofra base sistematica de
reparto por refiejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario.

i.1 Como Arrendador

Los valores adeudades por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros deben ser registrados
como valores por cobrar por el valor de la inversion neta de la Compafia en los arrendamientos. Los
ingresos por arrendamientos financieros son distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una
tasa regular de rendimiento constante en la inversién neta pendiente de la Compafifa con respecto a
los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de finea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo
arrendado, empleando el método de linea recta durante el plaza del arrendamiento.
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i.2 Como Arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafiia a
su valor razonable, al inicic del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién financiera
como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la politica
general de la Compaiiia para los costos por préstamos.
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Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuaric. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en 108 periodos en los
que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se reconoceran
como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconace como una reduccién del gasto por
concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte mas representativa otra base
sisternatica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Subvenciones del Gobierno

Las subvenciones del gobierno no deben ser reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable
de que fa Compafila cumplira con las condiciones ligadas a ellas; y se recibiran las subvenciones.,

Ofras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias o pérdidas sobre una base
sistematica, a lo largo de los pericdos necesarios para compensarlas con los costos relacionados. Las
subvenciones del gobierne cuya principal condicion sea que la Compafia compre, construya o de otro
modo adquiera activos no corrientes se reconocen como ingresos diferides en el estado consolidado
de situacion financiera y son transferidas al resuliado del perfodo sobre una base sistematica y racional
sobre la vida atil de los activos relacionados.

Toda subvencién del gobierno a recibir en compensacién por gastos o pérdidas ya incurridos, o bien
con el propositc de prestar apoyo financiero inmediate a la Compafiia, sin costos posteriores
relacicnados, se reconocerd en el resultado del perfodo en gue se convierta en exigible.

El beneficio de un préstame del estado a una tasa de interés por debajo del mercado es tratado como
una subvencion del gobierno, medide como la diferencia entre los beneficios recibidos y el valor
razonable del préstamo con base en el tipo de cambio vigente a la fecha
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Costos por préstamos

los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SU Uso ¢ venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducide de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los ofros costos per préstamos son reconocidos en resultades durante el perfodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes

Se hasa en fa ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconccen cuandc la Compaiifa tiene una obligacidén presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparifa tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacian,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias femporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables fuiluras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias enfre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en &l futuro.

Beneficios a empleados

o.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucic) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asl como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas, mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en oiro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo,

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario coniratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la fasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la Compaifiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, ai
clerre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

0.2 Participacidn a trabajadores

La compafiia reconoce un pasivo y un gaste por la participacian de los trabajadores en las ufilidades
de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compariia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridas, o por incurrr, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con

la transaccién.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.




p.1 Venta de Bienes

Se reconocen cuando la Compariia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los hienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en
refacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asaciadas con la transaccion

p.2 Prestacién de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrate. El estado de terminacion del
contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias
por referancia al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la proporcion
del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el
gue se informa;

Los honorarios de servicio incluidos en el precic de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo {otal del servicio prestado para el producto vendido; vy,

+  Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos incurridos.

p.3 Regalias

Las regalias deben ser reconocidas utiiizando la base de acumulacion, de acuerdo con la sustancia
econémica del acuerdo en que se basan (siempre y cuando sea probable que los beneficios
econdmicos fiuiran para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente). Las regalias determinadas sobre una base de fiempg son reconocidas a través del
método de linea recta durante el perfodo del acuerdo. Los acuerdos por regalias que se basan en la
produccion, ventas y otras medidas se reconocen por referencia al acuerdo subyacente.

p.4 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez gue se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compania
reciba los beneficios econdmicos ascciados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados
socbre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,
la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corte, con el importe neto en libros
en el reconocimiento inicial.

p.5 Ingresos por alguileres

La politica de la Compafia para el reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos
operativos se describe en la Nota |)
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Contratos de Construccion

Cuando el resultado de un contrate de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos con
referencia al porcentaje de terminacion de la actividad producida por el contrato al final del periodo
sobre el que se informa, medidos con base en la proporcién que representan los costos del contrato
incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al fotal estimado de los costos del
contrato, excepto en el caso de que dicha proporcion no sea representativa del porcentaje de
terminacién. Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de incentives se
incluyen en la medida en que se pueda medir confiabiemente el importe y su recepcion se considere
probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad,
ios ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en que sea probable
recuperar los costos incurridos por causa del contrato. Los cosftos del contrate deben reconocerse
como gastos del periodo en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos fotales del contrato superen el total de los ingresos, la
pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Cuando los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias reconocidas menos las
pérdidas reconocidas exceden lo facturado, el exceso se muestra como los importes adeudados por
los clientes por el contrato de trabajo. Para los contratos donde lo facturado con base en el porcentaje
de terminacion del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias
reconccidas menos las pérdidas reconocidas, el exceso se muestra como importes adeudados a los
clientes por el contrato de trabajo. Los montos recibidos antes de que se realice el trabajo relacionado
se incluyen en el estado de situacidn financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido. Los
montos facturados por el trabajo realizado, pero adn no cancelados por el cliente se incluyen en el
estado de situacidn financiera bajo cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
sonh incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periode méas cercano en el que se conocen.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconccen de inmediato en el resuitado del periodo.
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Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros "al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "activos
financieras disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar®, La clasificacion depende de
la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconacidas y dadas de haja a
la fecha de la fransaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacidn o acuerdo en el mercado.

t1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amartizado de un
instrumento financierc y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibides, costos de
transaccion y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de {a vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la fasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

t2. Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando
el activo financiero es mantenido para negociar 0 desighado como al valor razonable con cambios en
los resuitados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido princtpalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la compatila y se tiene evidencia de un patron actual reciente de
beneficios a corto plazo; o

+  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
garantla financiera. :

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenides para negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

+  Dicha designhacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la hase del valor razonable, de
conformidad con el mangjo de riesgo documentado de la compafifa o su esirategia de
inversion, y la informacién sobre la Companifa es proporcionada internamente sobre dicha
base; ©
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- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 38
permite que todo el contrato combinado sea designado at valor razonable con cambios en
fos resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valer
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el estado
del resultado del perfodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora
cualquier interés ¢ dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘ofras
ganancias y pérdidas’.

t3. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafiia tiene la intencién afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luegc del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier deterioro.

t4. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados gue son designados
como disponibles para [a venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c) activos financieros al valor razonable con cambic en
tos resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la compariia que son negociades en un
mercado activo se clasifican como activos financieros disponibles para la venta y se expresan al valor
razonable al final de cada periodo scbre el cual se informa. La compariia también tiene inversiones no
cotizadas gue no son comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas como
activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al final del periodo sobre
el cual se informa (debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser medido
con fiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 26. Los cambios en el
importe en iibros de los activos financieros monetarics disponibles para la venta relacionados con
cambios en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método
de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonic se reconocen en el
resultado del perfodo. Otros cambios en el importe en libros de los activos financieros disponibles para
fa venta se reconocen en otro resultado integral y son acumuiades bajo el titulo de reserva de
revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se determina que se encuentra
deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de las
inversiones se reclasifica en el resultado del pericdo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son reconocides en el
resultado del periodo al momento en que se establece el derecho la compaiiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta denominado en
moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se convierte a la tasa de cambio vigente
al final del periodo. Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el
resultado del periodo se determinan con base en el costo amortizade del activo monetario. Otras
ganancias y perdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado integral.
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Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de cotizacion en el
mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad y los derivados que estan
relacionados y deben ser cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de pattimonio no
cotizadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada
pericdo en el que se informa.

t5. Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado activo. :

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El perlodo de crédito promedio sobre
la prestacién de servicios es de 75 dlas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

t6. Deterioro del valor de los Activos Financieros

Los activos financieros distintos aquelios designados al valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objefiva dei deterioro como consecuencia de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida significativa o
prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de
deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detericro de valor podria incluir:
Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en €l
pago de los intereses o el principal; o :

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en oira forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.
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Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la Compaiila con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas iocales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de ios flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, &l importe de la pérdida por deterioro de valor se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de
efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no seré reversada en perfodos subsiguientes.

El importe en libras del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta

comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién, La recuperacion posterior
de ios monios previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado del

periodo.

Cuande un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en ofro resuliado integral son reclasificadas al
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida
por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deferioro de valor fue reconocido, |la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros
de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de gue no se hubiera reconocido el deterioro de valor.,

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor
previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través de los resultados. Cualquier
incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro
restltado integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones. Con respecto a
los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversidon puede estar objetivamente
relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

t7. Baja en cuenta de los activos financieros

La compafiia darg de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
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propiedad y contintta reteniendo e control del activo transferido, la compafiia reconocera su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendrfa que pagar. Si la
Compaifila retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, fa Compafifa cantinuara reconcciendo el activo financiero y también reconocera
un prestamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la conirapresiacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado gue habian sido
reconhocidos en otfro resultade integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del

periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero, la compafiia distribuye el importe en
libros anterior dei activo financiero entre la parte que continta reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a
la fecha de la transferencia. La diferencia entre el imporie en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira

siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumutada asignada que hubiese sido reconocida
en otro resultado integral se reconcce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada
que hubiese sido recenocida en ofro resultado integral es distribuida entre ta parte que continlia siendo
reconocida y la parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de

ambas partes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

ul. Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonic son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e

instrumento de patrimonio.

u2. instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad luego de deducir tedos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad de la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de ios coslos de
emision directos.

l.a recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Comparfiia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de

la Companifa.
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u3. Instrumentos compuestos

Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) emitidos por la Compairifa se
clasifican de forma separada como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del
acuerdo contractuat y 1as definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. Una opcién de
conversion gue sera cancelada a través del intercambio de un monto fijo de efectivo u ofro activo
financiero por un nimero fijo de instrumentos de patrimonio de la Compafiia es un instrumento de

patrimonio.

A la fecha de emisidn, el valor razonable del componente pasivo es caiculado utilizando la tasa de
interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este monto es registrado como
un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el método del interés efectivo hasta que se
extinga al momento de la conversion o a la fecha de vencimiento del instrumento.

La opcién de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el monto del
componente pasivo del valor razonable del instrumente compuesto como un todo. Esto es reconocido
e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto a las ganancias y su medicidén no puede
volver a ser aplicada posteriormente. Adicionalmente, la opcién de conversidon clasificada como
patrimonic permanecera en el patrimonio hasta que haya sidoe ejercida, en cuyo caso, el saldo
reconacido en el patrimonio seré transferido a [prima de acciones/otro patrimonio (describa)]. Cuando
la opcién de conversion permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento
convertible, el saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a [utilidades retenidas/otro patrimonio
{describa)]. Ninguna ganancia o pérdida sera reconocida en el resultado del periodo al momento de la
conversion o expiracion de la opcién de conversién,

Los costos de transaccion que se relacionan con la emision de instrumentos convertibles se asignan a
los componentes del pasive y el patrimanio en proporcién a la distribucion de ingresos brutos. Los
costos de transaccion relacionados con el componente del patrimonio son reconocidos directamente
en el patrimonio. Los costos de transaccion relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los instrumentos
convertibles usando el métedo de la tasa de interés efectiva.

u4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados come al valor razonable con cambios en los resultados u
‘ofros pasivos financieros'.

u5. Pasivos financieros al valor razonable concambios en los resultados

Un pasive financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resuitados cuando es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido para negociar ¢ es designado al valor razonable con
cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si;
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Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolic de instrumentos
financieros manejados por la Compa#ia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también ser
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién o
recenocimiento que pudiera surgir; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compaifiia o su esfrafegia de
inversion, y la informacién sobre la Compafiia es proporcionada internamente sobre dicha
base: o

Forma paite de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39 permite que
todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida de las nuevas mediciones en el
resultado del perfodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del perfode incorpora
cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y
pérdidas’. El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 26.

u6. Otros pasivos financieros

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amonizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 70 dias.

u7. Préstamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valer razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su cosio

amortizado usando el método de interés efectivo.

u8. Interés Implicito

Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se recenocen inicialmente al valor razonable, que
es el valor descontado de los pagos futures utilizando una tasa de interés (de mercado). Cuando no
estd pactada una tasa de inferés o de existir una mas baja que [a del mercado el préstamo debe
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medirse al costo amortizado utilizando el método de interés efective. Esto incluye regresar el
descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo sea igual al
monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso o gasto por
intereses en resultados el cual tributariamente deberia ser considerado como ingreso no gravable o
gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.

ud. Contrato de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor haga pagos especificos
para rembolsar al titular por cualquier pérdida que incurra debido al incumplimientc por parte del
deudor en hacer los pagos en la fecha determinada de conformidad con los términos de un

instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de ia Comparifa se miden inicialmente a
su valor razonable, y si no son designades como instrumentos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor antre:

El importe de la obligacion segun el contrato determinado de acuerdo con ia NIC 37; y

El impoite inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

u10. Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafila dara de baja en cuentas un pasivo financiere si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E! efectivo y equivalentes de efectivo comoe se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliade con las partidas refacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera;

Composicion:

Diciembre 31,
018 2017
Banco dei Pichincha 7,830 9,568
Total 7,830 9,568
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NOTA 4 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,
2018 2017

Cuentas por pagarcomerciales:
Proveedores locales (910) (17)

Subtotal {910) (17)

NOTA 5 - IMPUESTOS

5.1 Activos y pasivos del afio corriente
Diciembre 31,
2018 1

1]
~

Activos por impuesto corriente:

Impuesto a la renta - -
Retencién IVA - -
Impuesto al valor agregado 582 250

Total 562 250

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar - -
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones - 10

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar - 6

Total - 16

7.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley;

Reglamento a fa Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestidn financiera

Los agpectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continvacion:
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- Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriares; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores gue hayan sido consideradas
deducibles ¢ ho, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados ¢ no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

- Adicionalmente, se establece el reconocimienio de un impuesto diferido relacionado con las
provisicnes efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto

efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores pricrizados
que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingrasos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15
afios.

21

20




- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban

contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pals desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exaoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se inicien a partir de la vigencia
de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afios, contado
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y (inicamente a la nueva
inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversionas se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen emplec neto,

Reformas a varios cuerpos legales - Impuesto a Ia renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persena natural residente en et Ecuador,

- Se elimind el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que estabiecia lo siguiente: “En la determinacion
y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones gue las previstas en este
articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y
servicios de software, produccion y desarrolio de hardware tecnologico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo. '

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y
su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales.
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NOTA 5 — IMPUESTOS
{Continuacién)

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los critetios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentra
de ia cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utitidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y ias personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o estabiecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restruciuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucion, en el caso en que éste supere @ ho exista impuesto a la renta causado.

impuesto al Valor Agregado

- Los vehicutos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los segUros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social; v el arrendamiento de tierras

destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importacicnes de bienes y
seivicios podra ser Ulilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA

hasta dentre de 5 afios.
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NOTA 5 - IMPUESTOS
{Continuacidn)

- Los exportadores de servicios podran solicitar [a devolucidn del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financierc ya
na representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros
costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del 13D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como
limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, con |a finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que
se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de
la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles (nicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compariia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y aclivos vy, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafita dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

6.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
mangjado por la compariia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

6.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafifa. La Compafiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obfener suficientes colaterales,
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cuando sea apropiade, como farma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia tnicamente realiza transacciones con Compariias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

6.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene ia responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez
de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafifa. La compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

6.1.4 Riesgo de capital ~ La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIERCS
(Continuacion)

14.1.5 Riesgo de mercado — El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de ia Compariia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar [as exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion esta adoptando las siguientes medidas; reduccién y optimizacion de todos los costos y
gastos, racionalizacién del personal en todas las areas, , ampliacién de contactos para concretar ventas
con potenciales clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacién de cartera, optimizacion
del nivel de inventarios que le permitiran afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar
operando en forma rentable.

NOTA 17- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 800 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un dolar
cada una.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (01 de abril del

2019) no se produjeron evenfos gue, en la opinidn de la Administracion de ta Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de FYl MINERIA ECOLOGYMINING en marze 28 del 2019 y seran presentades a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de FYI MINERIA ECOLOGYMINING
S.A, seran aprobados por ia Junta de Socios sin modificaciones.
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