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{(Expresado en dblares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 207
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivaienies al efectvo Nota 7 347
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobra
Bccionistas 2.000
Total Activo commients 2.347
TOTAL ACTIVO 2347
PASIVOD
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar
partes relacionadas Nota B 827
Total Pasivo corriente 827
TOTAL PASIVD 827
PATRIMOMID
Capital Nota 9 2000
Resultados acumulados MNata 10 (480)
Total patrimonio 1.520
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.347
Q \/] e
Priscila Beneras Gabriela Villacrés
Representante Legal Contador General

RUC 1717258477001

¥ notas a los estados



ZEPRICIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017
INGRESOS

ingresos de actvdades ordinanas
() GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 8 480
Utilidad en operaciones 1480
(-} GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS -
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1480}

Impuesto a las ganancias
Impuesio a la renta comente

UTILIDAD(PERDIDA} NETA ¥ RESULTADO EJERCICIO 1480)
(/'"
k \J .
Priscila Beneras Gabriela Villacres
Representants Legal Contador General

RUC 1717258477001

Ver politicas de contabilidad



ZEPRI CIA. LTDA

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Resultados Total

Cepliel pagase acumulados Patrimonio neto

Saidos a Diciembre 31, de 2016

- - -

Fhlllldulﬂ"llﬂldﬂﬂﬁ - -
m-mniuml - s -
Resultado integral total del afo 2.000 (480) 1.520
Saldos a Diciembre 11, de 2017 2.000 {480) 1.520
Priscila Beneras Gabriela Villacrés
Representante Legal Contador General

RUC 1717258477001

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



ZEPRI ClA. LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en dblares completos de los Estados Unidos de Amiérica)

Diciembre 31, 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectvo recibudo de clhentes

Efective pagado a proveadonss y empleacios

Impuesios a las ganancas pagados -
___Ouas entradas (saidas) de efecivo 47
Efective neto provisto por actividades de operacion a7

ihﬂu-mm:-mu-m »

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

___ Captaicracion

Efectivo neto an actividades de financiamie

(Disminucién) aumento nato de sfectivo y equivalentes de sfec 347

Efectivo y equivalentes

___ Al inicio del afo 5

Al final del afo M7
Prischty Beneras Gabriela Villacrés

RUC 171258477001

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financisros



ZEPRI CIA. LTDA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD META CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
({Expresado en délares completos de los Estados Unidos do América)

Diclembre 31,

RESULTADO DEL EJERCICIO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON COM EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto por impuesto @ la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Desminucion (iNCremento) en cuentas por cobrar chentes
Incremanto en otras cuerias por pagar

m“mﬂﬂ“hq—ﬂn
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Muﬂ

Contador Genaral
RUC 1T1TI584TTO0N

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas 3 los estados financieros
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ZEPRI CIA. LTDA.

Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

1 INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y operaciones

Zepri Cia. Lida. fue constituida en Ecuador el 10 de mayo del afio 2017, con domicilio legal en la
ciudad de Quito.

El Objelo social de la Compaiiia es la fabricacion de productos textiles, maleleria, marroquineria
¥ su posterior comercializacion, tanto dentro como fuera del pais, ademas la hilatura y la
fabricacion de hilados para tejeduria o costura, para el comercio o para procesamiento posterior.

Actualmente la Compadia no ha generado ingresos y no cuenta con empleados bajo ndmina.
1.2  Situacién financiera del pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais se vio afectada por los bajos precios de
exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
comao lambién por la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abnl del 2018 ocasiont importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas.

Las autondades economicas con el fin de afronlar estas situaciones implementaron una sene de
medidas de politica econdmica, entre las cuales destacan priorizacién de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios
trbutarios, disminucion del gasto de capital, incremento lemporal del impuesto al valor agregado,
contribuciones fributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del
deéficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, oblencon de financiamiento a través de
organismos intemacionales, gobiernos exiranjeros (China) y bancos del extenor, enire otros.

De igual manera, mantuvo un esguema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelanos con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto
ir desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de

las salvaguardas y dispuso que |a fase de desmantelamiento se efectle a partir de abnl del 2016
hasta junio del 2017.

No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion

futura de la situacion antes comentada y, por lo tanto, su incidencia sobre |a posicién econdmica
y financiera de la Compaiiia.
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ZEPRI CIA. LTDA.

Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

La Administraciin de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha orginado efectos
en las operaciones de la empresa tales como la contraccion del mercado, la Administracidn esta
adoptando las siguientes medidas: revisar y evaluar su nicho de mercado para el posicionamiento

de los productos y a su vez oplimizar los gastos operativos que considere y que permita afrontar
las situaciones antes indicadas.

1.3 Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con
la autorizacion del Representante Legal de la Compadia con fecha 28 de marzo del 2018.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las pnncipales politcas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
esios estados financieros,

21 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compailia han sido preparados de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacion Financera (NIIF) emihdas por el IASB (Intematonal Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
¥ sin reservas de las refendas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los
@jercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criteno del costo. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones conlables. También exige a la
mmmmmmdmmmmmmlmmmu
Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuesios y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

22 Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compania

12



ZEPRICIA. LTDA
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

No hay NIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafiia.

A la facha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Sucursal estima que la adopcion de las enmmiendas a las NIIF y las nuevas inlerpretaciones
anles descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la Compafia. Los estados financeros se expresan en dodlares
estadounidenses, que es la moneda luncional y de presentacion de la Compafila.

24  Efectivo y equivalentes de efectivo

imdmm depdsilos a la vista en bancos, ofras inversiones con vencimientos
onginales de ires meses o menos y sobregiros bancanos.
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ZEPRI CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses )

determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

Al 31 de diciambre da 2017, la Compafiia maniuvo activos y pasivos financieros en las calegorias
de “préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros™ cuyas caracleristicas se
exphcan seguidaments:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar,

Representadas en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a accionistas: Son
activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan

an un mercado actvo. Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financera,

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a entidades
relacionadas. Se incluyen en el pasivo comiente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
cosio atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o

14



ZEPRI CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares estadounidenses)

pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posienondad al reconoomiento inicial la Sucursal valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar,

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar 8 accionistas corresponden a los montos adeudados por sus
accionistas aln no pagados; presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio amortizado pues no generan
intereses.

b)  Otros pasivos financieros.

Se miden al costo amortizado aplicando el mélodo de interés efectivo. En especifico, la Compadia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

- cionadas corresponden a obligaciones de pago
mﬂmm&mnmmm“nm-m
cosio amortizado. pues no devenga intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por delerioro de sus cuenlas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los lérminos onginales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora an los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Considerando que la Compadia no ha

tenido operaciones, a la fecha no se ha registrado efecto alguno por concepto de deterioro de
activos financieros.,

254 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancaimente los nesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.



ZEPRI CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

26  Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y al diferido.
El impuesio se reconoce en el estado de resultados inlegrales, exceplo cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. Por el lipo de operacion que mantiene

la Compafiia. la misma no ha registrado efecto alguno por concepto de impuesto diferdo al 31 de
diciembre del 2017.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas lributarias vigenies eslablecen una tasa de impuesio mixio, de acuerdo a la
composicion societaria de cada compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera una tasa del 25% y para los regimenes domiciliados en Ecuador
se aplicara una tasa del 22%, en el caso en que los accionistas estén domiciliados en regimenes
preferentes y que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara |a tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Zepri Cia. Lida. aplica el
25% después del andlisis realizado para los afios 2017.

Se encuenira vigente la norma que exige el pago de un *~ anlicipo minimo de Impuestio a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio antenor sobre el 0,2% dal
patnmonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La refenda norma establece que &n caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que
el monto del anbcipo minimo, este Uitimo se convertird en iImpueslo a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que nge |a devolucion de este anbicipo.

Parauln\u?ﬂﬂhcunpdﬁill:mgamammahm
Impuesto a la renta diferido

El mpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre |as bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mosirados en los estados financieros. El mpuesto a la renta difendo se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aphicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se realice
o el impuesio a la renla pasivo se pague.



ZEPRI CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
sé8 produzcan beneficios iributanos fuluros contra los que se puedan usar |as diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
aulondad ributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Unicamente cuando exste evidencia raronable de que eslos se
recuperaran en el liempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente. Al 31 de diciembre del 2017 no se generaron diferencias temporales
entras |las bases tnbutarias y financieras por o gue no fue aplicable la diferencia y el registro de
impuesto diferdo.

2.7  Provisiones corrientes

La Compafia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos Como provisidn son la mejor estimacion de la Administracidn.

28  Beneficios a empleados

Al no tener operacion la Compahia, la misma no tiene empleados.

29 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econGmicos
fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y en consacuencia transfieren, los

riesgos y beneficios inherentes a la propedad de esos bienes y no mantiene al derecho a disponer
de ellos. ni a mantener un control sobre los mismos.

uwmuwmmumaumy
comercializados.
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ZEPRICIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses )

2.10 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos de la Compaiia se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y
ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en eslos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian dferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas conlables significativas son definides como aguellas que son
importanies para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia
ylo las que requieren un allo grado de juicio por parte de la administracion,

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionado con el
siguiente concepto

Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacion de la cobranza en los plazos
de crédito establecidos.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadia la exponen a una vanedad de nesgos financieros: riesgos de
mercado (incuyendo el resgo de moneda. nesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de electivo y riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de
quidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trala de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.

La Administracion proporciona por escrito principios para la administracion general de nesgos asi
como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el nesgo de crédito y nesgo de
liquidez. La Compadia considera que por su giro de negocio. no existen nesgos relacionados al
tipo de cambio y de precio en sus operaciones.



ZEPRI CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

(a) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y las cuentas por
cobrar. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

(b) Riesgo de liquidez -

El riesgo de lquidez es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financieros, 0 que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia. La Compafiia monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento
con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.
Todos sus pasivos corientes van a ser liquidados en los siguientes 12 meses.

4.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar relornos a sus
accionistas, beneficios a olros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital.

Comeo resultado de la rentabilidad del negocio, al 31 de dicembre del 2017 la Compaifia no
manbene préstamo alguno con instituciones financieras locales o del exterior. La politica de la
Compafia es que todos los fondos remanentes del negocio se utilicen para bquidar deudas en el
corto plazo con proveedores relacionados y no relacionados, asl como para pagar dividendos a
Sus accionistas.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comentes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos

y pasivos financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
eslos instrumentos.
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ZEPRICIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares estadounidenses)

6. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 los gastos no operacionales registrados corresponden a Otros Gastos
Mo Deducibles por US480,00,

T. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo en Bancos es de US347 20.

8 CUENTAS POR PAGAR A COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo por pagar comerciales y otras a su relacionada Trendmoda
Ecuador S.A., es de USB27,20.

9. CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2017, el capital asignado de acuerdo con los estatulos de la Compafia, esta
representado por 2000 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una, que totalizan
USS$2 000.

10. RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utikdades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esle rubro, manleniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de onigen. Con la aprobacién de la Junta de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas
o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen en Resullados acumulados o
58 COMpensan con otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de la Compafila.

11.  EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de dicembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no sa
produjeron eventos gue, en opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto
significatrvo sobre los estados financeros o gue requieran revelacon.



