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INFORME DF LOS AUDITORES INDEPRNDIENT Ls, 

¿A ls Jona General de Accionistas le 
FAISPAA S.A 

L Opmun. 

Hemos auditado los Estados Flusacieras adyantos de lu Compañia BAÍSPAA S.A, que eotmprendon el estado de 
saación Pruaciaa al E de diuumbio del 2018 y los correspondientes estados de resultado integrales, de 
cambios en L] patumomo y de Mayos de efecuvo por el año teremado en esa lucia, así como Jas notas 
explicatwas de los estados finonctoros que mofuyen resumen de las políticas eomtsles syyuficauvas 

En avs opamón. los estados Ánancieros udyuntas presentan xazonableniento en todos los aspectos mutemales, 
Acettuccuón Emanesera de le Campsita PAISPAS S.A 83) de dicionton del 2018 asf como Jos scswllados de. 
us eperacionos y sus flyos de sfostvo por el año temnnado eu esa jeche, de conformada con las Normas. 
Internacionales de Informacion Emonciera (MA COMPLETAS). 

Fundamento de la opiión 

Nuenee audnou Jun cfeotnada de scucido con las Norms Insruacionales de Auditor (MAS) Nuensts 
cesponsabilidados dí acuerdo con estas mommas se describen mas auleste en esto nforme ca a seccion 
"Responsabilidades del emos en relacion con la enlincia delos estados fnencieros” Somos indupendiemes 
do la campaña ENISPAA $.A., do acueido con el Cesigo, de Vaca para Profesmales de ta Contaidad. 
cuwudo por el Cómico de Nomas Immacionales «e luca paa Comtadores y lis dispovctames de 
independencta de la Supermcendencia do Compañvas, Valo1es y Seguros dol Ecnados, y hemos cumplida las 
isos rospomsubUllodes de éuca de conformndad con oxs Coto. Consideramos que la oridoncía de. mudcota 
js hiemos obren es suerte y apropaada pera proporcionar una bas para sha opus 

Diras cvesiones 

Campioado con ln Resolucion No SCVS-INC-DNCDN-2016-011 la compaña FAISPAA S.A. 4 
part del año 2013, esta obligada u lu contratacion de la Auditora Externa 

Rexponsabilidades de la Admuvstracion en telacioa con los estados financieros 

La admuenstracion de la compoñaa es sesponsable por Ju prepamcion y pressncación vizonable de los estados 
Gnenciesos adjuntos de acuerdo com las Moras Intemucsoes de fnfemación Fimanciera (MIT 
COMPLETAS) emrdas por cl Consejo de Normas inteunacionales de Contabilidad (FASB), así como el control 
imtoino que la administración de le Compañía considere necesario pata permar la preparacion de fos estados 
frances Iébres de incorteccion marenal debido a Has 1 enor 

Tn ta preporeción de los estados fiuanorcros udpuruos, la ulenmuscsución es sesponsable de cvelkar le capacidud 
de a Compañía dk contiguas como rsyocia eu marcha revelando, según correspuda las asuntos relacionados 
con negocio rm cmuscha y nrlizundo el punerpo contable de empresa en murch, 1 20nos que a ademnetzacion: 
tesiga la antención de Liqmidar la sociedad o de cesar sus operacionos o brcn. mo extsés obra altiva 
tel para evitar el ciomo de sus operaciones 

  

Y us encargados de la Admumstracion de le Compañta son los responsables de la suporvston del proceso de 
elaboración de la snformacion Snanorera de Ja Compuñta 
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CORE A DITORES    Responsabilidades del auditor cu relacion con la auditoría de los estados financiero 

Tos ctenvos do muestre unditoría son obtener una seguridad sazonuble de ss los estados finuncreros cn su 
Somgimto esten libros de errores materiales yo nea por fraude y cor, y ets un forme de anditona que 
Aneluga nuesta opimon, Segur dad rvzonable + un alto grado de seguridad, pero no garza que ua auditor 
onlizada de conformidad con Nouas Internasionales de Audhtons (NTA) siempre detcci un tsror maternal 
Sundo íxste Los orore masemales pueden surgir de Bando p cor y se considcran mmalerales ss, 
mdividualuente o ca 4. conjunto podian revoniblemente anti ea Jas decsoues economicas, que los ussanos 
toman bacdadaso ca dos estad Haacioros 
Como parto de ama uduorfa eftotuada con ls Normas Internacionales de, Auditoria aplicamos nuestro juro 
profesional y mantencnos una uctdud de cscepucieimo profesional dante roda la auditona, y como porte de 
estra sesponsabliead 1unmifestamos quo, 

+ Identcticamos y ovalumros Tos sesgos de meorteccion omrerl cu los estados finanuteros. debudo a frando o 
error, diseñantos vs aphenmos pracodumentos de «bora que iesponden 4 050S riesgos y obtuvimos 
svdencas de audicorÍa safiucato y apropiada para proporcioaar una baso para pnestos spumión. El nesgo de no. 
detcctar ua INCOECCEtOn ¡vatortal debido 3 un fruuda 06 mus elovado que en el coso quo la mmsran 500 
resulianto de entres ya que al Bgude puede implicar ln columon, Isisficación omisiones deliberada 
maru fostacines imtoncsonalmento eronts 4 la elosion del contiol mtemo, 

  

 Obisvimos conccumento del control torno relevanss pat la ¿udrtora con el fin de Sisenar ju ocedurnentos 
do sudor que sean adccnados cn lucio de las curcunstan1y, pero no con el propos dio expresas ma. 
pana subre fa eficacia del conteo! interno de la compara, 

e Evaluamos $1 los puliecas contables aphcadas son apropiadas y st Tas estimucionos contables y se la 
correspondiente snformr1bu revelada por la Aulevinstsacion de la Compañia es cuzonable 

« Concluznos sobre la adcenado de Ja vultzacián, por parte de lx Administración de la Compañía del prnerjuo 
«contable dle negocio en marcha y, bisfilonas cola evidencia de anduterza cbtema conclummos, que o exuste 
une ncernudienbre ¡uatenal 1ehacsousda com hechos o condierones que puedan genera dados nginfeatrvas 
sobe la capacidad de la compañia paa coutnuar como Ling cmyneesa en marcha Nuestras conclusigmes se 
asen en la evudcucia de aucitorio cbterudo hasca la fecha cl nuestro inflcno de auditor; Sap embusgo, 
Techos 0 condiciones filuras puedes llovas a que Ía Compañts 110 comtince como lua empresa en 
Euscronarmento 

a Exuluaimos la comesnondiento presentación general estructura y contemdo de los estados (ivancicros, 
Ameluyenido las revelaciones y se los ostados Uinancicras representan las opezaciones aubynecatos y cveatos es 
ana Lope que Toguen su presengacion vizemante 

Comsnicamos a las responsables de la Asienunstracion de la Comprisa cn felacion con entre otras cuestiones, el 
alvayce y es montenco de la auditoria y los hallazgos sgusticstevos do lu quditorza ass como cualquier deferencia 
Sganftestiva del control 1uerno quo xlenli casas en el ransowso de fa suditcrla 
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RBemstró Nacronal de Auditores Externos en la 
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Guayaquil, api 11 del 2019 
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FAISPAAS A 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIFRA 
A131 de Dicicmbre de 2018 
Expresado co Dolares 

  

  

       

Diciembre 
ACIIVO Notas 2018 
Activo Corriente 
Bicctvo y equivalentes al efectivo 3 1069 146 
Acuvos Financieros, neto 4 813 947 

Inventarios $ 244 102 
Avtivo bnologico 6 698 879 
Servactos y otros pagos por anticipados 14 730 
Actuvos por impuestos comentes 7 241.950 
Total acttvo cortrente 3.082.754 

Activo uo corriente 
Propiedades y egupo neto 3 8.289 164 
Activos por ampuestos diferidos 1932 
Total actsvn wo corriente 3.291.496 
Lotil activas 11,373,850 
PASIVO 
Pasivo Cirviente 
Pascvos Fanancioros 9 1841 128 
Obisgacionos col amsstacionos financieras, VenLImuentos dormeRtes jp 905 658 
de obligaciones 1 Jargo plo, 
Otras Obligaciones comentes A 176 082 
Total pasivos coreuentes 2.922.868 
Pasivo nu corriente 
Pasivos Financieros » 4654 505 
Obligacinass cun tosttuccones Boancieras 10 3247758 
Provisiones por benefiaros « campleados L 10.923 
Pasivo pot ammpuesto diferido 1249 
Total pasivos no corrientes DES 
Total pasivos 10,898,547 

PALRIMONEO NETO 3 
Capalal 
Otros Restltados integrales 
Resultados dol ejereroto 
Total patesmonso neto 
Total pasivos y putrimonro neto 

          
Mg Leshe Fabidia Fajardo Fajardo T Nelly Calozula Armjos 

a Contadora 

Las notas adjentas forman parte mtogrante de estus Estados Financreros



FAISPAA 5,4. 
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES 
Par los Perrados Termmados el 31 de Diciembre de 2018 
Expicsado en Dolares 

ingresos de Actrvidados Ordiman:as 
Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Generación (1oversion) mececion valor zazonable de Activos 
brologacos 
Otros Engrisos 

¡Gaslo de operación y financieros 
¡Gastos adiramstt1vOs y ventas 
¡astas Financieros. 
Total gastos de operación y financiero 

Uoldad antes de participación de trabajadores e 
Smpuesto 2 la venta 

150% Participacion de trabajadores. 
25% Impuesto a da Renta 

Uuluiad de operaciones continuas antes del impuesto 
diferido 

Casto pos Impuesto Diferido 
osultado del ejercaso 

        IET este Fa biclá Fajardo Fajardo 
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9.048 862 
o (1556436) 

1.492.426 

49971 

29 362 

(532 158) 
(885), 
(951 015) 

620,744 

(85 616) 

$95 128 

  

(10564) 
524.567 
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 adpuntas forman porte mtegrante de estos Estados Financieros
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FAISPAA S.A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
A331 de Diciembre de 2018 
Expresado en Dólares 

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
esbros procedentes de ventas de trenes 
Cobros por autividades de operación 

Pago u proveedores por el suministro du brones y servicios. 
Pago de sueldos y boneficsos sociales a tubayadores 
Pagos por zetrvidados de operación 
Efectivo nero procedente de actvidades de operacion 

FLUJO DE ENECIEVO DTILIZADOS EN 
ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisiciones de propiedades y equipos. 
Efectlvo neto (ublrzado) en actavidages de mveron   

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIACION 
Fioanciación por prestamos a largo plazo rolactonadas 
Pagos de oblrgaciones hmanciesas 
Efecnvo neto provistu en actividades de tinanelamiento 

Incremento neto en ol cfectivo y equivalentes al efectiva 

Electivo y equivalentes de efectivo al preto del persado 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 

  

e Leslie Fabipla Fajardo Fajardo    

2018 

3113101 
EXE 

(5 421 759) 

  

(1297 073) 
EII 

  

996 512. 
(846,584) 
149 928 

  

Ez 

489,245 

    

Contadora 

Jas notas adjuntas forman parte tegrante de stos Estados Tmanergros
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CONCH TACIÓN ENTRE Lá GANANCIA ANTES DI [5% A TRABAJADORES E 
IMPUFSI0 A LA RENTA CON EL EFECTIVO NEFO PROCEDENTE EN 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

2018 
UTILIDAD DEL EJERCICIO AYTES DEL [5% 600144 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA . 

AJUSTR.VOR VARTIDAS DISTINTAS AL 26:91 
ELLCFIVO 

Agusic> po! gasto de depreciación y ¡morbzacion 166 946 
Ayusles POL Estos en provisiones 5893 
Ajustes por gasto por partrcipacion trabayrdores (85 616) 
Ajuste» por 1mpuesto 1 la senta diferido. (10561) 
Ajustes por uotevos Diologicos (49970) 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS LOT9.GIL 
Ineremento cn cncmtas por cobrar chenlos (139 844) 
(Dismmmocion) ex otras cuuatas por cobral 4m6 
(ismmucion) en saventarios 342 072 
Incremento en Servicios y oxros pagos antiezpados: 6230) 
Tnocemcoto eh aetivos por impuestos Cotnentos (224-355) 
Incremento ofvos activos no comentes (1932) 
Incremento en cuentas por pagar comercrales 1539360 
Incremento en otras cuentas por pagar 120 M6 
Inoreracrto cm beneficios a empleados 2.72 
Flujos de ofocizvo neto procedente cn actividades de 1727046 
operación 

   
Las notas adjuntas forman parte antegcanto de estos Estados Financieros



TAISPARO A 
NOLAS A LOS Lal ADOS 1 IS ANCILROM POR LL PERIODO CPSINADO 
41.31 DF DICUTMISRD DE 2018 
(Fepresaio ea de bares) 

  

1. INFORMACIÓN GENERAE 

1.1, Consurtucion y eperaciones 

FAISPAA S.A, es una Compañia de nacionalidad ecuntomana, de pequeña estructura 
orgarzacional, consuuda el 15 de juxo del 2017 en la provmexa del Oro canton Machala e mscrita 
es el Registro Mercantil del canon Machala el 28 de junto de 2017 

La Compañia de acuerdo a sus estatttos uno por objeto soul dedicarse a la pesca v acucultara, 
explotación de. erraderos de camarones (camaroneras), ctsadcros de larvas de camaron (laboretartos 
dctarvas) Domicítada cn a crudad de Machuda, su oficina metrez sc cnenentra ubicada cn la avenida 
25 de junto, krlometro 4 3 vía Pasajc, no cuenta con sucursales a muvel nactonal 

La Compañía para poder opera —mggeso a la dirección de Acuacultura la pención de la senora 
Pamela Fajardo Fajardo en calidad de representante legal, en la cual solicita la autorizacion para 
esercer la actuvidad acuicola solo wa extension de 365,35 hecrarcas de tcrtas als ubicadas cu la 
partogura Taura, catton Guay aquí, provinera del Guayas 

La Compañia en stregistro uuco de contribuyen 0993035610001 ha catablecido como acevidad. 
ceonomiea fa explotacion de oriaderos de camaron, 

La Compañia su encuentra regalada y da cumplnwento s lus dispostorones Legales y Tuburarias de la 
Supermiendonesa de Compaas, Servicio de Rentas Intemas, Murastono de Rolucronos Laborales, 
Instituto Ecaatoriano de Segndad Socra!, Mintstetso de Agnenltara, Genadosis Aciedía y Pesca 
y del Munsterio de Medio Ambiente Adusonafmente cumple con To establecido en los estatutos y 
sposiciones internas de la compañía 

Ta mayorla do las ventas de vanrucón ea un 49%, 32% y 16% las realiza a las compañías Omucsa S.A, 
Lompacreca S.A. e Industrial Pesquera Sunta Prtscrla respectvament. 

2. RESUMEN DILÁS PRENCIPALES POLITICAS COVIABEES 

A contonación. su descrfven las principales poliicas contables adoptadas en la preparación de cstos 
estados financieros Estas políticas ban sido aplicadas de muncra mmforme £ todos los años que se 
presentan cu estos estados fmmancteros 

2.X. Bags de presentación, — Los Estados Finanucros adyuutos son preparados de acuerdo con las NNF 
COVIPLETAS GTRS por sus siglas en imgles) emtudas por cl consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (JASB por sus siglas en melés), las cuales seluyen las Normas Interiricionales de 
Contatbrlidad (IC) y los promunctamientos del Comué de Tuterprecacionis (CINTIE y SIC por sus 
siglas un mgles), normas que han sido adoptadas on Ecuado: y representan la adopeson integral 
explica y sm reservas de las referidas mormas intesiaciónalos complicado ademas con las 
caracteristicas cukltalvas deseratas si o? marco conveptual pasa la presentacion de la mfpsmacion 
Financiera 

La preparacion de los estados fimsncacros conforme a las NIE Completas requiere el uso de 
estunaciones contables Tambien exige a la Admunstrición que ejerza su jutcro cn el proceso de 
aplicación de las poliicas contables de Ja Compañra



TAISPAOSA 
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...) 

Normas utlezadas para la preparacion de los estados financieros al 31 de dicierbri del 2018 

NIC Dombre de la Noria nt 

  

1 presentacion de Estados Enandreios => 
2 taventanos 
7 Pto dePleyos de Viouvo 
8 Poltucas contes cumbros en csbrmacsonos ona y apor 
10 ttechos Oowtidosdspues del Petsdo soba el quese ento 
12 topueso ales Gasca 
16 Propuedades, larta y Lquupo. 
19 Bose los omplados 
32 Testrumaontos Fiesta Presentacion 
37 Prownes Paalvas Contngentes y Activos Coalungentes 
41 gia 

NIE ore lle Noria Fut 
Sa 
FU Mediana vaor Razmable 
15. gres de actvidados orina prosedones de contratos con shontos 

   
Sos Famcros   

2.2, Moneda funcional y de presentación 

Los cstados financieros estan presentados en dolares de Jos Estados Umdos as Arerica, moneda de 
amtedicion de la compañia y de curso legal y de wmidad de cuenta del Ecuador desd marzo del 2000 

2.3 Efectivo y equivalentes 41 efectiva 

El clvctuvo comprendo tanto el cíccuvo dispomible, cumo los depositos a la vas ca bancos y olas 
anversiones de alta liquidez y corto plazo menores « 90 dias desde la fecha de «u adquisicion, que son 
Trcilsente convertibles en unporito detesmmeados de efaulivu asiendo smpelos y Un nesgo poco 
signilicauvo de cambros ca su valor 

2.4 Activos y pastos financieras. 

24,1 Acervo Financiero 

Una entidad 1econocera un acinva Mranciero cn sa Estado de Simacion Emansicra cuando y sólo 
cuando, se convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello tiene el derecho kugal a recibu 
elccttvo 

Los activos 1 sor adquiridos como 1usullado de un compromiso en tn me de vender bienes o servieros, 
10 se ¿oconocon generalmente hasta que al menos alguna do las parte haya ejecutado sus obligaciones 
scgan el contrato 

Un desalle de activos financieros es el siguente 

Cuentas por cobrar chentes vo yelacionados y relacianados u ptras cuentas por cobrar que qq 
seneran míereses   

Corresponden prwempalmento a aquellos deudores pendientes de pago por Jos bienes o servicios 
vendidos Se contabilizan amciaimente a su valor razonable (costo de la transaccion), menos la 
provisión de purdidas por deteriaro de su valor en caso de que cxusta evidenera objetiva dh ta 
incobrabulidad de das amportes que so mmanttonen por cobrar scgír los lermenos orcginales de cstas. 
cuentas pot cobras 

10
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2 RESUMAN DE LAS PRINCIPAT ES POLÍTICAS CONFARIFS (a contención ) 

La políbia de Ya Compañía pato la recusación de la cartera es de 15 dias, y su ul er del pertodo 
presenta cartera pot recuperar mediante analisis crediticio se determnsas el nesgo o incertudambre 
que pudiciu lcner la 1ecuperación de dichas partidas y en el caso que lo hubtere se reconocera cu 
tiros el detertoro en cumplimucnto a la NTTF $ párrafo 35 

2.42 Pastvys Finynereras 

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adguurslos cu ol curso normal del negocio y so 
clasifican como pasivos cornentes a menos que la compañra tenga un derecho ¡condicional a dife 
sa Juqudacion durante al menos doce meses despues de la fecha del Estado de Situacion Financiera 

Los pastvos finimexeros sc teconocen nucralmente al costo y postencimente se muden al costo 
armor tezado usando el metodo de tnteros ctcctivo, las abigaciones son derivadas por bienes y servicios 
1 otros necesarios para cl gro del 1egoro, estas son pagadoras confaame To pactado con los 
actcadores establecido en las politicas contablus de la compañía, 

Un detalle de pasivos turanoleros es e siguen 

Cuentos por pagar locales y relacionados y afras cuentas por pagar relacionados. 
  

Constaye las obligaciones de pago put bienes o servicios adguiwidos de proveedores en 21 curso 
normal del negocio Las exentas por pagar se clasifican como pasivos comentes 5 ol pago se lo realiza 
dentca de cu año o menos un el cxclo opcrasvo normal del nOgOcIO, d1 cs mayor Se registan y 
presentan coño pasivos nto comentes 

Obligaciones Farancieras 

Las obligaciones financieras so clasifican como pasrvos finaaueros al valo: 13zonable con cambros ea 
usultados o como pasivos fitanuleros medidos al vosio amortrzado 

Las obligaciones fnancioras se clasifican como pasivos comentes 4 ¿menos que la Compañía renga nn 
derecho incondicional y diferir su Liquidacion durante al menos 12 meses despues de la fecha del 
balance de sanacion Suanciera 

2.4.3 Reconocinmento, medicion intesal y posterior 

Reconactunente 

La compañia reconoce uy agtivo o pasivo financiero La cl estado de suluacton finmuciera ala fecha de 
la negociación y se foconaten cuando se compromele a compra » vender el activo o pagar el pasivo 

Medicion mueral = 

Los ucuvos y pasivos financieros son medidos amctalunente a su vatos razongble mas cualquier costo, 
añubuuble a la transacoion que, de ser mgmicativo, es reconocido como parte del actrvo o pasivo 
finanoteta stempre que el activo o pasoro finanexero na sue desigosdo como de valor tizomable a. 
traves de ganancias y pérdidas. 

Medicion posterior - 

Actevos flnanererus Posterior a su reconocimpento snuctal se suden al costo amortizado aplicando el 
metodo wteyes efecto, la Compañia presenta las agurontes cuentas dentro de esta categoría
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2 RUSUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a contawacion. .) 

Cuentas por cubres a cltentes Loles cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas 
realizadas en el curso normal de operaciones Se registran a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado pues nm genctan mlcresas y so rccupcran hasta en 15 dias no realiza 
provision para cuentas meobrables debido a que sus cuentas son de rápida recuperación y no están 
expuestas al nesgo del mercado 

  

Cusuras por cobrac a compañías relacionadas Corresponden penuipalmunto a préstamos, que su 
vogistrasta st valornommal, uo generan tetescs y se Jgmdan en el corto plazo. 

Pasivos financieros Posterior a su reconocinmento sucia! 5e miden al costo amorzado aplicado sl 
inctodo de interés ¿fecitvo y corresponde a cuentas por pagat a proveedores locales por bienos o 
servicios adgurudos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomnal que es 
equivalent a su costo amortizado pues no genctan nícicsos y son pagadoras hasta cn 90 dias 

2.44 Deterioro de activos finanereros 
La Compaisa esublece una provisión paca perdidas por detertoro de sus cuentes por cobra cuando 
exasto evidencia abyetva de que la Compañia mu sera Lapaz de cobras todos los aportes que 8 le 
“áeudan de acuerdo con los termos enguales de las cuentas a cobrar: 

2.4.5 Baja de activos y pasivos finauercros 

Ua actevo iimancseto se elomina cuando expo los derechos a recrbir los Pos de efeccvo del activo o 
a la Compañia hanscre el actevo a ún lercero Str retener suscaneralmente los nus» os y bspebctos del 
activo Un pasivo es elimunado cuando las obligaciones de la Compañca especrficadas cn el contralo xo 
ran Iequudado, 

2.5 Anticipos entregados a proveedores 
Los anticipos a proveedores corresponden principulmente al ofectwvo cntrugado com ul fin do aseguran 
proctos o produetos para el aprovistonamuento de un derermenado hen y scevieso uezados en cl gue 
sudinanio del negocio Estos se sogastras a su valor nomunal al momento de la entrega del efectivo, vo 
generan nteroses y son liguudados con la entrega del brco o la prostacion del sctvicia En vaso de que 
sas plazos pactados sun rmupores 11 2 meses, 5€ PSESentar cOmO aenvos no comentes, 

  

2.6 Servicios y otros pagos antrespados 
So registran primpslmune dos seguros que mo han sido devengados al cienie del ejercicio 
economaco 

2.7 Impuestos por recuperar y compensar 
Reptesentan los impuestos que la Compa ha pagado «l Serycto de Rentas Internas pon impuesto al 
valo: agregado en adquisiciones de buenos v servicios Y 3clencrones de umputesto a la fenti e smupresto 
al valor agregado efectuados por los chentes Tstos Impuestos serm compensados con declaraciones 
Áutucas de puestos o recuperados como pago un exceso, qe se deberán compensar o reclasiar antes 
de que exturga el plazo estrpulado pora administractos ribulana 

2.4 Inventarios 
Los imventarios son activos adquindos para se vendidos en cl suso normal de la operación, en 
procesa de producciun con vislas a est venta, o en forma de matenales o suministros. para su 
consumidos en el proceso de produccion 
La compañtz roconoco como esventanio a los matenales e unsumos utilizados cm cl proceso de 
transfarmacion de sus activos brologacos 5 Vallian al costo de acuterdo al metodo promedro Y no 
exceden el valor neto de realizacion 

1



EAISPAAS 4 
MO 48 A LOS EST 4303 FINANCIEROS *OR Le PERIODO PEINADO. 
11 DIO FERE DE 2018 
(Expresade en dolares y 

  

2 RESUMEN DE LáS PRINCIPALES POLJTICAS CONTABLES (a contaruación. .) 

  

La entidad ancluura en el costo de los inventa tados los costos de compra, coslos de transformacion 
y otros votos mcuridos para darles su condicion y ubicacion actuales 

  

Posteriormente lu enudad imedera los inventarios al ¡raporte menor entre el costo y valor neto realizable 
(Precio de venta cáttmado monos fos coslos de tersmnación y venta) 

  

Yalor ueto realizable 

a Ebvalor de los existencias debe ser castigado pos debajo de su costo a los valores que si espere 
xcoupcran de su vente 

a El costigo debe llevarse 1 cabo sobre ta base de rtom por 1tem, en la mucdada que sca pracuco 
» Las materias pumas y los suturnestros no son uastigados por debajo de su costo sr el valor 

secuperable de los productos ferannados a los quo $e incorporan se espera ss venderán al costo 0 
sobre esse valor 

2.9 Actwvos Binlogtegs 

Reconocimiento 

Se reconoecta un aclivo brologreo acurcola cuando, y solo cuando 

La entidad controle cl activo como 1cnaftado de succsos pasados, sea probablu que Mayan a La eneudad 
benclictos económicos fumros asociados sun el activo y el valor razonable o el uosto del camaron 
puedan ses medidos de forma fable, sim un costo p esfxcrzo desproporeronada 

Medicion Tn    
  

Los acnvos biológicos se 1oconocin smcsalmente imputandoso 4 este actrvo todos los costos basta el 
punto de cosecha del camaron El producto actusola se mndo on el punto de cosecha «l valor razonable 
suenos los costos en el punto de. wcuta, A part de entontces, pasa aer cl costo de lus mvcntanos 

La compañia ha realizado un análisss completo de sus activos brologicos el cual desertbe las hectareas 
que exisicn cn las piscinas en produccion de la conspadis, ol novel de rendirmiunto, las puimutpales leses 
del caltivo y las demás actividades teulizadas basta el comento de su cosecha y se detallan a 
contundación 

Preparacion de la piscma 

Despues de la cosesha so desocupa las piscimas dejandola completamente seca, y de manera 
inmediata, se la rastelin, se abona, se desinfecta y se la tertliza para luego ser llenada nuevamente, 

Proceso de producción y cultivo 

Se do realiza con la siembra de larvas en las piscinas sc «lementa con balanceado, se Hlova un control 
de su crecimiento se hace un ajuste ponodico de la alimentacion 3 el exclo es de tres a evalro veces al 
año 

Cosecha 

La cosecha se 1ealiza cuando el camaron llega a un peso ostmado de 12 a 17 gramos os transportado 
a uva planta de proceso donde se selecciona y clasifica 

El
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2. RESUMEN DE. 48 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a conbavacion...) 

Tuiracstructura 
Para el cultivo de camaron es necesanta la comstruccion de obras de 1alacslructera Lales como 

+ Piseamas o cruadros con un stsicma de compuertas 
Catral de tesesvono que cransporta el ngua desde la estación de bombeo asta las piscinas 
Canal de diengye para rcenger las sgtas provementos del recambro al momento de la 
cosa 

+ Mos y 
+ Estaciones de bombeos 

    

  

La determunacion dol valo sazonable del carmarón, puedo verse fualitada al agrapar los acivos 
biológicos de acuerdo con sus atbutos mas sigrficativos, como par ejemplo. la edad o la calidad La 
entidad sclecctonara los atributos ques. correspondan con los usados cn el mercado como base para la 
ación de los precios 

Los sctvos brologicos son medidos a su valor eazonable ubizando una tecnica de valoracion de 
mercado, mediante la attzacion de una varzable cn funcion del precao do venta estimado y el grameaje 
del acuvo biológico en la fecha de la anecicion 

Valoración   

En todas Jas umdades de produccion so procede hscer mucstro poblacional con atarraya e hastogcorma 
do Tas rms para detcurma el porcentaje por talla de casaron. 

El mucsuico poblacional ayuda a detormuntr el porcentyje de supervivencia que existe en cada una de 
las umdados de produccion para poder determman la biomasa estrada (libras totales) Para lo cal se 
utilizan las sigues Jormulas 

Carvarón por fauce - MNtrmero de camarones 
"Numa de Janees 

Cataneón por metro cuadrado. = _ Sarión porlence 
Arca de qua, 

  

Supertivenen - Cawerós por mewo cxudeado muestro 0D 
“amu partio cunárado sombado 

Cantidad sembrado x Supervivencia x peso promedio 
Biomasa - gramos) x100 

Tonor2 m6 

2 10 Propiedades y Eguapos 

  

La entidad modira un olemento de propiedades y Lquipo por sa coslo cn el momento del 
reconocimnento moral. E) costo de los ciomentos de propiedades y oquipo comprendo el costo de 
adquisicion y todos aquellos costos suscepubles 1 capatalzar 

Medición Posterior 

La Compañua con posterioridad 4 cu reconocimiento snial, medsra sus elomensos de propiedades y 
equipo por su valor rovaluado, que es su valor razonable en el momento de la revinacion menos fa 
depreciacion acumulada y el importe acumulado de tas perdidas por deteraro de valor que haya 
sutndo 
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLFIICAS CONTARLES (a contenuacion. ) 

Los pagos por mantenimientos son cargados el gasto muentras que las onejotus di importancta son. 
caprralrzadas, 

Los gastos por deprecración su cargan a los resultados del año y so vateulan bayo el metodo de men 
acute y lus (usas de depreciación estan basadas hebmente al pavor de consamno o la vida util. como 

  

  

sigue 

Potítica de % Valor 
_Eropiedados y Equipos captalwación ._  Añoy  deprecineion Resido 
Terceno - 
Construcciones en curso - - 
Edificaciones "Mas de US$I 000 30 331% 25% 
Equipo de computacion —— Mus de US$1 000 3 33,33% 0% 

Vehícato Mas de US$] 000 7 14,29% 25% 
Maquinarias Mas de US$1 000 10 10,00% — 20% 
Marbles y enseres Mas de USS1 090 10 10.00% 29% 
Naves aeronaves Mas de USS1 000 20 500% 20% 

La vida tl, valores residuales y el melodo de depreciauion son revisados y ayustados sa fucra 
Ancccsano, a la fcoho de cada Fatado de Sinxacion Finenciera para ascgurar que el metodo y el perodo 
de la deprecracion Sean consisientes con el beneficio cconomico y las expectativas do vada de las 
partidas de propuedades y equipos 

2.11 Impuesto ala renta corriente y dalerido 

Impuestos a la renta corriente 

El gasto por impuesto u la venta del año comprende el umpuesto a lu ¡ens comente. El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales, xcept cuando su Lata de partidas que 5e reconocen 
diwectamento en el palremomio Fn aste caso el impuesto también se rccónuec en otros resultados 

aucepralas o drecianente en el patnumonso 

La compañva vene como política reconocer y pagar los ampuestas conforme lo esrablece la T ev de 
Régimen Tubutano Ínlorno y su Reglamento 

Impuestos a la renta diferido 

El ampuesto a la senta difendo se provisiona en su totalidad, por e] metodo del pasivo, sobre las 
difisencras temporales que surgen entre fas bases tributarras de activos y pasivos y sus respectivos. 
valores mostrados es los estados tmvancrezos. El umpuesto a la senta dittrido se determma usando tasas 
tribntartas que hau sido promulgadas a la Iccha dol cstado de situacion financiera y que se espera sora 
aplicables cuando cl aupuesto a la renta diferido otro se xeahce o el mmpuento a la 1enta pasivo se 
pague 

"Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se 10ronocen en la medida que sen probable que se 
"produzcan bemeñioxos tubutanzos tutuzos contra los que so puedan usar las dsferíncass temporales 

Tos saldos de mpuestos a la sente diferidos activos y pasrvos so compensan cuando exista el desecho 
legal cxigble a compensar impuestos activos comentes con impuestos pasivos comcalos y cuando los 
impuestos a la senta difendos activos Y pástvos se Julcionen con la mesma autoridad tributaria 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a contmusción . ) 

  

Arrendowi 

Medición 
Al costo que compunden Los pagos por arrindarmento realizados antes o en la fecha do comienza. 
(menos cualquier sncentvo), costos directos nucrales mcuendos pos el arrendamiento, la esumacaon de 
Jos coslos de desmantelamiento 

  

Medicion posterior 

AL costo menos deprcolactones y deterioros de conformidad con la NIC J6 

2.12 Beneficios a empleados 

Corrientes Contsponden principalmente 1 

Partiipscion de los trabajadores en los vtilidades, La Compañsa reconoce un pasivo y Un gasto par 
Ja parucipacion de los trabajadores en Jas utilidades de la Compañía, List bemulicio se calcula a la lesa 
del 15% di. la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes 
Vacaciones Se regia el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del 
devengado 

Déximo tercer y decitna cuarto sueldos So provistonan y pagan de acuerdo a la legistacion vigente 
en el Fedor 

Jubilación pateuna y desahucio 

La Compaña tene un plas de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerida por las 
loves labosales couatartanas Achcrwmalmentc de acudo a las leyes vigentes en los casos de 
terminación de la relacson laboral por desahncto soltcitado par ui empicador o por ul lenbajador, cl 
empliador bonificara al tabajador con GÍ vubticinco por ciento dol equivalente a fa ultima 
remuneracion mensual por cada wmo de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador, este bensficro se denotan desalsguro 

  

Los planos de bencficias defímdos pueden no estar financiados a traves du un fondo, o por ul contrarro 
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones rentizadas por a entidad, y 
algunas veces por los empleados a ora entidad, o 4 un fondo, que esta separada legtimento de la 
entidad que mtorma, v es Ya encargada de pagar los beneficios aos empleados 

La Luntabrlización, por purte de la entided, de los planus du benulicios defirados supone Tos sgurentes 
pasos 

a Determinar el deficilo superavil. 
+ Determenar el umporte del pasivo por beneficros definidos uetos. 
 - Deternmar los importes a reconoces en el resultado del periodo 

+ Determanar las muevas ¡ediciones del passvo (actrvo) por beneficsos detimidos neto a reconocer 
em otro resaltado mregral 
Según el Ar, 184 del Código del trabajo se establece que se pagará la bongicación de 
desaftucio en todos los casos 1 los cuales las refacronus Jaboralos terrmmn de conformidad al 
mameral 2 del acudo 169 

La compañía mantiene como poltica reconocer las provisiones de fubllacion Patronal y Desubucio de 
forma anmal para todos los empleados mediante un estudio autiarial La vompaña reconots todas las 
gananoxas 0 perdidas actuanales que surgen de los planes de beneficios defimados eu resultados y Lodos 
los gastos reluciomados con los planes de beneficios defimóos, excluyendo el sanamente del 
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados 

16



FABPAA DA 
NOTAS 2 LOS EST ABOS PNC LOS POR EL BERIOLO € 
ALI DEDICIFBRE DE 08 
(Pxpueesa ls en dolar 3) 

BIO   

   

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABI ES (a continuación . ) 

Cuando tengan lugan reducciones o liquidaciones, le compañía procedera n reconocel las gananeras O 
peréudas deuvadas de los mismos. Estas gansncsas o perdidas ncluaan cualquier cambio que padiera 
tesultas en el valor presento de la obligacion por benelictos definidos cualquer ganencra o perdida 
actuarial y el costo de servicios pasados que 10 bubiera sado prevsemnte 1econocido 

2.43 Provisiones 

Las provisiones son 1oconocidas cuando la Compañsa ens una obligacion prescnte (legal o xmpliara) 
tomo resultado de un evento pasado y cs probable que se requeran routsus para cancclar las 
oblkgaciones y cuando pueda hacerse una cstimmacion fable del importe de la ansia 
Las provisiones se revisan. cada Leclws del Escado de Situacion Fisancutra y se ajustan para reflejar la 
ueyor estimación que se tengo a esa fecha 

2,14 Reserva Jegal 

  

La ley de Corapailtas establece que toda soviedad anomma debo apropxar el 10% de la ntidad meza det 
año a mua tescrva legal hasta que el saldo de dcha seserva alcance ol 50% del capnal susento y 
pagado La reserva legal no cata dispomble par disubucion de dividendos, pero puede ser 
capstalizada o utilizada para absorber perdidas acumuladas 

2.15 Distribucion de devidendos 

La dsstribucion y pago de dividendos se deduce del pateimonto en el pertodo en el que los dividendos 
son aprobados por los acciomstas de te Compañía 

2.16 Rycgnuettenty de meresos 

Los ingresos se reconocc» para representar la sransferencra de los biunes o servsotos compromendos 
con los elentos por un imporle que refleje la contraprestación a que fa entidad espera sever derecho, a 
cambio de síchrus brenes u servieras 

   

Los suysesos ns fden por el valor suzonable de la comuaprestacion recibida o por recibir, tenendo 
en cuenta las condiciones de pago defimdas contraciualmento, sut 1olusr impuestos 

La Compañía reconose lus impresos usado o a Jmodida que satisiga una obligación de desempcño 
mediante la venta de bienes comprometidos para con cl cltonte de acucedo al parrato 31 de da NIE 
15 

La Compafa recongue el valor razonable de su activo brolog1wo 8l sacra. del pertodo, cotmundo como 
baso las pascimas mo cOscuhadas y en proceso af cxcero del periodo, reconociendo la utilidad o perdida 
por valoracron del activo bralogica misma que fus reconocida en el Fstado de Rosullado Integral 

Los mgresos de PAISPAA S.A. proviene principalmente de a venia de productos bioscunnoos tales 
somo el camarón 

2.17Reconacuntente de Coslos y gastos 

El reconocimiento de las costos y gastos ocue smultmcameni con el seconocimento del 
mercinento en las obligaciones o decremento de los activos Los gastos se reconocen en el Estado de 
Resaltado Integra) sobre las basos de uns usoución direcza entre los costas wcurndos y la obtencion 
de mgroso Los costos Y gustos se seuonocen co duncion al mclodo de] devengado 
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2. RESUMEN Dk LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARENS (a continuacion...) 

2.18 Compensación de saldos y transacerones 

Como norma genutl eu los Estados Fimaneteros no sc compensan los activos y pasivos, Iumpoco los 
muresos y gastos salva aquellos casos cu los gue fa compensacion scu reguenida o permutida por 
guna norma y esla presentacion ses el reflejo de la esencia de la transaccion 

2 19 Uso de estrmiacrones y supuestos significativos 

La preparacion de estados financiar» requien que la Adomusiración realice estimaciones y ubico 
sapuestos que afectan los montos 1cluudos en estos citados financicios y aus moles selacionadas Las 
estaciones tenlivadas y supuestos utiluzados por la Compuñlío se encuentran basados en la 
expeucncia Íostarica, cenibios en la industria e información sumustrada por duuntes externas 
caliicadas Sim embargo, los resultados finales poduin difenr de las estimaciones bajo ciertas 
condicions 

Las cotimaciones y policas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son importantes 
pura reflejar correctamente la srtuacion financiera y los resuflados de la Compañía y/o las que 
requieran au alla grado de juro por paste de la tdmenistracion: 

Las princapalus estimaciones y aplicaciones det enteria profestonal so cnenontean relactonsdas con fos 
siguientes conceptos 

+ — Propiedades y equipos La detorramación de las vidas unes se evaluan a) cserre de cada año 

+ Provisiones por beneficios a empleados Las provisiones de qubilacion patonal y desehaco, 
se regsstran utlizando estudios actuarsales praciscados por profesionales independientes 

+ Valox razonable de activos biológicos La Admmistracion de la Compañsa utliza una tecnica 
de valoración de mescado, ruediante la utilizacion de una variable en funcion del preso de 
Venta estimado y el gramesge del acbvo brologaco cn la leche de la medicion 

2.20 Sisteraa contabl    

El mstoma operubivo que manesa FAISPAA S.A, para discomeñar sus actividades financieras y 
comerciales es “SCAT”, el cual trabeya sobre una base de daros SQL SERVER que se ejccuta sobre 
Platatorms Windows 7 

2.21 Cambios on el poder adquisitwo de la moneda 

El poder adquisenvo de la moneda US dolar scgun lo rm el Indice de Precios af Consurmdor dot arca 
bara, calculado por el Instituto Nactonel de Fstadísticas y Censos fac como sgae 

utacion 
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presas en dolares ) 

EFECTIVO Y EQUIVAF ENTES AL EFECTIVO 

A 31 de dicienbro dul 2018 el resumen de efectivo y equivalente al electiva se presenta a 
sontimmacion 

2018 
US$ dalaros 

Caja 300 
Bancos 
Bolivariano C.A 1.066.380 

Pichincha CA 1966, 
0 146 

El ortgen de fondos proviene de clientes por la venta de productos bioscualcas tales como el 
cameron y mo ene seSiocoion alguna 

ACTIVOS FINANCIEROS, NEPO 
Un resume de cuentas pos cobrar clientes no 1clactonados que no gencrán Intereños y otrus cuentas 
po cobras al 31 de dictenmbre del 2018 es como sigue 

  

2018 
US$ dolares 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no 
gerisan antereses a 739499 
Olras cuentas por cobrar relacionadas (ota 17) 63 962 
Onas cneotas por cobrar b)__, 10563 

813947 

1) AL 3] de diciembre de 2018, el saldo de chenres comesponde a la facturación envbida por la 
compaña por concepto de venta de camarón Los saldos pendientes de cobro se encuentran 
conformados prrnerpalmonts por Omarsa SA, Tndus sal Pesquera Santa Priscila SA y 
Garsbalda Chumbx tsicka por US$ 435 787, L5S 253.535 y US$ 100 respectivamente 

La politica de credito de la Compañia es de hasta 15 días plazo sm umbego en complirmento 

del parrato 35 de la NIF 9, la compañía procedio a realizar el amulisis del mesgo crediticio de su 
sartera de clontes donde quedo demostrada que la cartero es recuperable y que no ouste 
inceradummbre sesnaficarva de eso por mcobrabrlidad 

b) Corresponde pruexpalmcnle a valores por cobrar £ terceros que no generan intereses anncipos y 
préstamos camogados al presonal adauwstesrvo y de procuceioa 

INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2018 44 detalle de Inventanos se resumo a continuacion 

2018 
US$ dolares 

Inventago de eaterta prama —_ 24102 
244 102, 

La compabla reconoce como :nventano a los amtenialos Y samunscros utilizados en el proceso de 
Uansformacion btologica corno balanuzados, melazas y demás isurnos que se cargan a las prsuamas 61 
producción, anventanos que ci su medicion mueral si rugiairan al costo, el metodo de valoracion de 
ánventario es promedro, los ínventanos en su medicion posterror son medidos al costa ya gue estos 00 
exceden del Valor veto de Realizacron (VAR). 
Tas prmcipales compras realraadas en el penado 2015 wu realizaron a su relacionada Copacigulf 
S.A porUS$2351 123 que corresponder a mstumos de balanceados 
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BAISPALS % 
DOF 18 3 IN LAGOS PUAICILROS POR EL PERORO 1SAPUNSDO 
ALU DE DICIFABRE DA 20t8 

do es. dela os] Expres   

5, INVENTARIOS (n contnnación,,.) 

6 

El costo de ventas por cluño 2018 ascendió 4 US$7 556 436 
La compañía no regsstsa impuestos dí férdos debido a que ta base contable de los saventarios es 1240! a la 
base fiscal de los nismos. los soventaros de mutesta penwas maleciales e msuuos san medidos dl tosto 
de acuerdo a la NIC 2 parrafo 32, en donde su eslablecs que no se robayara las malertus primas su los 
summistios irantemdos para el 150 en la producción do inventarios se salu el umporto en Libros por 
debajo del costo, siempre que Se espere que los productos ierminados a Jos que se Incorpole scan 
vendidas al costo o por encurna del ¡mamo. consecuentemente no hay 1mdicso de deterioro complicadose 
adsctonalmente a lo establecido cn la NIC 2 de oventarios 

ACTIVO BIOLOGICO 
AI 31 de ditaembre del 2018 ¿stá conformada por cl costo de las piscinas mo cosechadas y el vator 
razonable por valoración de acto hralagaco LSS698 379, tal como so muestra a continuación: 
  

  

            
  

        

FREGO [Gustos], varon PAST 
ense | mas. | L£CHA Dto se 1ssoncacuDio | pmomenio | TOTALES |RazomABLE | ya10R 

SIEMBRA | sownrvivencis | 22 0 bic znla | xmaogas sl | aLstore | al ADEDIC | RAZORARI 
supre ams | 7 ay 2098 Y 

ASEOS E 739 197 70 37 
og | 056 | 28201 eo 2340 13] 17m 78 . 
80 | 152 | 260112018 380% Zara 18 70 320 
508 | 149 | 29/LL00LE 50% ta E has 
sos | 175 | 26came se 2094 LsT| 3000 3599 
gos | 1105) 18é112005 30% 2966 vr) ST 367 
s507| 137 | 1sntzore 2% 23904 vs] sm 57 

susa | 7 | ogtznors 500% 15710 LeT| ecos 24505 
300 | 87 | 20015008 ne m0 terio as 22054 
sia | 75] 278208 8% Tssaz ys anno ar 
sosa | 75 [2viaols 28% 185 No] mz 21215 
SI 2% 2 0sz ES] m0 . 

seal 7 | ota 0% has 18 | hor 14072 
sua] 7 | emaaos 94% 4635 1a7| 16093 10.084 . 
855 | 350 | Umeazols se 2802 157) aa 5,88 : 

sua] 7 | oros 2% 1902 La] 11100 14:60 
sum] 7 | ostasols Da mz6o 15] 1578 15744 . 
sis] 34 | 17020208 06% 18 o 4234 
316 | 699 | 1712018 90% 363 | 131 os 
817 | 632 [2anos 6% 1516 er] Cai SAS 

spa| 6 3 var] m7 2827 
ses 9 ve 207 A 
m3 o 187 1545 1545 

524] 7 [amare 45% 31420 var] 2525s mes 3010 
a] o le 0 3.688 
85| 29 [amena 6 2322 rro ao 319 

ama] 1 | minos. 500% 15680 LET| 20094 2005 
se | 7 | ost2201s 52% 1435 Is Teee 13580 
Esa] 9 |0t12008 92% 18963 ist] 240 24110 
28B| 9 [asian 36% 22342 EST] 09 28309 
sea | 195 | 2510008 $0 18602 Ver men 
500) 795 | 002008 00% 20202 18 2070 2074 
330| 235 | 12/0208 ES 2446 rl al 38m 

| sr o 187 1569 1869 
5321167 o m9] 706 7u60 . 
sis o 10] 65 6502 
354] 334 | 19013018 eee 3474 Ls] mor 4368 3459 
485] 1040 | 1901/2018 se mos 17 | ass 0as 
836 | 124 | 29/01/2018 53% 28940 1] 35538 Ed 
Tis | onzas vee 15533 1] 652 vs 
va | 107 | 200022013 see 7% 1er 196 145 
598 | 505 | 1nteaola 9% 3.257 Lar] 854 280 . 
vo | Sas | 1vizoota 59% 1805 Ver] 7126 2126 
sar | 04 | oracor 37% 129 LT] 140 14430 
ve | 63 120020018 sel 1ot2 so] 23 1225 
30 | 673 | ovas 92% 14916 vor] 15592 15307 . 
ss] 13 4 1er] 1at6 1616 z 

TOTAL GA 908 | $878] 597 
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HOLAS 4 LAJS 451 4905 LINAVUJEROS POR 2 PERIDDO ILEMIDADO 
SL JET DICIEMBRE DE 018 
(Expresado cs olores.)   

6 ACTIVO BIOLÓGICOS (a continuación...) 

El Activo Bsológico corresponden al valor amatablo de las prscimas sotubradas ascienden a 
USS69% 879 
Los ucuvos biologicos se han ¡nedido con ina feemoa de valoracion de mercado y como no extsten 
datos observados en el mercado ucísvo y mercado secundario, so ha tomado como daros de cntrada el 
preuo de mercado que pueden tencr vn fimeron del gramcaye en la focha de cxemre de los Estados 
Fiancicros, dicho valor proycetado se desconto la tasa de sobrovivencra y ust es su valor razomebio. 

La compañia seconoce el valor 18zopable do su activo brologico al cierre del periodo on base al 
estudio preparado por el Brologo de ta compañia, tomando como base las piscmas no cosechadas y em 
proceso ál ujerre del penodo, seconvciendo la utilidad o perdida por valoracion del actrvo Inologaco, 
en el Estacio de Resultado 
Al 31 de drctemibre del 2018 la compara genro un ingreso por la medicion a valo! razonable menos 
él costo dí venta por US$49 971 Se ongmó tm dsferencia temporarta imponible teconocrendoso Un 
pasivo por impuesto diferido por US$IZ 493 estos mprisos se declararon como exentos en 
cumplimiento a lo cstableuido en ol Reglamento de la ] ey de Rugimen Inbutano Interno cn Su 
artscula unmtmerado de umpuostos difiridos 

7 ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES 

AL31 de diciembre del 2018 el detalle de ucivos por Impuestos corcntes, se reste q contención 

2018 
US$ dolares 

Credilo tributario Iva ay 118714 

Retencronos de jampuesto 4 lt senta 5 108877 
Anticipo de Impuesto A La Renta. 14 359 

A 

d) Comesponden a sectamos admamsiracwos de mupucsto al vales agregado los cuales están en 
proceso de acruxhtacion pol parte del Servicio de Kentas Totemnas 

1) Corresponden al crédico ribmsono de 1ctenciones eu la fuente del año 2018 y 2017 porY $91 282 
y V'S517 595 cespectvamento. 

PROFIENAD Y EQUIPOS NEFOS 
Bl movimento de propiedad y ecupos. de los años 2018, se detalla a contmaación. 

Movimientos del año 

    

  

2018 
Saldos al - Irangfere 
oiíezaa . beiones - a UY 

Terrenos 4410 384 7 4410484 
Tddficaciones 5,33% 1VALOTZ 15969 113839 1850880 
Construcciones en curso - 96101 128337 (113839) 650 599 
Maquinaria y Fquipo 10% — 5348IS 982 628640 
“Ves, actonaves, barcazas y Smiles 5% 349962 1049088 - 1399010 
Vehículos 14,29% — 110925 8355 - 119250 
“Mucbles y Enseres 10% 1542 1342 

Subtotal 717,362 1297973 - TEans3s 
Depreciación acumulada (14,325) (466.946) —MIBLEID 
Deteriora acumulado. > » 
Tota TESAET 59 164 

  

  



FAISPa rs A 
NG Ab AL US ESTADOS HINASCILAOS POR BS PERIODO $ EMINADO 
AL3L DL DICIEMBRE DE 2046 
(Lsprsado en dolaces ) 

$ PROPIEDADES Y EQUIPOS NEFOS (a contimiación ) 
Las adquisiciones 1cubizadas en el presente persodo corresponden prunupalmente a. naves, aeronaves 
barcazas y sidlores, consuuccionos cn curso Y Maguimaria y equipo que cn su medición inctal 
fueron contalalizadas al costo, mismas que ¡cuado u USS 1 049 048, USS 128 337 y US$ 93 822 
rosperuvamente, Dn sa Medicion posicion no fue necesano tea)tzar un reavaluo de Estos elementos. 
puesto que el Importe en libros de estos activos de acuerdo «lu establecido por la adamenstración este 
presentados a valor razonable dentro de Jas Estados Pivancieros, segun con lo dulimdo en Ja NIC 16, 
parrafo 29 

  

De acuerdo « lu NIC 36 parrafo 9, los elementos de proptedad y equipo no presentan micros de 
deterioro, consecuentemente no existe registro de impuesco dilerdo por dilcrencias temporartas 
deducibles, debido a quo lu entidad evaluó al final del periodo cr qu. su informa los factores externos, 
e wteros a efeutos de determnar si los clementos de propiedad y equipo prescitaban indicios de 
deterioro de valor, concluyendo la admunsiracion que no existe detorioro de valor 

9 PASIVOS FINANCIEROS 

431 de drciebre del 2018 el saldo de cuentas por paga comerciales y otras cuentas por pagar 
relacionadas y no relacionadas fueron les s1guientes 

Corto Plazo 
2018 

185 dolares 
Cuentas y duetumentos por pagar locales. El 922 164 
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas (Nota 17) 916.399 
tras cuentas por pagar s) 2.565 

  

1.128   

2) Reproscaran privespalmente a pagos pendientes a los proveedores Copacigull S.A. (isis SA y 
a la Sra Mureya Ulla Campoverda, por uompra de baluaccado, larvas do camarón « tnsmmos 
lizados en el proceso de transformacion de sus activos brologauos, uva plazo de hasta 90 dras y 
o genera mlcreses, 

$) Corresponden « los valores vomo sueldos por pagar y Late oros 

Largo Plazo 2018 
US$ dotes 

Cuentas y documuntos por pagar relacionadas fxota 17) 4.654:505, 
4654305 
  

10, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

A131 de desembre del 2013, las obligaciones von mstifuciones financieras se detallan a continuación: 
Porción Porcion 
corriente — Jargoplazo 0 

Banco Bolivartano 

Prestamo olorgado en octubre del 2017, von nteres 
anal del 8,92 % un pagos cusmestrales con 905658 3247758 4153416 
venctmicnle en octubre del 2022 

Total 305.555. TT Z2ATIS, AJEIAIS 

Garantías, — Hipoteca por iiracstruenua propto ubicada co «1 cantos Nuanjel, paroogí Laura, 
conformada por mes fotes e, 314 70 La ubicados un 14 sito el Botoullo y uno Jote de SO ha ubicado en 
el sitio el Garzal 
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11 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

141 de diciembre del 2018 las cblagacsones comentes se resumen 4 contintación 

2018 
US$ dolares 

15% Pactiepación trabajadores por pagar a 35616 
Beneficios de ley a empleados b) seso 
Con el IES8 19801 

Con la Adenmstracion Teibutena 9_ 1185 
16082 

3) 1 movimento de la provision por el 15% partcipación a trabajadores (ne como sgue 

2018 
US$ dolares 

Saldo metal del año 
Provisión del año 
Pagos 
Saldo finsl 41 41 de eiciembre 

  

b) Ft movimiento de los benotícins de Jey a los empleados fue como sigue 

208 
US$ dolares 

Saldo mscsal del año 16082 
Provisión delo 125 776 
Pagos (53 04 
Saldo limal 413) de dsciembre 38.819 

  

Juctnyen obligaciones por pagar a empleados por vacacrones, decimos tercor y cuarto sueldos 

e) Un sesumen dí las obligaciones con la Adsnusscracron rrbucarra se eletalla 2 commasción 

2018 
USS dólares 

Retención ente. 
Retencion IVA 

  

  

12.PROVISION POR BEAFFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

4431 de dicsembre 2018, um detalle de provision por benetivao a omplcados es el syguiomte 
2018 

USS dolares 
Tutnlacion patronal 7183 
Indemurzación por desahucio 3749 

10.923 
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ESIÚBLa SS A 
MOT Ab A LOS 551 1D9S FINANCIEROS POR Es PERIODO 1LRMDADO 
LIS DF DICIRMBRE DF 2948 
(lrprici do es gelares.) 

22. PROVISIONES POR BENEFICIOS 4 EMPLEADOS NO CORRIENTES (a contenuación. -) 

a) El movimento de Fubilacion Polroval fac corno Sigue 

2018 
US$ dolares 

Saldo anctal del año 4.966 
Provision del año 2007 
Peducciones, liquidaciones (1833) 
Uulidad reconocidas en 1 ORI 47 
Saldo lisal 1 31 de diciembre 185 

b) hi movmento de Judenimtzacion por desahucio fi como sigue 
2018 

US$ dólares 
Saldo mica! det año 
Provision dol año 373 
Pago de beneficios 
Utilidad reconocidas en el OR A 
Saldo fal a 31 o diciembre —— 700 

La compañít detcramnz actualmente la provision pue jublacion pational y desobucin can base en 
escudios acuanales pracricados por tw potestonal mndependiente y se reconocen con cargo a los 
tostos y gastos Gcwullados) del año aplicando el metodo de Costeo de Ciudao Unslarso Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de srnacion finansicta, el cual es 
¿biendo descontando las lujos de salida de efectivo a una Lasa do $ 04% anual equivalente 1 la Lasa 
promedio de los bonos de comorativos de afín caludad ded Ecuador, los cuales esran denommados en Ya 
ina moneda en ls que Jos beneficios serdo pagados y que tienen fecmranos que se aprozuaa a los 
terminos de las Obligaciones po! pensiones hasta sa veneno 
La compañias recibio el estudio actuarial claborado por Logaritmo Cia Liga, el mismo que determino 
<l saldo para el ejererno 2018 es de LS$7 183 y USE3 740 por concepio de jubilacion patronal e 
¡ndemmzación por desahuwxo, reepectrvamonte 

Los princspalos supuestos unlizados tn la valuación de la reserva macematica para ta jubilación 
patroal tucron los sugpuentes 

  

2018 
Salio xanumo vilal (US$) 386 
“Numero de empleados, 7 
Tasa de descuento ama] 304% 
Tasa de meremento de sucldo salartal (anal) 1 08% 

La Compañía “Ioganitmo Csa Lida”, empleo la tasa de Ecuador d: 5,04% para clvelos de calculo 
e la ubrlacios patronal y desahucio para el año 2018 Le acuerdo a lo que establecs la NIC 19 en el 
parrafo 83 “Supanciones uetuarsales tasa de descuento Lau 1a3a uizada para desconias 148 
obligaciones de beneficros posi-empleo tanto fnanctadas como 10) se determinara vtlizando como 
vejerencia los rendimientos del mercudo ul fnal del periodo sobre el que se muforma, 
correspondientes a las emsones de bonos s obligaciones empresariales de alía calidad 
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IN, AS A LOS LOTADOS 195 
AL FUE DICLOMBRE DE 26 Lo 
(Lagresada en dolares) 

  

CAROS POR Ll PERIGOO E 

  

AUNADO 

  

13. PATRIMONIO NETO 

Camtal Social 

A1 31 de dicrembri del 2018 cl capurl soctal esta representado por 800 acciones ordmassas y 
omunativas de USS | cada una, ll como se muestra contunvación 

2018 
No, de Valor Participaeron en 

acces necriasl ss 
Leslie Fabrota Tayardo Fajardo 154 1 154 19,25% 
Pamnuta Bergono Fayuudo Fagardo ye 1 14 1425% 
Jonanifes Jona 1 ayardo Buele 106 1 106 13,25% 
Joseph Puklto Tarardo Bucle 106 1 106 13,25% 
Kata Searlot Tajanto Buele 106 1 106 13,25% 
Jio1ge Pakito Piyardo Tinoco 32 E 82 10,25% 
Tigra Fabrola Fazaráo Ordoñez. 75 1 75 938% 
Ligia Tacha Fajardo Fajardo. 57 1 3 713% 

800 809 100%, 

Resultados Acumulados 
  

Mediano Acta de Junta Unversal de Accionistas con fecha 28 de marzo del 2018, sesesalvio 
compensar la pérdida del año 2017 de US$SE2Z94, medusas cuente de pasrvo que regar Jos 
11bras contables y favor de Los accionistas conforme al paquete accionario 

Gitros Rosultadys Integrales. Jubilación Patronal y Desglucro 
AL 31 de dicsembre del 2018 sí reconocieror como pérdidas acuatiales acumuladas reconocidas ci 
Otros. resultados incograles ORI por la jubilación patronal y desalmcro los valores de USS47 y 
tíSS17 respectivamente rollegado em et ostadra aceaoyral elaborado por Lagarto Cra, tda 

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

AL 31 de diciembre 2013 Jos ingresos fueron como suguc 

2058 
US$ dólares 

“Venta de camaron 2 9 040 139 

Venta de msumnos de camaron 

  

A contiawarion, se presenta el detalle de los valores vendados a clentes con los respectvos saldos 
pendxcntes de cobro al 31 de diciembre del 2018 

“Venta de bienes £uentas por 

  

cobrar. 
— Diclembre 31, Diclerabr 

Clientes 2018 2018 
Omara SA 4.405 861 485787 
Emperor SA. 2.903 964 - 
Jnónstrad Pesquera Santa Priscala 1425118 253 535 
Expalsa Exportadora De Almentos S A 265 578 - 

Otros 38341 100 

 



FalsPr4 4,4 
MOT 45 A 1.08 LSTADOS DIM ANOIEROS POR LL PESIONO ERMINSDO 
AL 31 DE D'CIEMEBRF DIS 
(Expresado 0 delrves Y 

    

14 INGRESOS DE ACTIVIDADIS ORDINARIAS (2 continuacion. ) 

+) Ta deal dela produccion de camaton y l preso pues ospectvo se detalla comu: 
2018 

US$ dolares 

Libras coscohadas 3993 788 

Precio AAA: 
Venta 040.139 

  

AL31 de dusombre del 2018 la compañus tuvo una producción 3 993 788 bras de caos con un 
precia promedio de US $2,26 el mergen bruto fue en yn 16 49% producto de la cara del precio del 

camacon 

15, COSTOS Y GASTOS POR NATURALLZA 
Al 31 de diciembre do 2018, Jos costas y gastos operacionales de acuerdo a su muburaleza son su 
«snlormaron de le siguente nnencra 

  

COSTOS DE VENTAS 
2018 

US$ dolares 
Inventario Lal Matextal Directo 170 599 
Inventasio Tmcnal Producto em proceso 1.064 482, 
Compras 5241 362 
Juventanio Fstul matenal Discoto (244 098) 
Inventario Fanal Proda.lo ea proceso (648 908) 
Mano de obra drrecca 714 677 
Mantenimiento y Reparaciones 343952 
Combustótes y Lubricantes 261303 
Deprectacion Propiedades, Planta Y Egupo 166 946 
“Asesarla y Honoranos Profesionales 1 306 
Trausporte 173 
Alimentación 68797 
Otros Costos Indhrecros 283 

    

5436 
  

1 detalle de la producoton de camarot y el costo promedio respectrvo se detalla a concmuacion 

2018 
US$ dolares 

Tabras cosechadas 3993 788 
Costo promedio par libra 189 
¿asto de Venta TA 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

zos 
US$ dolares 

Sueldos y Salarios 181831 Aportes Segatadad Soctal 34682 
Beneficios Sociales 26727 
Honoranos Profesionales 24 665 
Inipuestos y Contelbuulones 22.006 

Mantenisuentos y Reparaciones 61355 
Sugaros suno 
Otros 129 782. 

$3 

 



esrgraA GS 
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(Fapresado om dolares) 

    

PORIODO ULINADO 

16.IMPUESTO ALA RENTA 
El Impuesto a la Renta por los años origmados 21 31 de diciembre del 2018 se presenta a contmuación 

2018 
  

  

1USS dol 
Tttidad antes de Partlerpacion de empleados eu las utilidades e 

impuesto a la conta 620,744 
15% Partlcipatson trabajadores por pagat 65610) 
Gastos no deducibles 55266 
Provision jubalacion patronal y desabucro 76 
Deducibles adicionales (194.275) 
Ingreso por medicion sctivos brolagicos (Ueneracion) (49.971) 
Base Impontale 333874 
25% de Impuesto a la rente Cansado 35 468 
Exoneración COPE] E) (88.468) 
Retenciones ec la fuento 108 877 
Crédito tributszo 108.877 

  

a). Tarifa de Impuesto a la Benta 

De acuerdo al Árt 9 1 de la Ley de Regumen Tributano “las sociedades que se construyan a partr de la 
vigencia del Codigo de la Produccion (2011) ast como tambien las socicdades puevas que se 
constuyeren por sociedades exiengs, con cl ubeto de realizar taversionen auevas y produubvas, 
gozaras de wna exonejacion del pago del impuesto a la venía durante canco años, contados desde el 
primex año enel que su generen mgcsos ambmibles drecta y umenmente a la mueva 1nverston 

Para efectos de Ta aplicuuion de lo dispuesto en csic urriculo, las muusiones mcvas y productivas 
deberan realrzarse fuera de las jurisdscciones urbanas del Camión Qui o del Canton Guayaquil, y 
dentro de los siguientes sectores economicos considerados priontarios pasa el Estado 

x Segtor agricola, produccion de alimentos Frescos congelados e mdustualizados 

  

Estas condiciones ls: comple Fauspaz S.A. por lo que se acoge al bencficro de exonctactos de impuesto 
aña rene 

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Olas eentas por cobrar chentes relacionadas 
2058 

US$ dolares 
Ipíaca S.A. a 62786 
Tscal A ms 

Eyes S.A del 
—_— 

3) Lu administracion de la compañia fruspan S.A Ta emtecgado valores a la compañía Tpfeca S.A, que 
corresponden a prestamos comerciales para la adquisteron de insumos equipos Y para caputal de 
operación necesaros pura el giro del negocio, ¡mismos que no generan mtereses v po uenen 

paranas 

De ncueido al art 37 de la RLRTI, estableci que cuando wa soctedad otorgue 4 SUS SOCIOS, RECIONISTAS, 
palbcipes o benelciris, prestamos de diwero o a alguna de sus partos sulecionadas prestamos no 
comerciales, esta operación se considerara como pago de dividendos la retención correspondiente a la 
tarifa prevista para sociodades sobse el monto de la uperacion 
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(Capresate sn dolares) 

17. TRANS4CCIONES CON PARFES RELACIONADAS (2 contiamacun. .) 

Dra: por pagar relacionadas 

AL31 de diciembre de 2018 la compaña mantiene los siguientes saldos por pagar 

2018 
USS dolares 

Corto Plazo 
IpfacaS A 2 170 000 
Mauvean S A 5 746 399, 

916.399 

2018 
USS dolares 

Largo Plazo ) 
Jotge Palio Cayardo Tiooco 3747 
Jcrmnfise Jana Fajardo Bnele 309 292. 
Pamela Brsgente Fuyardo Payardo 705 096 

Leslie Fabiola Layardo Fajardo 156133 
Isauro de Jesus Fajardo Tinoco $38 849 
Joseph Pakito Farardo Buele $93 662, 
Robuet Jade) Tajardo Bartezgota $0 090. 

4,654,505 
  

4) La admenstracion de la compoñra Faispaa SA la recibido un prestamo de la compañía Ipfaca 
S.A por US$170 040 que conesponden a prestamos comerciales para la adquistuión de ensumos, 
equipos y para cspual de operacion necesarios paca cl guro del negocio asnos que no genera 
iplereses y no uenen garantias, 

h) Faispaa $ A fimo un conato de coston de derecho con las compañras Pesquera Maryciclo CTA 
LIDA, (cedentc) y Mauvezin SA (uestonanio) (Nota 19) 

+) Conesponde principulmense a valores entregados por los acusonistas on cafidad de prestamos que 
vo generan Isteresos. no Compromcicn los activos de la compañía y que serviran para gua del 
negocio 

Cumpras 

AL 31 de diccembre del 2018 las principales compras de msumos de balancezdos ulilizados para el 
proceso de wransformacion de sus activos bsologcos fueron u su relacionada Copacigalt SA por 
US$2.35 123 

  

Medrarto Resolution No NAC-DGERCGUIS-00000455 del Serviuio de Rentas Internas con techa 27 
de mayo del 2015 se establecio Ll contenido det Artexo de Operaciones con partos relacionadas y del 
Informe Integral de Precios de tansferencia. 
Lon sagetos pasivos del Impuesto a la ftenta que, no estando exentos de la aphcacion def regimen de 
precios de transferencaa conforme a la Ley de Regimen Trbusano Intomo, dentro de un mismo penodo 
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas co un monto acumalado sperior LSD 
3'000 000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas S) lal monto es 
uponor a los USDIS 000 000, dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalmente al Ancxo de 
Operaciones con Pares Relacionadas, e) Taforme Integral de Precros de Transforencaa



PASPA OA, 
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4 LOS LS 44D HAPACILROS POR ul 1 LRIONO PLAN DO 
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(Fxpresndo on dólares) 

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A canteonación. .) 

Operaciones mo contempladas Para eleeros de calcular el monto acumulado xclerido en el avticalo 
anterjos para la proscnlación tanto del 1ncao como del mformc, se sumaran los montos de operaciones 
con partes pefaciomadas, excepto los que correspoudes a. 

£) Operaciones con otras partes relacionadas Iucales con referencia al persodo fiscal unstizado, 
siempre qué o so presenten alguna de las sigtuentes contdiriones: 

1 La parte relacionada con la que cl alyeto pasivo realiza tales operaciones obtenga amgrisos 
provensentes de fue casos señalados en los wruculos 27 o 31 de la Ley do Regimen Ibatano Taterno. 
o 
2 Elsueto pass 
i. Declace una base mpuntble de umpuesto u la senta menor a cero, 
su Bayo aprovechudo cualquier upo de beneficios o ¡ncenuvas inbbutarios, actuados los establecidos 
ex el Codigo Orgamuo de la Producción Comercio e Inversron, 
a Se acoja a la reduccion de la tarta por remversión de ntlidades 
1v Sea Adewmstrador u Operador de wma Zona Especial de Desarrollo honor, 
Y Se dedique a la exporcxon o explolavon de recuzsos maumales no renovables 0, 
+1 Tenga itulares de derechos representativos de su capital que scan vesadentos o esten establecidos 
ea pacansos fiscales 

En relacion a las exenciones del reganen de presos de translerencia se sstablece lo siguiente on el 
“Art, Tunnumerado Quinto de la sccesón segunda de la LR/T que dispone lo squieme "Art (3 Los 
coniribuyentes que sealiecn eperaciomes con partes relaciomadas quedaran exentos de la aplicacion del 
égumen de precios de trwtsferegcra esaado 

+ Tengan un impuesto causado stpenor altres por crento de sus mpresos grevables, 
+ No realicen Operaciones con resedentes cn parassos Úsuales o ngunenes fiscales. 

rofurentes, y 
» No mantenga suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explntaciun de 

ectusos uo senovables 

FAISPAA $.4., esta sujeta u la prescotación del Anexo de Operuuones con Partes Relacionadas, 
debido a que sus operuujones com partes relucionadas cn el periodo 2018, superan el monto 
acumulado de US$ 3 000 000, estabiceido en la Resolucion No VAC DGERCGCIS 000455 dol 
Servicio de Rentas Interes com lccha 27 de mayo del 2015 

18,MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones los actovidados de la Compañía ustan expuestas u diversos riesgos 
relacionados cap el uso de msmumentos financieros, siendo la adimmusteacion la responsable de 
establecer y supersisar el marco de admumstración de nesgo, así como el desarrollo y ul movimento de 
las polencas que admuustran dichos ness 
Rionga Paás: En ef año 2018, pose u las gestrones del Gabieimo, el mesgo pars del Ecuador, pues el 
sncrtado asuma que la colocación de bonos nene su ncsgo Tos prablermas economicos y la estabilidad 
poliuca confluyen para configurn este factor que busca sor imensuy able eventualmonus los cambros 
adversos cu tales condiciones pueden causar un cfeulo negativo en el negocio y sus resaltados 
operacionales y y enusa de cstos problemas Ins comparas couatorras se pueden vel afectadas, por la 
falla de ingresos, 

Ruesgo de mercado —Lodas las mverstones dispombles para lo venta son reconocidas en su Valor 
razonable y pol ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan dareclamente al 
patrimonso de la copada. 
Riesgo de bquidez Se generan cando lo entidad no puedo hacer tren a las cxagibrfidados y 
obligauiones con terceros, por ansuficioncia en el Mlyyo de caja La liquidez en la compañsa so añaliza 
diariamente con ta revasson Jos suldos dtsporubles en las cuemtas bancarts, 
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18 MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS fa contemación. .) 

            

208 
Riesgo He Liquidor Resultados 
Capra de tabujo eto Corriente. Pasivo comente 159386 

Tazon comme, Acto corriente 2 ARAS AOS 
Pasivo corriente 2972468 

Prueba ada Aetivo corronte -Taventro 2.839.652 097 

  

Paslyo corriente, 2.922.368 
  

  

Los indices de liquidez, tuiden la capacidad para establecer la lacilidad o dificultad que presenta ua 
compañe para pagar Sus pamvos comentes al convestr electivo sus aclivos corrientes, tanto así que 
paa el año 2018 por cada dólar de obligacion contento la compañía esta cn a capacidad de cubas 1,05 
otvs de dul 

Al se los strvos comentes superiores a los passvos comentes la compañía ustá frente a tn Capital de 
tsbayo postuvo de US$I59 886, por To cual la compañía no preserarla drficaltados en el cumplimento 
de sus obligaciones corttentes y icndria dinero Para anvorla, sun da necesidad de contras? prestamos a 
caro plazo 

Ruesga de crédrto. El riesgo de credito es cl siesgo de perdada Financiera que enfrenta la Compaña su 
van cliente o comteupavte de un anserumcnto financiero no exsaple con sas obligaciones uontractuales, y se 
origina principalmente del ofcctivo y equivalentes a cfecuvo, cuentas por cobra comerciales y duras 
enentas por cobrar sta exposicion Cs morulorcada constantemunte de acuerdo con el comportamiento 
de pago de deudores 

Esta exposteion es mondorcada consumtemente de acuurdo con el comportanmento de pago de 
deudores 

              

  
  

2018 
Ruesga, de Cresta Resultudos 
Pensado medios de cobranza, Cuencas por cobrar x 360 266191 9291 29 

Ventas metas 9 046.362 

Aolación de carcra 360 360, 2 
Periodos medias de cobranza 2 
                  

Estos ncacadoses tenen pos objetivo medir la eicienora con la cual las «Impresas wblizan sus recursos 
De esta forma, anden el ve! do rotación do las componentes dol actsvo. el grado de recuperacion de 
Jos cvedatos y del pago de las obligaciones 
El persodo neto de cobrastzas os de 29 días ditumiendo de su politica de credito de 15 dias sm embargo, 
este comportamento no afecta la hquidoz de la entidad por cl cobro de las ventas a sus chcnles locales, 
porque «l período media de pago a sus proveedores es de 50 días 

Riesgos de gestión; Fsto indicador Leno por objetivo medir la eficrencia con la cual las empresas 
utilizan sus togursos De esta forma, ruden el mevel de rotacion de los componentes del activo ul pago 
de las obliguucones y la cficienuta con lu cual unn cmprusa utiliza sus actsvos segun la Velocidad de 
1ecuperauton de los valores aplicados ta ellos y cl peso de drvorsas gastos de la firma en relacion con 
Jos zagresns generados pon ventas 

30



FAJA GA 
MAMAS 2 OS LS ADOS FINA MRE 
SE 34 TF DICITABRE DA 18 
(apriesaro on dolazos) 

POR EL PERIODO TERMINADO 

  

18 MARCO DK ADMEVISPRACION DE RIESGOS (a continuación, ) 

  

    
  

        

  

  

208 
Buesgo de Gs — Resalta 

Cuentas y dorumentos por pagar 
A E ET 
Compras 350.437 

preto Gostos Adi Y vas _Gusiga de All Y venta ARI 
ma Ventas netas 904867 
          
  

Bl porodo mudo de pago as de 59 dias, siendo adcenado st su compara coh la poll de pago « sus 
provecdores el cual es de hasta 90 días 

Las indicadoris de endendamuento o solvencia (nen por objeto medir en que prado y de que forma 
participan los acrcedoris dentro del financramuento de la cmpress, 

Los gastos oporaivos de la compañla en relacion a los ¡agresos generados por las ventas so mantienen 
enretación al año antersor. 

Riesgos Operativos 

Endeudamento-Solvencra_ Los tndicadores de endoudamuento o solvencia tenen por objeto medir en 
que prado y de que Íorow parnerpan Jos acreedores dentro del financiamiento de la empresa v de la 
evaluacion se desprende uk nesgo bayo pava la comparisa 

  
  
    
    
      

   

  

2018 
Endeudamiento Solvencia Resultados 
Endendanucnio det Acuyo Total pasivo x 00% 10:848,547. 7 95% 

Total astro 11,373 850 

Cuncentacion de endendamumty Pasivo cor * 100% 290.368 1% 
total prssva 10848.547 

Conestración alurgo plazo Pasivo mo corriente x 100%, 1995619 m% 
Toral pasivo 10 898 547 
  

  
          
    

Fxusic nn endeudamiento del activo del 95%, lo cua) domurstca un alto grado de dependencia de la. 
empresa frenti a los acciorislas y bancos. 

La compañía no manuens sus brenes asegurados, los mismos que se chouéntray expuestos a cualquier 
nesgo de catástrofk natacal e (aoendia, 

Rentabilidad Los mduadores de rendimento, sucVen para med la efectividad de la admiracion de 
la empresa pura controlar los costos y gestos y de esta manera converta las ventas ca utilidades 
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19, MARCO DF ADMINIS] RACION BF REISGOS (A continuación...) 

  
  

    

  

  

2098 
Rencabildad Resultados 
Kontatulidad del paismomo —. —Uthdsd net 324,367 956% 

Patrimonio 525303 

Margeo operacional de utilidad Ueilidad operacional 950268 MO 
Ventas notas 9 048.862 

Margn bruto de wlrlad Vilidad bruta 1489996 16,49% 
"Ventas netas 9018362 

Margen neto de uciadad Deidad. SST 0% 

  

Ventas notes 9048362 
  

Al 31 de diviembre del 2018, la compañia con los ingrosos optracionales generados en 4l presente 
periodo cubrio sus costos y gastos operacionales siendo su margen nota de uulidad dol 5,80%, margen 
espuado por los acuomsins 

Feesgo Legal 
La empresa en cl presente periodo no presenta demanda de nmguna indole que le representen sesgos 
legales. Se deterouna un riesgo bajo pata la surpres 

  

19, CONTRATO 

19 1 CONTRATO DE COMPRAVENTA DE 1,ARVAS DE CAMARON 

PRIMERA INTERVINIENTES - Compacocen a la sueunipcion de pste contrato Las siguientes personas 
utadicas 

] La compara PESQUERA MARYCIELO CIA, LTDA., debidamente representada por su 
Cesenks Czeneral y corno tal su tepresentanio legal, ¡nducral y extraguccal de mancra radrmidual, 
soñor Jorge Manuel Valve da Murracacha 

2  Tacompaña FAISPAA $ A, representada poc la señore Lostto Fajardo Fajardo, en su calidad de 
Gerente General 

SEGUNDA. ANTECEDENTES.- Constinyen antecedgutes del presente documentos los siguientes 

  

Para cfíotos de este contrato, a la larva de camarón procesada om el ssstoma de lujo continuo se a 
denominara como “larva de camarog mejorada" 

2. dl sistema de sclmatacion nowicola y de fuyo continoo es utilzzado por Minyeielo para procesar 
canto la Larva de camaron que ella susmo emplea para su produccion Como para veader larva de 
camaron racjoradn a terceras personas naturales o jurídicas que lo 1equuerao 

3 Por su porte, Passpaa es uns sociedad ameauantil anonma de nacionalidad que se dedica 
principalmente a la cria y cultivo de espousés Dioacuaticas en enalevctto que pata ¿ncrementer su 
productividad mediante la reduccion o mupaduización de ls mortalidad de la Jarva de camaron Y 
«tros factores exógenos con el producto, uqere adquirir la larva do camaron mejorada que 
produ y vendo Mán yuselo. 

a
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19. CONTRA FO(A Continuación. ) 

TERCERA COMPRAVENTA. Lon los antecedontes expuestos, las partes convienen cn celebrar el 
presento contrato de vompravcnta por medio del cual, por una parle, Maryeselo se compromete a venderle a 
Faspan larva de cantarón mejurada de un paso promedio de 2 85 gramos Y con mivelos de supcavivencta 
aceptables, en las vantidados (pon mullures) mdicadas según los pedidos que ruuiba para cada ocasión, y po 
otro lado, Faxspaa se compromete u pagarle 4 Maryerelo uma contraprestacion dieran por la venta de tal 
producto 

CUARTA PRECIO Y FORMA.- El precio por la venta de la larva de carsaron meyorada sera fijado 0 
determinado y pagudo con ancglo a fas Siguientes HOrmas 

  

1. Bl precio por cada venta de larva de camaron sera Sgado por las partes de corn «cuerdo a la 
Esalrzacion de cada proceso de mejoramiento de larva de camaron y tendrá directa relacion con 3) 
la fecha di untrega del producto final us) las cantidades de larva de camaron ezorado vendido y 
despacirado (por madlares), y, 2) el gcsruaje-pesiye final del producto 

2. El precio de la venta do larva de cumenron mejorada, cualquiera sca 6u importe, sera pagado en 
numerano Ningun otro mero de pago sera ademtido sin contar con el consentamunto previo de 
Maryorclo 

3. For cada venta de larvas de camaron mejorada, Maryeiulo estira la vortespondiente gua de 
xerusion v factura que debera sul las sotencsones correspondientes de parte de Tarspaa 

19.2 CONTRATO DE € 

  

'SION DE DERECHOS 

Conste por el presente documento, un Contrato de Ceston de Derechos (en adelante, el “CONTRATO”), 
que ss celebra al tenor de las elausulas y declaraciones sygwcales 

PRIMERA COMPARECIENTES 11. Compatecen a lo celobravión del presente CONTRATO las 
siguientes partes 

1) PFSQULRA MARYCIFLO CÍA LTDA, debidamente representado por su Gerentu General, 
suñor Jorge Manuel Valverde Horracocha, parte a la que podra Mamuse simplemente como el 
CEDENÍTP, 

M MAUVEZN SA. debudamente representada por su Gerente Goneral señora Leste Fabiola 
Fajardo Fajardo, parte a la que porbá Hlacanrse simplemente como el. CESIONARIO”, y, 

«) FAISPAA S.A , dibudamente representado pot su Gerente General señora Leste Fabrofa Fajardo 
Fayardo, parto ala que podra llamarse srmplemente como el DEUDOR" 

12, Para efectos de esto mstrumento 1. cada parto contractual so la podra denomnar la “PARTE” y a ambas 
en coryunto como “LAS PARTES 

SEGUNDA: ANTECEDENTES - 2.1 Con techa % de cucro de 2018 el CEDENTE ocíobro son ol 
DEUDOR un “Contrato de Compraventa de l arva de Camaron Megurado” En virtud del refarido contrato 
el CEDENTE se obligó a entrcgar una Jarva de camarón de caractorisicas determnadas y el DEUDOR se 
«coraprametio a pagar la cantidad de USD 746,399 13 
2.2 CONTRATO (A Contimwación...) 
TERCERA OBJETO - 3 1. El CEDENTE mansicro a favor def CRSJONARIO Ja btalaridad sobre codos 
los derechos derados del “Contrato de Compraventa de Larva de Camaron Mejorada” celebrado el $ de 
enero de 2018 entre e] CENENTE y el DELDOR, 

  

3,2 El CESIONARIO queda facultado pay realizar el pabro de las deudas desentas en le clausula 
segunda. y pnra ejercer cuslqure avcron Judicial o extapudicral correspondiente La ceston do los dercehos 
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19. CONTRATO(A Contimuación - ) 

bjelo del CONTRATO es de caracter debiucivo pm lo que 1 CUDENTE so podia ejercer magna accion 
pasta el cobro de los valores cedidos 

3.3 El CESIONARIO se obliga en el cumplinnento de las obligacrones ortgualguente correspondientes al 
CEDENTE, 

CUARTA, PRECIO. 4.1. Las PARTES declaran que la presento cesan Ltons canaotor oneroso por lo que 
«l CIDENTE declara que pottega la tlularidad de los dercebos translérsdos mediante el CONTRATO en 
cahdad de pago po obligaciones pendientes para con el CISJONARIO Fl CESIONARIO a su vez declara. 
que secibo la temlandad de las seferidos derechos en calidad de pago por To cul serunora a cualquier 
reclamo posterior generado como consccucnera de csa denda. 

QUINTA" OBLIGACIONES.-5 1 Son obtgaciones del CEDEN [E las siguentes 

3) Poet a dispometon del CXSIONARIO todos los documentos, medio» de prueba e mtormación 
zcÍativos a los derechos cedudos, voy cl objerro de que el CESIONARIO pueda ejercer las 
CELOS COLTCSpONdÍcnica 

4.2. Son obligaciones del CESIONARIO las siguientes 

b) Cumplir con el pago establecido en la clausula cuarta del CONTRATO 

SEXTA .ACEPTACION - 6 1 El DEUDOR declara que conoce de los efectos del presente mstramento y 
expresa su apobación por la cesion de derechos que construye el olyelo del CONTRATO 

SEPTIMA ACEPTACIÓN -7.1 

Para constancwa del eutuo nouendo y libre consentimiento y en ratslicuion expreso de todas y cada uma de 
las Clausulas y estpudauiones que. anteceden, turman las partes ef CONTRA LO en dos ejemplues de igual 
tenor y valor cu la ctudad de Guayaquil el 26 de noviembre de 2018 

20 EVENTOS SURSECUENTES 

Ev el penodo compuendido entuc cl OL de ento de 2019 y la fecha de csusión de este anformo (11 de 
abr del 2019), no se produjeron cvehtos que en opinion de la Gerencia pudieran tener un efecto 
amportante sobre los estados Ianancieros y que no se hayan revelado ci los mustmos 0 en sus notas 

2). APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Financieros pos el año torounado el 31 de dictembre del 2013, han sido aprobadas por ta 
Gerossa y soran presentados a los Acutomstas para su aprobación. Fi opumoa de la Adounisuacion tos 
Estados Financicros seran «probados por la Junta sin modticacionos 
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