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VIZHRAY, ASOCIADOS

CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Comandato Iméagenes (Interimagenes) S.A.
al 31-de Diciembre de 1997 y los correspondientes estado de resuitados, cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminadd en esa fecha. Dichos estados
financieros son de responsabllidad de la Administracién de la Compalfila. Nuestra responsabilidad

es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
‘razonable acerca de si los estados financieros no contienen ermrores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de prusbas selectivas, de la evidencia que sustenta las

cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad usados y de las estimaciones significativas hechas por |a

Administracion, asi como también, evaluar 1a presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan razonabiemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera Comandato Imégenes (Interiméagenes) S.
A. al 31 de Diciembre de 1897, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

La Compafiia reexpresé las partidas no monetarias del balance general ¢
1997, de acuerdo con el reglamento de aplicacion del sistema de correccis

7( W—d
Abﬁl 24, 1993 Eddie Vizhiay Diaz

Registro No. 105 - - Registro No. 1803

je Diclembre de
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COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Balance General

31 de Diciembre de 1997

(Exprésado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 1 y 4)

Cuentas por cobrar:

Clientes (hota 5)

Otras cuentas por cobrar
Compailias relacionadas (nota 6)

TOTAL

Inventarios (nota 1,2y 7)

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES , NETO (notas 1, 2 y 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

528.995.959

2.887.856.294

3.923.017.249

1.536.429.408

8.347.302.951

8.038.357.950

1.567.469.122

18.480.125.982

2.541.921.154

21.022.047.136




COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) 8. A.

Balance General

31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)
PASIVQ
PASIVO CORRIENTE:
Documentos por pagar (nota 1 y 9) | 8.205.301.698
Cuentas por pagar { nota 10) - 9.034 .474_4249
Compatitias relacionadas (nota 6) " b 3.080.887.835
Gastos acumulados por pagar (nota 11) - 128.51 7.325
Impuestos por pagar (nota 12) 12.803.878
TOTAL PASIVO CQRRIENTE 20.441,994.986
TOTAL PASIVO | 20.441.994.986
PATRIMONIO
Capital social | , - 405.000.000
Reserva legal ﬁ | 1.967.324
Reserva por revalorizacion det patrimonio (nota 13) 1 247.766.037
Reexpresion monetaria (nota 14) 131 .233.389
Pérdidas acumuladas -205.964.600
TOTAL PATRIMONIO 580.052.150

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO . 21.022.047.138

Pasivo contingente (nota 195)

Ver notas a los estados financieros



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Estado de Resultados
31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)

ventas netas | | 25 809.41'2.753
Costo de ventas | 21.284.577.725
UTILIDAD BRUTA ‘ 4.544.335_.033
Gastos deVentas' 025.887.851
Gastos de administracion ' 2.058.643.480
Gastos financieros 1.534.786.945
TOTAL DE GASTOS | 4.518.118.376
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 25.716.857
Participacion de trabajadores (nota 1) - 3.857.499
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA | 21.850.158
impuesto a la Renta (notas 1y 12) | - 2.185.916

UTILIDAD NETA -= | 19.673.242

Ver notas a los estados financieros



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) 8. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saido final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Transferencia utilidad neta, 1997

Saldo final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 13)

Salda inicial
correccion monetaria, 1997

Saldo final

REEXPRESION MONETARIA (nota 14)

Saldo inicial
Correccion monetaria moneda nacional, 1997

Saldo final

PERDIDAS ACUMULADAS

Saldo inicial
Correccion monetaria, 1997

Utilidad Neta, 1997
Transferencia reserva legal, 1997
Saldo final

TOTAL

___405.000.000

405.000.000

1.967.324

1867324

219.378.456
28.387.581

" 247.766.037

-56.462.720
187.748.109

131.283.389

-178.375.435
- 45.295.083
19.673.242
~1.967.324

-205.964.600

580.052.150

Ver notas a los estados financieros



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
. 31 de Diciembre de 1997

| (Expresado en Sucres)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA | : 19.673.242
Maés: |

SAS T OS QU NO CONSIITUYERN Ut =MBOLSC *

Depreciacion de activos fijos | = 167.332.357
Provision de cuentas incobrables | 60.000.000
UTILIDAD OPERACIONAL '- 247.005.599
Disminucion en cuentas por cobrar - 1.663.055.577
Aumento en cuentas por cobrar compafiias relacionadas -8.249.055.712
Aumento en inventarios | -4.499.055.712
Aumento en gastos anticipados -1.180.008.550
Aumento en cuentas por pagar 4.500.941.920
Disminucidén en cuentas por pagar compafiias relacionadas -324.870.529
Aumento en gastos acumulados 74.580.285
Aumento en impuestos por pagar ©33.533
Disminucién en crédito diferido . | -1.001.205.668
Efectivo Usado en Actividades de Operacion | -3.011.962.550
ACTIWIDADES DE INVERSION:

Venta de Activos Fijos 206.314.381
Compra de Activos Fijos -424.088.243
Efectivo Usado en Actividades de Inversion -217.773.862

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Documento por Pagar | 3.388.099.557
Efectivoe Proveniente de Actividades de Financiamiento 3.388.880.557
AUMENTO DEL EFECTIVO | 159.263.145
Efectivo al principio del afio ' 369.732.814
Efectivo a fin de aio | 528.985.958

Ver notas a 10s estados financieros



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 1997

(Expresado en miles de sucres)

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICAT

a.  Obieto Social

La Compafila estd constituida simultdneamente de acuerdo con las leyes de la
Reptiblica del Ecuador, y tiene por objeto social la comercializacién y distribucion de
materiales, mercaderias y accesorios fotograficos, equipos y maquinarias en g;neral.

b. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaﬂlas
y Gobiemno Nacional.

La compaﬁla reconocié los efectos de la inflacidn en el balance general al 31 de
Diciembre de 19897, siguiendo las disposiciones del Decreto Ejecutivo 2411 quue

- reglamenta en el Registro Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de 1984 que
reglamenta la aplicacion del sistema de comeccion monetaria de los estados
financieros. Sin embargo los estados de resultados, cambilos en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha no han sido
actualizados, por cuanto el reglamento amriba indicado no 1o contempia.

C. inversiones

Las inversiones se encuentran registradas al costo més correccion monetaria, el
que no excede al valor patrimonial proporcional. .

d. Propiedades

Las propledades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado, (nota 8). Hasta
el 31 de Diclembre de 1990, el factor de ajuste fue la varacion del sucre, con
respecto al doélar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de
Intervencion. A partir de 1991, el factor de ajuste fue realizado en funcion a la
variacién porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional.

e. Impuesto a ig Renta

Las sociedades nacionales 0 extranjeras domiciliadas 0 no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario intemo y su Reglamento, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 10%
sobre su base imponible si reinvierten 6 el 20% si distribuyen.



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Ley de Compaiilas del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor det
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado

de la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de
liquidacion de la compafiia; pero pueda ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

g. Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1897, los activos y basivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio de mercado libre de S/. 4.420 por. cada délar de los
Estados Unidos de América.

n. ReqIStros Contable Unidad Monetaria

Los registros contables de la Compailia se levan eh Sucres, que es la unidad
‘monetaria de la Republica del Ecuador.

2. SISTEMA L ZRE 2N MONETARIA DE L OS ADOS FINANCIEROS

El indice aplicado en el ejercicio econbmico 1997 es 29.9% segun el Acuerdo Ministerial
No. 007 publicado en Registro Oficial No. 236 del 15 de Enero de 1998, para reexpresar
aquellos rubros del Balance Gereral cuyo valor en libros es susceptible de ser dlferente del
valor del mercado como resuttado de la inflacion o devaluacion.

En el ejercicio impositivo 1987 se cormigen:

e Activos fijos, otros activos no monetarios, y patrimonio neto, en base al indice de
inflacion, de Noviembre de 1996 a Noviembre de 1997, que represent6 el 29.9%.

¢ Inventarios, en base al valor de las tGltimas compras de Diciembre de 1997, en caso de

| no existir compras en dicho mes, se ajustaran las Gitimas compras por el indice

proporcional de ajuste 26.16% dividido por 12 meses y multiplicado por el numero de

meses transcurmrido entre la dltima compra del ejercicio y Diciembre de 1997, y aquellos
inventarios que no se compraron en 1997, se ajustaran al porcentaje anual 29.9%.

e Activos y pasivos en moneda extranjera a la 1asa de cambio de las divisas vigente del
cierre del ejercicio 1997 en el mercado libre o de intervencion segun corresponda.

El efecto neto de la comreccion se registra en 1997, en la cueiila Reexpresidon Monetaria.



3.

COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisilivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financleros con los de afios anteriores. La Informacion relaclonada con el
porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afio terminado | Porcentaje
1995 22
1996 ' 26
1997 o | | 30

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas
no monetarias, fue de 29.8%.

v G

.'ll.-

L ]

Al 31 de Dicilembre de 1897 el saldo, es el siguiente:
Cala . ' S/. 516.164.197

Bancos | | 12.831.762
| | S/. 528.995.959

e . X T ¥ X 3 ‘I X __XI ¥ "

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes S/. 2.917.027.752
Menos:
Provisién para Cuentas Incobrables 29.771.458

S/. 2.887.858.204

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la compafiia sobre las
ventas que originan el credito. La mayoria de los créditos se expiden y recaudan en base a
vencimientos mensuales.



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Notas g l0s estados financieros, continuacion

6. PRINCIPALES TRANSA ONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de las principales transacciones con compaflias rélacionadas durante 1897, es
comao sigue:
Cuentas por cobrar S/. 1.536.429.408
Pt t+—+—t—t——
Cuentas por pagar S/. 3.060.891.835

Las transacciones con Compaiias Relacionadas, se respaldan y efectGan en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

7.  INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 1997, es el siyuiente:

Ciencias Médicas S/. 1.025.349.820

~ Accesorios | | 843.767.305
Sistemas Micrograficos | L 515.944.140
Fotoacabado | 829.292.529
Otros | - 4.722.004.156

S/. 8.038.357.950

.3 2 ¥y r K X L X & X _ 1
v 3 K _r K _F _ KB 3§ % _F X _F |



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

8.  PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, (costo de adquisicion vy
correccion monetaria) por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1997, fueron como sigue:

i
X

SALDOS TRANSFE- SALDOS
QOSTQ 31/12/96 ADICIONES  RENCIAS 31/12/97
Equipos de oficina S/. 3.238.785 1.477.945 1.469.325 6.184.055
Equipos de computacidn - 102.714.756 23.712.687 - 128.427.443
Vehiculos 375.740.030 397.687.611 -210.601.350 562.838.282.
Muebles y Enseres 61.114.413 1.200.000 - . 62.314.413
Otras propiedades 48.800.333 1.731.057.616 1.779.857.940

981.608.317 424.088.243 1.521.925.582 2.537.820.142

®iaiat= IN VICIINE | AREA
Equipos de oficina 1.488.227 1.626.787 . . 3.085.014
Equipos de computacion 24.822.374 39.598.041 , - 64.418.415
Vehiculos 88.385.320 129.664.364 -23.462.546 194.587.138
Muebles y Enseres 1 27.328.099 26.632.735 - 53.961.834
Otras propiedades 19.7908.484 13.564.084 -4.308.783  29.055.795

161.803.514 211.084.011  -27.769.329 345.118.196

- TOTAL 753.409.831 635.172.254 1.494.156.253 2.882.738.338

Menos depreciacion acumulada:

costo 102.953.252 129.508.433 - 38.428.115 194.031.570

Comreccidén monetaria 41.592.447 118.294.418 -41.101.251 146.785614
| 144.545.6090 245.800.851 ~-49.520.3686 340.817.184

Total |

Pmpiedades,ﬁ neto S/. 608.864.132 389.371.403 1.543.685.818 2.541.921.154

Equipos de oficina, muebles y enseres y otras propiedades al 10% anual, vehiculos y
equipos de computacion al 20% anual, bajo el método de finea recta. {.os caiculos de
Correccion Monetaria han sido revisados por los guditores independientes. |



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1997 incluye obligaciones bancarias , asl:

VENCIMIENTO TASA DE Uu.s

BANCO 1898  INTERES DOLARES
, BANCO DE COLOMBIA 12-01 10% 150.000 S/.  ©63.000.000
) LLOYDS BANK 12-01 11% 100000  442.000.000
ABN AMRO BANK 1201 10%  280.000 1.237.600.000
GUARANTY TRUST BANK 11-04 14% 150.000 663.000.000
GUARANTY TRUST BANK 23-05 14%  615.000 2.718.300,000
~ CITIBANK 10-06 10% 333.333 1.473,333.319
- CITIBANK - 10-03 8.5% 150.000 663.000.000
BANCO BOLIVARIANO 0501  32% i 300,000,000
1778.333 8.160.233.319

INTERESES POR PAGAR | 45.068.379
1 S/. 8.205.301.698

La Compafiia Comandato imagenes (Interimagenes) S.A., al 31 de Diciembre de 1597 tiene
registrado en sus libros préstamos, solicitados y garantizados por las compaiias
relacionadas, Compaftia General de Comercio y Mandato S.A. y Ecuacolor Guayaquit S.A..

10. GUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, por clasificacion principal es como sigue:

Proveedores L.ocales S/. 3.318.652.850
Proizeedores exterior 4.804.223.236
Otras cuentas por pagar 813.598.183

S/. 9.034.474.249

e r 3 %y _F_ R K A N __§R__ ]



COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

‘Notas a los estados financieros, continuacion.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

11.
El movimlehto de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de
Diclembre de 1897, fue como sigue:
SALDO SALDO
31-12-96 DEBE HABER 31-12-97
Décimo Tercer Sueido - 8. 4.000.000 55.850.605 57.923.681 5.873.076
Décimo Cuarto Sueldo 2.000.000 8.303.322 = 10.080.768  3.777.4486
Décimo Quinto Sueldo 2.889887 = 3.329.453 2.110.281 1.670.595
Vacaciones 19.914.038 35.008.593 27.679.900 .12.495.343
Fondo de Reserva 22.153.137 668.415.899 67.575.133 23.312.371
Aporte Personal 8.731.484 81.535.866  80.117.734 7.313.352
Aporte Patronatl 3.000.000 87.96C.284 €3.669.007 8.708.743
Préstamos Quirografanos 2.224.820 8.814.193 6.750.881 181.508
Participacion Trabajadores - - 3.857.668  3.857.669
Comisiones - 234854102 2959001.225 61.247.123
S/. 84.913.344 582.062.207 645.666.279 128.517.326
12. IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de l0s impuestos por pagar por el aflo terminado el 31 de Diciembre de

1997, fue como sigue:

SALDO SALDO

31-12-96 DEBE HABER 31-12-97
impuesto al Valor Agregado Sl. - 3.028.883.362 3.028.883.362 -
Impuesto Renta Empleados 676.994 2.575.688 0.821.228  7.722.535
impuesto Renta Compatfiia ' - - 2.185.9186  2.185.918
Retencion en la Fuente 237.048 22.772.059 25.430.440  2.895.427
S/. _814.040 3.054.231.108 3.066.120.947 12.803.878




COMANDATO IMAGENES (INTERIMAGENES) S. A.

Notas a los estados financieros, Qontinuacién |

13. . SERVA POR REVALORIZACGION DEL PA I RIMONIG

Al 31 de Diclembre de 1997, el saldo es el siguiente:

Saldo al 31 de Diciembre de 1996 * S/. 2198.378.458

Correccién Monetaria, 1997 _28,387,581
S/. 247.786.037

E! saldo acreedor de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o
accionistas pudiendo sin embango ser objeto de capitatizacién o devolucidn, en el caso de
liquidacion de la empresa, las que no estén gravadas con el impuesto a 1a renta.

14. REEXPRESION MONETARIA

El movimiento de reexpresion monetaria del afio 1897, al 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldo iniclal S/, - 56.462.720 .
Inventarios | - 34.661.395
Pagos antigfpados - ~ 3.561.6985
Propiedades - 132.815.517
Patrimonio - 16.907.502
56.462.720 187.746.109

Saldo acreedor 131.283.389 -
SJ. 187.746.109 | 187.746.109

ol guiby e S s A SR el Bl wwis Ty Ly, N X T o yooF oy ¥ F ¥ F ¥ F F F N
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El saldo acreedor acumulado de la cuenta reexpresion monetaria que existe al final de cada
‘ejercicio tendra opcion del contribuyente y sin necesidad de autorizacion previa alguna, ser
utilizado para enjugar a nivel de cuentas patrimoniales, ias pérdidas acumuladas y las del
ejercicio, sl las hubiere.

15.

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la Compaiiia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio 1.296.



VIZHNAY, ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A los Accionistas y Junta de Directores de
Comandato imagenes (Interimagenes) S. A.

Hemos auditado los estados financieros de Comandato Imagenes (Interimagenes) S. A., por el
ano terminado el 31 de Diciembre de 1997, hemos emitido nuestro dictamen, sin salvedades,
supre dichos estados financieros con fecha 24 de Abril de 1998.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
y con el proposito de formamos una opinion sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren que una auditoria sea diseftada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones emréneas de caracter significativo e incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que sustenta jas cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones eméneas de carécter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Intemo y sus reglamentos, en
relacién a que:

* Los estados financieros surgen de los registros de la Compailia y que tales registros se
{levan de acuerdo con las disposiciones de {a ley y sus reglamentos. |

. Los datos contabies que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a
la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados
fieimente de los registros contables.

. Se han pagado el Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado, que figuran como
saldo a cargo de la Compailia en sus declaraciones tributarias.

. Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han practicado y
pagado ias retenciones a que esta obligada la Compafiia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que
fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de los aspeclos mencionados anteriormenie, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de
su Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.
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Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados en relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente
que, en nuestra opinion se consideren incumplimiento significativos de los referidos aspectos
por parte de Comandato Iméagenes (interimégenes) S. A., por el afio terminado el 31 de

Diciembre de 1997. -
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