CONSORCIO MANTA SALUD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros
Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(No auditado)
Notas 31/12/2017 31/12/2016

(en U.S. dodlares)

4 7,237,658 235,939
5 19,376,891 4,634,883
6 - 12,914,291
7 788,293 -
10 1,799,888 266,064

29,202,730 18,051,177

8 56,859 37,914
10 - 142,671
56,859 180,585

29,259,589 18,231,762

= 21 ¥ e d ‘
V=
Apoderdo Contador General por
José Luis Bruzzone Gerenfoque S.A.
1705321055 1791711572001



CONSORCIO MANTA SALUD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

12

(No auditado)
31/1212017 31/12/2016

(en U.S. ddlares)

27,704,904 17,952,483
109,571 168,131

27,814,475 18,120,614

383,111 -

383,111 -

28,197,586 18,120,614

1,062,003 111,148
1,062,003 111,148
29,259,589 18,231,762

Apoderdo Contador General por
José Luis Bruzzone Gerenfoque S.A.
1705321055 1791711572001



CONSORCIO MANTA SALUD

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INGRESOS

COSTOS DE PRODUCCION
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros (gastos), ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(No auditado)

Afo terminado

Notas 3111212017

31/12/2016

(en U.S. ddlares)

13 44,659,440 5,255,590
14 (42,530,810) (5,093,612)
2,128,630 161,978
15 (314,088) (31,333)
(2,459) (59)
(29,403) 12,183
1,782,680 142,769

10
(306,043) (174,292)
(525,782) 142,671
950,855 111,148

e
Apoderado

José Luis Bruzzone
1705321055

) )
|!:'nl_ ¥ ! 1

Contador General por
Gerenfoque S.A.
1791711572001
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CONSORCIO MANTA SALUD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuestos pagados y retenidos, neto
Otros gastos financieros pagados
Otros ingresos / (gastos), netos

Efectivo neto proveniente / (utilizado en)
de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Otros activos a largo plazo

Incremento de
propiedad, planta y equipo, neto de bajas

Flujo neto de efectivo
(utilizado en) actividades de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio
Saldos al inicio del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Nota 31/1212017

(No auditado)

31/12/2016

(en U.S. ddlares)

29,917,432 18,352,975
(20,086,834) (5,172,034)
(2,770,831) (6,161)
(2,949) (59)
(28,913) 14,524
7,027,905 13,189,363

- (12,914,292)

(26,186) (39,132)
(26,186)  (12,953,424)
7,001,719 235,939
235,939 ;

4 7,237,658 235,939

oy

7
¥

Apoderado
José Luis Bruzzone
1705321055
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~ Contador General por
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CONSORCIO MANTA SALUD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

El Consorcio, cuyos socios son MAKIBER S.A. con el 49% y RIPCONCIV CIA. LTDA., con
el 51%, fue constituido y domiciliado en Ecuador el 21 de julio del 2016, con el objetivo
participar en el proyecto “Construccién y equipamiento del nuevo Hospital de Manta” para
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

El contrato celebrado entre el IESS y El Consorcio por un monto de US$60'349.085,00
mas VA, incluye el mantenimiento preventivo y un plazo de 380 dias contados a partir de
la celebracién del siguiente contrato:

Contrato No. IESS-PG-2016-0197-C, para la construccion y equipamiento del Hospital
general de Manta Provincia de Manabi, suscrito entre el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social y El Consorcio - Con fecha 17 de diciembre del 2015, con resolucion No.
IESS-PG-2016-0197-C, resuelve adjudicar el proceso al Consorcio. Con fecha 26 de julio
del 2016, se suscribidé el mencionado contrato entre las partes, en el cual el Consorcio
esta en la obligacién de ejecutar la construccion y equipamiento del Hospital General de
Manta por un valor de US$57°100.000,00, para la construccion y equipamiento, con un
plazo de 380 dias desde la orden de inicio, y, US$3°249.085,00 para el cumplimiento del
principio de vigencia tecnoldgica, con un plazo de 5 afios contados desde la suscripcion
del acta de entrega de recepcidon definitiva de los equipos. Adicionalmente como
condiciones importantes del contrato el Consorcio, esta obligado a mantener vigentes los
seguros y garantias durante la vigencia del contrato los cuales son el 5% del valor total
del contrato, el 100% del buen uso del anticipo, garantias técnicas por una vigencia de 2
afios por desperfectos en fabricacién, y garantia técnica por vigencia tecnolégica por 5
anos.

El 19 de agosto de 2016 el Consorcio recibié un anticipo de US$16 millones de parte del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el cual sera amortizado de acuerdo al avance
de obra del proyecto. El valor restante se cancelara de acuerdo al cumplimiento de los 53
Hitos de la propuesta presentada por el Consorcio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Consorcio subcontrato los servicios de personal,
por lo cual no mantuvo empleados. Esto debido a que en la escritura de constitucion del
Consorcio, en la clausula cuarta se estipula que Ripconciv Cia. Ltda. aportara con su
personal, equipos y recursos.

La informaciéon contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion del Consorcio.

10/



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional del Consorcio es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Consorcio tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y/o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

- =



2.5

2.6

27

Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicién posterior_al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afios)
Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3

Equipo de oficina 10

Equipo de seguridad y monitoreo 3

Equipo y maquinaria 10

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos y gastos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Consorcio pueda
otorgar.

Prestacion de servicios - El reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias y gastos se realiza en base al método del porcentaje de terminacion.
Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos
del mismo incurridos en la consecucion del grado de realizacion en que se
encuentre, con lo que se revelara el importe de los ingresos de actividades
ordinarias, de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcién
del contrato ya ejecutado. Este método suministra informacién util sobre la
evolucion de la actividad del contrato y el rendimiento derivado del mismo en cada
periodo contable.

=R =



Contratos de construccion de proyectos - El Consorcio ha estimado los
resultados del contrato de construccion que mantiene con el IESS, los ingresos
de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo son reconocidos
con referencia al estado de terminacién de la actividad producida por los contratos
al final del periodo sobre el que se informa, medidos en base a la proporcién que
representan los costos de los contratos incurridos en el trabajo realizado a dicha
fecha con respecto al total estimado de los costos de los contratos, excepto en el
caso de que dicha proporcion no sea representativa del estado de terminacion.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos sélo
en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del
contrato. Los costos del contrato deben reconocerse en los resultados del periodo
en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total
de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

El Consorcio ha reconocido ingresos bajo la modalidad de contrato de margen
sobre el costo, donde el Consorcios estima la probabilidad de obtener beneficios
econdémicos derivados del contrato; y estima de forma fiable e identifica
claramente los costos atribuibles al contrato. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
el Consorcio estimé un margen de ganancia sobre el costo del 3,99% y 2,78%
respectivamente.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo del Consorcio por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Consorcio disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

-13 -



2.9

2.10

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El Consorcio compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y El Consorcio tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

+ Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

+ Impuesto a la renta diferido - El Consorcio ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de |a transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

El Consorcio clasificara sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales. La clasificacién depende del
prop6sito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

-14 -



2

2,12

2.13

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracion del Consorcio.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

: Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el
Consorcio tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

' Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se
clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento
inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del valor
razonable se reconoce en el estado de resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - El Consorcio da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, el Consorcio no ha aplicado las siguientes modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de Revelacion
El Consorcio ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.

Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones

-15 -



2.14

derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninguin impacto en los estados
financieros del Consorcio.

Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

El Consorcio ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningtin impacto en los estados
financieros del Consorcio, ya que la Administracion del Consorcio evalta la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

El Consorcio ha aplicado por primera vez en el afio en curso las modificaciones a
la NIIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras
modificaciones incluidas en este paquete no son efectivas para el afio en curso y
no han sido adoptadas por el Consorcio.

NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacién financiera
resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos
que se clasifican (o que son incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta es la Unica
concesion como parte de los requerimientos de revelacion de la NIIF 12 para esos
intereses.

La aplicaciéon de estas modificaciones no ha tenido ningln efecto en los estados
financieros del Consorcio, ya que ninguno de los intereses del Consorcio en estas
entidades esta clasificados, o que son incluidos en un grupo enajenable que es
clasificado, como mantenido para la venta.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - El Consorcio no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien, o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a Venta o Aportacién de bienes Fecha a ser
la NIIF 10 entre un Inversionista y su determinada
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto

- 18 -



Modificaciones a  Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019

la NIC 28 en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Mejoras anuales Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28 Enero 1, 2018
a las NIIF Ciclo
2014 - 2016
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
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Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros del Consorcio al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la administracion del Consorcio ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la siguiente manera:

Clasificacion y medicion

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar registrados a su costo amortizado
tal como se describe en la nota 5 y nota 9, respectivamente, son mantenidos
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo
del capital pendiente. En consecuencia, éstos activos y pasivos financieros
seguiran siendo medidos posteriormente a costo amortizado en la aplicacion de
la NIIF 9.

Deterioro

Los activos financieros medidos a costo amortizado estaran sujetos a la evaluacion
de deterioro de acuerdo con NIIF 9.

El Consorcio espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales segun sea requerido o permitido por la NIIF 9. En consecuencia, la
Administracion del Consorcio espera reconocer las pérdidas de crédito esperadas
para todo el plazo y por 12 meses para estos activos, respectivamente.

En general, la Administracion prevé que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempenio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
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Paso 4. distribuir el precio de transacciéon a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido
al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitic “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

El Consorcio reconoce sus ingresos por el proyecto “Construcciéon y Equipamiento
del Nuevo Hospital de Manta” para el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
IESS.

La Administracion del Consorcio ha evaluado preliminarmente que el
reconocimiento de costos y gastos asociados a la posterior emision de planillas por
reconocimiento de ingresos pueden representar obligaciones de desemperio
separadas y, en consecuencia, los ingresos seran reconocidos para cada una de
estas obligaciones de desempefio cuando el control sobre los servicios
correspondientes se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de
reconocimiento bajo NIC 18 con respecto de los componentes separados de
ingresos. En adicion, a pesar de que NIIF 15 requiere que el precio de la
transaccién es asignado a las diferentes obligaciones de desemperio sobre una
base de precios relativos de venta independientes, la Administracion espera que la
asignacion de los ingresos a las diferentes obligaciones de desempefio no sea
significativamente diferente de lo que esta determinado actualmente.

Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de
ingresos del Consorcio, la Administracion anticipa que la aplicacion de la NIIF 15
no tendrd un impacto significativo en la situacion financiera y / o resultados del
Consorcio; sin embargo, sus efectos auin no han sido cuantificados.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros.

En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, el Consorcio tiene compromisos de arrendamiento
operativo; sin embargo, los efectos de la aplicacion de la NIIF 16 no han sido
cuantificados.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice segun el método de participacion) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora so6lo en la proporcién de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida. La Administracion
del Consorcio no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

CINIIF 23: La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
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tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administraciéon del Consorcio anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros del Consorcio; sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Consorcio ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Consorcio no ha identificado deterioro de
activos.

3.2 Reconocimiento de ingresos - Para reconocer los ingresos la administracion del
Consorcio considera los criterios detallados para el reconocimiento de ingresos por
la venta de bienes y construcciones en curso, establecidos en la NIC 11 Contratos

de Construccion.

Las consideraciones acerca de si el Consorcio habia transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos de los bienes, y la limitacién acordada acerca de
la probabilidad de que el cliente pudiera requerir trabajos adicionales o el reemplazo
de los bienes , la administracion comprobé la transferencia de los riesgos y
beneficios significativos y la idoneidad del reconocimiento de ingresos durante el
periodo, conjuntamente con el reconocimiento de la provision de los costos
incurridos en la construccion.

3.3 Estimacion de vidas utiles de las propiedades, planta y equipos - La estimacion

de las vidas Utiles se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016

Caja 96,000 2,000
Banco del Pacifico S.A. 7,141,658 233,939
Total 7,237,658 235,939

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Provisién de planillas (1) 17,496,505 1,986,615
Compaiiias relacionadas (Ver nota 16) 26,334 432 807
Subtotal 17,522,839 2,419,422
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo Proveedores (2) 1,669,924 2,109,712
Servicios y otros pagos anticipados 139,781 105,749
Otros 44 347
Subtotal 1,854,052 2,215,461
Total 19,376,891 4,634,883

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a una cuenta por cobrar al IESS en
funcién a la provisién de ingresos por el avance parcial en los trabajos de su
responsabilidad; sin embargo, estos trabajos no han podido ser facturados por un valor
de US$17 millones y US$1 millon respectivamente, debido a retrasos en la verificaciéon
del avance y aprobacion de las planillas, asunto que retrasa la facturacion.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a anticipos otorgados a sus
subcontratistas para la ejecucién de las obras civiles, equipamientos y otros servicios
subcontratados.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a depdsitos e inversiones que mantuvo a corto
plazo con el Banco del Pacifico S.A., cuyo vencimiento fue en 2017,

INVENTARIOS

Corresponde a importaciones en transito de equipos e implementos necesarios para la
entrega del Hospital de Manta.
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8. EQUIPOS

Un resumen de los equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Equipo de oficina

Equipo de seguridad y monitoreo
Equipo de maquinaria

Total

ESPACIO EN BLANCO

(No auditado)
31/12/2017 31/12/2016
65,318 39,132
(8,459) (1,218)
56,859 37,914
25,555 27,804
1,225 968
4,928 3,900
3,448 5,242
21,703 -
56,859 37,914

o



I.VNI

658'9S €0L'LT gvv'e 826'v Gee'L GSS'se
vlL6 LE = ve's 006°¢ 896 v08'L¢C
(65t'8) (L¥S')) (€€6'L) (189)  (veg) (¥9.L%¢)
(kve'L) (L¥S'1) (¥6L°1) (L¥S) (6P (+06'2)
(812'1) . (6€1) (rer)  (s8) (098)
(812°1) 2 (6€1) (ver)  (s8) (098)
8L€'69 0SZ'€T 18€'S 609'G 6S.L'L B6LE'6C
98192 0SZ'€T - G.G'L 90L GG9
ZelL'ee = 18€'S ve0'y €50°L ¥99'82
zeL'ee B L8E'S PEQ'Y €60°L ¥99'8¢
eijeuinbew oalojiuow Buiolo uoeINdwod  salasua A
[EJ0L A odinbg A pepunbas spodinbg  ap sodinbg sa|gqsniy
ap odinbg

£10Z 19 2JqWIB0Ip 3p L€ [e SOjau Soples

(opejipne o)
9102 I8P 2JqWBI0Ip 9P L€ [E SOjou SOpleS

L10C [ep SIquisIp @p | ¢ e SopleS

uoloeaida(
(opejipne oN) 9107 ISP aiqiaidIp 8p L¢ [e sopjes

ugloeloalda(
(opejipne oN) G0z Sp 21quisidip 3p Lg |e soples

BPENNJE UQIDea1da(]

L10Z |9p @iquiaip ap Lg |e sopjes

sauolIsinbpy
(opejyipne oN) 9107 |ap @iqwaIp 8p LE [e soples

ssuolIsinbpy
(opejipne oN) GLOZ 8P 2iqILIoIp 8p LE [e soples

0750)

:anbis owod uosany sodinbs so| op epejnwnoe ugioepaldap A 0}S02 [op SOJUBIWIAOW SO



10.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiias relacionadas (Ver nota 16)
Provisiones

Proveedores locales y del exterior
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes
Fondos de garantia
Otros

Total

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afo corriente

Activos por impuesto corriente:
Retenciones de IVA

Crédito tributario ISD

Retenciones del impuesto a la renta
Crédito tributario acumulado por IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado -IVA
por pagar y Retenciones

Total

(No auditado)
31/12/2017 31/12/2016
14,326,401 E
3,316,981 2,219,016
2,577,792 647,023
20,221,174 2,866,039
6,916,000 15,084,000
564,688 -
3,042 2,444
27,704,904 17,952,483
(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016
1,260,255 137,296
365,728 -
45,809 B
128,096 128,768
1,799,888 266,064
- 141,311

109,571 26,821
109,571 168,132
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10.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016
Utilidad seguin estados financieros antes de
impuesto a la renta 1,782,680 142,769
Rentas exentas (18,527) -
Gastos no deducibles 38,598 962
Gastos no deducibles atribuibles a rentas
exentas 1,593 -
Generacion y reversion de diferencias
temporarias (413,242) 648,506
Base imponible 1,391,102 792,237
Impuesto a la renta causado 22% e Impuesto a
la renta corriente cargado a resultados (1) 306,043 174,292

Anticipo calculado (2) .

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre

las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por

conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Caédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (31 de diciembre
de 2010), las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo despues del quinto afio de operacion efectiva.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016

Saldos al comienzo del afio 141,311 -
Provisién del afio 306,043 174,292
Pagos efectuados (493,163) (32,981)
Saldos al fin del afio (45,809) 141,311
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10.4 Saldos de impuesto diferido

Saldos al Reconocido  Saldos al
comienzo del en los fin del
ano resultados ano
Ano 2017
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Provision de ingresos y gastos y total 142,671 (142,671) %

Afio terminado
(No auditado)
31/12/2017 31/12/2016

Clasificacion:

No corriente - 142,671
Total - 142 671
Ano 2017

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a.
Provision de ingresos y gastos y total - 383,111 383,111

Afio terminado
(No auditado)
31/12/2017 31/12/2016

Clasificacion:
No corriente 383,111 -
Total 383,111 -

10.5 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilaciéon patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
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beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de

informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacidon de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Consorcios
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

Los representantes legales, desde el 01 de septiembre de 2017, seran afiliados
en el codigo 109 del sistema del |IESS. Los ingresos percibidos por el
representante legal es la materia gravada y generara una aportaciéon del
17,6%. Se consideraran deducibles de acuerdo a la circular NAC-
DGECCGC14-00002 del 12 de febrero del 2014 los sueldos, salarios u
honorarios pagados a los representantes legales si estos fueron aportados al
IESS por la sociedad o empresa.

10.6 Precios de transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes en materia de precios de
transferencia, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal,
por un importe acumulado igual o superior a USD 3,000,000.00 estan obligados a
presentar ante la Administracién Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, cuando dicho importe sea igual o superior a USD 15,000,000.00,
estan obligados a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia -
adicional al anexo antes mencionado -; dichos documentos son considerados
comprobatorios del cumplimiento del principio de plena competencia, en las
operaciones efectuadas con partes relacionadas. Esta obligatoriedad debera
llevarse a cabo dos (2) meses después de la declaracion de impuesto a la renta,
de acuerdo al noveno digito del RUC.
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Aquellos contribuyentes que presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados, que no tenga transacciones con paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion tributaria, y no tengan contratos con el estado ecuatoriano
para exploracion y/o explotacion de recursos naturales no renovables, estan
exentos de la referida normativa.

El Informe Integral de Precios de Transferencia del Consorcio se encuentra
actualmente en etapa de desarrollo y, su conclusién final respecto del cumplimiento
del principio de plena competencia estara enmarcado en las disposiciones
normativas pertinentes.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

119

Gestion de riesqgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, el Consorcio esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Consorcio dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos gque enfrenta el Consorcio,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigaciéon actualmente
en uso por parte del Consorcio, si es el caso.

Riesqo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que el cliente o
uno de los socios incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para el Consorcio. El Consorcio ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez - El Consorcio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez del Consorcio.

ESPACIO EN BLANCO
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11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por el Consorcio es como sigue:

(No auditado)

31/12/12017 31/12/2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 7,237,658 235,939
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 19,376,891 4,634,883
Total 26,614,549 4,870,822
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (Nota 9) 27,704,904 17,952,483

12. PATRIMONIO

12.1 Aportes de los socios en el proyecto - El porcentaje de participacion o cuota de
cada uno de los miembros del Consorcio se establece en Ripconciv Cia. Ltda.
cincuenta y uno por ciento (51%) y Makiber S.A., cuarenta y nueve por ciento (49%).
El detalle valorado de los aportes de los participes es: Ripconciv Cia. Ltda. por
US$51 mil délares y Makiber S.A. por US$49 mil ddlares para las gestiones
necesarias y los gastos administrativos relacionados con el proceso precontractual.

Las partes declaran que aportaran al Consorcio lo siguiente:
- Makiber S.A. aportara experiencia en el desarrollo de proyectos similares,
especialmente en cuanto a las instalaciones y equipamiento meédico y
hospitalario del centro.

- Ripconciv Cia. Ltda. aportara su experiencia en el desarrollo de proyectos de
construccion, para lo cual aportara su personal, equipos y recursos.

12.2 Utilidades acumuladas - Un resumen de las utilidades acumuladas es como sigue:

(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016

Utilidades acumuladas 111,148 -
Utilidades del afio 950,855 111,148
Total 1,062,003 111,148
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13.

14.

15.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el Consorcio determiné ingresos por un valor de US.
$44.6 millones y US$5, 2 millones respectivamente correspondientes a los servicios de
construccion y equipamiento del Hospital general de Manta en aplicacién del contrato
celebrado entre el IESS y El Consorcio cuyas clausulas principales se resumen en la Nota
y

COSTOS DE PRODUCCION

Un resumen de los costos de produccion del Consorcio es como sigue:

(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016
Materiales importados 13,549,683 -
Instalaciones y mantenimientos 11,009,722 3,366,422
Adecuaciones 5,871,136 -
Equipamiento 3,008,393 -
Direccion técnica 2,621,771 1,091,762
Costos de importacion 2,363,643 -
Construcciones 2,028,623 300,909
Suministros y materiales 1,411,389 4,178
Servicios de obra 282,526 247,680
Seguros 203,418 82,522
Alqguileres 130,473 -
Otros costos 50,033 139
Total 42,530,810 5,093,612

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos administrativos del Consorcio es como sigue:

(No auditado)

31/12/2017 31/12/2016

Alquileres 134,879 180
Honorarios y servicios 89,409 16,673
Viaje 41,583 2,047
Suministros y materiales 31,747 5,727
Publicidad 10,000 5,600
Depreciaciones 3,900 1,079
Mantenimiento 2,570 27
Total 314,088 31,333
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SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones y saldos con sus partes relacionadas es el
siguiente:

16.1 Transacciones Comerciales:

Activo Costos y gastos
... Afo terminado ...
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

(en U.S. dolares) (en U.S. ddlares)

Ripconciv contrucciones

civiles Cia Ltda. 23,100 - 3,845,057 2,376,402
Makiber s.a. B - 1,255,006 676,762
Bruzzone - - 11,921 .
Consorcio Hospital

Machala - - 10,441 -
Makiber Esparia 737,609 - 11,684,235 -
Total 760,709 - 16,806,660 3,053,164

El resumen de provisiones con sus partes relacionadas es el siguiente:

Provisiones
... Afio terminado ...
31/12/2017 31/12/2016
(en U.S. délares)

Ripconciv contrucciones civiles Cia Ltda. 522,055 497,346
Makiber s.a. 195,000 676,762
Bruzzone 275 -
Total 717,330 1,174,108

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
... Aho terminado ...
31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016

(en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Ripconciv contrucciones
civiles Cia Ltda. 26,334 432,807 1,255,383
Makiber S.A. - - 1,160,310 .
Makiber Espana - - 11,910,708 -
Total 26,334 432,807 14,326,401 -
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17. COMPROMISOS

Para los trabajos de cuantia considerable en obra civil y equipamientos de la construccion
del Hospital de Manta, el Consorcio realiza contratos con sus proveedores para los
trabajos de instalacién, mantenimiento, entre otros, de cuantia menos considerable el
Consorcio realiza érdenes de compra y ordenes de trabajo.

A continuacion, se detallan los principales contratos y subcontratos, suscritos vigentes al
31 de diciembre de 2017:

17.1 Contrato N. K1160016/597/825. Suministro e instalacion de sistemas de gases
medicinales.

Objeto: El 30 de marzo del 2017, comparecen por una parte El Consorcio y
por otra parte Borja Espinoza Cia. Ltda., quienes en forma libre y voluntaria
celebran el presente contrato. La ejecucion de los trabajos se suministr6 e
instalacion de sistema de gases medicinales de acuerdo a los planos del
proyecto y especificaciones técnicas de la obra.

Plazo: El plazo del contrato es de 140 dias después del pago del anticipo.

Si durante la ejecucion de los trabajos su ritmo fuera tal que, a juicio del
Consorcio, los trabajos no fueran a ser terminados en el plazo fijado, podra
exigir al subcontratista que incremente el numero de efectivos, herramientas
y equipos, sin que tal ampliacion de efectivos le dé derecho a incremento de
precios.

Monto del Contrato: US$728,976.7 (mas IVA).

Pagos y facturacién: Anticipo del 50% a la firma del contrato y el resto por
avance de obra por planillas.

El impuesto a la salida de divisas correspondiente al pago de los equipos en
posicién CIF sera asumido por el Consorcio.

17.2 Contrato N. K1160016/196/815. Compra - venta e instalacion de doce
ascensores mitsubishi.

Objeto: El 21 de diciembre del 2016, comparecen por una parte El Consorcio
y por otra parte Coheco S.A., quienes en forma libre y voluntaria celebran el
presente contrato. La venta y perpetua enajenacion a favor del Contratante
doce ascensores marca Mitsubishi. El contratista da el servicio de instalacion,
ajuste y puesto en funcionamiento de los ascensores en el proyecto Hospital
de Manta.

Plazo: El contratista se obliga a entregar en puerto de origen los bienes en
140 dias contados a partir de la firma de este contrato.
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De no realizarse los trabajos de instalacion en forma segura podrian
representar un grave riesgo para la seguridad de los trabajadores, se
considerara motivo justificado de suspension el hecho de que las condiciones
del pozo o de la sala de maquinas presienten grave riesgo. Dicha suspension
debera ser firmada por ambas partes y le dara derecho al Contratista a
suspender los trabajos y extender automaticamente el plazo de entrega de
los equipos durante el lapso que este riesgo persista.

Monto del Contrato: US$ 548,283.54 (mas IVA).

Pagos y facturacion: US$265.830 a Mitsubishi LIFT a la firma del contrato,
US$112,600 a Mitsubishi Colombia a la firma del contrato y US$169,853.54
en la instalacion de los equipos.

17.3 Contrato N. K1160016/537/885. Suministro de equipos electronicos.

Objeto: El 26 de abril del 2017, comparecen por una parte El Consorcio y por
otra parte Covalco, quienes en forma libre y voluntaria celebran el presente
contrato. El suministro de equipos electronicos se realizara de acuerdo a las
especificaciones técnicas de la obra.

Plazo: La entrega se realizara 10 dias tras la firma del contrato. Los equipos
en posicion CIF se entregaran en un plazo de 70 dias.

Monto del Contrato: US$ 710,079.40.

Pagos y facturacion: 40% contra garantia aseguradora, 55% a la salida de la
aduana, 5% al mes de entrega de la obra" y el impuesto a la salida de divisas
sera pagado por el Consorcio.

17.4 Contrato N. K1160016/197/828. Suministro e instalacion de sistemas
eléctricos.

Objeto: El 26 de abril del 2017, comparecen por una parte El Consorcio y por
otra parte Electromec., quienes en forma libre y voluntaria celebran el
presente contrato. La ejecucion de los trabajos de suministro e instalacién de
sistemas electronicos de acuerdo con los planos del proyecto y
especificaciones técnicas de la obra.

Plazo: El plazo contractual correra a los 10 dias de la firma del contrato y sera
de 160 dias.

Si durante la ejecucién de los trabajos su ritmo fuera tal que, a juicio del
Consorcio, los trabajos no fueran a ser terminados en el plazo fijado, podra
exigir al subcontratista que incremente el nimero de efectivos, herramientas
y equipos, sin que tal ampliacion de efectivos le dé derecho a incremento de
precios.

-34 -



18.

19.

Si por causas ajenas a la voluntad del Consorcio los trabajos debieran
paralizarse el Consorcio comunicara al subcontratista, dicha paralizacion con
un tiempo no inferior a 10 dias.

Monto del Contrato: US$1,440,546.75.

Pagos y facturacion: 40% de anticipo a la firma del contrato y el resto por
planillas de avance de obra.

17.5 Contrato N. K1160016/537/832. Suministro de equipos de climatizacion

Objeto: El 25 de abril del 2017, comparecen por una parte El Consorcio y por
otra parte Trane Export, quienes en forma libre y voluntaria celebran el
presente contrato. El suministro de equipos de climatizacién se realizara de
acuerdo con las especificaciones técnicas de la obra.

Monto del Contrato: US$1.289.112,96 (mas IVA).

Pagos y facturacién: 50% de anticipo, 40% al embarque de los equipos, 10%
a la instalacion y el ISD sera asumido por el Consorcio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre al 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
(septiembre 30 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion del Consorcio en 30 de septiembre del 2018. En opinién
de la Administracién del Consorcio, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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