CONSORCIO HOSPITAL MACHALA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL
El Consorcio fue constituido con fecha 3 de agosto del 2015, con el objeto de la
adjudicacién del proyecto denominado “"Construccidn y equipamiento del Hospital de la
ciudad de Machala”, convocado por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Las Coempafiias gue integran este Consorcio son:

Compafia Porcentaje de participacidn
Sinohydre Corpaoration Limited 51%
Makiber S.A. - Sucursal Ecuador 49%

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los ingresos ordinarios del
Consorcio provinieron de la ejecucion del contrato denominado:

Contrato No. IESS-PG-2016-001-C, para la construccion y equipamiento del hospital
general de Machala Provincia del Oro que, suscrito entre el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social v el Consorcio Hospital Machala. - Con fecha 17 de diciembre del
2015, con resolucion No. STC-IESS-031-006-2015 resuelve adjudicar el proceso al
Consorcio Hospital Machala. Con fecha 7 de enero del 2016, se suscribid el mencionado
contrato entre las partes, en el cual el Consorcio esta en la obligacién de ejecutar la
construccion y equipamiento del Hospital General de Machala.

El plazo de ejecucion es de 380 dias contados a partir de la celebracién del contrato, de
conformidad con el siguiente desglose:

(en U.S. ddlares)

Construccion y equipamiento 56°300.000
Servicio de mantenimiento preventivo
del equipamiento biométrico 3'250.004

Como condiciones importantes del contrato el Consorcio, esta obligada a mantener
vigentes los seguros y garantias durante la vigencia del contrato las cuales son el 5% del
valor total del contrato, el 100% del buen uso del anticipe, garantfas técnicas por una
vigencia de 2 afios por desperfectos en fabricacidn, y garantia técnica por vigencia
tecnolégica por 5 afios.

El 18 de enero de 2018, el Consorcio recibié un anticipo de US$16 millones el cual sera
amortizado de acuerdo al avance de obra del proyecto. El valor restante se cancelara de
acuerdo al cumplimiento de los 53 Hitos de la propuesta presentada por el Consorcio.

Al 31 de diciembre de 2018, el Consorcio no generd ingresos operacionales por la
construccion y servicios de mantenimiento preventivo del Hospital General de Machala,
debido a que en el afio 2017 se concluyé la construccion del Hospital General de
Machala vy los ingresos correspondientes al mantenimiento preventivo se reconoceran por

el IESS desde el afio 2019.
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2.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de! Consorcio alcanza 15y 31
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion del Consorcio.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, el Consorcio ha aplicado las siguientes nuevas NilF o
modificaciones a las NilF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, el Consorcio ha aplicado la NIIF 9 instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con ofras NIiF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018.

La NIIF 9 infroduce nuevos requisitos para:

1) La clasificaciéon y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacio sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

E! Consorcio ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF g.

a) La clasificacion y medicion de fos activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, Ia fecha en que el Consorcio ha evaluade su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9)
es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, el Gonsorcio ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicade los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Los importes comparativos en relacion con los instrumentos que contintian siendo
reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estén dentro del alcance de fa NIIF
9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando

como base el modelo de negocio aplicado por el Consercio para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los

activos financieros.
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Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, vy que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

+ Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su vailor razonable con cambios en resultados "FVR".

A pesar de o indicado anteriormente, el Consorcio puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero;

el Consorcio puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adguirente en
una combinacién de negocios en otro resultado integral; v

el Conscrcio puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, el Consorcio no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicion del coste amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ofro resultade integral, se reclasificara dei
patrimonio al resultado del afic como un ajuste de reclasificacion.

Cuande una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral
es transferido posteriormente a los resultados acumutados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal {b) a continuacion.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con e} deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE} en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de credito requiere
gue el Gonsorcio tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las
pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, fa NIIF 9 requiere que el Consorcio reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:
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(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que el Consorcio mida la provisién para pérdidas de
un instrumento financierc a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin
embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiente inicial (salve para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), el Consercio esta obligado a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un impoerte igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos
de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

¢) Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacicnado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiera que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en ofro resultado integral, a menos gue el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasive, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
afio.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros del Consorcio.

d) revelaciones en refacion con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que el Consorcic hubiera
designado previamente comeo a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion
o que el Consorcio haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros que el Consorcio ha optado por
designar como a FVR en la fecha de la aplicacion iniclal de la NHF 9.

Ninguna de las clasificaciones de activos y pasivos financieros ha tenido impacto en
la posicidn financiera del Consorcio, resultado del afio u otro resultado integral,

La aplicacion de ta NilF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo del Consorcio.
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2.2,

Impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

El Consorcio ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos ccn los
clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual gue comience en o después del 1 de enere de 2018. NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiente de ingresos. Una orientacion mas
prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especiiicas.

El Consorcio ha aplicado NHF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin ulilizar los expedientes practicos para contratos terminados
conforme establece NIIF 15. C5 (a) y (b), 0 en los contratos modificados en NIIF 15;
C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 156 C5 (d) que permite tanto la no
revelacion de la cantidad del precio de la fransaccion asignado a las obligaciones de
desempefio restantes, y una explicacién de cuando se espera reconocer esa cantidad
como ingresos para todos los periodos de presentacién de estados financieros
presentados antes de la fecha de la aplicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasive de contrato” para describir
lo gue mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos
diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones
alternativas en el estadc de situacién financiera.

Las politicas contables del Consorcic para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.8.

l.a aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicién
financiera y / o el desempeiio financiero del Consorcio.

Normas nuevas y revisadas emilidas, pero aiin no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, el Consorcio no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) nuavas y revisadas que han
sido emitidas pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIF Titulo en o despues de

NIiF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF © Caracteristicas de prepago con  Enerc 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28  Participaciones de largo plazo Enerc 1, 2019
en Asociadas y Negocios

Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales alas NIIF - -Enmiendas-ala NIIF 3, NIIF 11, - Enero1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de ias NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los perfodos iniciados a partir de 1 de
enero de 20189.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos:

NIIF 16 cambiard la forma en que el Consorcio contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), el Consorcio:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
serd reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resuitaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una
reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), el Consorcio optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por ia NIIF 16.

La Administracién del Consorcio ha evaluado que este cambio no tendra impacto-en
los importes reconocidos en los estados financieros del Consorcio.
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Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificacicnes a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple ia condicién SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualguiera que sea
la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago
cen compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluaciéon de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificacicnes se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 9.

La Administracion del Ceonsorcio, no espera que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros del Consorgio.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La madificacidn aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a las participacicnes a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF @ a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a largo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la entidad
¢ evaluacion de deteriore de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retreactivamente a periodos anuales que comienicen el
1 de enero el ano 20189.

Modificaciones a {a NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a ia NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccién con una asociada o un negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando el
método de participacidn, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada
o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (gue se ha convertidc en una asociada © un negocio conjunto que se
contahilice seguin el método de participacidn) se reconocen en el resultado de la
anterior controladora sélo en la proporcién de la patticipacioén de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada ¢ negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracién del Consorcio, ho prevé que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto sohre los importes reconocidos en los estados financieros.
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Tratamientos del impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiente vy
medicién de fa NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamiente impositivo incierto por separado o en conjunto con ofro u otros
tratamientes impositivos inciertos sobre la base del enfogque que mejor prediga ia
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales nc utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién del Consorcio, no espera gue la aplicacion de esta modificacidén en
el futuro tenga un impacto en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NHF 3, NilF 11, NIC 12 y NIC 23, que
aun no son obligatoriamente efectivas para el Consorcio y que se detallan a
continuacion:

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién del Consorcio, estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacte significativo en los estados financieros del Consorcio.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2,

3.3.

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabifidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional del Consorcic es el
Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion;
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
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3.4.

3.5.

pasivo, el Consorcio tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacién en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de fa NIC 17, y las mediciones que tienen aigunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la mediciéon del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotfizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede accedsr a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.8. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar réapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades y equipos

3.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de las
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcichamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos

por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados
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3.6.

3.7.

3.5.2

3.5.3

3.5.4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosfo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de las
propiedaces y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
ario, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de las propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion;

tem Vida Util (en afios)
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada peribdo, el Consorcio
evaltla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro {de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se produjeron deterioros de los actives
tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a {a renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1

3.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo del Consorcio por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre fas diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
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3.8.

3.9,

3.10.

que el Consorcio disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe raducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo, '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active
se realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
gue se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Reconocimiento de ingresos - E! Consorcio reconoce los ingresos de las siguientes
fuentes principales que constituyen obligaciones de desempefio:

Servicios de construccion y equipamiento del Hospital general de Machala.

Servicios de mantenimiento preventivo del equipamiento biométrico del Hospital
general de Machala

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de
las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable
gue la incorporacidn de beneficios econdémicos para el Consorcic y que los ingresos
ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financierc se reconocen cuando sea probable
que el Consorcio reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.
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3,11,

3.12.

3.13.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida ¢ permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia de la transaccion.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad del Consorcio pasa a formar parte de las disposiciches contractuates del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibies a la adquisicidn de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados
(FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una reguiacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda gque cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja

contractuales; y

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe
del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.
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Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, el Consorcio
podra tomar la siguiente eleccidon / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero;

+ El Consorcio puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se
cumplen ciertos criterics, y

+ El Consorcio puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FYORI para medirio a FVR si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asighar los ingresos por intereses durante el periodo en

cuestion,

Para los activos financieros distintos a los comprados u originades con deterioro (es
decir, activos gue tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de ia tasa de interés efectiva, los costos de {fransaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de créditc esperadas.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originadoes con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se
han deteriorado. Para los activos financieros que, posteriormente, se han
deteriorado, fos ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado de! activo financiero. Si, en periodos posteriores, el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que
el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses
mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo

financiero.
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Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, el Consorcio
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros - Otros ingresos".

Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR”.
Especificamente:

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que el Consorcio designe una inversion que no se mantiene para negociacién, ni es
una contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios, para
ser medida a FVORI en el reconocimiento inicial,

+ Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo amortizado
o los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado ¢ los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
‘asimetria contable’), que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el
reconacimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. El Consorcio no
ha designado ningun instrumento de deuda como a FVR,

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio,
con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resuitados en la
medida en que no son parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados por
el activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Deteriore de activos financieros

El Consorcio reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado, cuentas por
cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como
contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

El Consorcio reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por teda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las
pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas del Consorcio, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.
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Para todos los demas instrumentos financieros, el Consorcio reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Consorcio mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada
en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento gue son posibles dentro
de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados financieros.

Definicién de incumplimiento

El Consorcio considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica
indica gue los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes
criterios generalmente no son recuperables:

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants {acuerdos financieros) por parte
del deudor;

+ Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido el Consorcio, en
su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder del Consorcio).

Independientemente del andlisis anterior, el Consorcio considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que el Consorcio tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimientc de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento

(c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
que de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestataric entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e)la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificuitades

financieras.
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Politica de castigos

El Consorcio castiga un activo financiero cuande hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja alin pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién del Consorcio,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento_de las pérdidas de crédite esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento
y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por
informacion prospectiva como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los actives financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en la
fecha de reporte, junto con cualquier monic adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la
comprension del Consorcio de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y ofra informacion relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo confractuales que se adeudan al
Consorcio de conformidad con e contrate y todos los flujos de caja que el Consorcio
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. Para un contrate de
arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las
perdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
en Ia medicién del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

Para un contrato de garantla financiera, como el Consorcio esta obligado a hacer
pagos solo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes
que el Consorcio espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte,

Si el Consorcio ha medide la provision para pérdidas para un instrumento financiero
en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento
en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual
gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la
vida del activo, el Consorcio mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfogue simplificado.
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3.14.

El Consorcio reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - El Consorcio daré de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si el
Consorcio no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el control del activo transferido, el
Consorcio reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si el Consorcio retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Consorcio continuarad reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resuitados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Consorcio -

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o come patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimenio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por el Consorcio, se miden
de acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion,

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con
cambios en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una

combinacién de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos
financieros que no son contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
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financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Consorcio da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del Consorcio se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables del Consorcio, que se describen en la nota 3, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de {os activos y pasivos que no son
faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion,
si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los perfodos futuros
si la revisién afecta a los perfodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables del Consorcio

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Consorcio y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de
desempefio

Para el reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15, la Administracion
considerd si el Consorcic habia transferido el control de los bienes y servicios al
cliente, la Administracién esta satisfecha que el control se ha transferido vy que el
reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluaciéon del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio
(ver las secciones de activos financieros de la nota 2). El Consorcio determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los Consorcios de activos financieros
se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla el
desempefio de los activos y como se mide el desempenio, los riesgos que afectan el
desempefio de los activos y codmo estos son administrados y cémo se compensan los
gestores de los activos. El Consorcio monitorea los activos financieros medidos al
costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén
de su disposicidn y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua
del Consorcio de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
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4.2

remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio
en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificaciéon de
esos activos,

Ninguin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédifo - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
actives de la etapa 2 o 3. Un active se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, el Consorcio toma en cuenta
informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y scportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Pruebas de deterioro - La administracion realiza presupuestos gue comprenden
proyecciones de ingresos, gastos de perscnal y gastos generales basados en las
condiciones de mercado actuales y anticipadas, Si bien el Consorcio es capaz de
administrar la mayoria de los costos relacionados al reconocimiento de las principales
fuentes de ingresos, las proyecciones de ingresos son intrinsecamente inciertas
debido a la naturaleza a corto plazo del negocic y las condiciones inestables del

mercado.

Provisiones de impuestos - La actual provision de impuesteos se relaciona con la
evaluacion de la administracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones
fiscales abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de ser acordado con la
Autoridad Tributaria.

Célculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE el Consorcio utiliza informacién prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de
efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.
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Impuesto a la renta diferido - EI Consorcio ha realizado la estimacioén de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y

la base tributaria de los aclivos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVOS Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

31/12/2018 31/12/2017
Cajas 6,764 5,605
Banco del Pacifico S.A. 20,592 151,637
Total 27,356 157,242

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Provision de planiilas 282,204 244,505
Clientes locales 31,656 44,898
Subtotal 313,860 289,403
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 16) 58,300 301,698
Anticipos proveedores 37,926 57,938
Oftras 4,328 20,416
Subtotal 101,552 380,052
Total 415,412 669,455
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:
31/12/2018 31/12/2017
Costo o valuacion 3,032 38,737
Depreciacion acumulada (2,378) (14,261)
Total | 654 24,476
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Clasificacion:

Equipo de computacién 654 1,665
Vehiculos - 22,811
Total 654 24 476

Los movimientos del costo y depreciacion acumuiada de las propiedades y equipos
fueron como sigue:

Equipo de
computacion Vehiculos Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,969 35,705 37,674
Adquisiciones 1,063 - 1,063
Saldos al 31 de diciembre de 2017 3,032 35,705 38,737
Venta - (35,705) (35,705)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 3,032 - 3,032
Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (533) (5,753) (6,286)
Depreciacién (834) (7,141) (7,8975)
Saidos al 31 de diciembre del 2017 {1,367) (12,894) (14,261)
Salida por venta - 16,465 16,465
Depreciacion (1,011) (3,571) (4,582)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (2,378) - (2,378)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2017 1,665 22,811 24,476
Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 654 - 654

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, el Consorcio mantiene préstamos por US$ 913 mil, cuyos
periodes de vencimiento ho exceden de 1 afo, a una tasa de interés efectiva promedio
ponderada anual de 8.13% con Makiber Ecuador; en casc de mora en &l pago, el deudor
cancelara intereses moratorios a la tasa maxima legal permitida en la legislacion
ecuatoriana vigente durante el tiempo que dure la misma.
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10,

CUENTAS COMERCIALES POR PAGARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales y del exterior
Provisiones

Subtotal

Ofras cuentas por pagar:
Compafiias relacionacdas (Ver Nota 16)
Fondos de garantia
Intereses por pagar
Anticipo de clientes
Otras

Total

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Provisiones ISD

Retenciones del impuesto a la renta
Crédito tributario acumulado por IVA

Total
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar por VA e ISD
y total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/2018 31/12/2017
149,850 375,058
2,400 -
152,250 375,058
1,272,807 1,237,225
10,156 8,720
6,188 -
3,612 -
1,585 -
1,446,598 1,621,003
31/12/2018 31/12/2017
506,016 506,016
357,874 347,523
61,004 77,624
924,894 931,163
54,138 70,486
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10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Pérdida segun estados financieros

antes de impuesto a la renta (137,403) (861,080)
Gastos no deducibles 60,307 208,190
Generacion y reversion de diferencias temporarias - {1,468,733)
Pérdida sujeta a amortizacion (77,096) (2,031,623}

Impuesto a la renta causado 25% f 22% (1) -

Anticipo calculado (2} 1,163

(1)

(2)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad con disposiciches legales,
el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% y 22%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 15% sobre
ias utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
cohceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Cadigo de la Produccién, Comercio e Inversiones {31 de diciembre
de 2010}, las personas haturales obligadas a llevar contabilidad vy las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva. El Consorcio se constituyd el 3 de agosto del 2015 (Ver nota 1).

10.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Afo terminado

31/12/2018 311212017
Saldos al comienzo del afio (347,523) 126,651
Provision del afio - -
Pagos efectuados .(10,351) {474,174)
Saldos al fin del afio (357,874) (347,523}

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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10.4 Saldos del activo por impuesto difericdo:

Saldos Reconocido Saldos al
al fin en los Otros comienzo
del afio resultados ajustes del afio
Provisién de gastos y
pérdidas tributarias y total 543,966 21,839 {463) 522 580

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo del activo por impuesto diferido se compone
principalmente por las pérdidas sujeta a amortizacion en pericdos siguientes
correspondientes a las pérdidas generadas en el afio 2017 y 2018 por US$ 2
millones y US$ 77 mil respectivamente.

l.as pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores. Su amortizacion se efectuara dentro de los (5) periodos impositivos
siguientes, siempre que la amortizacion no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable realizada en los respeclivos ejercicios. Ei saldo no amortizado dentro del
indicado lapso, no podra ser deducido en los ejercicios econémicos posteriores.
En ef caso de terminacion de actividades, antes de que concluya el periodo de
cinco arios, el saldo no amortizado de las pérdidas, sera deducible en su totalidad
en el ejercicio en el gue se produzca la terminacion de actividades.

10.5 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitib la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion vy modernizaciéon de la gestion
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos méas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible [a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podré ser utifizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursas para cancelar la obligacién hasta por el monto

efectivamente pagado
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lLey Organica para el Fomento Productivo, Atfracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversicnes productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuandoe, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Seeliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion vy liquidacidn del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generaies o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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10.6

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a ia Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se estahlece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para ei pago del ISD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionades con el otorgamiento de

sus créditos.
Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones del Consorcio con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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1.

(a)

(b)

{c)

(d)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financiercs del 1 a 3 se
hasan en el grado en que el valor razonable es observable;

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en e} Nivel 1 que son observables para ef
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); y

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no cbservables).

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Consorcio esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera gque
pueden afectar de manera mdas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Consorcio dispone de una organizacién y de sistemas de informacion gue permiten
jdentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Consorcic, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte del Consorcio, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades del Consorcio lo exponen principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés. El Consorcio subscribe
una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposicién al riesgo
cambiario y en las tasas de interés.

Riesgo en las tasas de interés - El Consorcio se encuentra expuesto a riesges en la tasa
de interés debido a que las entidades en el Consorcio toman dinero en préstamo a tasas
de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por el Consorcio manteniendo
una combinacidén apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable, y por el uso
de contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro de tasas de interés. Las
actividades de cobertura se evallan regularmente para que se alineen con las tasas de
interés vy el deseo de riesgo definido; asegurando que se apliquen las estrategias de
cobertura mas rentables.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
Consorcio. El Consorcio ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar

el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Ei Consorcio
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Unicamente realiza fransacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor
caiificacién de riesgo. Esta informacién es suministrada por agencias calificadoras y, de no
estar disponible, el Consorcio utiliza otra informacién financiera disponible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicién del Consorcio
y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el
valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas.

La exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son revisados
y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimienta para recuperar cuentas vencidas. En
adicién, el Consorcio revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otres actives
financieros sobre una base individual al cierre del periodo de reporte para asegurar una
adecuada determinacion de ia provisidn para cuentas incobrables.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero impertante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea
apropiade, se adquiere una poliza de seguros como garantia de crédito.

Las calificaciones de riesgo del Consorcio comprenden las siguientes categorias:

Base para el reconocimiento.
de pérdidas de crediticias

Categoria Descripcion esperadas
Corrientes/Normales La contrapatie tiene un bajo 12 meses PCE

riesgo de impago y no tiene
valores vencidos.

Dudosas Valores mayores a 30 dias de  PCE de por vida - no deterioro
vencimiento o han habido de crédito
incrementos significativos en el
riesgo crédito desde el
reconocimiento inicial.

Riesgo significativo Valores mayores a 90 dias de  PCE de por vida - crédito
vencimiento o hay evidencia que deteriorado
indica
el activo tiene deterioro
crediticio.
Bajas Hay evidencia que indica que el Valores dados de baja

deudor esta en grave dificultad
financiera y el Consorcio no
tiene perspectivas realistas de
recuperacion
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(e) Riesgo de liquidez - La Administracion del Consorcio ha establecido un marco de trabajo

12

13.

apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion del Consorcio pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la
gestion de liquidez del Consorcio.

El Consorcio maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, menitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados vy
reales y congciliando los perfites de vencimiento de los activos vy pasivos financieros,

PATRIMONIO

12,1 Aportes de los socios en el proyecto - El porcentaje de participacion o cuota de
cada uno de los miembros del Consorcio se establece en Sinohydro Cia. Ltda.
cincuenta y uno por ciento (51%) y Makiber S.A., cuarenta y nueve por ciento (49%).

Las partes declaran que aportaran al Consorcio lo siguiente:

- Makiber S.A, aportara experiencia en el desarrollo de proyectos similares,
especialmente en cuanto a ias instalaciones y equipamiento médico v
hospitalario del centro.

- Sinohydro Cia. Ltda. aportara toda su experiencia en el desarrollo de trabajos,
especialmente de ingenieria civil, para lo cual aportara su personal, equipos y
recursos.

12.2 Utilidad (Déficit) acumulado - Un resumen de la utilidad y déficit acumulados es

como sigue;
31/12/2018 31/12/2017
Utilidad / (Déficit) acumulado (433,911) 240,007
Déficit del afio (103,385) (673,918)
Total (537,296} (433,911)
INGRESOS

El Consorcio obtiene sus ingresos por la ejecucion del contrato con el IESS por la
prestacién de servicios a lo largo del tiempo y en un momento determinado, A continuacién
el detalle:

31/12/2018 31/12/2017
Construccion y equipamiento - 34,568,200
Servicio de mantenimiento preventivo - 299,933
Otros ingresos 560,406 (9,908,584)
Total 560,406 24,959,549
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El precio de la transaccion asignado a obligaciones de desempefic (parcialmente)
insatisfechas al 31 de diciembre de 2018. Segln lo permitido por las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, el precio de transaccién asignado a obligaciones de desempefio
(parcialmente) insatisfechas al 31 de diciembre de 2017 no se revela.

La administracién del Consorcio estima que el precio de la transaccion asighado a los
contratos insatisfechos por el afio 2018 se reconozca como ingreso durante los préximos

periodos de reportes.

14, COSTOS DE PRODUCCION

Un resumen de los costos de produccion es como sigue:

Beneficios a los empleados
Mantenimiento

Honorarios y servicios
Instalaciones
Equipamiento y montaje
Suministros y materiales
Otros costos

Total

16. OTROS (GASTOS), INGRESOS, NETO

31/12/2018 31/12/2017
395,812 940,604
163,855 87,254

85,974 7,173,119
71,240 915,009
22,997 1,368,203
22,206 14,586,490
11,777 339,995
773,861 25,410,674

Los principales ingresos no operacionales del Consorcio corresponden a ajustes de
saldos por pagar a proveedores gue la Administracion del Censorclo estimé en el periodo

2018 que no se van a cancelar.

16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Ei resumen de las principales transacciones relacionadas con el Consorcio es el

siguiente:

Consorcio Manta Salud
Makiber S.A. Ecuador
Makiber Espafia

Bruzzone & Fernandez Cla. Lida.

Sinohydro

Total

ingresos Egresos

... Afio terminado ... ... Afto terminado ...

31/12/2018  31M2/2017  31/12/2018  31/12/2017
(en U.S. délares) (en U.G. délares)

631,300 8,672 - -
- - 55,417 127,885
- - 19,332 12,666,086
- - 18,348 902,062
- - - 556,745
631,300 6,672 93,007 14,253,678
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17.

18.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
... Afio terminado ...
31/12/2018 31/12/2017  31/12/2018 31/12/2017

{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Makiber Espaiia 59,300 83,014 1,156,246 1,173,929
Makiber S.A. Ecuador - 218,684 116,661 63,266
Total 59,300 301,688 1,272,007 1,237,225

El Consarcio ha recibido préstamos de sus partes relacionadas a tasas comparables con
las tasas de interés promedic comercial:

... Préstamos recibidos ...
31/12/2018 31/12/2017
(en U.S. dblares)

Makiber S.A. Ecuador y total 232,000 1,200,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (Junio
3, del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido

aprobados por la Administracién del Consorclo el 3 de junio de 2019. En opinién de la
Administracion del Consorcio, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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