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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Procurador Comin de:
Consorcio Hospital Machala

Opinion

Hamos auditado los estados financierss que se adjuntan del Consorcio Hospital Machala en
adelante "El Consoreio”, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2017 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en &l patrimonio,
de flujos de efectivo y natas a los estados financieros por el afio tarminado en esa fecha, asl
eomo fas notas a los estados financieras que incluyen un resumean de las politicas confables
significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablementa, en todos [os
aspectos materiales, ta posicidn financiera del Consorcio al 31 de diciembre Jdel 2017, &
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financiera - NIIF emitidas por ef
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamantas de la Opintan

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacinnales de Auditarfa (MIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con ia auditoria de los
estados financierss”. Somos indapendientes del Consorcio de acuerde con el Codigo de Etica
para Profesionalfes de la Contabilidad del Consgjo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) vy fas disposiciones de independencia de s
Superintendencia de Consorcios, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsahilidades de etica de canformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la
gvidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una
brase para nuestra gpinidn.

Otro asunto
Los estados financieros del Consorcio, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, no

fueron auditados debide a gue el Consorcio no estabs obligado a presentar informe de
auditorfa a la Superintendancia de Compafias,




Responsabilidad de Ja Administracién del Consorcio por los estados financieras

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de |os estados
financiergs de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NJIF
emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contahilidad (IASB), y del comtrol
interng determinado por la Administracion como necesario para permitir |a preparacion de los
estados financieros fbres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieres, 1a Administracién es respansable de evaluar la
capacidad del Consorcio para continuar como negocio #n marcha, revelando, segun
corresponda, o8 asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de fa base contable
de negocio en marcha, a menos gque ka Administracion tenga ta intencign de kiguidar del
Consorcio & cesar sus cperaciones, ¢ bien, no fenga otra allernativa realista gue hacerlo.

La Administracion @s respansable de |a supervisidn del proceso de reporte financiero del
Consorcio,

Responsabilidad ded Auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable d2 si los estados
finarcieros en su conjuitto estan libres de errores materiales, debido 2 fraude o error, y emitir
un infarme de auditoria que incluya nuastra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria {NHA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiates si,
individualmente o en su conjunto, puaden razonahlemente preverse que influyan en kas
decisiones econdémicas que fos Usuarios toman basandose en los estados financienos,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con tas Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |a auditaria. También:

identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientss de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para propercionar una base para nuesira opinion. El riesgo de na detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debits a error, y2 que el fraude puade implicar colusidn, fatsificacion, omisiones
deliberadas, manifestacionas intencionadamente erréneas © vulneraciin del controd
interne.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, perg no
con &l propdsito de exprasar una opinidh sobre fa efectividad del control interno del
Consorcio.

Evaluamaos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable,



Concluimos sobre lo adecuado de |a ubilizacién, por parte de la Adminisfracién, de la
base contable de negocio en marcha y, hasados en |a evidencia de auditorfa obtenida,
concluir si existe o no una incertidurnbre material refagionada con aventos o
condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre |2 capacidad del Consorcio
para continuar como negocio en marcha,

Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas ravelaciones en |os estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn
maodificada, Nuestras conclusionas se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestra informe de auditoria, sin embargo, eventns ¢ condicionas
futtros pueden ocasionar que el Consorcio deje de ser una empresa &n
funcionamiento.

Evaluames la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financiergs, incluyendo a3 revelacionas, y si los estados financieres representan las
fransacciones v eventos subyacentas de un mode que logren una presentacion
razonable.

Comunicamaos a los responsables de la Administracion del Consorclo respecte a, enkre
atros asuntos, el alcance y el mamento de realizacidn de la auditoria pfanificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de controf interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requetimientos de ética en relacitn con ta independencia e
informamos acerca de todas ias relaciones y otros asuntos de [os que se pueden
asperar razonablementa que pueden afectar a nuastra independencia, ¥ en su caso, [as
corraspondientes salvaguardas.

Entre jos asuntos comunicados a los responsables de la Administracion del Consorcio,
gdeterminamos aquellos que fusron mas significativos en fa auditoria de los estados
financiercs del afio actual y que son, &n consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos estos asunios en nuestro informe de auditor]a salvo que |as disposiciones
legales o reglamentarias prahiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente paco frecuentes, determinemos que un asunta no $e deberla camunicar en
nuestro informe porgue razonablemente esperamos que 1as consecuencias adversas
superarian los heneficios de interés phblico de la comunicacion.

Quito, 2 de diciembre del 2018
RMAE No. 1023




CONSORCIO MOSPITAL MACHAL A

ESTADO DE SiITUACION FINANCIERA

{No auditado)

ACTIVOS Notas 3oy L3220

{en L., délares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Etactiva y bancos i 167,243 3,829 328
Cuentas par cobrar comerciales vy

oiras cuentas por cobrar ] BB3 455 13,360,794
[nventarios 1,485 .
Activos por impuestos corriantes 8 931,163 1,552,781
Total actives corrientes 1,759,346 18,751,203
ACTIVOS NO CORRIENTES;

Propiedades y equipos 3 24,478 31,388

Activos por impuestos diferidos 8 522,580 336,034

Total activos no corrientes b4y 367,422

TOTAL 2'3@@452 . ﬁ%.ﬁ_‘_’s_%,ili?,ﬁ
et notas & los estados financisros ettt e e _

[;7}1'! T e ‘1: VD EENTOUDVE eTh 4](
"""""" Procurador Goman | Contador General por
José Luis Bruzzone Gerenfoque 5. A.



CONSOQRCIO HOSPITAL MACHAL A

ESTADO DE SiTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{ND auditado}
______ 3taf2016

(en U.5. {Juh!es}

PASIVO Y PATRIMONIO

2
[w]
—h
|t

| 3112/2017

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

y ofras cuentas por pagar 2,621,003 15,107,372
Obligaciones acumuladas 38,683 57 962
Fasivos por impuestos corfiantes fﬂ,dﬂﬁ E?E} 77a
Total pasivos covrientes vy no corrientes L 2030 1‘.-’2 __1_§_j__}_[g_1_j_ {J
PASIVOS NO CORRIENTES:

Oklgaciones par benaffcios definidos v

tatal pasivoa ne corrdentes 10043 4208
TOTAL PASIVOS _ 2740313 18879.318
PATRIMONIO: 10
Utilidact / {deficit) acumulado y

totat patrimonio _ . t4sse1) 240007
TOTAL o 2.308402 18,118,325

et natas a los estados financieros

LEIM“L e

“Contadar Cenera! pnr
Sererfogue 5 A,

" Procurador Comtn
José Luis Bruzeoneg



CONSORCIO HOSPITAL MACHALA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

{No auditado)
Motas Ano terminada
L3 322018

‘{en 1.8, aélares)

IMGRESOS 11 24 8868 255 31.714 039
COSTOS DE PRODUCCION 12 (25.410,674) (31,399,861
MARGEN BRUTOD {524,416} 34175
Gastos administrativos 13 (370L660) {48,255}
Gasito finarcieros (87.789) (167]
Cros (gastos), ingresos, neto L B01.¥85 7,589

UTILIDAD / (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

ALARENTA (861,080), 273445
Menos gasto por impuesto a |a renta;
Creriente - (369,477
Diferido & 186,545 336,035
UTILIDAD / (PERDHDA) DEL ARO (674.538) 240,007

Partidas que o se reclasificardr
pasteriormentn 4 resultados:
Muevas mediciones de abligaciones por
beneficios definidas v total - A K -

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (673,918) 240007

PR

Ver aotas a los estados financieros

L

A inie, By f]{ .
Procurador Coman © "Contador General por
Joszé Luis Bruzzoneg Gerenfogue S.A.
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CONSORCIO

HOSPITAL MACHALA

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADD AL 31 OE DICIEMERE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO BE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recthido de clientes

FPagade a provegdores v ermpleados
Impuestos pagados v retenidos, neto
Dtros gastos financieros pagados
Ctros ingresos ) {gastos), netos

Efectivo neta proveniente { (tilizado am)
de actividades de operacion

FLUJOS DR EFECTIG EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Risminucian / {intremento} de
propiedad, planta v equipo, netg de Gajas

Flujo nete de efectivo provesiente de
{uiizado en) actividades de invarsidn

ErECTive Y

BANCOS:

fncremento neto durante ol afio
Saldes al inicka gal ang

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a los estados financieros

Mota

Ry

~ (No auditado)

317112/2016

{en U.8, délares)

~ Proguradar Goman
José Luis Bruzzone

r?k-:'-f

Gontadnr f;nnrm:ai por
Gieranfoque 34,

277622497 21,731.873
[30,893 4413 (28,500,847
{474, 174} 10,134,303
(67 789) -
. foes .
_______ (2671,0228) 3,365,265
____________ {1083 {35847)
_____________ (1L.063) . (35.847)
(3,672,085} 3,320,418
3,820,329 498,910
157,243 3829328
|. I s f\' C:{]



CONSORCIO HOSPITAL MACHALA

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIERDS

1,  INFORMACION GENERAL

El Consarcio, cuyos socios san MAKIBER S A, con el 49% y Sinohydro Corporation
Limited., con ef 51%, fue constituids y domiciliado en Ecuador el 3 de agosto det 2015,
con el objetivo participar en el proyecto “Construccion y equipamiento Machala” para el
instituto Ecuatonano de Segquridad Sagial IESS.

El eontrato celebrado entre el {ESS y El Consorcio por un monto de USE59°550.003 65
mas VA, inchuye el mantenimiento preventivo y un plazo de 380 dias contados a partir
de la celebracion del siguiente contrato:

Contrato No. |[ES5-PE-2016-001-C, para la construccion y eqguipamisnto del Hospital
general de Machala Provincia de! Ore, suscrito entre &l Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social y El Consorcio Haspital Machala - Con fecha 17 de diciemnbre del 2015,
con resolucion No. STC-IESS-031-006-2015, resuelve adjudicar el proceso al Consorcio
Hospital Machala, Con fecha 07 de enero del 2016, se suscribid el mencionads contrato
entre las partes, en el cual el Consorcio esta en ia obligacién de ejecutar la construccion
y equipamiento de! Hospital General de Machala e incluye el servicio de mantenimisnto
preventiva del equipamiento Biomedice la cual debers ser construida en 380 dias.
Adicionalmente como condiciones importantes del contrato, el Consorcio esta ebligado a
mantener vigentes los seguros y garantias durante |a vigencia def contrate las cuales
son el 5% del valor total del contrato, ef 100% del buen uso del anlicipo, garantias
técricas por una vigencia de 2 afios por desperfectos en fabricacion, y garantia tecnica
por vigencia tecnoldgica por 5 anes, El plazo de gjecucicn es de 380 dias contados a
partir e Ja celebracion del contrato, de conformidad con el siguients desglose:

Valor en US, délares
Construccién y eguipamiento 56'300.000
Servicio de mantenimiento preventivo .
del equipamiento biométrico 3250.004

El 18 de enara de 2016, el Consarcio recibié un antticipo de VS$16 millones ef cual sera
amortizado de acuerdo al avance de abra del proyecto. Ef valor restante se cancelara de
acuerdo at cumplimiento de los 53 Hitos de 1a propuesta presentada por el Consorcio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el personal total del Consorcio alcanza 31 y 61
empleados, respectivameanta.

La informacion contenida en os estados financierss es responsabilidad de |a
administracion del Consorcio.

-10-



2,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF).

Moneda funcional v de preseniacitn - La moneada funcionat def Consorcio o5 af
Dolar de fns Estados Unidos de América {U.8. délan), el cual s la moneda de
circutacion en | Ecuador,

Basges de preparacion - Les esiados financieros han sido preparados sobre fas
bases det costo histdrico, tal como se explica en las paliticas contables incllidas
mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en @l valar razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de hienes y servicios.

Et valor razonable es ¢f precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entre panticipantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utiizando ofra técnica de valoracion. Al estirnar el valor razonable de un
activo o un pasivo, ef Consorcio tieng en cuenta fas caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a [a fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
yfo de revelacian en los estados financieros, se defermina sobre una base de este
fheo, 8 excepoion de las transaccionss relacionadas a pagos basados en acciones
gue se encuentran dentro del alcance de ia NHF 2, |as operaciones de
arrendamignto que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones gue
tienen algunas similifudes con e valor razonable, pera no son suU valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de ta NIC 2 o e valar en uso de 1a NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor raZonable se clastican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
impeortancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su tofalidad,
[os cuales se describen a confinuacian;

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos identicos que la entidad puede acceder 2 1a fecha de medicion.

Nivel 2: Inaumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
abservables para & activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Ihsumos soh dates no sheervables para el activo o pasivo,

Las impartes de las notas 3 los estados financiercs estan expresados en miles de
LS. délares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion, se describen tas principales politicas contables adoptadas enla
oreparacidn de estos estados financieros. ,

Efective v bancos - incluye agueiios activos financieros liguidos, depdsiies, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

o T -



2.5 Propiedades y equipos:

Medicion en ef momento def reconocimiento - Las partidas de gropiedades
y eqUipes se miden inicialmente por su costo.

Ei coste de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
tados los costos directamente refatiopados con 1a ubicacion vy 1a puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconccimiento: modefo del costo - Despues del
reconecimianto inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

{ 0s gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l
periodo en gue se producen.

Métode de depreciacion iy vidas gtiles - E} costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta, La vida Gt estimada,
valor residual y método de depreciactan son revisades al final de cada afin,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospactiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledades y
aquipos ¥ las vidas Utiles usadas en &l célculo de |a depreciacian:

ltem o Vida kitil [a_r_mmaﬁus}
vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6 [nventarigs - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, e
menar. Son valuados al coste promedio ponderado. Las importaciones en
transito se gncuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.7 Reconocimiento de ingresos y gastes - Se calculan at valor razonable de la
contraprestacion cobwada O por cobrar, teniendo en cuenta el importe esfimado de
cualquier descuento, bonificactan o rebaja comercia! que gl Consorcio pueda
atorgar.

Prestacién de servicios - ) reconocimiento de ingresos de actividadas
|ordinarias y gastos se realiza en base al método del porcentaje da
terminacion. Bajo este métode, los ingresos derivados del contrato se
camparan ¢on los costos del mismo incurridos en 1a consscuctdn del grado de
realizacion en que se encuentre, con fo que se revelars el iImporte de fos
ingresos de actividades ordinarias, de los gastos vy de las ganancias que
puaden ser atrihuidas a 1a porsidn del contrato ya ejecutado. Este método
suministra informacion Util sobre la evolucién de |a actividad del contrato y &l
rendimiento derivado del mismo en cada periodo contable,

-12 -



Contratos de construccion de proyectes - El Consorcio ha estimado fos
resultados del contrato de construccion gqus mantiene con gl IESS, los ingresos
de actividades ordinarias y |0s costes asociados con ef mismo son réconocides
con referencia al estado de terminacidn de la actividad producida por los
contratos al final del pericdo sobre el que se informa, medidos en base ala
proporcion que representan fos costos de fos confralos incurridos en ef trabajo
realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los costos de los
contratos, excepto en o caso de que dicha propoarcidn ne sea represertativa
del estado de terminacidn.

Cuando o desenlace de un contrato de construceian no puseda ser estimado
con suficiente fiabilidad, fos ingresos de actividades ordinartas son reconocidos
s6io en la madida en que sea probable recuperar los costos incurndos por
causa del contrato, Los costos del contrato deben reconocerse en los
resultados del periodo en gue se incurran,

Coando exista |a posibilidad de gue los costos totales del contrato superen &
total de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto
mrmediataments,

Ef Consorcio ha reconocido costos bajo ia modalidad de contrato de margen
sobre el costo, donde el Consorcio estima la probabilidad de obtener
beneficios acondmicos derivados def contrata; v estima de forma fiable e
identifica claramente los costos atribuibles al contrato. Al 31 de diciembre de
2017 y 2018, el Consarcio estimo un margen de ganancia sobre el costo del
1%.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a
fa renta par pagar corriente y el impuesto diferido,

impuesto corriente - Se basa en |z utilidad gravable (tnibutaria) registrada
durante et ano. La utilidad gravahle difiere de ta utilidad contable, debido a tas
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén
gravabies o deducibles. El pasivo del Consorcio por concento del impuesto
corriente se calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

perlode.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempaorarias
determinadas entre el valor en libros de los activas y pasives incluidos en tos
estados financieros consolidados y sus bases fiscales.

Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas fas
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
recanace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probabie gue la Consorcio disponga de utilidades gravables fuluras
contra [as que Se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

&l imparie en fibros de un activo por impusstos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informa v se debe reducir, en
ta medida que estime probable gue no dispondra de suficiente utifidad gravable
{tributaria}, en &| futurg, como para permitir que se recupera [a totalidad o una
parte del activo.

-15 -



2.9

210

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sé miden empleando las tasas

fiscalas gue s& espera sean de aplicacidn en el periodo en &l gue el activo se
realice o €l pasivo se cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos v Ios activos per impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscalas que se derivarian de 1a forma en
gue la entidad espera, al final del pericdo sobre &f gue se informa, recuperar o
ligeridar el importe en Kbros de sus activos y pasivos.

El Consoreio compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por
impuestes diferidos si, y solo st Hiene reconocida legalmente el derecho de
compensarios, frenta a la misma awtoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y £l Consorcio tiene |a intencion de liguidar sus aclivos y pasivos

como netos,

Impuestos cotrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese ¢ gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Impuesio a la renta diferidoe - E| Consorcio ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerands gue todas tas diferencias entre el valor en
fibros y 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Compensacién de saldos y transaceiones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos
w gastos, salvo aqyellos casos en los gue |a campensacidn sea reguerida o
permitida por alguna norma vy esta presentacion sea & reflejo de |a esencia de |a

transaccion.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de bajaa
ta facha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiere ¥ son medidos inicialmente af valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificadas al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inigialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado ¢ al valor razonable vy se presentan en activos no
carrientas, exceplo aqueltos con vencimienios originates inferiores a 12 meses a
partir de ta fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos cortientes,

El Consorcio clasificara sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta
su vencimianto, cuentas por cobrar comerciales, La clasificacion depende del
propdsite con el que se adguirieren los instrumentos financieros.
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La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momeanto del reconocimiento iniciak.

Activos financieres al valor razonable con camhbios en resultados - Son
instrumentos financierss mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en o reconocimiento inicial por la Administracion del Consorcio.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valar razonable se registran en resultados.

' Cuentas par cobrar comerciaies v ofras cuentas por ¢obrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade active,

Despues del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier dateriaro,

Pasivos financierss - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives
fingrncieras de canfanmidad con la sustancia del acuerdo confractual.

l.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corrients a menos que &l
Consorcio tenga derecho incondicional de diferir 21 pago de la ohligacion por lo
menos 12 mases después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieres al valor razonable con cambios en resuitados -
Se clasifican como mantenidos para negociar al momento det
recanacimianto inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la
remedicidn det valor razonable se reconoce en el estado de rasultados.

' Cuentas por pagar comerciales vy ofras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despuss dal reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el matods da |2 tasa de interés efectiva,

. Baja de un pasivo financiere - £l Consorcio da de baja un pasivo
financiero st, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Aplicacion de Normas Internacionales de informacion Financiera nuevas v

revisadas gue son mandatoriamente efactivas en el afio actual

Curante el afio en curso, ef Consorcio no ha aplicado (as siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
ded 2017 o posterionmente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de Revelacian

El Consarcio ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso, Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que
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permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obtigacionas derivadas de (as actividades de financiacion, incluyende tanta los
carnbios que son en efactivo como aquelins gue no son en efectivo,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto en los estados
financieros det Consorcio,

Modificaciones a fa NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

E{ Consorcio ha aplicado estas modificacionas por primera vez en &l anp en
CLISO,

.as enmiendas aclaran ¢émo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln impacta en log astados
financieros det Canserclo, ya que la Administracién del Consorcio evaluz |a
sificiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera gue es consistente
con estas modificacionas.

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2014-2016

£l Consorcio ha aplicade por primera vez en el afio en curso las madificaciones a
la NIIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras
modificaciones incllidas en este paguete no s0n efectivas para & afic en curso y
ni han sido adeptadas por el Consorcio.

NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacion financiera
resumida de las parlicipaciones en subsidiarias, asocladas o negocios conjuntas
que se clasifican {o que son incluidas en un grupe enajenable que es clasificado)
como mantenido para |la venta. Las enmiendas aclaran que esta s la Unica
concesian como parte de los requerimigntos de revelacion de la NItF 12 para esos
intergses.

La aplicacion de estas madificaciones no ha tenido ningdn efecto en los estados
financieros det Consorcio, ya que ninguna de ios intereses del Consorcio en estas

entidades esta clasificados, o que son incluidos en un grupo enajenable que es
clasificado, coma mantenido para la venta.

ESPACIO EN BLANGCO
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2.14 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero atn no efectivas - = Consaorcio na
hia aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NilEY nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien, ©

NHE Titule después de
WtF O Instrumentos financieros Eners 1, 2018
MIIF 15 Imgresos procedentes de contratos con

chantes [y raspactivas aclaraciones) Eners 1, 2018
MIF 15 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones 2 Vanta o Aportacidn de biones Fecha a ser
la MIIF 10 antre ur Inversionista y su detarminada
¥ MIC 28 Asnciada o Megocio Conjunto
Modificaciones a  Participacicnes de large plazo Energ 1, 2019
la NIC 28 en Asociadas y MNegocios

Conjuntos
Mzjoras anuales  Enmiendas ala MIF 1y NIC 28 Enero 1, 2018
alas MIIF Cicle
2014 - 2016
CINIIF 23 La inceridumbre frente a los Energ t, 219

fratamtientos del impuesio a
las ganancias

NIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta naorma se modificéd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn
y medicion de pasives financieros, asi comeo su bapa en les estados financieros, vy
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitns para la contabilidad de cobertura
general. En julio def 2014, se emitid otra versidn revisada de la NilF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Reguerimientos de detericro para activos financiaros y,

. Modificaciones lirnifadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al
introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para cierfos instrumentos deudores simples,

Los reguisitos claves de la MNHF 9

»  Todos tos actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF &,
s& reconoceran posteriormente a su costo amaortizado o valor razonable,

En la medician de los pasivos financieres designados a valoer razonable con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiera que sea atribuible a cambios en &l
riesgo de crédito del referido pasive se presents en ofro resultade integral, 2
menas gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasive en otre resultado integral genere una asimetria contable en
el resuitado del periodo.
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Respecto al deterioro de activos financieros, la NilF 9 establece un modeio de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriors por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, B modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
asperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en gl nesgo
crediticio desde el reconacimiento inicial.

La NHF ¢ mantiene |os tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se sstablecen an la NIC 38. De conformidad caon la MHF 2,
los tipos de transacciones etegibles para la contahilidad de cobartura son
mucho mas flaxibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
ge clasifican como instrumentos de cobertura y los tipas de companantes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieras del Consaorcto al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias gue existan a
esa fecha, la administracion del Consoreio ha evaluads el impacto de la NIIF 9 en
05 estados financieros de la siguiente manera:

Clasgificactdn v meadicién

Las cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar v las cuantas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar registrades a su costo
amortizado tal como se describe en la nota 5 y nota B, respectivamente, son
mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo s obtener |es flujos
de sfective contractuales gue son Unicamente pagos del principal & intereses
sobre el saldo del capital pendiente. En consecuencia, éstos activos y pasivos
financieros seguiran siendo medidas posteriormente a costo amortizado en la
aplicacidon de 1a MIIF 9.

Deterioro

l.os activos financieros medidos a costo amortizado estaran sujetos a la
gvaluacién de deterioro de acuerdo con NHF 8.

El Consarcio espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las perdidas
de credito esperadas por todo el plazo del active para sus cuentas por cobrar
comerciales sequn sea requerido o permitido por la NilF 8. En consecuencia, 1a
Adrministracion del Consorcio espera reconacer las pérdidas de crédito esperadas
para todo el plazo y por 12 meses para estos activos, respectivamente.

En general, la Administracidn prevéd que la aplicacidn del modele de pérdida de
crédito esperada de la MIIF 9 dara lugar a un reconacimients mas temprano de
las pérdidas de crédita para las activos financieros respectivos y se incrementara
2l valor de la pérdida reconocida para estos aclivos,

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NHF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las

entidades en ef registro y reconocimiente de ingresos procedentes de contratos

con clientes. La NHF 15 reemplazara e actual lineamiento de reconecimiento de
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ingrasos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn vy
las inferpretacionas respectivas an la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundameantal de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconacer gl
ingreso en ka medida gue represente 1a transferencia de bienes o servicios
establacidos contractualmente a los clientes, an un importe que refleje |a
contraprestacion que |a entidad espera recibir a cambio de esos hienes o
servicios, Especificaments, |2 norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabiizar el ingreso:

Paso 1; identificar el contrato con [os clientes.

Paso 2: identiticar las abligaciones de ejecucidn o desempeno en &l contrate.
Paso 3: determinar el precio de fa transaccian.

Pase 4. distribesir e precie de transaceidn a las obfigaciones de ejecucidn del
contrato,

Paso 5: reconocer & ingreso cuanda (o en la madida que) fa entidad satisfaga la
obligacion de sjecucian.

Segun la NItF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de gjecucion, es decir, cuando el “contral” de los
bienes y servicios relacionades con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente, Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en ia
MHF 15 para poder analizar situaciones espscificas. Ademas, 1a NHF 1% reguiere
amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASE emitic "Clarificaciones a ia NiIF 15" en relacion a la
ientificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agents, asi como una guia de aplicacion para licencias,

El Consorcio reconoce sus ngresos por el proyecto “Construccian y Equipamiento
del Hospital de la ciudad de Machala” para el Inslituto Ecuatoriano de Seguridad
Social IESS.

La Administracion del Consarcio ha evaluado preliminarrnents que &l
reconocimiente de costos y gastos asociados a ta posterior emisién de planiilas
por reconocimiento de ingresos pueden reprasentar obligacionas de desempefio
separadas y, en consecuencia, los ingresos seran reconocidos para cada una de
estas obligacicnes de desempenio cuando el control sobre los servicios
correspondientes se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de
recenpgimiento bajo NIG 18 con respecto de fos componentes separados de
ingresos, En adicidn, a pesar de que NiIF 15 requiers que el precio de |a
transaccién es asignado a las diferentes obligaciones de desempefio sobre una
hase de precios relativos de venta independientes, la Administracidn espera que
la asighacidn de Ipg ingreses a tas diferentes obligaciones de desempeio no gea
significativamente diferente de lo que esta determinado actualments,

Ademas de proporcionar mas extensas revalacionas sobrre las transacoiones de
ingresos del Consorcio, la Administracidn anticipa que la aplicacion de fa NilF 15
no tendrd un impacto significativo en 1z situacidn financiera v / o resultados ded
Consorcio; sin embarge, sus efectos adn no han sido cuantificados.
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MHF 16: Arrendamientos

l.a MHE 15 introduce un modele integral para fa identificacion de cantratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, 1a NIIF 16
reempiaza ia actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢
interpretacionas refacionadas.

MNIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un ackive identificade es contralada por ef cliente, La diferenciacién entre
arrendamiento cperativo y arrendamiento financiere ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en ef cual &l derecho
de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por &l
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plaze y agueiles con un vator bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo ¥ subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciefas excepciones) menos depraciacion acumukada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medide at valor presente
de los pagos del arrendamianto gque no son pagados 2 esa fecha, Posteriormente
el pasive del arrendatano es ajustado por intereses y pagos, asi como 2l inmpacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre ofros,

En adicién, |z clasificacidén de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operatives de aguerdo con NIG 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacidn, mientras gue de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pageos por arrendamiento serdn dividides en principal & interes los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a |a contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 18 sustancialments
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con &l requerimiento de clasificar ei arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIiF 18.

Al 31 de diciembre de 2017, el Consorcio tiene campromisos de arrendamiento
operativo; sin embargo, los efecios de la aplicacion de la MIIF 18 no han sido
cuantificados.

Modificaciones a la NIIF 10 v fa NIC 28: Venta o Aportacion de Activos entre
ut inversionista y su Asociada o Negocie Conjunto

Las madificaciones a la NItF 10 y NIC 28 se refieren a sittzaciones en las gue hay
Lna venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificarmente se establece qua las ganancias o pérdidas resultantas
de la pérdida de contral de una subsidiana gue no conténga un Nagosio, &n una
transaccidn con una asociada o un negocio conjunio que se centabiiicen utilizando
el métado de paicipacian, se reconocen en el resultado de la controfadaora sélo
en la proporcion de la partisipacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada 0 negocio conjunte. De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes
de 2 remedicidn a valar razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (gue se ha convertido en una asociada o Un negocio conjunio

gue se contabilice segun el métado de participacion} se reconocen en el resultado
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3.

de la anterior controladora =dlo en la proporcion de la participacion de log
inversionistas no relacianados en la nueva asociada o negocio conjunto,

La fecha efactiva de las modificaciones a fa NIF 10 y a2 NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embargo, |z aplicacion anticipada es permitida. La Administracion
del Consorcio ne pravé que la aplicacién de estas maodificaciones en el futuro
tenga un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
firancieras.

CINIE 23 La Incertidumbre frente g fos Tratamientos del iimpuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos det
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si considerar
cada tratamiento imposiivo incierto por separado ¢ en corjunto con otro u otros
tratamientos impositives inciertos sobre la base del enfoque gue mejor prediga la
resolucién de ia incertidumbre, Adicicnalimente, establece gue una entidad
considerara si s probable que la auteridad fiscal acepte un tratamianto mpositivo
incierto y reflgjara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), |as bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscates no utilizados y tasas fiscales,

L.a Administracion def Consorcio anticipa que la aplicacion de esta interpretacian
podria tener un impacto en los estades financieros det Consorcio; sin embargo, no
&5 posible determinar los efectos hasta gue un analisis detallado hava sido
complatado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de fos presentes estados financieres en conformidad con NI reguiers
gue 1a Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar fa
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en ia mejor utilizackon de la informacian disponible al momento, los cuales
padrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Consorcio ha uvtilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
cantables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aguella fecha
que ge considers necesario, se analiza ef valer de los activas para determinar si
existe algan indicio de gue dichos activos hubieran sufrideo una pérdida por
detericro. £n caso de que exista algan indicieo se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activoes identificablas que no
genaran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de 1a unidad generadora de efectivo a |a que partenace el activo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el Consorcio no ha identificado deterioro de
aclivos.
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3.2 Reconocimiento de ingresos - Para reconocer os ingresos la administracidn de
Consorcio considera los criterios delaliados para el reconacimiento de ingresos
por la venta de hienes y construcciones en curso, establecidos en la NIC 11
Cantratos de Construccion.

i as consideraciones acerca de si el Consorcio habia transferido al comprador los
rigsgos v beneficios significativos de los bienes, v la limitacidon acordada acerca
de ia prebabilidad de que el cliente pudiera requerir trabajos adicionales o el
reamplazo de los bienes , 13 administracion comprobé la transferencia de los
riesgos y bengficios significativos v la idoneidad del reconocimiente de ingresos
durante ef periodo, conjuntamente con el reconoctmiento de |a provision de los
costos incurridos en la construccion,

3.3 Estimacion de vidas utites de las propiedades, planta v equipos ~ La
astimacion de las vidas Utiles se efectlan de acuerdo a to mencionado en la Mota
2.5,

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como s¢ muastra en el estado de fluje de efectivo pusds ser
conciliado con fas partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manerg;

{No auditado)

322097 311122016
Cajas 5,805 34,568
Banco del Pacifico 8.4 151,638 3,784,760
Total 157,243 3,629 328

CLENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:;
{Mo auditada)

3111272017 31/1242016

Cuentas por cobrar comerciafes:

Companfiias relacionadas (Ver nota 14} 301,698 8,200

Provision de planilas (1) 244,505 9,281 878

Clientes locales 44,888 386
Subtotal 591,101 B, bE8 472
Clras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores {2) 57,938 3,341,698

Empleados 16,823 38,230

Garantias 3593 1,394
Subtotal 78,354 3,381,322
Total 668,455 13,369,794
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, corresponde a una cuenta por cobrar at IESS de
ingresos provisionados y no facturados por el avance parcial en los trabajos de su
responsabilidad.

{2} Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a anticipos otorgados a sus
subcontratistas para la gjecucion de las obras civiles, equipamientos y olros servicios
subcontratados.

PROPIEDADES Y EQLHPOS

Un resumen de las propiedades y equipos s como sigue:

(Mo auditado)
31202017 31 zme
Costo o vallacion 38737 37 874
Depreciacion acumulada {14,261} (6,286)
Total 24 478 31,388
Chasiffcacian:
Wehicuwos 22,811 24 952
Equipo de computacion 1.868 ... 1488
Total 24,475 31,388

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cusntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

{Mo auditado)
_____ SH1Z2017. . 3111212018,
Cuentas por pagar camerciales;
Compafiias refacionadas {Ver nota 14) 2237225 5619172
Froveedores locales y del exterior 375,058 1,007,516
Provisiones ~ 1,651 388
Subtatal 2,612,283 8,278,078
Ctras cuenfas por pagar:
Fondos de garantia 8,720 -
Artticipo de clientes - 89,824 000
Otras - 5,286
Total 2,621,003 18,107,372
IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos def aho corriente
{Mo auditado)
_____ 31212017, 3112/2016
Activos por impuesto corrfente:
Retenciones del impuesto a ta renta 347 523 -
Crédito tributario 1SD (1) 506,016 93,189
Crédito tributaric acumulade por VA 72,467 558,106
Retenciones de WA 5,157 860 486
Total 931,163 1,552 781
Pasivas por impuestos corrisntes!
Impueste a la salida de divisas por pagar 63,543 283,643
Impuesto al Valor Agregado -IVA
por pagar y Betencionas 6,843 268,482
Impuesto & fa renta por pagar - 126,651
Total 70,486 B78,778

TR AN T R R S T Ler g i vy prtd sl e o e
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8.2 Conciliacicn tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidadfpérdida segun estados financieros y el gasto por
fmpuesto a la renta corriente, 85 como sigus:

(N auditada)
311272017 31112720186
Utilidad/Perdida segun estados financieros
antes de impuesto a |a renta (861,080) 273,445
Gastos no deducibles 298,190 45 419
Deducciones adicionales - (167,871}
Generacian y reversian de diferencias tempaorarias (1,468,733) 1,527,429
Base gravablo (2031623 1679422
Impuesto a la renta causado 22% & Impuesto
3 ia renta cortiente cargado a resultados (2) - 388473
Anticipo calculado {3) - 2,007

(1) A3 de diciembre de 2017, el saldo crédito tributario por impuesto a la
salida de divisas ISD por LJ53388 mif se encuentra en procese de solicitud
de devolucidn ante la adninistracion fributaria con sujecion a la Ley
organica de régimen tributario interno ¥y normas aplicables,

(2) D[e conformidad con disposiciones legales, el impueasto a 1a renta se
determina con fa tarifa def 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y
del 12% sobte las ulilidades sujetas a capitalizacion.

{3} A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
rminimo el valor del anticipo calcitdado, el cual resulta de |a suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0.2% de costos vy gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse ¢ digminuirse por conceptos establecidas en disposiciones
tributarias.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuavas reconocidas de
acuerdo al Cédigo de la Produceidn, Comercio e Inversiones (31 de
diciembre de 2010}, ias personas naturales obligadas a llevar contabilidad
y las sucesiones indivisas obligadas 2 lfevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo despuss det quinta
afio de operacién efechiva,
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8.3  Movimiento de fa provisidon para impuesto a la renta

{No auditada)
Afio terminado
3122017 I 22018
Saldos al comienze del afio 123,651 -
Frovisidn del afo - 359,473
Fagos efectuados o 4r47a (242,822)
Saldos al fin del afio {347 523) 126,651

Paqgos efectuades - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en fa fuente,

8.4 Saldos de impuesto diferido

Saldos = Reconocido
comienzo dal an los Saldos al final
ano resuitados def afio
Activos por impuestos
diferidos en relacicn a.
Provision de ingresos 336,034 (1) 186,546 522,580 (2)

y gastos v total

(1) Al 31 de diciembre de 2018, el salde del aclive por impuesto diferido se
compone principalmente por [os efectos de la declaracion de ingresos ¥
costos correspondientes a planillas no aprobadas par los procesos de
fiscalizacion en et gjercicio fiscal 2016 por un valor neto de US31,3 millones.

{2} Al 31 de diciembre de 2017, el saldo se compone principalmente por la
reversion del activo por impuesto diferido correspondiante a la certificacidn de
planiias de ingresos, costos vy gastos atribuibles a planillas emitidas y que
guedaran pendientes de aprobacion del gjercicio fiscal 2016, v que fueron
aprohadas en el 2017 por un vator neto de U3%1,3 millones; v ia principai
generacidn del activo por impuesto diferido se compone por la pérdida del
afo 2017 de US32 millones sujeta a amortizacion en periodos siguientes.

Las pérdidas declaradas iego de fa conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores. Su amoertizacion se efectuara dentro de los (5) perfodos
impositivos siguientes, siempre que la amortizacién no sobrepase et 25% de
{a utilidad gravable reatizada en los respectivos ejercicios. El saldo no
amortizado dentro del indicado lapso, no podrd ser deducido en los ejercicios
erantmicos posteriores. En e caso de terminacién de actividades, antes de
gue concluya el periodo de cinco afios, el salde no amoertizado de las
pérdidas, serd deducible en su totalidad en el gjercicio en el que se produzca
la terminacion de actividades.
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3.5

Aspecics Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid 1a Ley Organica para la reactivacion de la
aconomia, fortalecimiento de la dotarizacion y modernizacion de 1a gestion
financiera, a continuacian, se detailan los aspectos mas importantes de |a
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el catoulo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio v jubilacion patrenal, que no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteripres (deducibles o no).

5e incrementa |z tarifa de impuestoe 2 1a renta para sociedades al 25%, y
cuande la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion, o cuando |a sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, conslituyentes,
beneficiarios o similares, 1a tarifa sera 1a correspondiente a sociedades mas 3
puntas porcentuales, Se debe demaostrar que el beneficiaria efectivo no es un
titular nominal ¢ formal bajo régimen juridico especifico.

Mara el calculo det anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastoes
deduciblas se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronglas vy fos
valores de gastos incrementaies por generacion de nuevo emplec y la
adquisicitn de nuevos activos productives que permitan amphlar |2 capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion,

Ei Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
gxcedente entre el anticipo pagado v el impueasto a 13 renta causado, siempre
gue se verifigue que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo nefo.

Mo sera deducible del impuesto a fa renta v no sera crédito tributario, o VA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {anteriormente
LISE5, 000,

La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accioniztas, que sa envia anualmente a la Superintendencia de Consorcios
debe inclur tardo los propistarios fegales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a esténdares internacionales de transparencia en materia
tributaria v de lucha contra actividades ilicitas,

Los representantes legales, desde el 01 de septiembre de 2017, seran
afilfados en el codigo 109 del sistema del IESS. Los ingresos percibidos por
el representante legal es 1a materia gravada y generara una apartacion del
17,6%. Se consideraran daducibles de acuerdn a la circular NAC-
DGECCGC14-00002 del 12 de febrere del 2014 los suetdos, salarios u
honorarios pagados a los representantes legales si estos fueron aportadoes al
IESS por la sociedad 0 empresa.
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3.8 Precios de fransferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes en materia de precios de
transferencia, los contribuyentes sujetos al impuesto a |a renta que hayan
efectuado aperaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo
fiscal, por un imparte acumulade igual o superior a US$3 millones estan obligados
a presentar ante {a Administracion Tributaria ef Anexe de Operacionas con Partes
Relacionadas; y, cuando dicho importe sea igual o superior a US$15 millones
estén obligados a presentar ¢! Informe Integral de Precios de Transferencia -
adicional al anexo antes menzionado -, dichos documentos son consideradaos
comprobatarios del cumplimiento del principio de plena competencia, en las
operaciones efertuadas con partes refacionadas. Esta obligatoriedad debera
llevarse a cabo dos {2} meses después de la declaracion de impussto a la renta,
de acuerdo al noveno digito de! RUC,

Aguellos contribuyentes que presenten un impuesto causado superior at 3% de
tos ingresos gravados, que no tenga {ransacciongs con paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion {ributaria, ¥ no tengan contratos con ef estado
eclatoriano para exploracién wo explotacién de recursos naturales no
renovables, estan exentos de la referida normativa.

El informe Integral de Precios de Transferencia del Consorcio se encugntra
actualmente en etapa de desarrollo y, su cenclusién final respecto ded
cumplimients def principio de plena competencia estara enmarcado en las
disposiciones normativas perlinentas.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, el Consorcio estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econcmico de sus flufos v activos vy, en consecuencia, sus resultados.

El Consorcio dispone de una organizacién y de sistemas de informacian,
administrados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los socios medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar
sU efectividad.

A confinuacion, se presenia una definicidn de los riesgos que enfrenta o
Consorcio, una caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacian
actualmente en uso por parte del Consaorgio, si es el caso.

Riesge de cradito - Ef riesgo de crédito se refiere al riesgo de que el cliente o
uno de los sacios incumpla con sus obligacienes contractuales resultando &n
una perdida financiara para o Consorcio. El Consorcio ha adoptado una
politica de Onicamente involucrarse con partes solventas v obtener suficientas
colaterates, cuando sea apropiadeo, coma forma de mitigar el riesgo de |a
pérdids financiera ocasionada por los incumplimientes.
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Kiesgo de liguidez - El Consorcio ha establecido un marce de trabajo
aproptado para la gestion de liquidez de manera gue la geransia pueda
manegar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo,
asi como |a gestién de liquidez del Consarcio.

9.2 Categorias de instrimmentos financieros - £l detalle de fos aclivos y pasivos
financigros mantenidos por el Consorcio es como sigue:

{No auditado}
3272017 31/12/2016
Activas fnancieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos {Nota 4) 161,301 3,864 458
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 1,062,058 13,334 664
Total 1,223,359 17,189 122
Fasmvos financieros:
Costo amortizado;
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (Mota 7} 2,621,003 18,107 372

14. PATRIMONID

10.1 Aportes de los socios en el proyecio - El porcentaje de participacian o cuota de
cada uno de los miembros del Consorcio se establece en Sinohydro Cia. Ltda.
cincuenta y une por ciento (51%) y Makiber 5 A, cuarenta y nueve por ciento
{40%).

Las partes declaran que aportaran al Consorcio o siguiente:

- Makiber S.A. aportara experiencia en el desarrollo de proyectos similares,
especialmente en cuanto a las instalaciones v equipamiento médico y
hospitalario del centro,

- Sinchydro Cia, Lida, aportars toda su experiencia en el desarrollo de frabajos,
especialmente de ingenieria civil, para lo cual aportarad su personal, eguipos v

Frecursos,

12 Utilidades acumtidadas - Un resumen de las utilidades acumuladas es cormo

sigue:
{Mo auditada}
,,,,,,,, 1322007 31M12/2016
Utilidad acumidada 243,007 -
Pérdida/Utilidad del afo {673,918) 240,007
Total {433.811) 240,007
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14

12

INGRESOS

Un resumen e [os ingresos del Consorcio s como sigue;

Canstruccidn ¥ equiparmients
Servicic de mantenimiento preventivo

Totat

{No auditade}

311202017 3N 22015
24,586,344 31,714,038

299,534 -
24,886,258 31,714,039

Al 31 de diclernbre del 2017 y 2018, el Consorcio determind ingreses correspondientes
a los servicios de construccion y equipamiento y por servicios de mantenimienteo
preventivi del equipo bioméatrico def Hospital Machala en aplicacion del cantrato
celebrado entre el IESS y El Consorcio cuyas clausutas principales se resumen en |a

Mota 1.

COSTOS DE PRODUCCION

Un resumen de los costos de produccion del Consorcio es como sigue:

Suministros y materiales
Servicios directos
Honorarios y servicios
Equipamientos

Beneficios a los empleados
insialaciones

Montajes

Impuastos y cantribuciones
Servicios indirectos
Mantenimiento

Oiros costos

Total

{MNo auditado}

3111212017 311272016
14,586,490 10,220,321
5,649,284 15,662,235
1,341,419 2,074 814
960,439 485,576
940,504 447 204
915,009 1,451,033
407,764 526,977
250 425 193,438
182,416 88,407
87,254 97,578
80,570 132,278
25,410,674 31,389.861

ESPACIO EN BLANCO
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13. GASYOS ADMINISTRATIVOS

L resumen de los gastos administratives del Censorcio es como sigue:

Multas por retrasos obra
Honorarigs y servicios
Beneficios a los empleados
Arrigndos

Suministros y materiales
Instalaciones ¥y mantenimientos

Total

4. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

{No auditado)

199,584 -
05574 -
31,542 48,255
27,445 -
13,492 -

370,660 48,255

El resumen de las principales transaccionss con suUs partes refacionadas es el siguients:

14.1 Transacciones comerciales!

(Costos f egresos
... Afio terminado ..
31412/2017 3111272016
fen U.5. délares)

Makiber Espafia 12,666,586 3,376,987
Makiber S A, Ecuador 127,885 1,050,714
Bruzzane & Fernandez Cia, Lida, o2 082 2,344 652
Sinohydro 556,745 802,208
Consarcio Manta Salud 6,672 -
Total 14,260,350 7,574 559
Los siguisntes saldos se encontraban pendientes at final del periodo sobre el que s&
informa:
Saidos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
... Aflo terminado ...
JIMR2017  JM22018 31122017 311272018
{en U.S. ddlares} fen U.S. délares})
Makiber Espafia 23014 8,200 1,173,928 5619172
Makiber S A. Ecuador 218 684 - 53,297 -
Total A01,888 G200 1,237,228 5,51%,1?‘2
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15.

Las transacciones de costos ¥ egresos se realizaron al precio de mercado descontado
para reflgjar la cantidad de bienes comprados y fas relaciones enfre |as partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados. No se han otorgado ni recibido garantias.
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en pericdos anteriores con
respecto a incohrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

14.2 Présiamos con partes refacionadas:
... Afo terminado ..

322017 3112120186
{en LS. ddlares)

Makiber §.A. Ecuadaor 1,200,000 -
Sinahydro - 500,000
Totat 1,200,000 =00.000

£l Censorcio ha recibido préstamos de sus partes relacionadas a tasas
comparables con tas tasas de interés promedio comercial.

COMPROMiISOS

Fara los trabajos de coantia considerable en obra civil y equipamientos de la
construceion del Hospital de Machala, gl Consorcio realiza contratos con sus
proveedores para los trabajos de instalacidn, mantenimiants, entre otros, de cuantia
menos considerable el Consorcio realiza drdenes de compra y drdenss de trabajo.

A continuacion, se detallan los principales contratos y subcontratos, suscritos vigentes al
31 de diciembre de 2017,

15.1 Contrato N, K1130015/536/823 Suminisiro e instalacion de sistemas eléctricos

Chjeto: £117 de mayo de 2016, comparecen por una parte El Consorcio y por
otra parte Celecelectric Constructora Cia. Ltda., quienes reconocen
mutuamente capacidad civil para contratar v obligarse. Es objeto de este
contrata 12 realizacidn por el subcontratista de los trabaios de suministre &
instalacion de sistemas eléctricos en fa citada ohra.

Flazo: A partir de la suscripoidn v continuara hasta la ejecucién y conclusidn
de |3 obra entendiéndose por canclusion el transcurso del periodo de garantia
a partir de g firma del acta de entrega de la obra,

Monto del Contrato: US$ 2, 729,303.73 {mas IVA)

Pagos; Et 30% del valor del contrato en |a suscripcion del contrato v entrega

det aval o garantia por concepto de anticipe y la diferencia conforme avance
la obra de manera mensual.
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15.2 Contrato N. K#130015/536/806 fabricacion, suministro y montaje de estructura
empernada y galvanizada en caliente

Objety: kI 04 da marzo de 2018, comparecen por una parte £l Consorcio v
par ofra parte Novacero, guisnes recongcen mutuaments capacidad civil parg
contratar v obfigarse. La gjecucion de ios trabajados objetos de este contrato
se realizaran de acuerdo a los plancs del proyecto y especificaciones técnicas
de la obra.

Plazo: El contrate vence al ejecutar la obra y concluido ! periodoe de garantia
{5 afins para el matarial v un afo para el montaje) a parir de fa firma del acta
de recepcidn.

Monio del Contrate: USS 2, 095,502 71 (mas [VA).

Pagos: El 50% del valor del contrate en |a suscripeidn del contrate por
concepte de anticipo mas VA, la diferencia conforme avance la obra de
manera quincenal previa aprobacidn, inspeccién y emisidn de factura.}

15.3 Centrato N, 1130015/5236/805 fabricagion, suminijstro y montaie de estructura
empernada y galvanizada en caliente

Obijeto: El 25 de febrero de 20186, comparecen por una parte El Consorgio y
por otra parte Sedemi Servicios de mecanica industrial, disefio, construccion
y montaje SCC, guienes reconocen muluamente capacidad civit para
contratar y chligarse. La gjecucion de |os trabajados objetos de este contrato
se realizaran de acuerdo a los planos del proyecto v especificaciones téonicas
te |la chra.

Flazq: Ei contrato vence al ejecutar la obra y concluido &l periodo de garantia
a partir de fa firma defl acta de recepcion

Manto del Contrato; USE 2, 069,5843.49 (mas IVA).

Pagos: Bl 50% del valor del contrato en la suscripcion del contrate  por
concepto de anticipo, la diferencia conforme avance la obra de manera
grincenal.

15.4 Contrato N. K1130015M26/519 fabricacién, suministro, instalacidn, puesta en
marcha, formacion y asesoria técnica

Objeto: El 27 de jutio de 2016, se suscribe el contrato para la construccion y
equipamiento del Hospital de Machala/Ecuador; comparecen por una parte
Makiber S A, con domicilio social en Madrid, en su condicion de apoderado
seqin escritura de poder, y por ofra parte Siemens Healthcare, SL |, ¢on
domicilio en Madrid, los compareciertes manifiestan que sus facultades no
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas, y en la representacidén que
ostentan, se reconocen reciprocamente la capacidad legal necesaria para
suscribir este documento. Las partes han convenido en la celebracion del
presente contrato de suministro.
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16.

17,

Plazo: El contrato vence el 26 de noviembre del 2016 y mantiene una garantia
de 24 meses contados a partir de |a fecha de aceptasidn provisional,

Monto det Contrato; 1, 723,524 .98 euros (mas IVA).

Pagaos: Bl 5% por concepto de anticipo en fransferencia, 25 dias después de
la presentacion de fa solicitud de anticipo, 80% cuando se confirme fa entrega
y recepcion de los bienas a 120 dias de la fecha de a factura, ¥y 5% en la
emisian del acta de entrega.

15.5 Contrato N. K11300-15/636/816 trabajos de instalacién de sisternas de
climatizacidn,

Objeto: Ei 26 de mayo de 2018, comparecen por una parte El Consorcio y por
otra parte inmeprojects Cia, Lida,, quienes reconocen mutuamente capacidad
civil para contratar y obligarse. La ejecucién de los trabajadoes objetos de este
contrato se realizaran de acuerdo a los planos del proyecto y especificaciones
tecnicas de ta obra.

Plazo: &l contrato vence a partir de ta suscripeidn y contineara hasta la
gjecucion y conclusién de la obra entendiendose por conciusién el transcurso
del periodo de garantia 2 partir de la firma del acta de entrega de la obra.

Monta dal Contrato: USE 1, 714,302.06 (mas IVA).

Pagos: El 30% del valor del contrate en la suscripcion del contrato y entrega
ded aval o garantia por concepto de anticipo v 1a diferencia conforme avance
la obra de manera mensual.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra al 31 de diciembre det 2017 v la fecha de emision de los estados financieros
{diciembre 3 del 2018} no se produjeron evertos que en opinicn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esiados financieros por &l afio terminade at 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por 1a Administracidn del Consorcio en 3 de diciembre del 2018, En cpinidn
de iz Administracion del Consorcio, los estados financieros seran aprobadoes sin
rmodificacionas.
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