VIZHNAY . ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de GRUPO COMANDATO TRANSPORTE
(INTERTRANSPORTE) S. A., al 31 de Diciembre de 1999, y los correspondientes estado de resultados,
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compafila. Nuestra responsabilidad es
expresar una opiniéon sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Dichas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de 8l los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad usados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion, asl como también, evaluar la presentacion de los estados
financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditorila proves una base razonable para nuestra
opinioén.

La compafila hizo convenic de transferencia del negoclo, activos y pasivos a Compafila General de Comercio
y Mandato S.A., segin consta en el balance general al 31 de Marzo de 1999, descritas en la nota 8.

En 1999, la compaliia adopta la politica de diferir la pérdida en cambio y amortizaria a partir del afio 2000, por
el método de linea recta durante en periodo de hasta cinco afios, de acuerdo con disposiciones legales
vigentes. Segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en 08
resultados del afio en que se originan. Debido a lo anterior, la pérdida del afio esta disminuida en S/.1.435
millones y el patrimonio de los acclonistas y cargos diferidos est4 aumentada en el mismo importe.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de diferir la pérdida en cambio, segun se explica en el parafo
anterior, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en fodos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.,
al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

La compafiia reexpresd las partidas no monetarias del balance general al 31 de Diciembre de 1899, de
acuerdo con el reglamento de aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria.
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GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Balance General
31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

ACTIVO
CARGOS DIFERIDOS (nota 4) 1.435.932.648
TOTAL ACTIVO 1.435.832.648

PATRIMONIO

Capital social 5.000.000
Aportes para futuras capitalizaciones 151.726.000
Reserva legal (nota 1) 2.500.000
Reserva por revalorizacion del patrimonio (nota 5) 1.276.706.648
TOTAL PATRIMONIO 1.435.932.648
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.435.932.648

Ver notas a los estados financieros



. GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.
Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1899

(Expresado en Sucres)

Ventas netas 5.099.411.000
Costo de ventas 3.044.701.000
UTILIDAD BRUTA 2.054.710.000
Gastos de ventas y administracion 1.620.470.000
Gastos financieros 434.240.000
TOTAL DE GASTOS 2.054.710.000
RESULTADO DEL EJERCICIO -

Ver notas a los estados financieros



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (NTERTRANSPORTE) S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afo terminado el 31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial
Transferencia de utilidades de ejercicios anteriores
Saldo final

RESERVA LEGAL (nota 1)

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 5)

Saldo inicial

Correcciéon monetaria

Transferencia de reexpresion monetaria, 1999
Transferencia de resultados afios anteriores.

Saldo final

REEXPRESION MONETARIA

Saldo inicial

Ajuste correccion monetaria, 1998

Correccion monetaria

Transferencia del saldo a reserva por revalorizacién del patrimonio

Saldo final

RESULTADO ANOS ANTERIORES

Saldo inicial

Transferencia a aporte para futuras capitalizaciones
Ajustes activo fijo afio 1998

Correccién monetaria, 1999

Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

5.000.000

5.000.000

151.726.000

151.726.000

2.500.000

2.500.000

876.109.635
1.017.985.144
-765.434.903
148.046.772

1.276.706.648

306.704.090
-2.869.673
-1.069.269.320

765434903

248.516.229
-151.726.000
-27.633
51.284.176

-148.048.772

1.435.832.648




GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RESULTADO DEL EJERCICIO

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADDES OPERATIVAS ANTES
DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucioén en cuentas por cobrar

Disminucién en inventario

Disminucién en pagos anticipados

Aumento en otros activos

Disminucion en cuentas por pagar

Disminucion en cuentas por pagar compattias relacionadas
Disminucion en gastos acumulados por pagar

Disminucioén de impuestos por pagar

Disminucion en créditos diferidos

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en deuda a largo plazo
Disminucion en documento por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

21.533.488.865
7.048.175.655
668.165.328
-1.431.802.748
-9.064.225.324
-2.251.288.876
-205.773.913

~77.127.755
-170.483.724

16.049.127.508

2.632.565.107

2.632.565.07

-10.837.381.233

-8.429.373.334

-19.266.754.567
585.061.952

585081952

0




GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) 8. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

1.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. QObjeto Social

{a compafila esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la importacion, exportacion, compra,
venta, distribucion y representacion de artefactos domeésticos, instrumentos musicales,
articulos de cocina, equipos, instalaciones, etc., en general de fabricacion nacional o
extranjera.

b.  Bases de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, por normas y
practicas contables, Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compafifas, Servicio de Rentas Internas y Gobiemo
Nacional.

La compafila reconocié ios efectos de la inflacién en el balance general al 31 de
Diciembre de 1999, siguiendo las disposiciones del Decreto Ejecutivo 2411 publicado
en el Registro Oficial No. 601 del 31 de Diciembre de 1994 que reglamenta la
aplicacion del sistema de correccion monetaria de los estados financieros. Sin
embargo los estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha no han sido actualizados, por
cuanto el reglamento arriba indicado no lo contempla.

C. Reserva I

La Ley de Compafilas del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utiidad neta anual, hasta alcanzar por io menos el 50% del capital
pagado de la compaftia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacién de la compalfila; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.




GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros

d. Registros Contabies y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafila se llevan en Sucres, que es la unidad
monetaria de ia Republica del Ecuador.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Indice aplicado en el ejercicio econémico 1999, es 53% segun Resolucion No. 210 del
Servicio de Rentas Internas publicado el 27 de Diciembre de 1999, para reexpresar aquellos

rubros del Balance General cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor del
mercado como resultado de la inflacion, l1a devaluacion o pactos de ajuste.

En el ejercicio impositivo 1999, se corrigen:

. Patrimonio neto, sobre la base del Indice de inflacion, de Noviembre de 1998 a
Noviembre de 1999, que represento el 53%.

El efecto neto de la correcciOn se registrara en 1999, en la cuenta Reexpresién Monetaria.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el

porcentaje de variacion de los Indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afo terminado Porcentaje
31 de Diciembre de Variacion
1997 30
1908 45
1999 53

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas
no monetarias, fue de 53%.



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

4. CARGOS DIFERIDOS

El saldo de los cargos diferidos al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:

Diferencial cambiario S/. 1.435.932.648

La compatfila se acogié el Decreto Ejecutivo 1628 del 30 de Diciembre de 1999 publicada en
el Registro Oficial # 350, disposicidn transitoria sexta que dice, asl:

Al 31 de Diciembre de 1999 y luego de haber actualizado los activos y pasivos en moneda
extranjera de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y este
Reglamento, la diferencia en cambio neta, realizada y no realizada, correspondiente al
ejercicio impositivo comprendido entre el 1 de Mayo y el 31 de Diciembre de 1999, resuita
en un saldo deudor, a opcién del contribuyente, dicho saldo podra registrarse, total o
parcialmente, como un activo diferido a ser amortizado en un plazo de hasta cinco afios a
partir del afio 2000.

S. RESERVA POR REVALO ION DEL PATRIMONI

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:

Sado al 31 de Diciembre de 1998 S/. 876.109.635
Correccion monetaria 1.017.985.144
Transferencia de reexpresion monetaria, 1999 -765.434.903
Transferencias de resultados de afios anteriores 148.046.772
S,
—1.226.706.648

El saldo acreedor de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios 0
accionistas pudiendo sin embargo ser objeto de capitalizacion o devolucién, en el caso de
liquidacion de la empresa, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

REEXPRESION MONETARI

El movimiento de reexpresion monetaria del afio 1999, al 31 de Diciembre, es como sigue:

DEBE HABER
Saldo inicial S/.
Aiuste Correccién monetaria. 1999 2.869.673
Correccion monetaria 1.069.269.320
Transferencia a reserva por revalorizacion
del patrimonio 765.434.903
S/ 1.072.136.903 1.072.138.993

Los saldos deudores 0 acreedores de la cuenta patrimonial reexpresion monetaria producto
de la aplicacion del sistema de Correccion Monetaria hasta el 31 de Diciembre de 1999,
seran transferidos a la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio al 31 de Diciembre

de 1999, luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores.

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafila han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996.

CONVENIO DE TRANSFERENCIA

En la Junta General de Accionistas de la compafila celebrada el 31 de Marzo de 19899,
resolvi6 aprobar la transferencia de activos por S/. 31.165.777.297 y pasivos por
S/.31.165.777.297, a favor de Compafila General de Comercio y Mandato S.A., de
conformidad con el balance general cortado al 31 de Marzo de 1999 y protocolizado ante la

Notaria Trigésima Quinta del Canton Guayaquil, Ecuador.




10.

GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compafiia opero hasta el 31 de Marzo de 1999.

EVENTO SUBSECUENTE

Desde 1998 hasta el 17 de Febrero del 2000 la economia del pals se ha visto afectada por
ciertas condiciones tales como: inestabilidad politica e iliquidez en el sistemna financiero
nacional, produciendo incremento en el tipo de cambio del délar de los Estados Unidos de
America, en los Indices de inflacion y en las tasas de interés. El 10 de Enero del 2000 rige
el nuevo sistema econdmico y cambiario del pals, la dolarizacién, estableciendo un tipo de
cambio fijo de S$/.256.000 por cada délar, como indica la Ley para ia Transformacion

Econbtmica del Ecuador aprobada el 13 de Marzo del 2000, encontrandose en proceso de
instrumentacion otros cuerpos legales relacionados con {a materia.




