VIZHNAY, ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Grupo Comandato Transporte

A  (ntertransporte) S. A. al 31 de Diciembre de y_los_correspondientes estado de
. resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efective-por_el aflo
| terminado &i SCNE Dichos estados financieros son _de responsabilidad de s

S&
Administracion de 1a Co Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

. 3 Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Jichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
y acerca de Si 10S estados financiero ontienen_errores imporntantes.
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Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia qué
sustenta Jas_caniidade svelaciones incluidas en los estadas financieros. Incluye tambiér
ia evaluacion de los principios de contabilidad usados y dg ‘ V7
. JC - JITHNIStraciof), ¢ LOMO 1ambien. . AValls PS8 acitR—a8 410884848 L
fiNANCIeTos en conjunio. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para

stimacinne innifirs

v

oS antes mencionados presentan razonablemente, en

n nuestra opinion los estados financie

todos sus aspectos importantes, la situacion financiera Grupe Comandalo  Transporie
intertran e) S. A. a e Diciembre de 1996, los resuitados de sus operaciones y de
flujos_de efectivopor—a-ano-terminac esa fecha, de conformidad con normas de

1.

contabilidad descrit

| La Compaitia reexpresod las partidas no monetarias del balance general al 31 de Diciembre de
. _1996, de acuerdo con el reglamento de aplicacion del Sistema de Correccién Monetan

y a—
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.
Abrit 24, 1997 Eddie Vizhihay Diaz
Registro No. 105 Registro No. 1903

CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A. - TELEFONO 293792 - FAX 289317
E-mail: vizhnay@gye.satnet.net
CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV, SAN JORGE 134 Y PRIMERA



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Balance General

31 de Diciembre de 1996

(Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 4) 26.910.066 &

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5) 4.087.964.895 .
Otras cuentas por cobrar 155.489.235
Compaftias relacionadas (nota 6) 499.142.195
TOTAL 4.742.596.325
Inventarios (notas 1,2y 7) 2.416.840.998
Pagos anticipados 154.575.692
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7.340.923.081
PROPIEDADES , NETO (notas 1,2y 8) - 336.792.530
OTROS ACTIVOS 629.119.199

TOTAL ACTIVO 8.306.834.810

Ver notas a los estados financieros



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Balance General

31 de Diciembre de 1996

(Expresado en Sucres)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (notas 1,2y 9)
Cuentas por pagar (nota 1 y 10 )
Compaitias relacionadas (nota 6)
Gastos acumulados

iImpuestos por pagar (nota 13)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

CREDITOS DIFERIDOS

DEUDA A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal (nota 1)

Reserva por revalorizacion del patrimonio (nota 11)
Reexpresion monetaria (nota 12)

Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 13)

Ver notas a los estados financieros

4.013.433.080
2.244.845.902
457.327.264

44.100.359

33.704 427

6.793.411.032

134.003.941

545.250.000

7.472.664.973

5.000.000

597.500.000

2.500.000

181.339.431

-97.114 638

144.945.044

834.169.837

8.306.834.810
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GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Estado de Resultados
31 de Diciembre de 1896

(Expresado en Sucres)

Ventas netas | 10.457.144.229
Costo de ventas 8.192.126.78%
UTILIDAD BRUTA | | 2.265.017.440
Gastos de ventas 079.383.221
Gastos de administracion 1.042.728.000
Gastos financieros 238.590.646
TOTAL DE GASTOS 2.260.701.867
Otros ingresos (egresos) 116.074.302

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 120.389.875
Participacion de trabajadores (nota 1) 18.058.481
impuesto a {a renta (notas 1y 13) 25.582.848
UTILIDAD NETA 76.748.545

Ver notas a l10s estados financieros



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ao terminado el 31 de Diciembre de 1996

(Expresado en Sucres)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 5.000.000
Saldo final | 5.000.000

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo iniciat 597.300.000

Aporte en efectivo . 200.000

Saldo final ~ 597.500.000
RESERVA LEGAL (nota 1)

Saldo inicial 2.500.000

Saldo final ~ 2.500.000

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 11)

Saldo inicial 49.427.090
Correccion monetaria, 1896 131.912.341
Saldo final 181.339.431

REEXPRESION MONETARIA (nota 12)

Saldo inicial -
Correccion monetaria moneda nacional, 1996 -97.114.638
Saldo final . -97.114.638
UTILIDADES RETENIDAS
Saldo inicial 56.754.743
Correccion monetaria de resultados de antos anteriores 11.441.756
Utilidad Neta, 1996 76.748.545
Saldo final 144 .945.044
TOTAL 834.169.837

Ver notas a los estados financieros



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE}) S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
31 de Diciembre de 1996

(Expresado en Sucres)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA
Mas:

GASTOS QUE NO CONSTITUYEN DESEMBOLSOS

Depreciacion
Provisién de cuentas incobrables

Utilidad Operacional

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Disminucion en impuestos por pagar
Disminucién en créditos diferidos
Efectivo Usado en Actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de activos fijos
Compra de activos fijos

Efectivo Usado en Actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documentec por pagar
Aumento en deuda a largo plazo

Aportaciones en efectivo
Efectivo Proveniente de Actividades de

Financiamiento
Disminucion del efectivo

Efectivo al principio del aio

Efectivo a fin de ano

Ver notas a los estados financieros

76.748.545

97.163.939
5.517.444

139.420.928

-2.393.215.534
-322.265.617
-2.191.893
-623.928.309

1.136.933.302
6.061.478

-137.702.726
-33.431.705

-2.230.311.076

12.424.587
-72.518.515

-60.093.928

1.970.186.107
185.250.000

200.000

2.155.646.107

-134.758.897

161.668.963

26.910.066




GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 1996

(Expresado en sucres)

1. OLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La Compaiia esta constituida simuitdneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la compra, venta, distribucion y
representacion de toda clase de vehiculos, bicicletas, motocicietas, automotores
de cualquier tipo, motores fuera de borda, motos para el agua; asi mismo sus
repuestos, accesorios y partes.

b. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a_principios de
ontabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintenaencia de
Compaitias y Gobierno Nacional.

-L.a Compailia reconocié los efectos de la inflacién en el balance general al 31 de
Diciembre de 1998, siguiendo las disposiciones del Decreto Ejeculivo 24
pubiicado en el Registro Oficial No. 6071 del 30 de Diciembre de 1994 que
redlamenta 1§ aplicacion del sistema de correccion monetaria de los estados
financieros. Sin embargo los estados de resultados, cambios en el patnmonio de
DS accionistas y de Tlujos de efectivo por el afio terminado-en-esa-fecha-nQ han
sido actualizados, por cuanto el reglamento arriba indicado no lo contempla.

laventarios

os inveniarios esta Alorizados ba

cual no excede el valor de mercado.
e e T

icamente al casto de las ultimas compras, el

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado, (nota 8).

Hasta el 31 de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre,

~ con respecto al dolar de los Esta om
Intefvencién. A partir de 1991, el factor de ajuste fue realizado en funcién a la
variacion porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional.

e. impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domicilia

obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de

Régimen _Triputario Interno y su Reglamento, estaran sometidas a la tarifa
impaositiva del 25% sobre su base imponible.




GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

f. Reserva Legal

Le ompaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
| 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por |0 menos el 50% del capital

pagado de la compahia, _Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en

caso de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a

absorber perdidas-ircurridas——

absorber p

g. Moneda Extranjera

Al 31 de Dici los activos y pasivos en moneda extranjera estén
registrados af tipo de cambio de mercado libre de 5/.3.635 por cada ddlar de los

Estados Unidos de América.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Sucres, que es la unidad
monetaria de la Republica del Ecu

r. .
1"*_______-_,_——--———-----—-'—-—-—-——-—-——&——'

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIERO

r d

s__aplicado en el ejercicio econdmico 1996 es 26.16% segun el Acuerdo
Mlmstenal No. 130 publicado en el Regnstro Oficial No. 114 del 22 de Enero de 1997,
para reexpresar aqueltos Tubros del Balance General cuyo valor en libros es susceptible

‘ge ser diferente gelvalor deé mercao como resuitado de Ia inflacion o devaluacion.
e %—\————————H_——_—____—__—h——m’

En el ejercicio impositivo 1996 se corrigen:

o Inversi ' 0 aportes en sociedades, activos fijos, otros activos no

nanetagos, y patrimonio neto, en base al indice de nflacion, de Noviembre de 1995
a Noviembre de 1996;que Tepresentd el 26.16° T

o |nventarios, en base al valor de las tltimas compras de Diciembre de 1996 _en caso
de no existir compras en dIChO mes, se ajustaran las altimas compras por el indt
oroporcional deajuste 26.16% dividido por 12 meses y multiplicado por el nimero de
meses transcurrido entre la dltima compra del ejercicio y Diciembre de 1996, y

aquellos inventarios que no se compraron en 1996, se ajustaran al porcentaje anual
26.16%.

. ' ' moneda extranjera, a la tasa de cambio de las divisas vigente
del cierre del ejercicio 1996 en el mercado libre o de intervencion segun corresponda.

El efecto neto de la correccion se registra en 1996, en la cuenta Reexpresion
onetara.

‘_—_/,__.-J




GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

3. INDICES DE PRECIOS Al. CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
comparabilidad de los estados financieros con los de afos anteriores. La informacion
relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Aflo terminado Porcentaje
31 de Diciembre de Variacion
1994 | 25
1995 22
. 1996 26

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las
partidas no monetarias, fue de 26.16%.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1996 el saldo, es el siguiente:

Caja S/. 5.500.000

Bancos 21.410.068

S/, 26.910.066 '

- r 3 _r X3 '3 J |
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5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes S/. 4.097.914.898

Menos: Provision para Cuentas incobrables 9.950.003

S/. 4.087.964.895

Ay gl iyt SN TR TN AN e B Ry

|.as cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la compaiiia sobre

ue originan el crédito. La mayoria de los creditos se expiden y recaudan en

. . e e e e ety ra——
base a vencimientos mensuales con piazos A
w




GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas durante 1996,
€S Como sigue:

ventas . S/. 4.525.765.078

Las transacciones con Compailias Relacionadas, se respaldan y efectiian en los mismos
terminos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS

Un resumen de los invemtarios al 31 de Diciembre de 1996, es el siguiente:

Mercaderia en general S/. 2.226.387.778
En transito 190.453.220

S/. 2.416.840.998



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a 10s estados financieros, continuacion

3. PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, (costo de adquisicion y
correccion monetaria) por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996, fueron como

sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/85 ADICIONES RENCIAS 31/12/96
Edificios S/. 55.685.748 - - 55.685.748
Equipos de oficina 1.181.016 3.250.665 - 4.431.681
Equipos de computacion 23.283.454 2.824.850 - 26.108.304
Vehiculos 188.755.434 58.702.050 -24.090.909 223.366.575
Muebles y enseres 14.166.492 7.740.950 800.800 22.708.242

283.072.144 72.518.5186 -23.290.109 332.300.550

CORRECCION MONETARIA

Edificios 5.150.932 12.264.675 - 17.415.607
Equipos de oficina 139.443 402.307 - 541.750
Equipos de computacion 2.501.586 5.424.097 - 7.925.683
Vehiculos 21.562.353 37.990.436 -2.674.091 56.878.698
Muebles y enseres 1.676.450 4.290.941 - 5.967.391

31.030.764 60.372.456 -2.674.091 88.729.129

TOTAL 314.102.908 132.890.971 -25.964.200 421.029.679

Menos depreciacion acumuiada:

Costo 23.612.402 47.880.580 -13.539.613 57.953.369
Correccion monetaria 2.867.424 90.283.359 14.132.997 26.283.780
Total 26.479.826 57.163.939 §93.384 84.237.149
Propiedades, neto S/. . 5.727.3 -2.557.584 36.7.3

— —_— —————— & . r. o= = ———— T Ty — —_— —— —r—r— T T —— —r———

Edificios se deprecian al 5% anual, equipos de oficina, muebles y enseres al 10% anual,
vehiculos y equipos de computacién al 20% anual, bajo el método de linea recta. Los
calculos de Correccion Monetaria han sido revisados por 10s auditores independientes.



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1996 incluye obligaciones bancarias , asi:

Banco de Crédito

Préstamos al 13% de interés anual,
vencimientos en 1997:

US. $
Febrero 400.000 | S/. 1.454.000.000

Banco Bolivanano

Préstamos al 14% de interés anual,
vencimientos en 1997:

Enero 275.000 999.625.000

Banco Filanbanco

Préstamos al 16% de interés
anual, vencimientos en 1997:

Enero 222.923 810.325.105

Febrero ' 80.906 294.093.310

1.104.418.415

Pacific National Bank

Préstamos al 13.25% de interés anual,
vencimiento en, 1997:

Abril 100.000 363.500.000

INTERESES POR PAGAR 91.889.665
TOTAL S/. 4.013.433.080



10.

11.

GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, por clasificacion principal es como sigue:

Proveedores locales

Proveedores del externior

Otras cuentas por pagar

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 1996, el saldo es el siguiente:

Saldo inicial

Correccion monetaria, 1996

S/, 105.149.410
1.606.071.742
533.624.750

S/. 2.244.845.902

S/. 49.427.090
131.912.341
S/. 181.339.431

L k& _ £ _r §F B N |

El saldo de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios 0 accionistas
pudiendo sin embargo ser objeto de capitalizacion o devolucion, en el caso de
liquidacion de la empresa, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.



GRUPO COMANDATO TRANSPORTE (INTERTRANSPORTE) S. A.

Notas a 10s estados financieros, continuacion

12. REEXPRESION MONETARIA

El movimiento de reexpresidon monetaria del afio 1996, al 31 de Diciembre, es como

sigue:
DEBE HABER
Saldo inicial S/. - -
Propiedades - 46.239.459
Patrimonio 143.354.097 -
143.354.097 46.239.459
Saldo deudor - 97.114.638

S/. 143.354.097 143.354.097

Si al final del ejercicio el saldo acumulado de la cuenta reexpresion monetaria es
deudor, puede ser compensado a nivel de cuentas patrimoniales total o parciaimente, en
primer lugar con el saldo acreedor de la cuenta reserva por revaiorizacién del patrimonio
y su remanente con las utilidades del ejercicio en curso y con las utilidades o reservas
de libre disposicion de afios anteriores si las hubiere.

Si la compensacion se realizase con cargo a utilidades del ejercicio en cursc o con
utilidades o0 reservas de libre disposicion de aios anteriores, dicha compensacion
generara un crédito tributario equivalente al 20%.

13. IMPUESTO ENTA

Los registras contables de {a compaifiia no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos.



VIZHNAY, ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A los Accionistas y Junta de Directores de
Grupo Comandato Transporte (Intertransporte) S. A.

Hemos auditado los estados financieros de Grupo Comandato Transporte (intertransporte) S.
A., por el ailo terminado el 31 de Diciembre de 1996, hemos emitido nuestro dictamen, sin
salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha 24 de Abril de 1997.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
y con el propésito de formarnos una opinion sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren que una auditoria sea diseilada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo e incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen

exposiciones errébneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de

acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Intemo y sus reglamentos, en

relacion a que:

. Los estados financieros surgen de los registros de la Compaidia y que tales registros se
llevan de acuerdo con las disposiciones de {a ley y sus reglamentos.

° Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a
la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados
fieimente de los registros contables.

. Se han pagado el impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado, que figuran como
saldo a cargo de la Compaiiia en sus declaraciones tributarias.

. Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han practicado y
pagado las retenciones a que esta obligada la Compaiia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que
fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compailia de los aspectos mencionados anteriormente, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de
su Administracién y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones vy
documentos examinados en relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente
que, en nuestra opinion se consideren incumplimiento significativos de log referidos aspectos
por parte de Grupo Comandato Transporte (Intertransporte) S. A., por el ailo ferminado el 31
de Dicigmbre de 19986.
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Abril 24, 1997 Eddie Vizhiay Diaz
Registro No. 105 Registro No. 1903

CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A. - TELEFONO 293792 - FAX 289317

E-mail: vizhnay@gye.satnet.net
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