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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE BATAVIACORP S.A.

En mi calidad de Contador General presento las Notas a los Estados Financieros de la
empresa BATAVIACORP S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
develando en ellas la informacién més relevante de los mismos.

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones
Bataviacorp, es una compaiiia, constituida en Ecuador el 30 de mayo de 2017, que tiene
como actividad principal la elaboracién de pan y otros productos de panaderia secos , su
producto estrella es la galleta denominada STROOPWAFELS, que es un wafle Holandés.

2. Politicas contable

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién
de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2013 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afios presentados

a) Base de presentacion

i)

1)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espafiol de las International Financial Reporting Standard
(IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador y representa la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2013 y relevantes para
la Compaiiia

Norma Internacional de Contabilidad 1 (“NIC”) (revisada en 2012),
“Presentacion de los Estados Financieros”

En junio 2011, el CNIC emiti6 la NIC 1 (revisada en 2011), “Presentacion
de Estados Financieros”. Esta modificacion requiere a las entidades separar
los items presentados en “Otros Resultados Integrales” en dos grupos,
basados en si van o no van a ser reclasificados en el resultado neto en el
futuro. La NIC 1 (revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos
anuales iniciados desde o a partir del 1 de julio del 2012.

NIC 19 “Beneficios a Empleados” (revisada en 2011)
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2)

En junio de 2011, el IASB modific6 la NIC 19 “Beneficios a Empleados”,
mediante la cual se efectuaron cambios en el reconocimiento de los planes
de beneficios definidos. La NIC 19 modificada tenia que ser aplicada
retrospectivamente, de conformidad con la disposicion transitoria de dicha
norma. Lanorma revisada establece que las pérdidas y ganancias actuariales
que surgen por cambios en las hipétesis actuariales se reconozcan en el
patrimonio — otro resultado integral y el costo de los servicios pasados se
reconozca inmediatamente los resultados del periodo.

La Compaiiia con base en el respectivo estudio actuarial, decidi6 reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en el afio 2013 en el rubro
de otro resultado integral, en virtud de que el monto reconocido no afecta la
presentacion general de los estados financieros comparativos y de reporte de
conformidad con las NIIF para cada uno de los afios reportados (véase nota
19)

NIIF 13 “Medicion a Valor Razonable”

Aclara la definicion de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a
las partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13
es amplio y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no
financieras para las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a
valor razonable o revelaciones sobre las mediciones a valor razonable,
excepto en ciertas circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el
o después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacién no
necesitan ser aplicados a la informacion comparativa en el primer afio de
aplicacion. No obstante, la Compania ha incluido como informacion
comparativa las revelaciones de la NIIF13 que anteriormente requeria la
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que ain no
son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compaiia.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro

del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor
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razonable. El efecto mds significativo de la NIIF 9 en relacidn a clasificacion
y medicién de pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los
cambios en el valor razonable de pasivos financieros (designados como
pasivo financieros al valor razonable con cambios en resultados) atribuibles
a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo
con la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados, era
reconocido en pérdidas y ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo
disponibles con mayor rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan
el riesgo de crédito propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen
sin emplear los otros requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual
manera, en noviembre de 2013 el IASB afiadi6 a la NIIF 9 los requerimientos
relacionados con la contabilidad de coberturas.

En su modificacién a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removié la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor
razonable con cambios en resultados. La administracion de la Compafiia no
espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo el parrafo GA38 y afiadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelard ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones
a la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011. La administracién de la
Compaiiia no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de
sus estados financieros.

CINIIF 21 “ Gravamenes”, En mayo de 2013 el IASB aprob6 la
Interpretacion del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, para el
reconocimiento de las obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales
diferentes a aquellas que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es
de aplicacién obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero
de 2014, y admite su aplicacién anticipada. La administraciéon de la
Compaiia no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de
sus estados financieros.
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a)

“Informacion A Revelar sobre el Importe Recuperable ae Activos no
Financieros” - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB
publicé la enmienda “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36”. Cuando el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la NIIF 13 Medicién
del Valor Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se revele
informacion sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposiciéon. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacién a revelar de la NIC 36 con la intencién
original del IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razén, el IASB también
ha modificado la NIC 36 para requerir informacién adicional sobre la
medicién del valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos
que presentan deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicidon, de forma congruente con los requerimientos de
informacioén a revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los
PCGA de los EE.UU. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma
retroactiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014. Se permite su aplicacion anticipada. La administracion de la
Compaiiia no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de
sus estados financieros.

“Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados” -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modificé los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estdn vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del niimero de afos de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una reduccion
en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicard esas modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo
con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacién a esta norma la administraciéon de la Compaifiia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros.

La gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones no efectivas ain y concluyd que no son relevantes para La
Compaiiia.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histoérico, modificado por el pasivo por jubilacién patronal y desahucio que
se encuentra contabilizado al valor presente de la obligacién futura de acuerdo
al estudio actuarial practicado por un actuario independiente debidamente
calificado.
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b) Moneda funcional y de presentacion

¢)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros de la Compafiia y sus notas estdn expresadas en ddlares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compaiiia.

Uso de estimaciones y los juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como activos fijos y propiedades de inversion sujetos
a depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de
valor, la Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros
que deben considerarse:

a)  Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnoldgico, comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

¢)  Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d)  Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con
la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compaiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida iitil de la propiedad, planta vy equipo

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de la propiedad, planta
y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
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d)

e)

circunstancias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Impuestos diferidos

La Compaiiia evalda la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basdndose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende
en ultima instancia de la capacidad de la Compafiia para generar beneficios
imponibles a lo largo del periodo en que son deducibles los activos por impuestos
diferidos. En el andlisis se toma en consideracion el calendario previsto de
reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de
beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son
actualizadas para reflejar las tendencias mds recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende
de varios factores, incluida la estimacion del momento y realizacion de los
activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de
impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios
podrian diferir en las estimaciones realizadas por la Compaiifa, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal o de transacciones futuras no
previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo
contrario Embutser S.A., es una entidad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos.
Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se da de baja, se
cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las siguientes
categorias:

- Activos financieros al valor razonable con cambio en el estado de resultados:
comprende principalmente al efectivo en caja y bancos.

- Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.
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- Otros pasivos financieros: comprende obligaciones financieras, deudas

comerciales y otras deudas.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion.

i)

ii)

iii)

Efectivo en caja v bancos

El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las disponibilidades de
efectivo en caja y depdsitos monetarios en cuentas bancarias. Los activos
registrados en efectivo en caja y bancos se registran al costo historico que
se aproxima a su valor razonable de mercado.

Préstamos, cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar

Los préstamos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histdrico
observado por las cobranzas de la Compaififa. La provisién se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su
caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compania ha determinado que el célculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligaciones
financieras con entidades bancarias, cuentas por pagar - proveedores y otras
cuentas por pagar.
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g)

Las politicas contables sobre el reconocimiento de los pasivos financieros se
revelan en las notas 3 (0) y 3 (p).

Deterioro de activos financieros

La Compaiia estima su provision para deterioro de los activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar - comerciales.
La Compaiiia ha determinado, sobre la base de experiencia histérica, que los
deudores comerciales vencidos con una antigiiedad mayor a 120 dias desde la
fecha de facturacion no son recuperables y son sujetas a provision. La provision
se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la necesidad de constituirla.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compaiiia realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la
pérdida en el valor de las cuentas por cobrar.

En opinién de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten estimar
razonablemente la provision para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas,
considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios establecidos en la
NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. EI valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método de costo
promedio:

El costo del inventario comprende el costo de adquisicion de los insumos y
materias primas para la elaboracion de los productos de venta al publico

El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta de un activo en el
curso normal de la operaciéon menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

La Compaiiia, establece con cargo a resultados una provision para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos o de lento movimiento y se disminuye por

los inventarios dados de baja.

Propiedad, planta y equipo
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La propiedad, planta y equipo representa bienes que se usan para generar
beneficios econdmicos futuros y que se espera tengan una vida ttil mayor a un
periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.

)

i)

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra valorizada al costo de
adquisiciéon menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor.

Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo histdrico.
El costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

iii) Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de la propiedad, planta y
equipo se contabiliza utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual los activos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad,
planta y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las
mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan
como parte de la propiedad, planta y equipo; y, se deprecia durante la vida
util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad, planta
y equipo se determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo, y se reconoce en los resultados del periodo.

Depreciacion de la propiedad, planta y equipo

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es determinada, aplicando el
método lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a

los resultados del periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida qtil
estimada de los diferentes bienes.
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J)

A continuacion se presentan las vidas dttiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion para cada clase de activo fijo:

Tipo de Activo Porcentajes

Magquinaria y equipos 10,00%
Equipos de oficina 10,00%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20,00%

Construcciones en propiedad de terceros (1)  De acuerdo al tiempo de
duracion del contrato de

arrendamiento o)
concesion de Dbienes
inmuebles.

La vida util estimada o método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables
o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. La Compaiiia
registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma
fiable y de los cuales espera obtener beneficios econémicos futuros.

Los activos intangibles representan principalmente secretos industriales (Know
How) adquiridos en la compra de Embutser SCC y que se encuentran

contabilizados al costo histérico menos la amortizacion acumulada.

i)  Medicion en el reconocimiento inicial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo histérico. El
costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la
adquisicion del intangible.

ii) Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los activos intangibles se contabilizan
utilizando el método del costo.
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k)

)

m)

Amortizacion de activos intangibles

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo
intangible y se registra con cargo a los resultados del periodo a razén de una tasa
del 10% anual.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha
de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién
actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que aun no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. El
impuesto a la renta se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la
medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también
se reconoce en dichas partidas, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente constituye el impuesto que se estima pagar o recuperar
en el ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas
a la fecha del estado de situacidn financiera, correspondiente al ejercicio
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presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales que
han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta
de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
serdn de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras representan préstamos bancarios. Se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos los costos de la transaccion en los que
se haya incurrido. Posterior al reconocimiento inicial, las obligaciones bancarias
y financieras se contabilizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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Los intereses devengados que corresponden a las obligaciones financieras
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo el rubro de
gastos financieros.

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al
valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal. Estdn contabilizados a una
base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos

como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce en los resultados del periodo en el cual se devenga.

Beneficios post - empleo y por terminaciéon

Jubilacion patronal vy desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco ailos 0 mas
afios, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, el
beneficio por jubilacién patronal, asi como también establece la obligaciéon que
tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine
por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por
concepto de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. EI pasivo
reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)
en la fecha de cierre.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio actuarial
realizado por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se
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basan en las tasas estdndar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa
de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio para
los Bonos de Gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados
hasta su vencimiento.

Hasta el 31 de diciembre del 2012 el efecto acumulativo de la OBD se reconoci6
en los resultados del periodo (incluido las pérdidas y ganancias actuariales). A
partir del 2013 las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en el patrimonio
— otro resultado integral (véase notas 2-a y 19).

Ingresos

Los ingresos representan el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion. Los ingresos de la Compaiiia se presentan neto de
cualquier descuento o devolucion.

Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Flujos de Efectivo: Son las entradas y salidas de efectivo o de otros medios
liquidos equivalentes.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

u) Clasificacion de los saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos de activos y pasivos se clasifican
en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Compaiiia, mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian
clasificarse como pasivos no corrientes.

v) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos costos y gastos y otro resultado integral en un tnico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificadas posteriormente al
resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el
futuro al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
naturaleza.

1. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico
de sus flujos de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados
operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen, deudas
financieras con bancos y cuentas por pagar proveedores y otros acreedores. El
propdsito principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el
desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia tiene activos financieros, tales
como, cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo en
caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones.

La administracién supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento
del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia corporativa procura
que las actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compaiiia estén
controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros
estan identificados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.
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Las actividades para propodsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
asf como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo Financieros

i)

Riesgo de mercado

La Compaiiia tiene como riesgo el incremento de la competencia, sin
embargo, los mismos son mitigados con la fidelizaciéon del mercado a sus
relacionadas y terceros.

Adicionalmente, existe la posibilidad de que la fluctuacion de variables de
mercado tales como: tasas de interés, produzcan pérdidas econdémicas
debido a la desvalorizacion de flujos de efectivo y/o activos o a la
valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a
dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de
la Compafiia, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis

periodicos de tendencias de las variables.

Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compaiiia se sustenta integramente
con financiamiento a través del sector financiero para lo cual la
administracion trata de conseguir las mejores tasas de mercado a través del
endeudamiento, en entidades con calificacion AAA. El nivel de
endeudamiento que mantiene la Compania al 31 de diciembre de 2013 es
del XXXX con relacion al total del pasivo (en el 2012 esdel 5% con relacién
al total del pasivo).

Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a variaciones en
los tipos de cambio. La Compafiia opera en el mercado ecuatoriano y, por
tanto, no estd expuesto a este riesgo por operaciones con monedas
extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compatfiia y de curso
legal en el Ecuador es el ddlar estadounidense y todas las transacciones
locales y del exterior se realizan en dicha moneda.
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ii) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo
que conlleve una pérdida financiera. La Compaifiia estd expuesta al riesgo
crediticio proveniente de sus actividades operativas principalmente por lo
siguiente:

- Cuentas por cobrar — comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compaiiia es
bajo, toda vez que gran parte de las ventas de servicio son de contado y
la parte de ventas a crédito no van mads alld de los 30 dias plazo y del
historial de recuperacion, la Administracién estima que el riesgo de
crédito es minimo.

a. Cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas

Representan un importante monto dentro de los saldos de estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a cuentas por cobrar a Deli
Internacional S.A., Int. Food Services y Saba S.A: El saldo corresponde a
préstamos otorgados sustentados con contratos de mutuo (véase nota 20).

El riesgo de crédito también se origina por el efectivo y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, el cual es controlado por la Administracion en
base a las politicas internas debidamente estructuradas por la gerencia
corporativa. Para los bancos y las instituciones financieras, s6lo se aceptan
partes clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes, como un
rango minimo de “AAA”.

iii) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la
Compaiiia, histéricamente genera flujos de fondos positivos, manteniendo
un flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas
sus obligaciones.

Por otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
obligaciones financieras de la Compafiia vigentes al 31 de diciembre del
2013.
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2. BANCOS

El saldo bancario al 31/12/2016 es de $ 2,201.39



