CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIRDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion} de préstamos vy flujo neto de efectivo
proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante s afo
Saldoes al comienzo del afio

SALDOS Al FIN DEL ANO

Ver notas a tos estados financieroes
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CONDUIT DEL ECUADOR 5 A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Conduit del Ecuador S.A. “la Compafila” se constituyé en |a ciudad de Quito, Ecuador, en
el mes de abril del afio 1977. Su actividad principal es la fabricacion, produccion y
cermercializacidn de tuberia de acero, @angulos, perfiles, tubos estructurales, y demas
actividades complementarias y relacionadas con los aspectos de [a industria sider(irgica y
metallrgica. ia Compafia comercializa su produccion en ef mercado interns y externo.

La direccién principal de la Compafifa es Avenida Huayanay Nan OE1-476 y
Panamericana Sur.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 178 y 165

empleades respectivamaeantea.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Centabilidad (IASRB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ta Compafiia es el dolar de los
Estados Unidos de América (LU.S dolar), el cual es la moneda de clrculacién en el

Fcuadaor.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por ciertas propiedades que
son medidas al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo histdrice estd hasado generalmente en el valor razonable de ia
cantraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonahle es &l precio que se recibiria por vender un activo o & valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracian, Iindependientemente de si ese precio es directamente observable o
estimade utilizando otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes de| mercade tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
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2.4

2.5

2.6

2.7

tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 ¢ al valor en uso de ia NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, fas mediciones efectuadas a
valor razonable se clesifican en el nivel 1, 2 0o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razenable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Sorn precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impottes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros,

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y depdsitos de libre disponibilidad,
mantenidos en instituciones financieras locales.

Inventarios - Son presentados ai costo de adguisicidn o valor neto realizable, el
menor. Los inventarios correspondientes @ materias primas, repuestos y
suministros, son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de
producto en proceso y producto terminado, estan valorados al costo estandar, los
cuales se aproximan al costo real. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion, Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsclescencla, la cual es determinada en funcidn de un
andlisis de ia poslibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Gastos pagados por apticipado ~ Corresponden principalmente a sequros,
arriendos v otros servicios pagados por anticipado que e amortizan en linea recta
en base a la vigencia del contrato

Propiedades, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiadades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

E! costo de adquisicidn incluye los costos externos mas 10s costos
internos, formados por consumos de materialas de bodega, costos de
rmano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo
necesario para Hevar a cabo la inversidn.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos
incurridos hasta que los proyectos estan listos para [a puesta en marcha y
son capitalizados al elemento del activo correspondiente.
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2.7.2

2.7.3

Los intereses vy otros gastes financieros incurridos, y directamente
atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos cualificados, se

capitalizan.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extensién de {a vida Gtil de los bienes, se
capitalizen comoe mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como activo.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones en que puedan estar asentadas sobre los mismas y s&
entiende aue tienen una vida Gtil indefinida, por lg tanto, no son objeto
de depreciacién.

Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo - Después
del reconocirniento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - La propiedad, planta, equipo,

axcepto terrencs se deprecian desde el momento en que los bienes estan

en condiciones de usao distribuyendo ya sea lingealmente o por unidades de
producceién el costo de los actives entre los afios de vida Otil estimada.

lL.os métodas y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre
de cada efercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y ias vidas (tiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

ftem Vida (til {en afios)
Edificios 20 a 45
Maguinaria (1) 3418
Muebles y enseres 3al
Equipo de oficinz 3al2
Equipo de computacion 3210
Equipo de sequricdad za’
Vehiculos Ball

(1) Los elementos de maguinaria que se encuentran directamente
relacionados a centros de produccién se deprecian en base al método
de unidades de produccién. La Compaitia utiliza como unidades de
produccion las horas reales de produccion que cada maquina reporta
multiplicadas por un factor de consumo esperado determinado en
funcién de la proyeccion de horas esperadas sobre de |la capacidad
practica de cada magquina.
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2.8

2.7.4 Reliro o venta de propiedades planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o0 venia de una partide de propledades, planta y
equipo es caiculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor
an {ibros del activo v reconocida en resultados.

FPropiedad de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias 0 ambas y se miden inicialmeante al costo, inciuyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas & su valor razonable,

Las propledades de inversion son valuadas anuaimente y son incluidas en el estado
de posicion financiera a su precio de mercado abierto, determinade por un
profesional externo, con suficiente experiencia respecto 3 la localizacién y (a
naturaleza de |a propiedad de inversion, cuyo estudio se spporta en evidencia del
mercado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversién se incluyen en los resultados del periodo en el que se
originan.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su dispesicidén o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en {ibros del activo) se incluye en fos
resultados del periode en el cual se dio de baja la propiedad.

Los ingreses por rentas y gastos operaciones relativos a la propiedad, son
reportados como ingresos y otros gastos, respectivamente,

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo gue se raclasifica a propiedad,
plantz y equipo, su valor razonable a la fecha de s reclasificacion se convierte en
su costo para ia cantabilizacion posterior,

Activos intangibles - Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada.
La vida dtil de un activo intargible es finita o Indefinida, La vida Ot de un active
intangible que suria de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos, pera puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

2.9,1 Método de amortizacién y vidas Gtiles - La amortizacion de los actives
intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el
método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
armortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que ! valor residual de los actives intangibles de |a Compafiia
es igual a cerp y se amortizan hasta 10 afios.

2.9.2 Baja de actives intangibles ~ Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un active intangible, medidas cormo ia diferencia antre los
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ingresos natos provenientes de [a venta y &l importe en libros del activa se
recohocen en el resultado del periodo al momento en que &l activo es dado
de baja. :

2.10 Costos por préstamos -~ Los costos por préstamos directamente atribuibles 2 [a

2.11

212

2.13

adquisicién, construccién o produccion de actives callficades que riecesariamente
reguieren un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su usc o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por intereses se registran como gastos en el periodo en que se incurren, los costos
financieros correspanden a intereses y otros costos en los que incurre |a entidad,
refacionados con los préstamos obtenidos.

Deterioro del valor de los activos tangibles & intangibles ~ Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Cormpafiia evalla los valores en libros de sus
actives tangiblas & intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcuta el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna),

Las pérdidas y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Inversipnes en asociadas - La Campafiiza mide sus inversiones en asociadas al
meétodo de participacion o al Valor Patrimonial Proporcional -~ VPP, excepto si la
inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
confarme a la NIIF 5 Activos No Carrientes Mantenidos para la Venta y
Operacionas Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultadoe cuando
surja al darecho a recibitlo,

Impuestos - ! gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a
ta renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante €l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de |a
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.13.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de log activos y pasivos incluides en
los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas {as diferencias temporarias
imponibles, Un activo por impueste diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasives no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
recanocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una speracién que no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable, Ademnds, los pasivos por impuesto diferido no
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2.149

s@ reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
ia plusvalia.

Bl tmporte en libros de un active por impuestos diferides debe someterse
a revision a! final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe
reducir, &n la medida que estime probable gue no dispondréd de suficiente
utifidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del active.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscaies) que hayan side aprobadas o practicamente aprobadas al final dei
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara as consecuencias fiscales gue se derivarian
de la forma en gue la entidad espera, al final de! periodo sobre el que se
informe, recuperar o fiquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Cornpafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencian de liquidar sus activas y
pasivos como netos.

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera de! resultado,
ya sea en otro resultado integral o diractamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuanda
surgen del registro inicial de una combinaclén de negocios.

Pravisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tlene una obligacion prasente
(va sea legal o implicita} como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
ecandimicos, para cancelar 1a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable de
importe de la obligacion. ‘

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, at final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando € flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Los pasives contingentes son registradaos en los estados financieros cuando se
consideran que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser
razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela la contingencia en
notas a los estados financieros,

Los activos contingentes ho se registran en los estados financieros, pero se raveian
en notas cuando su grado de contingencia es probable.
w 14 -



2.15 Beneficios a empleados

2151

2.15.2

Beneficios corto plazo - Beneficios de corto plazo establecidos en a2 Ley
incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer suelde o bono navidefio,
décimo cuarto suelde o bono escolar vy e} fondo de reserva. Se registran
como pasives corrientes y son medidaos al valor sin descontar gue la
Compafiia espera pagar por estos conceptos. Adicionaimente la
Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los
trabajadores en las utilidades liguidas de la Empresa, calculadas antes dal
impuesto sobre {a renta. Este beneficio se paga en abril del afo siguiente.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con
la legislacidn laboral. La jubilacion a carge del patrono y los beneficios por
desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la
Ley. En ellos, la Compafiia asume fa ebligacion de entregar un
detertninado monto de beneficios en {as condiciones establacidas por la
normativa al finalizar ta refacion laboral, No existen otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Codigo del Trabajo de [a Replblica del Ecuador establece [a obligacién
por parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién
patronal a todos agquellos empleados que o saliciten y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. Adicionalmente, el Cadigo del
Trabajo establece que en aguelios casos en que la refacion laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al trabajador una
indemnizacion eguivalente al 25% de su Qltimo satario multiplicado por el
ndrmero de afios de servicio.

El costo de los beneficlos definides (jubilacion patronal y bonificacian por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Lnidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuarizgles realizadas al final de cada
periodo,

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la cbiigacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden fag ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resuitado integral, en el parioda en gue se producen. Ei
reconocimiento de ias ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatarmente en lag utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la uiilidad o pérdida del periodo.

No se mantiene ningtn fondo separado para financiar el plan o actives
segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compaiiia asume el
riesgo de asegurar [a canceiacidn del beneficio con Ia rentabilidad de sus
recursos propios.
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2.16

217

2.18

2.19

2.15.3 Participacién a trabajadores - |.a Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de fa
Compafia. Este beneficio se calcula a |3 tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdc con disposiciones legales.

2.15.4 Beneficios de contrato Colectivo - La Compafiia otorga beneficios
adicionales de corto plaze & los trabajadores que se encuentran afiliados
al contrato colectivo, tales comoe subsidio por antigledad, subsidio por
educaclén v subsidio de cargas familiares! los referidos beneficios se
reconocen cuando la Compafia tiene 13 obligacién con sus empleados.

Arrepdamientos

2.16.1 La Compaiiia como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce en resultados empleando el
metodo de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.16.2 La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operatives se
cargan a resultades ermpieando el métodeo de linea recta, durante el plazo
correspondienta al arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar os estados financieros (as
transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de camblo vigentes en las fechas en
que se efectUan las cperaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas & los
tipos de cambic vigentes a asa facha.

Reconocimiento de ingresos - Lus ingresos se recongcen cuando es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia vy el
monto de Ingreso puede ser medido confiablemente; independigntemente del
momente en que se genera el pago. Los ingrasos se miden por el valor razonable
de |a contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que |la Compafia
pueda ctorgar,

2.18.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando |a Compafiia transfiere [os
riesgos y heneficios, de tipo significative, derivados de [a propiedad de los
bienes, pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccian,

2.18.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminaclén del servicio.

2.18.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Companiia para ei
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos aperativos se
describe en la pota 2.16.1.

Costos y gastos - Se ragistran al costo histérico. Los costos v gastos se

reconocen @ medlda que son incurridos, independienterente de la fecha en que se
haya reailzado el pago y se registran en el periodo que se conocen.
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2,20

2.21

2.22

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en fos

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gasios, salvo agquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a esencia de ia transaccién.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una

norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene |a

intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
dei pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumente,

lLos activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable, Los
costos de transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emlisidn
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al mormento del
reconocimiento inicial.

Activoes financieros - Los activos financieros se clasifican como préstamos y
partidas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas
las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financleros que requieran la entrega de
actives dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado,

2.22.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El metodo de |a tasa de interés
efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. bLa tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala
exactarmente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cédlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de [a vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, eh un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en ei reconocimianto inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interés efectiva.

2.22.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo, Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés

efectiva, excepto por ias cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,
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2.22.3

2.22.4

Deaterioro de valor de activos finapcieros - Los activos financieros san
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estd deteriorado cuando existe evidencia
objetiva del deterioro come consecuencia de uno 0 mas eventos que
hayan ocurrido después dei reconocimienta inicial del active y los flujos de
efectivo futuros estimadeos del active financiero se han visto afectados.

t.z evidencia objetiva de detericro de valor podria incluir:
«  Dificuttades financieras significativas del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o ef principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra ¢ en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicidn de un mercado active para ese activo financiero
debide a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comercialas
por cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir ia experiencia pasada de la Compafia con
raspecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi
como cambios observables en las candiciones econdmicas locaies v
hacionales que sa relacionan con el incumplimiento an {os pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, &) importe de
la perdida por deterioro de valor es la diferancia entre el importe en libros
y ¢l valor presente de los flujos futuros estimados de! activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financiaros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera gue
una cuenta cornercial por cobrar es incobrable, se elimina contra |a
cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisidn. Los cambics en el importe en libros de la cuenta de provisién
ge reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuentas de un activo financiero - La Compafiia da de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efactivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el confrol del active
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
nhligacion asociada por i0s valores que tendria que pagar. Sila
Compafila retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
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2,23

2.24

a la propiedad de un activo financiero transferido, ia Compafiia continda
reconociende el activo financiero y tambign reconoce un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Er la baja total en cuentas de un activo financiero, ia diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir, asi como el resultade acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en & patrimonio s& reconoce en
el resultado del periodo,

Pasivos financieros - L.os pasivos financieros son clasificades como otros pasivos
financieros.

2.23.1 Otros pasivoes financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos vy 1as cuentas por pagar comerclales y otras) se miden
posteriorments al costo amortizado usando el metodo de la tasa de
interés efactiva.

2.23.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - 1a Compafiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones de la Comparifa. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financlero dado de baja v la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en el resuitade del periodo.

Eventos posteriores - Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen
informacion adicional sobre la situacién financiera de la Compafiia a ia fecha del
estado de situacidn financiera {(eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos da ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

2.25 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en cursgo, la Compafilz ha aplicado la siguiente modificacién a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), v que es
mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o posteriprmente.

Modificaciones a [a NIC 7 - Iniciativa de Revelacién

lL.a Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en 2| 2fo en curso.
Las modificaeionas requieren que una entidad revele informacion que permita 2 los
usuarios de los estados financieres evaluar los cambios en ias obligacicnes
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto fos cambios gue son
en efective comao aquellas que no son en efective.

Los pasivos de [a Compafiia provenientes de actividades de financiacién consisten
en préstamos (Nota 10). Una conciliacion entre los saldos de apertura y &l cierre
de estos saldos se proporciona en la Nota 10, De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas rmodificaciones, la Compafiia no ha revelade
informacion comparativa para el periodo anterior. Ademds de (a revelacicn
adicionai en la Nota 10, la aplicacién de estas modificacienes no ha tenide ningén
impacto en los estados financieres de 1a Compafiia.
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2.26 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atln no efectivas - .a Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas v revisadas que han side emitidas pero adn no son efectivas;

Efactiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titul en o despues de
NIIF @ Instrumentoes financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Medificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de  Enero 1, 2018
inversién
Modificaciones a las CINIIF  Transacciones en moneda Enera 1, 2018
22 extranjera y consideracion
anticipada
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIYF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
pesteriormente en octubre del 2010 para incluir tos requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyé nueveos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julic dei 2014, se emitid otra versidn revisada de ia NIIF g,
principalmente para incluir lo siguiente:

« Regquerimientos de deterioro para activos financieros vy,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion vy meadicién al intraducir
una categaria de medicién a “valor razonable con carmbios en otro resultado
intagral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves da la NIIFE 9;

»  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo obietivo sea &l de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractualas que son
Unicarmente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por fo
genaral se miden al costo amortizado al final de loe periodoas contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar ios flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, vy que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a vaior razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se miden & sus
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valores razonables al final de los periodos contabies posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion Irrevocable para presentar
en atro resultade integral, los cambios posteriores en el valor razonabie de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (noc mantenida para
negociar ni gque incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprader en una cormbinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3}, y sole con
el ingresa por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en al valor razonable del pasivo financierc que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se prasante en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de log efectas de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable an
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado & valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deteriora de activas financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterforo por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabifice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reparte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
fue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismaoas de contabilidad de cobertura,
gque en la actualidad se establacen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
fos tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentes de cobertura v los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado v reemplazado [a prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de |a cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisién del Informe de los auditores independientes, la
administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
la NIIF S en sus estados financieros, razon por o cual, no se puede determinar los
efectos de la aplicacidn de la referida norma en los estados financieros y sus
revelaciones.,

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los cliantas

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que dehen utilizar las
entidades en ef registro y reconocimienta de ingresos procedentes de contratos
con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
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ingresos, incluyando la NIC 18 Ingresos, [a NIC 11 Contratos de Construccidn y las
interpretacionas respectivas en la fecha en gue entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida gue represente [a transferencia de hienes ¢ sarvicios
establecidos contractualmente 2 los clientes, an un importe que refleje |a
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelp de 5 pasos para contabiiizar el
ingreso: ‘

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempeafio en el contrato,
Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato. ,

Paso 5: reconocer el ingreso cuande (o0 en ja medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucién.

Segun ta NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una cbligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientes detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademdés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a fa NIIF 157 en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La principat fuente de ingresos de la Compafiia, corresponde a la vanta de
productos de acero, A la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes, la administracién de la Commpafiia se encuentra en proceso de
evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estades financieros, razén por lo cual, no
se puede determinar los efectos de |z aplicacién de {a referida norma en los
estados financieros y sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable pera arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaclones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el ¢liente. La diferenciacion entre
arrendamienio gperativo y arrendamiento financiaro ha sido efiminada para [a
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspandiente pasive tiene que ser reconocido por el
arrendador para todas los arrendamientos, excepto [os arrendamientes de corto
plazo y aguellas con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del active es iniclalmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
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pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido ai valor presente
de ios pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pacivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi comao el impacto
de las modificaciones al arrendarmiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de
los fiujos de caja de los pagos por arrendamientos operatives de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamlento serdn divididos
en principal e interds los cualas serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a [a contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialimante
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clagificar el arrendamiento como eperativo o
financiern. Extensas ravelaciones son requeridas con NIIF 16,

A la fecha de emision de! informe de los auditores independientes, |a
administracién de la Compafia se encuentra en proceso de evaluar el impacts de
la NIIF 16 en sus estados financieros, razén por lo cual, no se puede determinar
los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados financieros y sus
revelaciones,

Modificaciones a la NIC 40 ~ Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran gue una transferencia a, o desde, propiedades de inversion
requiere una evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la
definicidn de propiedad de inversién, apoyada por la evidencia observable gue se
ha producido un cambio de uso, Las enmiendas aclaran ademas que situaciones
-distintacs de las que se enumeran en ia NIC 40 pueden evidenciar un cambio en
uso, vy que es posibie un cambio en el uso de propiedades bajo construccion (es
decir, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales gue comienzan en o
despues del 1 de Enero del 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las
entidades pueden aplicar lag modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o
prospectiva, Se aplican disposiciones especificas de {ransicién.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones puede tener un impacto en sus estados financieros en periodos
futuros en el case de haber un cambio en el uso de cuaiquiera de sus propiedades.

Maodificaciones a la CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjeray
consideracion anticipada

CINIIF 22 describe |a forma para determinar la 'fecha de la transaccion' con el fin
de estabiecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cuando la consideracién de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resuita en el reconocimiento de un
active o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito no reembolsable o
ingresos diferidos).

La interpretacion establece que la fecha de la transaccion es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasive no monetario originado por el
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3.

pago o ia recepcién anticipado de la consideracion. Si hay varios pagos o cobros
por anticipado, la interpretacion reguiere que la entidad determine |a fecha de la
transaccion para cada pago o recepcidn anticipado de la consideracion.

La interpretacidn es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de Enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades
pueden aplicar [a interpretacién ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Digposiciones especificas de transicion se aplican a |a aplicacion prospectiva.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de las modificaciones
en el futuro ne tendrd un impacto significativo en los estados financieros de la
Compafia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las meioras anuales incluyen anrniendas a |a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aln no san obligatoriamente efectivas para la Compania v que se detallan a
continuacién;

. NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una pperacién
conjunta cuando obtiene el control del pegocie.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn
conjunta cuando obtiene control conjunto det negocio.

« NIC 12 Impuests & las Ganancias - clarifica gue una entidad registra de |a
misma farma todas las consecuencias impositivas que resuiten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costops de Financiamiento - clarifica gua una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualgquier préstamo originatimentea
efectuado para desarrollar un active, cuanda el activo estd liste para el uso
pretendido o su venta,

La Administracién de la Compafiia estima gue la aplicacion de estas modificaciones
“en el future no tendrd impacto significativo en los estados financlieros de la
Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que fa Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a |a actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacidn de alqunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinitn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de ia informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha
que se considere necesario, se analiza e valor de los activos para deferminar si
existe aigln indicio de gue dichos activos hubjeran sufrido una pérdida por
deteriora. En caso de que exista algln indicic se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabiiidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perindos anterioras son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l limite
del valor en libras que el activo hubfera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Estimacion del valor neto de realizacion - Los inventarios son medidos al
menor valar del costo v el valor neto de realizacion. En la estimacién de los valores
netos de realizacion, la Administracidn toma en cuenta la evidencia méas canfiable
disponibie ai momanto de la estimacién. El negocio estd sujeto & cambios an al
mercado det acero, de ios productos fabricados, v en la estrategia comercial de la
Compafia, gue ocasionen que los precios de venta puedan cambiar,
Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables se efectGan
considerando estimados basados en informacion histérica de la relacién de los
gastos variables de venta en relacion a las ventas.,

Estimacion de vidas dtifes de propiedades, planta y equipo y activos
intangibles - La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de
acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.7.3 y 2.9.1.

Provisiones para abligaciones por beneficias definidos - El valor presente de
las provisiones para obligacicnes por beneficios definidos depeande de varios
factores que son determinados en funcidn de un caleulo actuarial basados en
varios supuestos., Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
suplestos impacta en el valor en libros de [as provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
oblicacian de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afie, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonas a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios
rmas importantes considerados para la seleceién de los bonos Incluyen el tamafio
de la emisién de los bonos corporatives, calificacion de los bones y la identificacion
de los valores atipicos gue se axcluyan.
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3.5 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de ios activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Efective 248 240
Bancos 406,1{)9 313,385
Total 406,357 313,605

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

21/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:
Cliantes locales 2,501,419 2,392,127
Cliantes del exterior 647,291 517,740
Compafilas relacionadas {(Nota 20) 1,955,786 2,289,338
Provisidn para cuentas incobrables L A85,756) L{146,544)
Subtotal 5,008,740 5,052,661
Otrazs cuentas por cobrar:
Anticipo a proveadores 323,642 21,097
Otras 192,781 871,540
Total 2,925,163 6.045.298

lL.as cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 90
dias y corresponden & personas naturales y juridicas damiciliadas en el Ecuador y en el

exterior,

Para las cuentas por cobrar comerciales que presentan una antigledad mayor a 360 dias
se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencia en incumplimiento de la contraparte.

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterigradas:

21/12/17 31/12/16
0 a 60 dlas 2,756,556 2,475,603
61 a 90 dias 48,786 129,698
91 a 120 dias 20,5949 £9,111
Mas de 120 dias 229,198 _665,523
Total 2055,139 3,339,935
Antigiiedad promedio (dias) N ) | - 1!
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Cambios en ta provision para cuentas dudosas:

Afio terminado

31/12/17 317/12/16
Saldog al comianze del afio 146,544 89,103
Provigion (reverso) del afio (1¢,821) 57,441
Castigos (39,967)
Saldos al fin del afio 95 756 146,544

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a gue |z base de clientes es
larga e independiente,

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Productos terminados 4,709,033 3,559,363
Productos en proceso 2,353 77
Materias primas 5,873,384 3,924,349
Importaciones en transito 3,811,486 3,928,427
Repuestos y suministros 1,804,429 1,513,588
Otros 11,770 18,087
Provisién para obsplescencia (85,518} (B7,313)
Total 35,410,239 12,836,578
Carnbios en_la_provision para inventarios de lento movimiento v obsoletos:

. Afo terminade
S1/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 87,313 164,218
Provision (reverso) del afo 8,203 (76,905)
Saldos al fin del afio 85,516 87,313

Durante los affios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocides como costos
fueron de US$23.7 millones y US%$19.3 millones respectivameante

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumuliada

Total

Clasificacién:

Tarrenos

Edificios

Maguinaria y equipo
Mueables y enseres
Equipos de computacion
Vehicislos

Equipo de seguridad
Proyectos en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

31412017 31/12/16
15,064,910 15,065,162

(5.030,346)  (4,575,060)
10,064,564 10,490,102

2,880,000 2,880,000
3,170,526 3,260,113
3,616,655 3,671,221
42,327 37,437
33,236 12,920
65,189 57,305
9,974 1244

__ 246,657 558,665
10,064,564 10,480,102
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7.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los terrenos,
edificaciones y maquinarias han sido pignorados para garantizar tos préstamos de la
Compafiia (ver Nota 10). Los terrenos, edificaciones y maguinarias respaldan
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas y prendasz. La Compafiiz no estd
autorizada a plgnorar estos activos comao garantia para otros préstamaos ni para
venderlos a otra Compafiia.

PROPIEDADES DE INVERSION
Las propiedades de inversion de la Compahia consisten en cuatro propiedades comerciales

ubicadas 1 en Santo Domingo, 1 en Atuntagui y 2 en Quito (Conjunto Pedro Kohn y
ampliacion planta industrial}, Un detalle es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Tarrenos 1,218,855 1,133,555
Edificios 3,522,723 2,466,354
Total 4./41,578 2,099,203
lL.os mevimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16
Zaldos al comianzo del afip 3,599,509 3,351,151
Adiciones . 15,494
Transferencia de propiedades, plants y eguipo 905,469 218,370
Ganancia sobre revaluacién de propledades 2 06 20,3288
Saldos al fin del afio 4,741,578 3,599 909

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los valores razonables de las propiedades de
inversign estan hasados en las valuaciones realizadas por un perito acreditado
Independiente. Fl perito avaluador es un especialista en |a valuacion de este tipo de
propiedades de inversién. Para la valuacion de estas propiedades se utilizaron los
métodos de mercade y el método de costo de reposicién.

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016 ciertas propiedades de inversion han side pignoradas
para garantizar ios prestamos de la Compafiia (Ver Nota 10).

ESPACIO EN BLANCO
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10.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Proporcion de participacién

accionaria
y poder de voto
Nombre de la ... Diciambre 31,..
asociada Actividad principal 2017 2016
Midroeléctrica
Perlabi S.A. (1) Empresa generadora de electricidad 5% 5%

El saido en libros vy al valor patrimonial proporcionz| de las inversiones en asociadas as
como sigue:

Valor Valor Patrimonial
Neminal ‘ Proporcional Saldo Contable
Compafiia 31/12/17 31/12/716 31712717 31/12/16 21/12/17 31/12/16
Hidraeléctrica
Periabi S.A. v
total £8.000 20,000 46,223 24,245 46,223 24,245

{1) A pesar de que la Compafia posee menos del 20% de las acciones patrimoniales de
Hidroaléctrica Perlabi S.A., eierce una influencia significativa en las decisicnes
administrativas y operativas sobre la referida compafiia,

PRESTAMOS
31[12[12 31/12/16
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios y total (1) 13,457,285 9.697,207
Clasificacion:
Corriente 6,808,548 7,066,493
Na corriente 6,648 737 2,631,214
Total 13,457,285 2.697,707

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a préstamas con hancos locales, los
cuales tienen vencimientos hasta el afio 2022, los referidos préstamos devengan una
tasa de interés efectiva anual promedioc de 8.24% (8.45% para el afio 2016).

Los préstamos que mantiene la Compafiia con bancos locales se encuentran
garantizados con prendas e hipotecas. Un detalle es como sigue:
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Afio terminado

Entidad Tipo de Producto 33/12/17 31/12/16
Bance Pichincha C.A. Prenda comercial inventario 5,854,777
Bance Pacifico C.A, Pranda industriai maguinaria 183,404 6,546,022
Prenda comercial inventarlo 2,870,588 ‘
Banco Produbance S.A. Hipoteca inmueble 49,363,150 6,092,010
Banco de Guavaquil Prenda industriai magquinaria 1,371,143 1,676,920
Capital Bank rPranda comercial inventario 1,276,986
Corporacién Financiera
Nacional Prenda comercial inventarlo 2,400,000 5,901,489
Banco Internacional S,A.  Hipoteca inmueble 818,950
Banco Bolivariang S.A. Hipoteca inmueble 1,277,629
Prenda comercial inventario 1,200,000
Total ' 20,484,864 27,348 204

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

23LARLL7 31/12/i6
2018 2,059,444
2019 2,204,486 571,770
2020 1,786,356
2021 1,709,675
2022 948,220 .
Total £.648,737 2,631,214

Reconciliacion de pasivos provenientes de actlvidades de financiamiento:

Enero 1, Devengamianto Diciembre 31,
2017 Incrementos Pagos de intereseg - 2017
Fréstamos
bancarios locales y
total 9,697 707 14,300,000 (10.642.817) 102,395 13.457,285

ESPACIO EN BLANCO
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12,

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales
Froveedores del exterior
Compafiias relacionadas (Nota 20)

Subtotal
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes
Provisiones
Otras

Total

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aito corriente:

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA
Crédito tributaric de impuesto a |a renta (1)

Total

Pasivos por impuestos corrientes;

Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA

por pagar

Retenciones en ta fuente de impueasto a la renta

por pagar
Provision ifmpueasto a la salida de divisas - 15D

Total

31/12/17

504,868
6,713,504
624,366
7,842,738

91,984
61,318
70.814

£,066,854

31/12/17

525,676
1,947,553

13,030

38,036
e d.232

—361,296

23/12/16

520,698
6,409,550

LA73080
7,403,348

420,205
36,472
e 38582

2,904,710

31/12/16

16,331
877,070

13,676

35,8936
220,076

369,688

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Crédito tributario de impuesto a la

renta estd compuesto por:

Irmpuesto a la salida de divisas - I1SD

Retenciones en la fuente de Impuesto a la

renta
Subtotal
Provision impuesto a la salida de divisas -
IsD
Total

31/312/37
1,015,876

521,443
1,637,321

310,232
4230333

ERVATIAN:]
270,051

286,943
556,994

320,078
BLL.040
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12.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a

la ranta corriente, es como sigue:

Utitidad segtn estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Deducciones adicionates

Litilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22%
Impuesto a la renta causado 25%
Impueste & la renta causado 12%
Total {1)

Anticipo calculado (2)

Impueste & la ranta cargado a resultados:
Corriente
Diferido

Total

Tasa efectiva de impuestos

Afp terminado

31/12/17

1,571,998
596,746
(235,433)

(229,167)
1,704,144

319,700
25,903

18,000

363,603
(25.852)

— 238,321

4]

31/12/16

713,415

488,769

(88,029)
(217,397)

896,758

185,292
13,631

198,923
334,777

334,777
(3.272)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto & la renta se determina
con (3 tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, |a
tarifa mpositiva se incrementa al 25% sobre |a proporcién de |a base
imponibie que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similaras, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede def 50%, la
tarifa aplicable para |a compafila serd del 25%. Se puede reducir ia tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitatizacion (la tarifa
de impuesto a |a renta fue del 22% y 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion).

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
vator del anticipo calculado, el cual resulta de |a surmna matematica del 0.4%
del activa, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0,2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014

al 2017.
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12.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Saidos al comienze del afic
Devalucian por reclamos
Provisidon del afio

Pagos efectuados

Bajas

Saldos gt fin det afio

Paqos efectuadas -
12.4 Saldos del impuesto diferido:

Afo 2017

Activos {pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:
Provisién por valor nete de realizacion
Revalorizacion de propiedades, planta

y equipo
Toial
Afo 2016
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién por valor neto de realizacion
Revalorizacion de propiedades, planta

y equipo
Totai

12.5 Aspectos tributarios

Afo terminado

31/12/17
(556,994)

363,603
(1,443,930)

(1.657,321)

Saldos al
comienza  Reconocidao
del afic  en resultados
18,617 (9,814}
(434,301) 34,866
36,127 {17,510
{455,083) 20,782

(418.953)  ..3.272

31/12/16

(770,337)
765,166
334,777

(891,771)

5,171

{520.224)

Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente.

Saldos al

fin del afio

8,803

(399.435)
{390.632)

18,617

(434,301)
(415,684)

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
econormia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de ta gestion
financiera, a continuacién se detallan los aspectas mas importantes de la

mencionada Ley:

Serdn considerados deducibles para el calculo del Impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de praviﬁlones declaradas
en gjercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢
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similares rasidentes o establecidos en parzisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sirnilares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades maés 3 puntos porcentuales. Se debe
demastrar que el beneficiario efectivo no es un titular neminal o formal bajo
régimen juridico especifice.

. Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10% porcentuales menes
en ia tarifa de impuesto a ja renta) solo para sociedades exportadores
habituales, de turismo receptivo y sociedades dedicadas a produccidn de bienes,

- que posean 50% o mas de componente nacional.

. Para el célculo del anticipe de impuesto a ia renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y Jos valores de gastos
incrementales por generacidn de nueve empleo y la adquisicion de nuevos
activps productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar uh mayor nivel de producceldn,

. El Servicio de Rentas Internas podré devoiver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se
verifigue que se ha mantanido o incrementado el ampleo neto.

. No zeré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US%$1,000 (anteriormente
US4$5,000).

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto
los propletarios legales como log beneficiarios efectivos, atendiendo a estédndares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de fucha contra
actividades iiicitas.

12.6 Precios de transferencia - De conformidad con dispesiciones legales vigentes, log
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partas relacionadas del exterior, dentro de un mismo peripdo fiscal por un importe
acumuiado superior a US$15 miliones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que deterrmine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia, El importe acumulado de las operaciones de ta
Compafiia con partes relacionadas durante lps afios 2017 y 2016, no superaron el
irmporte mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/17 31/12/16

Participacién a trabajadores 286,772 132,103
Beneficios sociales 225,644 212.719
Total 232416 244,822
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14,

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utitidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31712717 21/12/16
Saldos al comienzo del afio 132,103 51,026
Provisidén del afio 283,617 132,103
Pagos efectuados (128,548) {51.026)
Saldos al fin del afie 132,103
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 1,457,157 1,286,137
Bonificacicn por desahbucio 360,138 278,927
Total Fe81L.233 4,065,064

14.1 Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
empieados gue por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forima
continuade o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
periuicio de |a jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los rmovimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue;
Afia terminado
31/12/17 21/12/16

Saldos al comienzo del ano 1,286,137 1,122,722
Costo por servicios 151,120 18,147
Caosto por intereses 53,246 49,168
Perdidas actuariales 11,496 131,965
Reducciones vy liguidaciones anticipadas (40,865)
Beneficios pagados (44,842

Saldos al fin del afio 1,457,157 1,286 137

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ef valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio
fueron como sigue:
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Afo terminada

31/12/17 31/312/16
Saidos al comienzo del afio 278,927 266,221
Costo por servicios 32,651 58,658
Costo por intereses 11,548 11,607
Pérdidas (ganancias) actuariales 62,807 (2,825)
Beneficios pagados {25,795} {54,735)
Saldos al fin del ano 360,438 278,927

Los célculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculades
utilizando ef método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerande el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustas por ia experiencia y
carmblos en jos supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas pars la determinacion de las pbligaciones
por beneficios definidas son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado vy a

mortalidad. El anglisis de sensibilidad detalladeo a continuacion se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia

de los respectivos supuestos,

331/12/17 31/12/16
Analisis de sensibilidad - Jubilacién Patronal
Tasa de descuento.
Variacion QBD (tasa de descuento - 0.5%) 25,689 116,387
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (23,932) (106,239
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 25,8583 117,140
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {24,389) (107,862)
Analisis de sensibilidad - Desahucio
Tass de descusnto:
Variacidn OBD (tass de descuento - 0.5%) 6,290 25,241
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (5,861) (23,040)
Tasa de incremento salarial: .
Varlacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6,505 25,404
Variacion OBD (tasa de incrermento salarial - 0.5%) (6,123) (23,392)

Fl analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la ebligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
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15.

cambio an las hipdtesis se produzea en forma aislada unes de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionadaes).

Fs importante mencionar que, &n &l analisis de sensibilidad desarroilado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el ¢2lcuio de la obligacion por
beneficios definidos reconocido en el estade de situacién financiera. No hube cambios en
los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afies
anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las
siguientes:

21/32/17 21[12/18
(en porcentaje)
Tasas de descuento 4.G2 4.14
Tasas esperada del incremento salarial 2.50 3.00

El andlisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollado en base a las
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

531/12/17 31/12/16

Costo por servicios 183,771 ‘ 76,806
Costos por intereses 64,794 60,775
Reducciones vy liguidaciones anticipadas - 40,865)
Subtotal reconocido en resultados 248,585 896,716
Pérdidas actuariales y subtotal reconocido en otro

resultade integral ' 24,303 129,140
Total 322 868 225,856

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieros - La Compafila estd expuesta a2 varios riesgos en
relacion a los instrumentos financieros. Si bien no actla actlvamente en los
tnercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, et
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de ia
Compafiia estd basada en las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se
anfocy en asegurar activamente que se minimicen 10s riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afio
no han existido cambios con relacidn al afio anterior en relacion a los objetivos vy
politicas de administracién de [os riesgos mencionados, |
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i5.1.1

15.1.2

15.1.3

Riesgo de Crédite - El riesgo crediticto es el riesgo de que |a contraparte
no cumpla con la obligacion, Los instrumentos financieros que someten
parciaimente a la Compania a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar a los clientes.

£l valor libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar que se muestra en la nota 5, es el maximo nivel de exposicidn al
riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afio.

La Compafiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus ciientes y ha
adoptado una politica de credito que define las condiciones de crédito y gue
se basa en el analisis de los clientes y en niveles de aprobacion. Existen
casos gue incluso se cuenta con anticipos entregados por les clientes. Las
concentraciones de riesqo de crédito son limitadas debido al nimero de
clientes. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ningln saldo de un cliente no
relacionado representd mas del 20% del total de cuentas por cobrar.

Riesgo de liguidez - Fs el riesqo de que ia Compania no pueda cumplir
con sus ohligaciones financieras en la medida en que vencen. L.a Compafiia
gsta expuesta al riesgo de liguidez, principalmente como resultade de sus
pasivas bancarios, acreedores comerciales y otros. El enfoque de la
Compafiia para adminlstrar este riesgo es asegurarse de contar con la
liguidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el
pago de sus obligacicnas financleras cuando vencen, sin Incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién.

l.a Compafiia evalla peridédicamente su posicidn de efectivo y obrserva que
sus flujos de efective de actividades operativas sean suficientes para cubrir
la totalidad de sus necesidades. La Companiia gestiona estas necesidades
de liguidez mediante el control programado de 108 pasivos con
nroveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

Al 31 de diciembre de 2017, |la Compafila debe completar su ciclo operativo
de venta para recuperar recursos que conjuntarmente con los activos
financieros dispenibles a la fecha, cubran sus vencimientos de
instrumentos financieros de pasivo a corto plazo. Cabe destacar gue el
perfodo promedio de cobro esperado es de 45 dias y el periodo de pago
promedio incluyendo ohligaciones con bancos se acerca a 120 dias.

Riesgo de mercado - E! riesgo de mercado incluye el riesgo de exposicién
at tipo de cambio, a las variaciones en |a moneda extranjera y a 1a
variacion en otros precios de instrutnentos financieros.

E| riesgo especifico tiene que ver con la tasa de intergs en sus pasivos
bancarios, v en los actives, en los certificados de inversion con tasa
variable, suponiendo gue la tasa de interés de! resto de instrumentos
financieros, se mantuvieron constantes. i las tasas suben las utilidades
bajaran en forma proporcional por lps pasivas, vy viceversa si las tasas
bajan.
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16,

15.1.4 Riesgo de capital - |.a Compania gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus socios a traves de [a optimizacién de los
saldos de deuda v patrimonio,

15.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/17 31/12/16

Activos financieros medidos al costo amortizado!
Efectiva y bancos (Nota 4) 406,357 313,605
Cuentas por cobrar comerciaies y otras

cuentas por cobrar, neto de anticipos a
proveedores (Nota &)

6,024,201

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstarmos (Nota 10) 13,457,285 5,697,707
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos de clientes
(Nota 11) 7,974,870 7,484,505

Total 21,432,155 A7.182.212

15.3 Valor razonable de los instrumentos financierps - |.a Administracion de la
Companfia considera que el importe en libros de [os activos y pasivos financleros
reconocidos al coste amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable,

PATRIMONIO

16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 7,793,541 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, {as cuales otorgan un voto por accion y un derecho
a los dividendoes,

16.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
atcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos an efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas (déficit acumulado) 122,177 (998,775)
Resultados acurulades proveniantes de la

adopcion por primera ver de las NIIF 6,163,954 6,163,954

Tatal £.488.131 EWL R ]
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17.

18.

16.4

Fl saido de |a siguiente cuenta surge de la aplicacidon por primera vez de fas NIIF, la
cual segln Resolucidon emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, podra ser uiilizada de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de [a adopcion por primera vez de las

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF, El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

Dividendeos - Durante los afics 2017 y 2016, ia Compafiia no ha cancelado '
dividendos a los accionistas,

A partir del afio 2010, los dividerdes distribuidos a favor de acclanistas personas
naturales residentes en el Fcuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto a la renta. '

VENTAS
Afg terminado

31/12/17 31/12/16
Ventas locales : 30,051,879 24,715,707
Exportaciones 3,934,938 3,263,361
Otros 345 631 284 110
Total 24,334,448 28,263,178
COSTOS Y GASTOS POR 54U NATURALEZA

Afio terminadeo

31/12/17 21/12/16
Costo de ventas 27,397,362 22,168,120
Gastos de administracion 2,923,143 2,547,913
Gastos de ventas 2.337,256 1,672,136
Total 32,437,761 788,169

ESPACIO EN BLANCO
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19.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de venta de los productos vendidos
Gastos por beneficios a los empleados.
Comislones en vantas

Servicios

Transporte

(Gastos por depreciacion

Servicios externos y honorarlos
Impuestos

Mantanimiento

Segures

Gastos de publicidad

(Gastos por amortizacion

Provision (reverso) cuentas incobrables

Total

Gastos por beneficios a flos empleados:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Beneficios definidos

Totat

OTROS INGRESOS

Otros ingrasos operacionales
Arriendos

Utilidad en venta de actives
Valoracién de inversiones

Total

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
23,674,046 19,313,244
3,362,759 3,040,693
1,650,248 1,310,155
1,421,218 893,682
911,555 860,440
458,796 386,275
320,002 317,335
203,122 234,853
177,761 137,576
155,100 175,696
59,532 13,216
54,227 47,563
(10,821) 57,441

32,437,761 26,788,169

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
2,131,101 2,182,549
283,617 132,103
699,476 629,325
248 565 96,716

2,362,759 3,040,693

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
259,752 75,257
377,868 360,427

. 17,616
-+1.978 kL2 Q)
£49,298 L3239
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20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1

20.2

Transacciones comerciales

Ventas de inventario v servicios:

Cubiertas de! Ecuador KUBIEC S.A.

Aceria del Ecuadeor C.A.
Forjahierre 5.A.

Metalquaiity Ecuader 5.A.
Cubiertas de Chile KUBIEC 5.p.A
Henry Yanddn

Total

Compras de nventario v servicios:

Cubiertas del Fcuadoar KUBIEC S.A.

Hidraeldctrica Perlabi
Aceria del Fcuadar C.A.
Pedro Kohn

Cubjertas de Colombia KUBIEC 5.A.5

Forjahiarra 5.A,
Metalgualily Ecuador 5.A.
Henry Yandun

Total

Sados con partes relacionadas

Saldos adeudados por
partes relacionadas

Afio terminado |

31/12/17 3112118
15,625,267 9,616,237
143,100 113,649
78,045 63,184
56,755 52,237
25,811 324,075

639
15,929,617 10,168,382
3,653,695 2,248,552
271,383 -
30,237 3,297
10,220 20,000
3,349 52,513
497 -
351 1,644
1,840
M Lﬁnlir%dféhzﬂm

Saldng adeudados a
partes relacionadas

31/32/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16

Cubiertas del Ecuador

KUBIEC &.A. ‘ 1,913,644 1,827,979 610,757 445,511
Cubhiertas de Colombia

KUBIEC S.AS 313,035 3,349
Cubiertas de Chile KUBIEC

S.PA 135,498
Aceria del Ecuador C.A. 2,989 562
Forjashierro 7,822 2,077 18,878
Metalquality 7,968 3,760 7,150
Pedro Kohn 10,220 959
Total 1,855,788 524,366 473,060

2,289,338
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20.1 Compensacion def personal clave de [a gerencia

31/12/17 3112716
Sueldos 460,036 438,426
Reneficios sociales 64,029 58,822
Baneficios definidos 66,099 42,090

Total 290,164 239,438

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO $OBRE EL QUE SE INFORMA

22.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
21 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto imporiante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de 1a Compafiia en marzo 21 del 2018 y serén presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de fa Gerencia, los estados
financierns serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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