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. PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100

Fax: (593) 2 567-010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Conduit del Ecuador S.A.

8 de marzo del 2001

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Conduit del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Conduit del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esas fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente acepta-
dos en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 6 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2000,
Conduit del Ecuador S.A. mantiene inversiones y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas por
un total de US$1,032,832. Adicionalmente, realizé transacciones con dichas compaias relacionadas
a los precios y bajo las condiciones establecidas con estas entidades.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afo 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no
se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de
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8 de marzo del 2001

la economia nacional y su eventual incidencia en la posicion econémica y financiera de la
Compaiifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias expuestas
en la referida Nota.
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CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de los productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos
De ventas
Administrativos y generales

Utilidad en operacién

Otros ingresos y egresos
Financieros, neto de US$23,734 de inte-
reses ganados
Resultado por exposicion a la inflacién
Pérdida en cambios - neta
Impuesto a la Circulacién de Capitales
Otros, neto
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las
utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta

10,073,709
(8,141,266)
1,932,443
(112,401)
(548,889)
1,271,153
(202,961)
38,094
(163,084)
(69,833)
61,549 (336,235)
934,918
(119,087)
(168,705)

647,126

Las notas explicativas 1 a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pedro Kohn
Apoderado

“Edion yradd
Contador



CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Reserva por :

Capital Reserva  revalorizacién ~ Reservade  Utilidades no

social legal del patrimonio capital disribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2000 168,000 63,607 3,467,871 - 20,410 3,719,888
Transferencia a la cuenta Reserva de capital

requerida por la NEC 17 - - (3,467,871) 3,467,871 - -

Utilidad neta del afo - - - - 647,126 647,126
Saldos al 31 de diciembre del 2000 168,000 63,607 - 3,467,871 667,536 4,367,014

(1) Véase Notas 1b) y 8

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Pedro Kohn / “Edison Jurad(.)
Apoderado Contador
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CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Utilidad (pérdida) neta del afo
Mas - Cargos que no requirieron utilizacién de fondos

Resultado por conversién de los saldos iniciales
de activos y pasivos monetarios

Depreciacién
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Amortizacién de cargos diferidos y otros activos

Cambios en activos y pasivos :
Cuentas por pagar

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Obligaciones sociales a largo plazo
Pasivos acumulados por pagar

Fondos netos generados en las operaciones

Fondos utilizados en las actividades de inversi6n:
Incremento de Propiedades, planta y equipo
Incremento de Acciones en otras compafiias
Incremento de Cargos diferidos y Otros activos

Flujo de fondos de actividades de financiamiento:
Disminucién de inversiones temporales
Aumento de préstamos y sobregiros bancarios

Incremento neto de fondos

Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Pedro Kohn
Apoderado

tas explicaffvas 1 a 4 son parte integrante de los estados financierps. )
=

647,126

(142,687)

213,256
90,002
75,310

883,007

305,541

(931,354)
95,281

(57,750)
17,306
(17,937)

384,007

678,101

(72,530)
10,964
(95,962)

(157,528)

15,365

(486,005)
(470,640)

49,933

(4,605)
86,099

131,427

Edisdn Ju/ado
Contador



CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Operaciones -

Conduit del Ecuador S.A. fue constituida el 24 de abril de 1977 con el objeto de producir tuberias
de acero para miltiples usos, todo ello con la asistencia técnica japonesa de Mitsui y Sumitomo.

En los ltimos afos las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedé completado al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios
de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual
ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% durante el
periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del afio 2000. Las autoridades
estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se reducira
gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se
prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pais. No se cuenta atin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y, por
lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compafia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descrita en este pérrafo.

Resumen de las principales politicas contables -

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 1 - OPERACIONES Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, o para el caso de inventarios, gastos pagados por
anticipado, propiedades, planta y equipo, cargos diferidos, otros activos y patrimonio al valor
ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo con la NEC 17, segin se describe
mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compania no presenta en los
estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compania, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.

Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:
® ajuste por inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

* reexpresioén de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un indice
especial de correccion de la brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de
cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

® reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de ser éstos
inferiores.

* conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en dicha
fecha; la conversion se efectiia a una tasa de cambio de 5/.25,000=US$1, establecida
oficialmente.
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NOTA 1 - OPERACIONES Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta del
patrimonio Reexpresién monetaria cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacion y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del ano 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién
del periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segtin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en
la conversi6n de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compania asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos y pasivos monetarios en sucres fueron convertidos al tipo de cambio en sucres de
5$/.19,525 por US$1.

. los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de $/.19,525 por US$1.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, calculado para materias primas,
materiales, repuestos y accesorios utilizando el método (ltimo entrado, primero salido (UEPS)
calculado sobre la base anual.



NOTA 1 - OPERACIONES Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) =

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, lento movimiento o no aptos para el consumo, utilizacién o comerciali-
zacion.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Acciones en otras compaiias.-

Se muestran al valor nominal reexpresado por inflacion hasta el 31 de diciembre de 1999
convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1. Los costos correspondientes al goodwill
pagado se incluyen en el rubro Cargos diferidos y otros activos.

Cargos diferidos y Otros activos -

Incluyen: i) derecho de llave neto (goodwill) pagado en la adquisicién de la acciones de la compaiiia
Lobato y Mufioz Constructores Cia. Ltda. y ii) rodillos para la fabricacién. Estos activos no
corrientes, que se amortizan en 5 afios, se muestran al costo hist6rico o valor ajustado y convertido
a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seg(in corresponda.

Cuentas en moneda extranjera -
Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio han

sido convertidos a délares en base a las tasas de cambio vigentes a esas fechas. Las diferencias
de cambio realizadas y no realizadas en efectivo son registradas en los resultados del ejercicio.
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NOTA 1 - OPERACIONES Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Obligaciones sociales a largo plazo -

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio e indemnizaciones laborales a cargo de la Compafia determinado
con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con
cargo a los costos y gastos del ejercicio.

Bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los costos y gastos del ejercicio para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo de Trabajo.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva. .



NOTA 2 - INVENTARIOS

Composicién:

Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas

Materiales, repuestos y accesorios
Inventarios en transito

NOTA 3 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicién:

Edificios y obras exteriores
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computacién

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

US$

708,020
114,096
1,418,711
390,817
749,476

3,381,120

Tasa anual de
depreciacién

US$ %
332,370 5
1,837,303 10y 20
227,476 20
57,798 20
2,454,947
(949,875)
1,505,072
19,049
6,984
1,531,105



NOTA 3 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

El movimiento del afio en el rubro es el siguiente:

US$
Saldo inicial al 1° de enero 1,671,831
Adiciones netas 72,530
Depreciacion del afo (213,256)
Total al 31 de diciembre 1,531,105
NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES
Composicién:
Porcentaje de
participacién Valor Valor en Valor
en el capital nominal libros patrimonial proporcional
% Uss Uss uss
Lobato y Munoz Constructores Cia. Ltda. 23.0 1,389 22,468 (4}

22,468

El monto pagado por esta inversién ascendié a S/.m.372,700 (US14,908), que incluye S/.m.202,685
(US$8,107) que corresponde al valor de los activos netos de la compania determinados al momento
de la compra y 5/.m.170,015 (US$6,800) al derecho de llave (goodwill) pagado por la participacién
en el negocio de dicha compaiifa. Este derecho de llave que al 31 de diciembre del 2000 asciende a
US$11,067, se incluye en el rubro Cargos diferidos y otros activos. Ver Nota 1 f.

(1) La Compaiiia no ha recibido la confirmacién correspondiente al valor patrimonial proporcional
de esta empresa relacionada.

NOTA 5 - PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 5 - PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

Uss
Citibank N.A. 500,000
Lloyds Bank 700,952
Sobregiros 5,692
Intereses por pagar 14,732

1,221,376

Estos préstamos sobre firmas se destinan a financiar capital de trabajo, generan tasas de interés anual
del 8,95% pagaderos en 180 dias para el caso de los préstamos del Citybank N.A. y del 9%
pagaderos en 94 dias para el caso de los préstamos del Lloyds Bank.

NOTA 6 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las compaiias con accionistas
comunes. Las operaciones mas significativas con partes relacionadas fueron:

A USs
Ventas totales
ldeal Alambrec S.A. 8,400,900
L&M Constructores 131,500
8,532,400
Compras (materiaerimaS y submateriales)
ideal Alambrec S.A. 955,292

Las transacciones fueron realizadas con base en términos y condiciones equiparables a otras
operaciones similares si se efectuaran con terceros, considerando adicionalmente descuentos en
ventas otorgados por volumen y por pronto pago.

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2000 originados en préstamos y las
transacciones informadas precedentemente corresponden a:



NOTA 6 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

US$

Cuentas por cobrar
Clientes

Ideal Alambrec S.A. 668,200

L & M Constructores 87,541

Aceroinvest S.A. 44,946

800,687

Préstamos

Aceroinvest S.A. (1) ' 101,566
Documentos por cobrar a largo plazo

L & M Constructores (2) . 97,044
Acciones en otras compaiiias

L & M Constructores (3) 33,535

(1) Corresponde el saldo del préstamo otorgado en 1998 por un monto original de US$264,301, el
cual fue sucretizado durante el afio 1999. Adicionalmente se incluye en este rubro los saldos
por cobrar generados en los pagos de obligaciones comerciales y financieras efectuados por
cuenta de esta Compafifa en afos anteriores. ‘

(2) Al 31 de diciembre del 2000 incluye la deuda de S/.m.1,058,647(US$42,346), asumida por
L&M Constructores durante 1988 y que mantenia hasta esa fecha Aceroinvest S.A. a favor de

Conduit S.A., y el saldo por cobrar proveniente del afio 1998 por un monto original de
US$206,070, el cual fue sucretizado durante el afio 1999, sin plazo de vencimiento.

Las operaciones se hallan respaldadas por letras de cambio de clientes floricultores de Lobato
y Muiioz Constructores Cia. Ltda. por aproximadamente US$16,600.

(3)  Incluye derecho de llave por US$11,067, véase Nota 4.

9)



NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es el resumen del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre en las

cuentas de provisiones:

Para cuentas dudosas
Prestaciones sociales (1)
Impuesto a la renta (2)
Jubilacién Patronal (3)
Bonificacién por desahucio (3)

Saldos al Pagos y/o Diferencia por Saldos al
1 de enero utiliza- conversién de 31 de diciem-
del 2000 Incremento ciones saldos iniciales bre del 2000
Uss$ Us$ Uss us$ us$
166,440 - - (36,450) 129,990
13,948 259,392 (122,018) (3,055) 148,267
- 168,704 - 168,704
60,564 78,422 - (13,263) 125,723
9,601 11,580 (2,570) (2,103) 16,508

(1) Montos incluidos en el rubro Beneficios sociales y otros, incluye la participacién de los
trabajadores en las utilidades por US$119,085.

(2)  Montos incluidos en el rubro Impuestos por pagar, que se compensan con los anticipos del

impuesto a la renta.

(3)  Montos incluidos en el rubro Obligaciones sociales a largo plazo.

NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Propiedades, planta y equipo
Cargos diteridos y otros activos

Capital y reservas
Utilidades no distribuidas

Menos - Pérdida en cambio

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

tados - Resultado Ajustes
por exposicién a imputados
la inflacion al patrimonio
Us3 Uss
Db (Cn) Db (Cr)
424,896 74,509
1,685 5,571
172,721 727,826
15,990 72,258
(682,242) (1,144,586)
105,047 (443,286)
38,097 (1) (707,708) (4)

(163,084) (2)

(124,987) (3)
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NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacién)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI.
(2)  Incluido en el estado de resultados.

(3)  Monto equivalente a la pérdida generada por la Compaiia por la tenencia de una posicién
monetaria activa en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 y el 10 de enero del 2000.

(4)  Se incluye el saldo inicial del patrimonio con base a lo indicado en la Nota 1 b).

NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL DE LOS TRABAJADORES

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2000 fue determinado en base al
método prospectivo calculado por profesionales independientes contratados por la Compaiia.
Para dicho célculo en el 2000 se ha considerado una tasa de interés actuarial del 10% anual,
aplicable a los valores vigentes al 31 de diciembre del 2000, mientras que la tasa de crecimiento
salarial utilizada fue del 5% anual. Al cierre del afo, el saldo de dicha provisién representa el valor
actual de la reserva matemdtica calculada para todos los trabajadores de la Compaiiia.

NOTA 10 - CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2000 el capital social autorizado y pagado de la Compania estd
representado por 4,200,000 acciones ordinarias, de valor nominal US$0,04 cada una. A la fecha de
emisién de estos estados financieros el tramite para el cambio de denominacién del capital y de las
acciones de sucres a délares estadounidenses se encuentra en tramite.

NOTA 11 - SITUACION FISCAL

Los afios 1997 al 2000 alin estdn sujetos a una posible fiscalizacion segin lo establecen las
disposiciones legales.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afo el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$264,600 correspondientes a la amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en aproximadamente US$66,200
Al cierre del afio las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a aproximadamente US$443,100.



—

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, un minimo del 10% de la utilidad neta del afio debe ser
apropiado a la reserva legal hasta que el monto de esta reserva alcance el 50% del capital suscrito.
Esta reserva solo puede utilizarse para aumentar el capital o para absorber pérdidas.

NOTA 13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2000 estdn vigentes 2 garantias aduaneras otorgadas a favor del Produbanco
por un monto de U5$297,000.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (8 de marzo del
2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelados en los
mismos.
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