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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Conduit del Ecuador S.A..:

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Conduit del Ecuador S.A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultados, de patrimonio
de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Excepto por el asunto mencionado en el parrafo 5, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.
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Bases para calificar la opinién

5. Al31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no ha efectuado un analisis de la diferencia identificada
entre los egresos del inventario y su correspondencia en el costo de ventas registrado en el estado de
resultados por US$287 mil. En razén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos es posible determinar los posibles efectos derivados de esta situacién en los estados
financieros adjuntos.

6. En el afio 2008, la Compafiia no reconocié una pérdida relacionada con el analisis de la valuacién de
sus inventarios a su valor neto de realizacion por US$615 mil. Durante el afio 2009, esta pérdida fue
reconocida en los resultados del afio. El efecto de esta situacion fue el sobrevaluar la pérdida neta por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 en el referido importe.

Opinion calificada

7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado que son necesarios, de no haber existido la limitacién en el alcance de nuestro trabajo
descrita en el parrafo 5 y excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo 6, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera
de Conduit del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

8. Tal como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$2.8 millones
(US$960 mil en el afio 2008) (no incluye los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo 5), e
incluye una pérdida neta por el afio terminado en esa fecha por US$1.8 millones. Adicionalmente, la
baja en los precios del hierro y del acero producto de la desaceleracion en el crecimiento del sector de
la construccion a nivel mundial, indican a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como
negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen
la obtencion de un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de la Compaiiia.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

. /-
Tty & Touehs
Quito, Abril 22,2010 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No. 22266
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CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terreno

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina y computacion
Construcciones en curso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

A EMPLEADOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

w AW

2009

623
476
9,568
865
11,532

19
975
3,032
360
72
295
47
4,800
3.244
1,556

“Ing. Ricardo*Kohn
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos 7 6,646 8,611
Cuentas por pagar 8 1,876 2,358
Participacion a trabajadores 9 80
Impuesto a la renta 10 96
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 270 409
Total pasivos corrientes 8.792 11.554
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 13 1,410 1,145
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14

Capital social 5,300 5,300
Reserva legal 659 648
Déficit acumulado (2,763) (960)
Patrimonio de los accionistas 3.196 4.988
TOTAL 13,398 17,687

)

Olivia Diaz Abdén|Gualotufia | - -3-
Gerente Financiera (E) Contador




CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS 15 20,321 24,725
COSTO DE VENTAS 15 19,751 22.060
MARGEN BRUTO 570 2.665
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracién 1,257 955
Gastos de ventas 203 271
Total 1.460 1,226
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES (890) 1.439
OTROS GASTOS:
Intereses pagados 620 741
Otros gastos, neto 282 163
Total 902 904
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (1.792) 535
MENOS:
Participacidn a trabajadores 9 80
Impuesto a la renta 10 346
Total - 426
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (1,792) 109
Ver notas a los estados financieros

. \\. p w i
Ing. Ricardo Kohn }1 Olivia Diaz Abdgn Gualotuiia -4-
Gerente General Gerente Financiera (E) ontador




CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva Déficit
Social Legal Acumulado Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 5,300 605 (1,026) 4,879
Transferencia 43 (43)
Utilidad neta . 109 109
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,300 648 (960) 4,988
Transferencia 11 (1D
Pérdida neta _ (1,792) (1,792)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,300 @ (2,763) 3,196

Ver notas a los estados financieros
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CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiia relacionada 20,476 25,228
Pagado a proveedores, compaiiia relacionada y trabajadores (16,712) (26,464)
Intereses pagados (649) (733)
Participacion a trabajadores (80) (83)
Impuesto a la renta (281) (250)
Otros gastos (283) (174)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 2,471 (2,476)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo @21 (145)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 10 44
Disminucion de otros activos 30 1
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion 19 (100)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) neto de obligaciones por pagar a bancos y

efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento (1.965) 2,261
CAJA'Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 525 (315)
Saldos al comienzo del afio 98 413
SALDOS AL FIN DEL ANO 623 98

(Continua...)




CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta (1,792) 109
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Ajuste por valuacion de inventarios 1,328
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 302 364
Provisién para cuentas incobrables 11
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 0y (16)
Provisiones para jubilacién y desahucio, neta de pagos 265 181
Baja de cuentas por cobrar comerciales 160

Otros 5

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 232 503
Inventarios 3,248 (5,434)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 745 (434)
Otras cuentas por cobrar a largo plazo (77) (173)
Cuentas por pagar (482) 1,140
Participacion a trabajadores (80) 3)
Impuesto a la renta (96) 96
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar » 47 (153)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 2471 2,476)

Ver notas a los estados financieros

~
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Gerente General Gerente Financiera (E) Contador




CONDUIT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Conduit del Ecuador S.A. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es la fabricacion,
produccion y comercializacion de tuberia, y en general de hierro, angulos, perfiles, tubos
estructurales, y demas actividades complementarias y relacionadas con los aspectos de la industria
siderlrgica y metalGrgica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propoésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacion - 1os estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2009, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado por US$2.8 millones (US$960 mil
en el afio 2008) e incluye una pérdida neta por el afio terminado en esa fecha por US$1.8 millones.
Adicionalmente, la baja en los precios del hierro y del acero producto de la desaceleracion en el
crecimiento del sector de la construccion a nivel mundial, indican que la continuacion de la Compaiiia
como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluye la obtencidn de un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de la
Compaiifa. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad
de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion
de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en
marcha.

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo por Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
momento en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo seglin las condiciones de negociacién de cada operacion.
Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha
provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

-8-



Valuacion de Propiedades, Plantay Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida atil
estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de laboratorio e instalaciones y 5 para
vehiculos y equipo electrénico. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcion a su devengamiento.

Provision para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para impuesto
a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacion Patronal y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente
céalculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Clientes del exterior 87 697
Clientes locales 267 311
Compaiiia relacionada - Ideal Alambrec S.A. 166

Provision para cuentas dudosas (44) (44)
Total 76 964

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 44 33
Provisién del afio _ 11
Saldos al fin del afio 44 44

En diciembre del 2009, la Compaiiia dio de baja cartera vencida por US$160 mil.



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima

Producto terminado
Productos en proceso
Inventario en consignacion
Repuestos

Inventario en transito

Total

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
2,807 5,549
2,165 2,949

544 730
96

1,342 1,473
2,614 2,019
9,568 12,720

Inventario en Consignacion - Corresponde a inventario de producto terminado que se encuentra en

las bodegas de Tiya Flower PLC en Etiopia.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Anticipo construccion conjunto habitacional
Empleados

Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 10)
Gastos pagados por anticipado

Otras cuentas por cobrar

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

141 703
306 532

74 122
185 177
139 168
20 94
865 1,796

-10 -
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,846 2,093
Adiciones 21 145
Ventas y/o retiros 9 (28)
Depreciacion (302) (364)
Saldos netos al fin del afio 1,556 1,846

Durante el afio 2009, la Compatiia registrd US$4 mil con cargo a resultados en concepto de cuotas de

arrendamiento mercantil de vehiculos (US$57 mil en el afio 2008).

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones con instituciones financieras nacionales con
vencimientos hasta junio del 2010 (noviembre del 2009 en
el afio 2008) con tasas de intereses nominales anuales que
fluctha entre el 8.59% y 9.84% (8.95% y 10% en el afio 5,646 7,511
2008) '

Obligaciones con instituciones financieras del exterior con
vencimientos hasta abril del 2010 (abril del 2009 en
el afio 2008) con tasas de interés nominal anual del 8.50%
(8.39% en el aiio 2008)

—
fo
[
S
P
‘:—‘
(=
<

o
o)
I\
o
o o]
N

Total

N
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Proveedores del exterior 1,560 2,102
Proveedores locales 316 119
Compaiiia relacionada - Ideal Alambrec S.A. 137
Total 1,876 2,358

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 80 83
Provision del aiio 80
Pagos efectuados (80) (83)
Saldos al fin del afio - 0

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segin
estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

-12 -
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a

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segtn estados financieros, neta de

participacion a trabajadores (1,792) 455
Gastos no deducibles 374 1,390
Amortizacion de pérdidas tributarias (461)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 1418 1,384
Impuesto a la renta cargado a resultados - 346

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 96 (177)
Reclasificacion a gastos anticipados y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 177
Provision del afio 346
Pagos efectuados (281) (250)
Saldos al fin del afio (Nota 5) (185 96

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacioén exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$638 mil.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 1994 y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2006 al 2609.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el Ecuador, estan obligados
a determinar si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. A la fecha de
emisién de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia se encuentra analizando los
eventuales efectos impositivos derivados de la normativa que podrian originarse de las operaciones
efectuadas con sus partes relacionadas. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia efectud el estudio
de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena competencia.
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13.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar plan de vivienda 82 53
Intereses por pagar 77 106
Beneficios sociales por pagar 28 69
Obligaciones con el Instituto de Seguridad Social - IESS 22 21
Retenciones en la fuente por pagar 18

Comisiones por pagar 7
Anticipos de clientes 2
Fondo ayuda social por pagar 64
Otras cuentas por pagar _43 _87
Total 270 409
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de las provisiones para jubilacion y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 1,180 868
Desahucio 230 2717
Total 1,410 1,145

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009 y
2008, la Compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 3 trabajadores
jubilados;

b. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 53 trabajadores
que al 31 de diciembre del 2009 tenian mas de 10 afios de trabajo (57 trabajadores en el afio
2008).

c. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 61 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo (74 trabajadores para el afio 2008).

Para el calculo, se considerd una tasa anual de conmutacién actuarial del 4%.
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Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 868 759
Provisién del afio 326 129
Pagos efectuados (14) 20)
Saldos al fin del afio 1,180 868

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 277 205
Provision del afio 87 98
Pagos efectuados (134) (26)
Saldos al fin del afio 230 277

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5,300,000 de acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIA RELACIONADA

Durante el afio 2009, el 86.80% (82% en el afio 2008) de las ventas de la Compaiiia se las realiza a
Ideal Alambrec S.A., misma que, a su vez, vende materia prima a la Compaiifa. Ideal Alambrec S.A.
es compaiiia relacionada de Conduit del Ecuador S.A. por accionistas comunes, hasta el 16 de
diciembre del 2008, y por directores comunes a partir de esa fecha hasta el 31 de diciembre del 2009,
por tanto, las actividades de la Compaiiia dependen significativamente de las vinculaciones y acuerdos
existentes o que podrian existir con la mencionada compaiiia relacionada.
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Las principales transacciones con Ideal Alambrec S.A., durante los afios 2009 y 2008, se desglosan
como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas 16,429 20,172

Compras de materia primas

16. GARANTIAS
Un detalle de las garantias otorgadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
.. Diciembre 31, ...

Activos en Garantia Pasivos Garantizados 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Terrenos, edificios €

instalaciones Obligaciones por pagar a bancos 4,000 4,500
Materia prima Obligaciones por pagar a bancos 4,443 4,506
Maquinaria Obligaciones por pagar a bancos 1,827 1,827

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 22 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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