
YANGTSÉ MOTORS5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

14. 

4.2, 

Constitución y operaciones 

Yangtsé Motors S.A (La Compañía) es una subsidiaria de Corpcedro Holding SA, constituida en el 

Ecuador a través de escritura pública, con fecha 30 de mayo del 2017 Su domicilio principal está en la 
ciudad de Quito. Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la 
comercialización de vehículos automotores, repuestos y talleres de servicios exclusivos de la marca 
Changan 

La Compañía presenta como accionistas principales al 31 de diciembre del 2019 a: Corpcedro Holding 
S.A. con una participación accionaria del 40%, Vazpro S.A, con el 32.69% y Automotores Carlos Larrea 
Cía Ltda con 20%, el 7 31% corresponde a accionistas menores. Ver Nota 16, 

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compañía alcanza 13 empleados que se 
encuentran distuibuidos en las distintes áreas de la Compañía 

Situación económica del país 

En el año 2019 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sm 
embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del país, 
continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la economía. 
Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre afectaron negativamente en las 

operaciones de las empresas públicas y privadas dejando como consecuencia una caída económica 
difícil de superar. 

Las autoridades han implementado varias medidas económicas, entre las cuales tenemos: priorización 
de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, incremento de la inversión extranjera a 
través de alianzas público-prvadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la 
emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y 
gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducción de ciertos subsidios, incrementos en 
el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también han implernentado ciertos beneficios 
tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la 
economía 

La Administración de la Compañía considera que la situación del país ha originado varios efectos en sus 
operaciones, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuración de procesos 
con el fin de ser más eficientes con menos recursos Adicionalmente, se han mantenido los precios de 
venta con un mínimo incremento para poder captar más clientes y tener una mayor incursión en el 

mercado, 

La Administración de la Compañía monitorea constantemente la situación del país y adopta medidas que 
contrarresten posibles restricciones en importaciones o reducciones en los créditos de consurno que 

afectarían directamente al sector de comercialización de vehículos, 
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Aprobación de los estados financieros 

Los estados hnancieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorización del Presidente de 
la Compañía con fecha 2 de marzo del 2020 y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 

que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Compañía están preparados de acuerdo con Normas Internacionales 
de información Financiera (NIF) emitidas por ellASB (International Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales, 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimados contables 
También exige e la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

De conformidad con las Normas Internacionales de información Financiera, los estados financieros de 
Yangtsé Motors S.A deben ser incorporados en los estados financieros de Corpcedro Holding S.A. (su 
controladora). 

A efectos de presentar estados financieros comparatwos se han efectuado ciertas reclasificaciones y 
reagrupaciones en los estados hnancieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2018. 
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2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

Adoptadas por la Compañía 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019, 

s NIE 16 — Arrendamientos. 

> Caracteristicas de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la NIF 9, 

. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28. 

> Mejoras anuales a las NHF ciclo 2015 — 2017. 

> Modificación, reducción o fiquidación del plan modificaciones a la NIC 19 

e interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 

La Compañía no ha cambiado sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIF 16, considerándo 
que los importes reconocidos por este concepto no son materiales para la operación en general y los 

planes establecidos por los Accionistas para el futuro de la Compañía. 

La mayoría de las nuevas nomas y otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes 
reconocidos en periodos anteriores y no $e espera que afecten significativamente los periodos actuales o 
futuros 

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación. 

Aplicación obkgatorra para 

  

Noma Terra ejercicios miciados a partr de 

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el conceplo de matenaldad y almearto con otras modificaciones 1 de enero 2020 

AIF 3 Actaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020 

NUE 17 Norma que reemplazara a la NIF 4 "Contralos de Seguros" 1 de enero 2024 

NIF 9,NICIDSIERST Cambios a las consideraciones a las tasas de mterés (refenrenciales). 1 de enero 2020 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NUF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones 

Moneda funcional y moneda de presentación 

fa) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañia A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
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(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se 
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 

transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la 
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tpos de cambio de cierre de los activos y 

pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, $e reconocen en el estado de resultados 
integrales. Sin embargo, no son significativos, 

Efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

Desde el t de enero de 2019, la Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías 

. Valor razonable con cambios en resultados 

. Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o 
> Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 

términos contractuales de flujo de efectivo 

Medición 

Al momento del reconocimiento micial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR- 
resultados), se reconocen los costos de transacción directernente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero, Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio, 

   

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a admumnistrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo Hay tres 

categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 
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> Costo amortizado. Los activos que se mantienen para e cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en olras gananciast(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan corno una partida separada en elestado 
de resultados 

o Valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los activos que se rnantienen para 
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 

los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los 
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica desde patrimonio a resultados y se reconocen en otras 

ganancias/(pérdidas) Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presenten en otras gananciasA(pérdidas) y los gastos por deterioro 
se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados Una 
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor 

razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados. Los activos 

financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la 

finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos 
se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía 
comprenden el “Efectivo”, "Inversiones temporales”, las "Cuentas por cobrar comerciales,” las "Cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de situación 

financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e 
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo 
amortizado por el método de interés efectiva menos la estimación por deteriora, 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de vehículos y 
repuestos en el curso normal del negocío. Las cuentas por cobras comerciales cuentan con un promedio 

de cobro de aproximadamente 90 días. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las 
condiciones de crédito habituales 
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Reconocimiento y baja de activos financieros - 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortízado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodología 

de deterioro aplicada está sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito 

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compañía aplica el método simplificado permitido por la NIIF 
-9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la 
medición Inicial de la cuenta por cobrar. 

Pasivos financieros - 

Clasificación, reconocimiento y medición - 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 

clasifican, según corresponda, como: () pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado, Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones 
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las "Cuentas por pagar a compañías relacionadas” y las 
“Otras cuentas por pagar.” Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable 
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción. 

Obligaciones financieras - 

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos 
en la transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier 
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de la 
transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirán. En este caso 
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba. 

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación financiera. 
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Cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por 
pagar - 

Las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por 
pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de 
los negocios, Las cuentas por pagar se clasifican corno pasivos corrientes sí el pago se debe realizar 

dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los 

inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos 
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribubles a los 
inventarios, Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad; los inventarios de repuestos y 
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
gastos de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo los impuestos no recuperables, 

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración de la 

Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la 
utilización y comercialización. 

Activos por impuestos corrientes 

Corresponden principaimente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la fuente efectuadas 
por sus clientes, las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y ho cuentan con derivados 
implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado, Ver Nota 12. 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como gasto 
en el estado de resultados integral, en base al análisis de recuperación o compensación de cada una de las 
cuentas por cobrar. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capítalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 

hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
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corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos, 

La deprectación de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en su vida útil estimada y 

considera su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han identificado 
componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre 
de los estados financieros 

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro 
de valor acumulado; cuyo efecto se registrará en el estado de resultados integral del período. 
Las vidas Útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

    

Equipo de computación 3 

Muebles y enseres 10 

Vehiculos 5 

Maquinarias y equipos 10 

Otros Equipos 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los Intereses y otros costos de endeudanuento se capitelizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un bempo 

prolongado para que esté histo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un 
año. Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 no se han activado costos de endeudamiento, 

Activos intangibles 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortización 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el 
método de línea recta. La vida Úbl estimada y método de arnortización son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Se estima que los valores residuales de todos los activos intangibles de la Compañía son igual a cero, 

A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles Usadas en el cálculo de 
la amortización. 
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5 Licencias y software 

Deterioro de activos no financieros (propledades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación y a amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se 

producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos conmesponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su 
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles 

más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para verificar posibles reversiones del deterioro, 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha 

identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no finarcieros 

Otros activos 

Representados por garantias entregadas por concepto de arriendo de oficinas mantenidos en los 
registros contables en función de los contratos suscritos. 

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patamonio. En este caso el impuesto también se recoroce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio 

impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a fa renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias Vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si Jos accionistas finales de la Compañias están domiciliados en 
paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 25%) si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente 

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de 

las cifras reportadas el año anterior sobra el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0 4% de los ingresos gravables y 0 4% de los activos. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este último 
constituye el impuesto a la renta defmitivo, el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas 
una devolución, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año. 

En el año 2019, la Compañía generó una pérdida tributaria, por lo cual no reconoció pago por Impuesto a 

la renta. En el año 2018, el impuesto pagado fue el impuesto causado, determinado con una tasa del 

25% 

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en.los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas . 

tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 

pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Beneficios sociales 

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 

corresponden principalmente a: 

i) Vacaciones. se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base 
devengada. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

iii) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al lESS - Instituto Ecuatoriano 

de Seguridad Social, fondos de reserva, etc. 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compañía tiene un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento 

del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 
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La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 

descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4 21% (2018: 4.25%) anual equivalente a la 
tasa determinada por referencia a la de los rendimientos de mercado de bonos corporativos de alta calidad al 
final del período de reporte, cuya evaluación a profundidad debe ser efectuada a nivel de moneda, y no a 
nivel de país. Por lo tanto, la tasa de descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de 
los Bonos Corporativos de Alta Calidad en Estados Unidos de América; que están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 

térmmos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

- Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento: tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a la cuenta de otros resultados integrales en el periodo en el que 
surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Ai cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando. (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los 

estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos o 
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA, 
(CE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. 

Venta de bienes 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
econórnicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la 
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, nia mantener un control 
sobre los mismos. 
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Las ventas de vehículos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha 
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los chentes los han 
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada. La 
experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de 

dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histónca, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 

embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 

para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos. 

. Provisión por deterioro de cuentas por cobrar La Compañía aplica el enfoque simplificado de la 
NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisión de pérdida 

esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8 proporciona más 
detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fechade 

presentación. 

s Estimaciones de vidas útiles de muebles, equipos, mejoras y activos intangibles. Los cambios en 
circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que 
la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. Las determinaciones de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. 

. Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

      

1 La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros tales como. riesgo de 
mercado (incluye: riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y 
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de administración de 
riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 

trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a 
que las actividades con riesgo financiera de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de 

identificación, medición y control, 

Los departamentos de crédito y cobranza, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General Dichos departamentos 
identifican, evalúan y administran los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades 

operativas de la Compañía. La Gerencia proporciona guías y principios para la administración general del 
riesgo, así como las políticas para cubnr áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el 
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentración y el riesgo de uso de instrumentos 
financieros para la inversión de excedentes de liquidez. 

Riesgos de mercado 

El objetivo de la Administración es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables 
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones. 

Riesgos de mercado - 

y concentración. 

  

0 Riesgo de prec 

Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de 
sus productos, Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han variado 

considerablemente en los últimos años; sin embargo, se determinan principalmente por factores de 
mercado de oferta y dernanda y no tienen regulación por parte del Gobierno. Así mismo, los 
precios de los productos de la Compañía pueden estar mfluenciados por la estrategia del gobierno 
de reducir importaciones a través de cupos de importación o incrementando la carga impositiva y 

arancelaria a los productos que la Compañía comercializa. 

No obstante el hecho de que la Compañía tiene una posición nueva en la industria de 
comercialización de vehículos y al ser los principales factores competitivos el precio, calidad, 
servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio adecuado, sumada a la 

calidad de los productos ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y un servicio de posventa 
certificado con altos estándares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en precio 
Los precios determinan en función de los costos de importación más el margen requerido por los 
inversionistas, este precio de venta es monitoreado por el área de Marketing de la Compañía para 
saber sí es aceptado o na por el mercado objetivo de ser el caso, se comercializa el producto, caso 
contrario se negocta con fábricas y en última instancia se deja de importar y se sustituye con otro 
adecuado en precio y calidad por el cliente potencial 
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Riesgo de fasa 
    

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento 

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañla al riesgo de 
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compañía rnaneja el riesgo 
manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija 

Riesgo cambiario 

La operación en Ecuador opera en el ámbito internacional pero no está expuesto a riesgo de tipo 

de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones . 
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, están en dólares de los Estados Unidos de 

América, que es la moneda oficial del país. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de adrninistración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de cartera y 
finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones disponibles para la venta y 
en cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes de clientes y certera vendida 

con responsabilidad o recurso 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las 

inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo 
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones deben ser 
como mínimo de “A” 

Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes condensada, analiza la calificación de riesgo 
crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado en su antiguedad y vencimientos. 
Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el 

cormportamiento de pago histórico de los clientes, antigdedad, actualización de datos, entre otros 
factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada 
cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas 

La Compañía establece una provisión para deterioro de los valores que representan su estimación de las 
pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Esta provisión 
se determina en base a una evaluación específica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente 

significativa. La Administración considera que, dado el análisis de clientes, historial crediticio, nivel de 
garantías, manejo de las políticas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo. 

Riesgo de liquidez 

La puncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales 
Para administrar ta liquidez de corto plazo la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
período de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los 
planes de financiamiento futuros de la Compañía 
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La Administración es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como ta gestión de 
liquidez de la Compañía. Yangtsé Motors S.A. maneja el riesgo de liquidez mediante los flujos 

provenientes de sus operaciones ordinarias. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la compañía remanentes a la 
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el 
cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de 1 año Más de 1 año 

2019 - 

Obligaciones Financieras 2,286,410 4,829,445 
Cuentas por pagar comerciales 3,811,100 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 65,038 - 

31,145 - Otras cuentas por pagar 

Total 6,194,293 4,829,445 

Menos de 1 año Más de 1 año 

2018 

Obligaciones Financieras 2,000,000 5,194,445 

Cuentas por pagar comerciales 299,688 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 121,093 - 

Otras cuentas por pagar 34,274 - 

Total 2,455,055 5,194,445 

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del riesgo de liquidez, 
al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene líneas de crédito abiertas con Banco Bolivariano S.A. 
y Banco Santander. Ver Nota 14 

Riesgo de capitalización 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio, 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes" 

      

2019 2018 

Obligaciones Financieras 7,115,855 7,194,445 

Cuentas por pagar comerdales 3,841,100 299,688 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 65,638 321,093 

Otras cuentas por pagar 32,119 34,274 

Menos efectivo (831,442) (1,392,379) 

Deuda nela 10,193,270 6,257,121 

Total patrimonio 1,186,586 2,063,629 

Capital total 11,472,856 8,320,750 

Rato de apalancarmento : 0% 75% 

Al 31 de diciembre del 2019, el nivel de apalancamiento se incrementa, principalmente, debido la 
contratación de un crédito con Banco Bolivariano para ser utilizado en la operación de fa Compañía y el 
crédito que Changán China otorgó a través de la negociación de compra de vehículos 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 

de cada ejercicio: 

2018 
  

nte      
831,442 - 1,392,379 
  

    

  

  

  

  

  

Inversmones temporales - 10,022 

Cuentas por cobrar cornerciales 38,619 - 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 1,950,373 - 1,994,244 - 

Otras cuentas por cobrar 37,431 - 39,035 - 

2,547,365 - 2,081,920 - 

Total activos financieros 3,378,807 - 3,474,299 - 

amortizado 

Obligaciones financieras 2,286,410 4,829,445 2,000,020 5,194,445 

Cuentas por pagar comerciales 3,811,100 - 299,688 - 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 65,53 “ 121,083 - 

Otras cuentas pos pagar 32,119 - 34,274 - 

Fotal pastos financieros 6,185,267 4,829,445 2,455,055 5,194,445 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, obligaciones financieros y cuentas por pagar se aproxim: 
al valor razonable, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2019 2018 

Bancos 831,142 1,391,879 

Efectivo - : 300 500 

831,442 1,392,379 

INVERSONES TEMPORALES 

La clasificación de inversiones es como sigue. 

Tasa de Interés Dias Plazo 2019 2018 

Banco Internacional S A 5.50% 2-ene-20 507,510 - 

ANEFISA Adminislradora de Fondos y Fideicomisos 481% - 10,499 10,022 

FIDEVAL SA Administradora de Fondos y Fideicomisos 476% - 2,013 - 

520,022 10,022 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 
2019 2018 

Por venta de vehículos 39,916 38,996 

39,916 38,996 

Menos - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (1) (377) (377) 

39,539 38,619 

La antiguedad de las cuentas por cobrar a clientes no son mayores a un año y la composición es la 
siguiente: 

  

2019 % 2018 Eg 

De 0 a 30 días 10,732 27% 697 2% 

De 31 a 90 días 3,890 10% 122 0% 

De 91 a 180 días - 0% 23,299 60% 

De 181 a 360 días - 0% 14,878 38% 

Más de 360 25,294 63% - 0% 

39,916 100% 38,996 100% 
  

(1) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Utilización de provisión 

Saldos al fin del año 

(877) 

(377) 

2018 

(377) 

(877) 

La Administración considera que no es necesaria la provisión para cuentas incobrables, pues la 
mayoría de transacciones comerciales se efectúan con compañias relacionads y no existe riesgo 
de incobrabilidad 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía 

a) Transacciones 

Venta vehículos 

Automotores Carlos Larrea Cía Ltda 

Venta repuestos 

Casabaca S A. 

Automotores Carlos Larrea Cía Ltda 

Venta activo fijo 
CasabacaS A 

Gastos de servicios administrativos 

Casabaca S A. 
Automotores Carlos Larrea Cía Ltda 

Préstamos recibidos y cancelados 
CasabacaSA (1) 

Gastos Financieros 
Casabaca SA 

Gastos Admirustrativos 
Casabaca S.A 

Gastos Manterumiento 
Casabaca S A 

Relacion 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Relación 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
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2019 

3,430,835 

15,444 
8,395 

23,839 

  

_ 2,600,000 

79,662 

33,295 

2018 

3,004,457 

5,250 
4,454 
9,704 

35,196 

473,331 

473,331 

2018 

6,020,000 

181,804 

240,444 

51,026
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(1) Corresponde a dos préstamos que la Compañía mantuvo con Casahaca, mismos que fueron 
fiquidados en las fechas de vencimiento acordadas, el detalle es corno sigue. 

Fecha Vencimiento Tasa nominal anual Capital Inicial 
    

2019 

Préstamos Fecha Inicia! 

Casabaca S A 2-Jan-19 

Casabaca S.A. 19-Aug-19 

Casabaca S.A 13-Mar-19 

Préstamos Fecha imuaal 

Casabaca 5.4. 2-Jul-18 

Casabaca S.A. 31-May-18 

CasabacaS A 6-Apr-18 

Casabaca 5 A 26-Jun-18 

Casabaca S A. 14-Mar-18 

Casabaca S.A. 3-May-18 

Casabaca S.A 13-Jun-18 

Casabaca S A. 11-May-18 

Casabaca S A 21-Aug-18 

Casabaca S A. 17-May-18 

Casabaca S.A. 15-Mar-18 

Casabaca S.A. 9-Apr-18 

Casabaca S A 17-Apr-18 

Casabaca S.A 6-Apr-189 

b) Saldos 

  

Automotores Carlos Larrea Cia Ltda, 

Casabaca SA 

Nexumcorp S A, 

Nexumcorip $ A 

Automotores Carlos Larrea Cía. Ltda. 

Casabaca SA 

NexumcorpS A 

2-Mar-19 

18-Sep-19 

12-May-19 

Fecha Vencimiento 

5-Nov-18 

5-Oct-18 
15-Qct-18 
5-Nov-18 

14-Apr-18 

2-Julte 

26-Jun-18 

7-Nov-18 
5-Nov-18 
13-Nov-18 

15-Apr-18 

8-Jun-18 

15-Oct-18 
15-Oct-18 

Tipo de transacción 

Ventas de inventario 

Ventas de inventario 

Ventas de inventario 

Otros 

Proveedores en general 

Proveedores en general 

Proveedores en general 
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8 50% 1,500,000 

9 00% 600,000 

9.00% 

  

nominal anual Capital inicial 

  

8.50% 1,600,000 
8.50% 1,200,000 
6.00% 660,000 
6.50% 400,000 
8.50% 320,000 
6.50% 300,000 
8 50% 300,000 
6.50% 300,000 
8.50% 300,000 
6.50% 200,000 
8.50% 150,000 
6 50% 
E 50% 
8.00% 

2019 2018 

280,271 425.625 
1,096 3,935 

1,596,530 1,564,684 
72,476 - 

1950,373 1004244 

6,468 8,849 
20,934 87,500 

38,236 44,744 
85,638 121,093
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YANGTSÉ MOTORSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que es la Gerencia General y principales 
ejecutivos. Á continuación, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2019. 

  2018 2018 

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 305,647 169,656 

Bonos 114,026 5,450 

Beneficios sociales a largo plazo... 5,780 1.429 

Total 

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición de otras cuentas por cobrar 

2019 2018 

Empleados 9086 2.048 

Otras cuentas por cobrar ($)... 36,52: 36,287 

37431, 39035 

(1) Corresponde principalmente a intereses facturados por el crédito que Changan China da a la 

Compañía por la compra de inventarios 

INVENTARIOS 

Composición: 

2019 2018 

Vehículos 2,144,004 1,763,512 

Repuestos 446,113 220,263 

importaciones en tránsito - vehículos 4,157,897 3,070,260 

importaciones en tránsito - repuestos 37,005 89,231 

6.784.819 

  

Por la naturaleza del negocio y considerando que la Compañía mantiene en el mercado pocos años, la 
Administración considera que no ha sido necesaria la provisión por obsolescencia de inventarios. 
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YANGTSÉ MOTORSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

12, IMPUESTOS 

a) Composición de impuestos corrientes: 

2019 2018 

Impuesto al Valor Agregado IVA 994,238 

Retenciones en la fuente de ¡VA 55,563 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 119,036 

168,937 

2019 2018 
Por pagar. 

Impuesto al Valor Agregado IVA - 185,780 

Retenciones en la fuente de ¡VA 8,272 9,775 

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 26,270 13,296 

32,542 208,851 

hb) Impuesto a la renta 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

La composición del Impuesto a la renta es la siguiente: 

  

     

  

2019 2018 

impuesto a la renta corriente “ (53,070) 

Impuesto a la renta diferido (253,704 
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YANGTSÉ MOTORSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación tributaria - contable 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciernbre 
del 2019 y 2018 

  2019 2018 

(Pérdida) Utlidad antes de la parteipación de los trabajadores en las utilidades y el (3,120,156) 42,200 
impuesto a la renta 

Menos - Participación de los trabajadores - (4,83% 

(Perdida) Utlidad antes del impuesto a la renta (1,120,156) 27387 

Más - Gastas na deducibles (1) 331,005 

Menos - Deducciones adicionales (2) (196,141) 

  

Base tributaria (1,014,806) 

Tasa impositiva 25% 

Impuesto a la renta 

Anticipo mínima de Impuesto a la renta - 

Impuesto a ta renta definitivo 

Anticipo pagado - 

  

   

Crédito tubulario 177,910 

impuesto a la renta por pagar . (177,910) 

Crédito tributario años anteriores a (139,03 - 

   Crédilo irnbutario por impuesto a la renta por cobrar (296,946) 

(M) Corresponde principalmente a los costos y gastos no sustentados en los comprobantes de venta 
autorizados por el Reglamento de Comprobantes de Venta y de Retención, referencia al artículo35 
del Reglamento para la aplicación de la Ley del Régimen Tributario Interno, numeral 7. 

(2 Enel2019 la Compañía tomó como deducción especial el gasto por incremento neto de empleos, 
en referencia al artículo 10 de la Ley del Régimen Tributario interno, numeral 9 

impuesto a la renta diferido 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2018 25,908 

Cargo en resultados (16,298) 

Al 31 de diciembre del 2018 9,510 

Cargo en resultados 253,701 

AI31 de diciembre del 2019 A 263,311. 
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YANGTSÉ MOTORS55.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

  

  

  

  

Activos 

Jubilación Amortización 

patronal y 4 . Total 
desahucio (1) pérdidas fiscales 

Saldo al 1 de enero del 2018 - 25,908 25,908 

Movimiento del año 1,393 (17,891) (16,298) 

Al31 de diciembre de 2018 1,393 8,217 4610 

Movimiento del año - 253,701 253,701 

Al 31 de diciembre de 2019 1,393 261,918 263,311 
  

Situación fiscal 

Los años 2017 y 2019 (a partr de la fecha de declaración anual del impuesto a la renta) están sujetos a 
una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
rernita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto 

acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo) Se 
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de ¡unio del 2020 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare les operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de 
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales 
están exentos de la referida normativa 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha llegado a los montos establecidos en el párrafo 
anterior, por lo gue no está obligada 4 presentar el estudio integral de precios de transferencia 

Salvaguardas 

Los vehículos a partir de enero del 2018 deben cumplir con emisiones EURO lH señaladas en la NTE 
2204 2018 publicada en el Registro Oficial No. 919, referentes a la Gestión ambiental, are, vehículos 
automotores, límites permitidos de emisiones producidas por fuentes móviles terrestres que utilizan 
gasolina. 

Adicionalmente, de acuerdo al Registro Oficial 115 publicado el 8 de noviembre del 2018, los embarques 
de vehículos y repuestos realizados a partir del 13 de novembre de! 2018 pagan la tasa de control de 10 

centavos 
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YANGTSÉ MOTORSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la "Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No 111 Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes 

Se elimina el anticipo obligatono de impuesto a ta Renta, este podrá anticiparse detorma voluntaria, y 
será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 

- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos. entré 1 y 5 millones impuesto del 0,10%, entre 5. y 10 millones Impuesto del 0,15%, y, * 
más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 

tributario, ni corno gasto deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante los 
años 2020, 2021 y 2022. 

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente 
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías aseguradoras yentidades 
de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la 
utilidad antes de la participación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal 

- Se incluye un nuevo tratarniento tributario para la distribución de dividendos, Se considera corno 

ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos a 
sociedades residentes en Ecuador. 

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta Único en base a 
una tarifa progresiva del 0% al 1 8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 

exportadores, 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficianos de tal 
provisión. 

Se entiende por donucilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que 
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los 
activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus respectivos estatutos o 
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados 

como sucursales. agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Único de Contribuyentes, 
conforme la información reportada por el Servicio de Rentas Intemnas. 

La Administración de la Compañía, luego del análisis efectuado considera que estas medidas no tendrán 
impacto en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. 
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16. 

a) 

YANGTSÉ MOTORSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR FAGAR COMERCIALES 

Composición: 

2019 2018 

Proveedores locales (1) 437,725 

Proveedores del exterjor (2) 3,373,375 

Total    
(M. Corresponde principalmente a cuentas por pagar con Rivas Publicidad Y-R S A; quienpresta 

servicios por promoción y publicidad 

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar con Changan China, quien a partir de agosto del 
2019 otorgó plazos de crédito tras una negociación con la Administración de Yangtsé Motors S A., 
ya que todos los pedidos anteriormente eran pagados al contado, El período de crédito otorgadoes 
de 90 días plazo y se maneja una tasa de interés de 2 18% a2 20%. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición de los beneficios sociales Corrientes 

  
  

  

    

  

  

Pagos, 

utibzaciones y 

otros 
2019 Saldo inicial incrementos rnovimientos Saldo final 

Pasivos corrientes: 

Beneficios a empleados (1) 31,190 (133,552) 138,337 26,405 

31,190 (193,552) 138,337 26,405 

2018 

Pasivos corrientes: 

Beneficios a empleados (1) 6,387 115,700 (140,503) 31,190 

6,387 115,700 (140,503) 31,190 
  

(Incluye principalmente décimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva 
y aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Composición de los Beneficios sociales No Corrientes 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
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YANGTSÉ MOTORSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Jubilación Desahucio Total 

2019 2018 2019 2018 2019 2018 

Al1 de enero 19,816 - 3,048 - 22,864 - 

Costos por sorvicios corrientes 7,302 6,381 2,884 1,437 10,186 7,818 

Costos por intereses 843 871 128 26 971 897 

Pérdidas/(ganancias) actuariales 8,099 12,564 2,490 1585 10,589 14,149 

A 31 de diciembre - 36,060 19,818 8,550 3,048 44,610 22,884 
  

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes. 

  

  

Jubilación Desahucio Total 

2019 2018 - 2018 2019 2018 
2019 

Costos por servicios corrientes 7,302 6,381 2,884 1,437 10,186 7,818 

Costos por Intereses 843 871 128 26 971 897 

A 31 de diciembre 8,145 7,252 3,012 1,463 11,157 8,715 
  

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes: 

  

  

Jubilación Desahucio Total 

2019 2018 2019 2018 2019 2018 

Pérdidas/(ganancias) acluariales 8,099 12,564 2,490 1,585 10,589 14,149 

A 31 de diciembre 8,099 12,564 2,490 1,585 10 589 14,149 
  

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes 

2019 2018 

Tasa de descuento 421% 4.25% 

Tasa de incremento salarial 300 300 

Tasa de rotación 11.80% 11 80% 

Tasa de mortalidad e invalidez (t) TM IESS 2002 TMIESS 2002 

Antiguedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social en el año 2002. 
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(Expresado en dólares estadouniderises) 

Anpálisis de sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuaniales relevantes a la fecha del estado 
financiero, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación 
por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación: 

Jubilación 

    
Tasa de descuento 
Varación OBD (tasa de descuento + 0 5%) $-3,101 $-343 

impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) -2% -4% 

Wariacion OBD (tasa de descuento - O 5%) $53,416 $379 

impacto % en el OBD (tasa de descuento - O 5%) 2% 4% 

Tasa de incremento salarial 

Vanación OBD (lasa de incremento salarial + 0 5%) 53,493 $412 

Impaclo % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 10% 5% 

Vanación OBD (tasa de incremento salarial - 0 5%) $-3,194 38-377 

Impacto % en el 08D (tasa de incremento salana) - 0 5%) DM 4% 

Rotación 

Variación OBD (Rotación + 5%) $-1,518 $403 

impacto % en el OBD (Rotación + 5%) de 5% 

Vanación OBD (Rotación - 5%) $51,582 $-384 

Impacto % en el OBO (Rotación - 5%) 4% dh 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 2,300,000 y 
800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una Las acciones de la Compañía no presentan 

restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital, La Compañía no cotiza sus acciones 
en la bolsa de valores 

Un detalle de la composición accionaria es como sigue" 

  

  

2019 2018 

Accionista Capital Parli Capital Participación — Participación 

Corpcedro Holding S A 920,000 40.00% 920,000 40.00% Ecuador 

Vazpio SA 751,827 32 69% 751,827 32 69% Ecuador 

Automotores Carlos Larrea Cía Lida 460,000 20.00% 460,000 20 00% Ecuador 

Vapcoiporación Cía Ltda 89,070 3.37% 89,070 387% Ecuador 
Holding In Ferle Holferie S.A 33,279 1.45% 33,279 145% Ecuador 

Alcazardhold S.A 26,324 1.14% 26,324 114% Ecuador 

Mvemanagement Cía Ltda 10,441 045% 10,441 0.45% Ecuador 

Gvcholding S A. 5,547 0 24% 5,547 0,24% Ecuador 

Juan Fernando Vasquez Malo 3,512 045% 3,512 2.15% Ecuador 
  

2.300.000 100% —2300,009 100% 
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Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 

registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas. 

INGRESOS POR VENTAS 

Vehículos 

Repuestos 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2019 - 

16,860,494 

414,264 
17,274,758 

2018 

15,974,163 

137,342 

16,111,505 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

Costo 

de los productos Gastos de Gastos de 

2019 vendidos administración venta Total 

Costo de los productos vendidos 14,636,082 - 14,636,082 

Gasto publicidad - - 1,165,093 1,165,093 

Honorarios - 618,978 - 618,978 

Sueldos y salarios - 458,034 - 458,034 

Impuestos - 87,555 - 87,555 

Gasto del personal - 86,380 - 86,380 

Depreciación - 46,694 46,694 

Seguros - 39,104 39,104 

Servicios Basicos 11,431 11,431 

Amorlización 891 - 891 

Otros Gastos - 812,440 - 812,440 

14,636,082 2,161,507 1,165,093 17,962,682 
  

Página 30 de 32



20. 

21. 

YANGTSÉ MOTORSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

Costo 

de los productos Gastos de Gaslos de 

2018 vendidos administración venta Tota) 

Costo de produclos vendidos 13,603,596 - - 13,603,596 

Gasto publicidad - - 823,520 823,520 

Honorarios - 461,728 - 461,728 

Sueldos y salarios - 337,114 - 337,114 

Depreciación - 30,150 - 30,150 

Seguros - 29,030 - 29,030 

Capacitación, uniformes - 45,598 - 45,598 

Impuestos - 6,884 - 6,884 

Servicios Basicos - 6,431 - 6,431 

Amortización - 693 - 693 

Otros Gastos - 465,129 - 465,129 

_ 13,603,596 1,382,757 823,520 15,809,873 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

2019 2018 

Ingresos financieros 154,486 39,607 

Gastos financieros (1) (668,991) (328,157) 

(514,505) (288,550) 
  

(1) Corresponde principalmente al interés generado por los préstamos mantenidos por la Compañía 
por US$514,504 (2018: US$145,827). 

CONTRATOS Y GARANTÍAS 

Acuerdo Comercial con Changán 

A partir de agosto del año 2019, Yangtsé Motors S.A. solicitó financiamiento directo a la fábrica de 
Vehículos Changan China, para lo cual establecen una tabla de lista de precios de cada modelo de 
vehículo en los cuales se va a aplicar diferentes tasas de interés como a continuación lo indica. 

  
Modelo Codigo de Modelo 100% TTFOB 10%TT+90 dlass 90% OA FOB Tasa de Interés 

STAR 5 PICK UP 1 AC 125 2P 4X2 TM SC5027XXYDA4 C3DS1 5,300 5,416 2,19% 

STAR 5 PICK UP COMFORT AC 1.25 2P 4X2 TM 5C01027DAA4 C3DS1 4,700 4,803 2.19% 

ALSVINAC 1 4 5P 4X2 TM SC7144BA5 B451 8,150 6,285 2.20% 

STAR 5 CARGO COMFORT AC 1 25 2P 4X2 TM SC5027XXYA4 E2D57 5,100 5,212 2 20% 

New CS15 LUXURY AC 1 5 5P 4X2 TM SC7159ADA5.PEH4001 7,761 7,931 2 19% 

New CS15 Elite AC 15 5P 4X2 TM SC7159ADASPEH3001 7,159 7,316 2,19% 

03835 LUXURY AC 16 5P 4X2 TA 5C7164DC5,E3851 8,575 8,762 218% 

CS55 LUXURY AC 1 5 5P 4X2 TM SC7155AABH5 S31ES2 11,820 12,078 218% 

CS55 LUXURY AC 1 5 5P 4X2 TM SC7155AABH5 531D52 11,820 12,078 218% 

CS55 LUXURY AC 1 5 5P 4X2 TA SC7155ABBH5 521E52 11,720 11,976 2,18% 

CS55 LUXURY AC 1 5 5P 4X2 TA SC7155ABBH5 521D52 11,720 11,976 2.18% 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus) La situación al final del 
año era que un número limitado de casos de un virus desconocido habían sido reportados a la 
Organización Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propagó a nivel mundial. 
La Compañía considera que este brote es un evento posterior que no genera ajuste a los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2019. Actualmente, la Compañía no puede evaluar el impacto total del 
virus COVID-19 en su posición financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, 
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compañía. 

En adición a | 

    

  

nancieros separados no se produjeron otros eventos que, en la opinión de la Administración 
4, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
mismos. 

nancier en el párrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de 
1 
   

CC 1715677017 

Contador No 17-1328 

Roo 
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