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1.2. 

YANGTSE MOTORS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Yangtsé Motors S.A. (La Compañía) es una subsidiaria de Corpcedro Holding S.A., constituida en el 

Ecuador a través de escritura pública, con fecha 30 de mayo del 2017. Su domicilio principal está en la 

ciudad de Quito. Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la 

comercialización de vehículos automotores, repuestos y talleres de servicios exclusivos de la marca 

Changan. 

La Compañía presenta como accionistas principales al 31 de diciembre del 2018 a: Corpeedro Holding 

S.A. con una participación accionaria dei 40%, Vazpro S.A, con el 32.89% y Automotores Carlos Larrea 

Cía. Ltda. con 20%, el 7.31% corresponde a accionistas menores. Ver Nota 16. 

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la Compañía alcanza 11 empleados (2017: 4 
empleados), que se encuentran distribuidos en las distintas áreas de la Compañía. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 

Compañía. 

Situación económica del país 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 

recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 

endeudamiento del país, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 

economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 

entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, 

incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 

financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 

iravés de organismos internacionales y goblemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, 

reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asl también 
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han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y fomentar las 

inversiones del sector privado de la economía. 

La Administración de la Compañla considera que la situación del país ha originado varios efectos en sus 

operaciones, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuración de proceso 

con el fin de ser más eficientes con menos recursos Adicionalmente, se han mantenido los precios de 

venta con un mínimo incremento para poder captar más clientes y tener una mayor incursión en el 

mercado. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorización del Gerente 

General de la Compañía con fecha 12 de marzo del 2019 y posteriormente serán puestos a 

consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Tal como lo reguieren fas NTF, estes políticas han sido diseñadas en función a las NHF 

vigentes al 31 de diciembre del 2018, emitidas por el lASB (International Accounting Standard Board), 

traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en 

estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 

internacionales de Información Financiera (NIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 

adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales, 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio ciel costo histórico. La preparación de los 
estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañta. 

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a 
ía subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

2.11 Nuevos pronunciamientos contables 

Adoptadas por fa Compañía



La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 

informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

La Compañia al cambiar sus políticas contables no requirió realizar ajustes retrospectivos siguiendo la 

adopción de la NUF 9 y la NHF 15 ya que los efectos originados por el cambio de estas normas no fueron 

materiales. Esto se revela en la nota 2.15. la mayorla de fas otras modificaciones no tuvieron impacto 

material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten 

significativamente los periodos actuales o futuros 

Aún no adoptadas por la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a 

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con 

anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir 

de las fechas indicadas a continuación: 

Apiicación obligatoria para 

  

Nonma Tema ejercicios iniciados a panirde: 

NIC 12 Aclara que elimpuesio sobre ta renta de los dividendos sobre instrumentos financieros 

clasificados como caplial deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las 1de enero 2019 

transacciones o eventos pasados que generaron utilidades disirbuibles (Mejoras anuales ciclo 

NIC 18 Actaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios 1deenero 2019 

delínidos 

NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado 

comespondiente esté lislo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos ide enero 2019 

generales. (Mejoras anuales ciclo 2075-2017) 

NIC 28 Aclaración sobre elregístro alargo plazo de una inversión que ño esta aphicando el vator de enero 2019 

patrimonial proporcional 

NIF 3 Aclara que oblener controide una empresa que esuna operación conjunta es una adquisición 
: 1de enero 2019 

poretapas Mejoras anuales ciclo 2015-2017) 

NiF 9 Enmienda a la NIF 2 Instrumentos fnanciesos) selacionada con las compeñsaciones negalivas ¿de enero 2018 

de Clertas condicionesda pagos adelantados 

NHR +4 Aclara que sobre la pane que obllene el control conjunto de una empresa que conslituye una 

operación conjunta no debe volvera medirsu participación previamente manlenida en la 1de enero 2019 

Operación conjunta. ¡Mejoras anuales ciclo 2015-2017) 

NUF 16 Publicación de la norma “Arendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo la NUF 15 

praclicamenie en lodos los coniratos de anendamientos deberán reconocer un "activo por 1de enero 2019 

derecho de uso” y un pasivo por arrendamiento. 

CINUF 23 Interpretación que clañífica elreconocimiento y medición de las ncerdidumbres sobre cienos 
, A z Ara . , ide enero 2019 

tralarmientos de impuesto a la renta y ebuso de la NIC 92 y no ls NIC 37 para la conlablización de 

NIC ty NIC3 Modilicaciones para aclarar el concegto de matenialidad y alineado con eiras modificaciones tde enero 2020 

NIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio ide enero 2020 

NNF 17 Narma que reemplazará a la NúF 4 "Contratos de Seguros”. ide ener 2024
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La Compañia estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NiC y NIF y las nuevas 
publicaciones antes descrifas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio de su aplicación inicial. 

En relación a la NE 16, la Administración informa que, con base en una evaluación general, para el año 

de adopción, existirá un impacto moderado de aproximadamente US$82,000 con afectación a sus activos 

netos por concepto de arrendamiento de sus oficinas, que mantiene 47 meses de vida contractual, 

Moneda funcional y moneda de presentación 

(b) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 

económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 

de la Compañía. Á menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y 

entidades relacionadas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a 
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten 

del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto 
cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de 
efectivo. 

E
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2.3 

2.4 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos 

originales de tres meses O menos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

Desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 

» Valor razonable con cambios en resultados 

  > Valor razonable con cambios en otros resu 

s Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende dei propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 

determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tormando en 

consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, asi como los 

términos contractuales de flujo de efectivo, 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 

embargo, en el caso de un activo financiero que ho sea a valor razonable a través de resultados (WR- 

resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 

financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 

registran en resuliados del ejercicio, 

- Instrumentos de deuda



Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 

corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 

Compañía a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres 

categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 

intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 

se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 

Cualquier ganancia O pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 

resultados y se presenta en otras gananciasH(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado 

de resultados. 

. Valor rezonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para 

el cobro de fiujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 

los flujos de efectivo de los activos representan Únicamente pagos de principal e intereses, 

se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los 

movimientos en el valor en libros se reconocen a través de OR], excepto por e 

reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 

ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 

produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 

reconocida en OR] se reclasifica desde patrimonio a resultados y se reconocen en otras 

gananciaskpérdidas). Los ingresos por Intereses de estos activos financieros se incluyen en 

ingresos financieros utilizando el método de tasa de interes efectiva. Las ganancias y 

pérdidas cambiarias se presentan en otras gananciasfíperdidas) y los gastos por deterioro 

se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

Valor razonable con cembios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 

costo amortizado o VR-OR! se miden a valor razonable a través de resultados. Una 

ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor 

razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 

en otras gananciasK(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

Ai 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 

categoría de activos financieros medidos a! costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
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2.5 

son actos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 

un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 

contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no 

corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el "Efectivo y 

equivalentes de efectivo,” las "Cuentas por cobrar comerciales ” las "Cuentas por cobrar a compañías 

relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de situación financiera. Los activos 

financieros a costo amortizado representan Únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen 

inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de 

interés efectivo menos la estimación por deteriora, 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos 

en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro 

de aproximadamente 90 días. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las 

condiciones de crédito habituales. 

Reconocimiento y baja de activos financieros - 

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 

ocurren, es decir, la fecha en la que ta Compañía se compromete a comprarivender el activo. 

Deterioro de activos financieras 

Para las cuentes por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método 

simplificado permitido por la NIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere 

gue las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean registradas desde el reconocimiento 

inicial de los mencionados activos financieros. 

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodología de 

deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

Pasivos financieros - 

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepción del bien o servicio.



Clasificación, reconociniento y medición - 

De acuerdo con lo que prescribe la NHF $, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 

clasifican, según corresponda, como: (1) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 

pérdidas, (Hi) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañia sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 

categoría de pasivos financieros ai costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones 

financieras”, "Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a compañías relacionadas” y las 

"Otras cuentas por pagar” Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable 

y posteriormente se miden a su costo amortizado, El costo amortizado incorpora los costos directamente 

atribuibles a la transacción. 

Obligaciones financieras - 

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos 

enla transacción Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier 

diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 

reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés 

efectivo. 

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de la 

transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirán. En este caso 

las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba. 

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 

incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la fecha del 

estado de situación financiera. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o 

servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 
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2.6 

clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 

se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amontizado Usando el 

método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 

inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los 

inventarios para reventa inciuye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos 

para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los 

inventarios. Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad; los inventarios de repuestos y 

accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el 

precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, 

distribución y otros relacionados directamente con la venta. 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se 

registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se 

considera tembién los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia 

técnica y productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios 

tienen una rotación menor a 90 días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los 

resultados integrales en el perlodo en que se causan. 

as importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 

importación. 

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración de la 

Compañía, en base a una evaluación de la antigledad de los inventarios y si se encuentran aptos para la 

utilización y comercialización. 

Activos por impuestos corrientes 

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la fuente efectuadas 

por sus clientes; las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados 

implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. Ver Nota 10.



2.8 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como gasto 
en el estado de resultados integral, en base al análisis de recuperación o compensación de cada una de las 
cuentas por cobrar. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 

deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 

adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 

capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan 

hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 

incurridos, 

La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útilestimada 

de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han 

identificado componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas 

útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 

cierre de los estados financieros. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades y eguipos se calculan comparando los ingresos 

obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro 

de valor acumulado; cuyo efecto se registrará en el estado de resultados integra! del perfodo. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Equipo de computación 3 

Muebles y enseres 109 

Vehículos 5 

Maquinarias y equipos 40 

Otros Equipos 10 

Las pérdidas. y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos 

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en los rubros "Otros 

ingresos operativos y Otros egresos operativos”. 
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2.8 

2.10 

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este 

es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 

la construcción de activos calificables. Un activo cafificable es aquel que requiere de un tiempo 

prolongado para que esté listo para su Uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un 

año. Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017 no se han activado costos de endeudamiento, 

Áctivos intangibles 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortización 

acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útlles utilizando el 

método de línea recta. La vida útil estimada y método de amortización son revisados al final de cada año, 

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

Se estima que los valores residuales de todos los activos intangibles de la Compañía son igual a cero. 

A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo de 

la amortización: 

ite Vida útil (en años] 

Licencias de Software 5 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican 

que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que 

el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 

cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe 

esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros 

incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso 

de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo 

si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El 

monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el 

monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. 
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2.42 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 

financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la 

Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2018 y 

2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

Otros activos 

Representados por garantías entregadas por concepto de arriendo de oficinas mantenidos en los 

registros contables en función de los contratos suscritos. 

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 

pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 

societaria de cada Compañía y su domiciliación especificamente, para los regimenes fiscales preferentes 

se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 25% (2017: 

22%), y en el caso de que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 

25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son 

reinvertidas por el contribuyente, Yangtsé Motors S.A. aplica el 25% después del análisis realizado, 

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es 

calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 

costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aciivos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto 

del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 

acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.La Compañla registró como gastos por 
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impuesto a la renta el impuesto causado. En el año 2017, generó una pérdida, por lo cual no reconoció 

como gasto impuesto a la renta, 

impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 

valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando fasas 

imbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 

pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad trbutana. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 

corresponden principalmente a: 

5 Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base 

devengada. 

10 Décimo tercer y décimo cuario sueldos; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

de Seguridad Social, fondos de reserva, elo. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compañía tiene un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio
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z 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará ai trabajador con el veinticinco por ciento 

del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 

misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anuaimente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 

(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 

presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 

descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% anual equivalente a la tasa determinada 

or referencia a la de los rendimientos de mercado de bonos corporativos de alta calidad al final del período 

de reporte, cuya evaluación a profundidad debe ser efectuada a nivel de moneda, y no a nivel de país. Por lo 

tanto, la tasa de descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos 

Corporativos de Alta Calidad en Estados Unidos de América; que están denominados en la misma moneda 

en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 

obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento: tasa de 

mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 

de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 

los supuestos actuariales se cargan a la cuenta de otros resultados integrales en el periodo en el que 

surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 

Compañía. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 

implicita, como resultado de eventos pasados, (1 es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los 

estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
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2.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos o 

servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA, 

¡CE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. 

Venta de bienes 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 

económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la 

entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes 

ala propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control 

sobre los mismos. 

Las ventas de vehículos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañia ha 

efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a Jos clientes, los clientes los han 

aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada. La 

experiencia acumulada de la compañia ha determinado que no existen devoluciones significativas de 

dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

Adopción de nuevas normas NIF 9 y NNF 15 — 

NIF S “Instrumentos financieros” — 

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, "Instrumentos Financieros: 

Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de 

clasificación: costo amortizado y valor razonable. 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 

para administrar sus activos financieros, así como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales 

de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo 

de negocio es mantener el activo financiero para oblener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) 

los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital 

(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 

razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 

mixto (cobrar y venden), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 

integrales (que podrán reciasificarse posteriormente a resultados). 
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Los instrumentos de patrimonto se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 

excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 

resultados). 

La NHF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por delerioro de activos 

financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un 

enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 

su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 

cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos 

financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 

comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 

comerciales de corto plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 

o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los 

flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribula durante la vida 

restante del instrumento, 

A131 de diciembre de 2018, la Compañla no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación 

de los nuevos requerimientos de la NiiF 9. En general, los activos financieros que se poseen como 

instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que 

mantiene la Compañia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 9 a los estados financieros. 

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 

Compañía no tuvo un impacto resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no 

modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos. 

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron 

cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, 

por lo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 

con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 

2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto por la aplicación de NIIFS. 
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La conciliación entre la clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIF 9, es como 

sigue: (1) "préstamos y cuentas por cobrar” para “Costo amortizado.” 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NUF 145 reemplazó a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, "Contratos de 

construcción” y diversas interpretaciones asociadas a! reconocimiento de mgresos. La nueva norma se 

basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un 

cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. 

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: 

(1) identificar los contratos con clientes, (11) identificar las obligaciones de desempeño, (11) determinar el 

precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de 

desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 

Los cambios clave comparados con la práctica anterior son: 

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben 

reconocer por separado. 

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 

incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, ete.), Se debe reconocer 

un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 

dicho ingreso no se revertirá en el futuro, 

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 

actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 

reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 

“ Se establece mayores requerimientos de revelación. 

La NHF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se 

tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva integra! con aplicaciones prácticas o el 

retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 

cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañia eligió el limo método mencionado. 

Como resultado de su aplicación, la Compañla no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NHF 15 

para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única 

obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente, 
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El reconocimiento de ingresos oculíe en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo 

cual generalmente es con la entrega de los bienes. 

Como resultado de la aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NE 15 podría requerirse modificar 

ciertos procesos internos actuales 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañfa se encuentran basadas en la experiencia 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 

embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 

para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañla y/o las que requieren 

un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los 

siguientes conceptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: Á partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica 
el enfoque simplificado de la NNF $ para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza 

una provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la 

Nota 2.4 proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas 

pérdidas en cada fecha de presentación. 

. Estimaciones de vidas Utiles de muebles, equipos, mejoras y activos intangibles: Los cambios en 

circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que 

la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en fas proyecciones de uso futuro de los activos. Las determinaciones de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. 

e Provisiones por beneficios a empleados: las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 

jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 

profesionales independientes. Ver nota 2.13. 
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4.1, 

S impuesto a la renta difendo: La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros tales como: riesgo de 

mercado (Incluye: riesgo de precio y concentración y fiesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y 

los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de 
riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 

trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a 

que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de 
identificación, medición y control. 

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos 
identifican, evalúan y administran los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades 
operativas de la Compañía, La Gerencia proporciona guías y principios para la administración general del 

riesgo, así como las políticas para cubrir áreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el 

riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el nesgo de concentración y el riesgo de uso de instrumentos 
financieros para la inversión de excedentes de Hquidez. 

Riesgos de mercado 

Riesgos de mercado - 

(0 Riesgo de precio y concentración: 

Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de 

sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han variado 

considerablemente en los últimos años; sin embargo, se determinan principalmente por factores de 

mercado de oferta y demanda y no tienen regulación por parte del Gobierno. Así mismo, los 

precios de los productos de la Compañía pueden estar influenciados por la estrategia del gobierno 

de reducir importaciones a través de cupos de importación o incrementando la carga impositiva y 

arancelaria a los productos que la Compañía comercializa. 

No obstante el hecho de que la Compañía tiene una posición nueva en la industria de 

comercialización de vehículos y al ser los principales factores competitivos el precio, calidad, 

servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio adecuado, sumada a la 

calidad de los productos ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y Un servicio de posventa 

certificado con altos estándares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en precio, 

Los precios determinan en función de los costos de importación más el margen requerido por los 
inversionistas, este precio de venta es monitoreado por el área de Marketing de la Compañia para 

saber sies aceptado o no por el mercado objetivo de ser el caso, se comercializa el producto, caso 
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4,3. 

4.4, 

contrario se negocia con fábricas y en última instancia se deja de importar y se sustituye con otro 
adecuado en precio y calidad por el ciente potencial. 

(1) Riesgo de fase de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo; 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento. 

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al desgo de 

tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compañía maneja el riesgo 
manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija. 

(1). Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de 

gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente los 
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los 

productos para fa venta para aquellos productos que son importados para su comercialización. 
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la 
estructura de precios adecuada. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de cartera y 
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones 

disponibles para la venta y en cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes de 

clientes y cartera vendida con responsabilidad o recurso. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las 
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto piazo, tienen calificaciones de riesgo 
independiente que denotan niveles de solvencia y fespaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser 
como minimo de "A". 

Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes condensada, analiza la calificación de riesgo 

crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado en su antiguedad y vencimientos. 
Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el 
comportamiento de pago histórico de los clientes, antigúedad, actualización de datos, entre otros 

factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada 
cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales, 

Para admúnistrar la liquidez de corto plazo la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
período de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los 
planes de financiamiento futuros de la Compañía. 

La Administración es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, as! como la gestión de 
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liquidez de ta Compañía. Yangtsé Motors S.A. maneja el nesgo de liquidez mediante los fujos 
provenientes de sus operaciones ordinarias. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la compañía remanentes a la 
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el 
cuadro son los flujos de efectivo no descontados, 

Al 34 de diciembre 2018 

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Obligaciones Financieras 

Total 

Al 34 de diciembre 2017 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Obligaciones Financieras 

Total 

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del riesgo de liquidez, 

Menos de 1 año Más de 1 año 

  

  

  

378,707 - 

76,348 - 

2,370,692 5,023,729 

2,831,747 5.023,729 

36,888 - 

1,790,046 - 

356,217 994,272 

2,233,191 654,272 
  

al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene líneas de crédito abiertas con Banco Bolivariano 

S.A. y Santander. Ver Nota 12. 
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4.5. 

54. 

Riesgo de capitalización 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

  

  

  

  

2018 20147 

Obligaciones financieras 7,194,445 918,667 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 378,707 86,888 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 76,348 1,790,046 

Menos efectivo y equivalente de efectivo : (1,402,401) (166,948) 

Deuda nela 5,247,099 2,626,683 

Total patrimonio 2,063,829 (170,298) 

Capital total 8,310,728 2,450,357 

Ratio de apalancamiento 73% 107%     

Al 31 de diciembre del 2018, el nivel de apalancamiento se incrementó, principalmente, debido la 
contratación de un crédito con Banco Bolivariano para ser utilizado en la operación de la Compañía. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 

de cada ejercicio: 2 

  

  

  

  

  

  

Al 31 de diciembre de 2018 Ai 31 de diciembre de 2017 

Comente No corriente Comente No corriente 

Activos financieros medidos al costo: 

Efeclivo y equivalentes de efectivo 1,402,401 - 196,948 - 

1,402,401 - 166,948 > 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,842 338 - 411,737 - 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 423,560 - 363,797 

2,071,868 - 778,535 - 

Total activos financieros 3,474,299 - 942,483 
  

bo
 

b
o



Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017 
  

  

  

Comente No corriente Comente No comente 

Pasivos financieros medidos al costo _amortizado 

Obligaciones financieras 2,000,000 5,194,445 305,556 611,111 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 378,707 86,888 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 76,348 - 1,790,046 - 

Total pasivos financieros 2,455,055 5,194,445 2,182,490 611,111 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de otros activos financieros y cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, 

cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compañías relacionadas, 

efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el 

corto plazo de estos iristrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

2018 2017 

Efectivo 1,391,879 166,444 

Bancos 500 504 

Inversiones mantendas hasta su vencimiento (1) 10,022 - 

1,402,401 166,948 
  

(1) Corresponde a un fondo de inversión de corto plazo CP — UNO002C mantenido a una tasa de 3.4%, 
en Administradora de Fondos y Fideicomisos Anefi, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 
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2018 2017 

  

  

Por venta de vehículos 1416 670 382,163 

Por venta de repliestos 8,902 3,923 

Por venta de exonerados 119,917 5,123 

Empleados 16,965 422 

Otras cuentas por cobrar 80,251 20,106 

1,542,715 411,737 

Menos - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (1) (TT) - 

1,642,338 411,737 
  

La antigúedad de las cuentas por cobrar a clientes no son mayores a un año y la composición es la 

siguiente: 

  

2018 % 2017 % 

De 0 a 30 días 4,541,622 94% 411,737 100% 
De 31 a 90 días 72,869 4% - 
De 91 a 180 días 13,390 1% - 
De 181 a 360 días 14,884 1% - 

1,642,718 100% 411,737 100% 
  

El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: P
S
 

ru m
r
 

o m
d
 Ál 2018 20   

Saldos al comienzo del año - 

Provisión del año 77 - 
Ubitización de provisión - 

Saldos al fin del año (377) - 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con 

compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de Compañías relacionadas a las Compañías 

con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

a) Transacciones 
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Relación 2018 Z017 

Venta vehículos 

Casabaca 5.A Relacionada - - 

Automotores Carlos Larrea Cía. Ltda. Relacionada 3,004,457 324,482 

Venta repuestos - 
Casabaca S.A. Relacionada 5,250 - 

Automotores Carlos Larrea Cía. Lida, Relacionada 4,454 3,502 

Casataca S.A. Relacionada 35,196 - 

Gastos de servicios administrativos 
Casabaca S.A Relacionada 291,470 

Préstamos por recibidos y cancelados 

Casabaca S.A. (1) Relacionada 5,020,000 

Gastos Financieros 

Casabaca S.A. Relacionada 181,904 - 

3,542,532 327,064 

Relación 2018 2017 

Gastos Administrativos 

Casabaca S.A. Relacionada 240,444 

Gastos Mantenimiento 

Casabaca S.A. Relacionada 51,026 

Capital 

impritsa S.A. Accionista - 400 

Corpaedro Holding S.A. Accionista 820,000 400 

Vazpro 5.4. Accionista 791,827 - 

Gwcholding S.A, Accionista 5,547 - 

Alcazardhold S.A. Accionista 26,324 - 

Mwemanagement Cía. Lida. Accionista 10,441 - 

Holding in Ferle Holferde S.A. Accionista 33,279 

Automotores Carlos Larrea Cía. Ltda. Accionista 460,000 - 

Juan Fernando Vasquez Malo Accionista 3,512 - 

Vapcorporación Cia. Ltda. Accionista 89,070 - 

591,470 800 

12,315,962 328,764 

(m Corresponde a préstamos que fa Compañía mantuvo con Casabaca en plazos que oscilan 

de 30 a 180 días, con una tasa promedio de interés anual del 6,749; los cuales se liquidaron 

en octubre y diciembre 2018 a través de créditos contratados con instituciones financieras. 

Ver Nota 12. 

Saldos
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Cuentas por cobrar. 

  

Automotores Carlos Larrea Cía. Ltda. Ventas de inventaria 425,623 353,397 

Casabaca S.A. Ventas de inventario 3,935 - 

impritsa S.A. Otros - 400 

29,580 363,797 
  

Cuentas por pagar. 

  

Automotores Carlos Larrea Cía, Ltda. Préstamos 8,850 460,000 

Corpcedro Holding 5.4. Préstamos - 889,998 

Vazpro S.A, Préstamos - 200,000 

Gvcholding S.A. Prestamos 5,547 

Alcazardhold S.A, Préstamos 26,324 

Mvemanagement Cla. Ltda. Préstamos - 10,441 

Vapcorporación Cia. Lida Préstamos - 89,070 

Holding In Ferle Holferle S.A. Préstamos - 33,279 

Casabaca S.A. Préstamos 67,498 75,387 

76,348 1,790,046 
  

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que es la Gerencia General y principales 

ejecutivos. A continuación, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 

ejecutivos principales de la Compañla durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2018: 

  

  

2018 2017 

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 169,658 23,044 

Bonos 5,450 4,150 

Beneficios sociales a largo plazo 1,429 3,218 

Total 176,535 30,410 
  

  

INVENTARIOS 

Composición:



10, 

10.1 

10.2. 

10.3, 

Vehiculos 

Repuestos 

Accesorios 

importaciones en tránsito - vehículos 

importaciones en tránsito - repuestos 

Total 

¡IMPUESTOS 

Composición de impuestos corrientes: 

impuestos por recuperar 

impuesto al Valor Agregado IVA 

Retenciones en la fuente de WA 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 

Impuestos por pagar 
impuesto al Valor Agregado [VA 

Retenciones en la fuente de IVA 

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 

impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

impuesto a la renta corriente 

impuesto a la renta diferido 

Conciliación tributaria - contable 

    

  

  

  

  

  

    

  

  

  

2018 2017 

1,763,512 500,010 
220,263 14,874 

3,070,260 891,760 

85,231 64,670 

5,139,266 1,571,314 

2018 2017 

994,238 74,573 
55,563 23,442 

119,036 6,512 
17168,837 104.527 

201 2017 

185,780 - 

9,775 1,710 

13,298 33,123 

208,851 34,833 

2018 2017 

(53,070) - 
(16,298) 25,908 

(69,368) 25,908 
  

A continuación, se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre 

del 2018 y 2017: 
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Utilidad (Pérdida) antes de la participación de los trabajadores en 

las utilidades y el impuesto a la renta 

Menos - Participación de los trabajadores 

Unhlidad antes (Pérdida) del impuesto a la renta 

Más - Gastos no deducibles (1) 

Menos - Deducciones adicionales (2) 

Base tributaria 

Tasa impositiva 

impuesto a la renta 

2018 

32,220 

(4,833) 
27,387 

381,005 
(195,111) 

212,281 

28% 

53,070 

2017   

(203,004) 

(203,004) 

99,372 

(103,632) 
22% 

(NM. Corresponde principalmente a gastos promocionales, los cuales superan los limites del 4%, a ser 

considerados como deducibles. 

(2) En 2018 la compañía tomó como deducción especial el gasto por incremento neto de empleos, en 

referencia al artículo 10 de la Ley del Régimen Tributario Interno, numeral 9, 

10.4. impuesto a la renta diferido 

El movimiento de la cuenta impuesto a la fente diferido es el siguiente: 

Aj 30 de mayo del 2017 

Cargo en resultados 

Ad 31 de diciembre del 2017 

Cargo en resultados 

Al 31 de diciernnbre del 2018 

25,908 

25,908 

(16,208) 

2,610 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

  

  

  

Activos 

Jubilación Amortización 
patronal y aa Total 

, as pérdidas fiscales 
desahucio (1) 

30 de mayo del 2017 - - - 

Movimiento del año - 25,908 25,908 

Saldo al 1 de enero del 2018 - 25,908 25,908 

Movimiento del año 1,393 (17,691) (18,298) 

Ai 31 de diciembre de 2018 1,393 8,217 9,610 
  

40.5. Situación fiscal



10.6. 

Los años 2017 y 2018 (a partir de la fecha de declaración anual del impuesto a la renta) están sujetos a 

una posible Escalización por parte de las autoridades tributarias, 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y 

remúta por parte de la empresa un Ánexo de operaciones con parles relacionadas siempre y cuando se 

hayan efectuado operaciones con sus compañlas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el 

mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 

transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 

empresas domiciliadas en paralsos fiscales y regímenes fiscales preferentes. El indicado estudio debe 

ser remitido hasta el mes de septiembre del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, 

exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 

ingresos y egresos. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha llegado a los montos establecidos en el párrafo 

anterior, por lo que no esta obligada a presentar el estudio integral de precios de transferencia. 

Salvaguardas 

Los vehículos a partir de enero del 2018 deben cumplir con emisiones EURO li señaladas en la NTE 

2204:2018 publicada en el Registro Oficial No. 919, 

Adicional, de acuerdo al Registro Oficial 115 publicado el 08 de noviembre del 2018; los embarques de 
vehículos y repuestos realizados a partir del 13 de noviembre del 2018 pagan la tasa de control de 10 

centavos. 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones 

generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 308, 

Las principales reformas que mtrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

. Exoneración del impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la 

generación de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 años), zonas no 

urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 años) y sectores fronterizos (por 15 años), siempre que la 

inversión se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicación de la Ley. 

. Exoneración del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generación de empleo neto, para 

industrias básicas en todo el país (por 15 años) y sectores fronterizos (por 20 años), siempre que la 

inversión se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicación de la Ley. 

. Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del 

pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor 

de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el 

Ecuador, No aplica exoneración si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en 

29



Ecuador, y, sí la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus 

beneficiarios efectivos. 

Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR del 28% a partir del año 2019. El 

porcentaje 25% se mantiene, as! como también el 22% para micro, pegueñas empresas, 

exportadores habituales. 

Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

Reducción tarifa IR en reinversión de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo 

ciencia, tecnología e innovación. 

El porcentaje de retención sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado será 

equivalente a la diferencia entre la máxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de 

IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de 

la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRi detecte que un contribuyente ha estado 

emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la 

prestación del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad maternal, 

directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se 

encuentren no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

Establece las condiciones para la exoneración de IR de microempresas. 

Disposiciones feferentes a deducción de jubilación patronal y desahucio, 

Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el sector de Economía Popular y 

Solidañía. 

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta 

de crédito o débito que paguen a no residentes deberán aplicar las retenciones correspondientes, 

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No, 336 del 27 de septiembre de 

2018, se reformó el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior 

del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario interno, estableciendo que las 

ociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o 

envien ingresos gravados a favor de personas ño residentes deberán efectuar la retención conforme las 

tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, límites y reguisitos, que 

establezca el SRi mediante resolución. 

Informe de Cumplimiento Tributario (IC), el SRI mediante resolución establecerá quienes son los 

contribuyentes obligados a presentar el ICT y definirá el alcance de la revisión del auditor. 
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Se permite la generación de impuesto a la renta diferido activo a partir del año 2018 por el gasto no 

deducible correspondiente a la provisión por jubilación patronal y desahucio el cual podrá ser 

utilizado únicamente al momento del pago por dichos conceptos. 
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13, 

14. 

Vencimientos no corrientes 

2019 

2020 

2021 

  

  

2018 2017 

- 333,333 
1,500,000 277,778 

3,694,445 - 

5,194,445 611,141 
  

(1) — Las tasas de interés que la Compañía mantiene en Banco Bolivariano son reajustables cada 
90 días según la tasa oficial del Banco Central del Ecuador más un componente fijo, 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

Proveedores locales (1) 

Proveedores del exterior 

Otras cuentas por pagar 

Total 
  

2018 2017 

360,351 59,898 

14,546 - 

3,810 18,990 

378,707 25,888 
  

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar con ¡PG Mediabrands S.A.; quien presta 
servicios por promoción y publicidad, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Año 2018 

Pasivos corrientes: 

Beneficios a empleados (1) 

Año 2017 

Pasivos corrientes: 

Beneficios a empleados (1) 

  

  

  

  

Pagos, 

utilizaciones y 

otros 

Saldo inicial incrementos movimientos Saldo final 

8,387 115,700 (140,503 31,190 

8,387 115,700 (140,503 31,190 

- 12 (8,925) 8,387 

- 1312 (8,925) 8,387 
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(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, 
fondos de reserva y aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el 
siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Jubilación Desatucio Total 

018 2017 2018 2017 2018 2017 

Al 1 de enero 130 de mayo - - - - - - 

Costos por servicios corrientes 6,381 - 1,437 - 7,818 - 

Costos por intereses 871 - 26 - 897 + 

Pérdidas/(ganancias) acluariales 12,564 - 1,585 - 14,149 - 

A31 de diciembre 19,816 - 3,048 - 22,864 - 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

Jubilación Desahucio , Total 

2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Costos por servicios corrientes 6,381 - 1,437 - 7,818 - 

Costos por intereses 871 - 26 or 897 - 

A 31 de diciembre 7,252 - 1,463 - 8,7115 - 

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes: 

Jubilación Desahucio Total 

2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Pérdidasi(ganancias) actuariales 12,564 - 1,585 - 14,149 

A 31 de diciembre 12,564 - 1,585 - 14,149 - 
  

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban 
prestando servicios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2018 2017 

Tasa de descuento 4.25% - 
Tasa de incremento salarial 3.00 - 

Tasa de rotación 11.80% - 
Tasa de mortalidad e invalidez TM I|ESS 2002 

Antiguedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social en el año 2002 

Análisis de sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado 

financiero, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la 

obligación por beneficios definidos OBD en Jos montos incluidos en la tabla a continuación: 

Jubilación 

Patronal Desahucio 

Tasa de descuento 

Vanación OBD (tasa de descuento + Q 5%) $-1,081 $17 

impacto % en el OBD (tasa de descuento + U 5%) -9% 3% 

Variación OBO (lasa de descuento - 9 5%) $1,190 $a 

Irnpacto % en el OBD (tasa de descuento - Q 5%) 10% 2% 

Tasa de incremento salarial 

Vanación GBN (asa de mcremento salarial + 0,5%) $1,215 $1 

impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 10% 2% 

Variación OBD (tasa de incremento salarial 0.5%) $51,412 $19 

impacto % en el ORD (lasa de moremento salarial - O 5%) 2% 3% 

Rotación 

Vanación OBD (Rotación + 5%) $-538 $14 

Impacto % en el OBDO (Rotación + 5%) 4% 2% 

Variación OBO (Rotación - 5%) $592 3-24 
Impacto % en el 08D (Rotación - 5%) 5% 4% 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 comprende 
2,300,000 Y 800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una Las acciones de la 

Compañla no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La 

Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores



Un detalle de la composición accionaria es como sigue: 

  

  

  

2018 2017 

Accionista Capital Panicipación Capital Participación — Participación 

Corporación Casabaca Holding 5.A. - - 400 50.00% Ecuador 

immprilsa S.A, - - 00 50.00% Ecuador 

Corpcedro Holding S.A. 920,000 40.00% - - Ecuador 

Vazpro S.A. 751,827 32.62% - - Ecuador 

Automotores Carlos Larrea Cía. Lida. 450,000 20,00% - - Ecuador 

Vapcorporación Cía Ltda. 395,070 3.87% - - Ecuador 

Roiding in Ferle Rolferle S.A. 33,278 1.45% Ecuador 

Alcazardhold S.A. 26,324 1.14% Ecuador 

NMucmanagemeni Cía. Lida. 10,444 0.45% - - Ecuador 

Gwenoiding S.A. 5,547 0.24% - - Ecuador 

Juan Fernando Vasquez Malo 3,512 0.15% - - Ecuador 

2,300,000 100% 800 100% 
  

16.1. Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 

registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 

Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utlidades son distribuidas o 

destinadas a reservas, Mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 

compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de 

los accionistas. 

17. INGRESOS POR VENTAS 

  

  

2018 2017 

Vehículos 15,974,163 655,579 

Repuestos 137,342 3,502 

16,111,505 669,181 
 



18. 

19. 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

  

  

  

  

Costo 

de los productos Gastos de Gastos de 

2018 vendidos administración venta Total 

Costo de productos vendidos 13,503,596 “ - 13,603,596 

Sueldos y salarios - 337,114 - 337,114 

Capacitación, unifomes - 45,598 - 45,598 

Gasto publicidad - - 823,520 823,520 

Gastos Financieros - 25,089 - 25,089 

Honoranos - 461,728 - 461,728 

Impuestos - 5,884 - 6,884 

Amortización - 693 - 693 

Depreciación - 30,150 - 30,150 

Seguros - 29,030 - 29,030 

Senácios Basicos - 6,431 - 6,431 

Otros Gaslos - 461,489 - 461,489 

13,603,596 1,404,206 823,520 15,831,322 

Costo 

de los productos Gastos de Gastos de 

2017 vendidos administración venta Total 

Costo de productos vendidos 559,421 - - 559,421 

Sueldos y salanos - 48,255 - 48,255 

Capacitación, uniformes - 4,134 - 4,134 

Gasto publicidad - - 98,125 98,126 

Gastos Financieros - 6,069 - 6,069 

Honorarios - 82,516 - 62,516 

Impuestos - 1,163 - 1,163 

Seguros - 958 - 958 

Seracios Basicos - 150 > 150 

Otros Gastos - 50,132 - 50,132 

559,421 173,377 98,126 830,924 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

2018 2017 

Ingresos financieros 39,607 

Gastos financieros (1) (328,157) (17,201) 

(288,550) (17,201) 
  

(t) Corresponde principalmente al interés generado por los préstamos mantenidos por la 

Compañia Ver Nota 12 
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20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 

eventos 5 que, e ra de de Administración de la AAA ne tener un efecto significativo 

  

CC 1719677017 

Comtador No 17-1328 
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