Heldings-Seg S.A.

Notas a los estados financieros separados

Afo lerminado el 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas del aflo 2017
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

(1) Operaciones

Holdings-Seg S.A., fue constituida mediante escritura piblica de 8 de junio de
2017.

El chjeto social de la Compaiiia es la compra de acciones ¢ participaciones de
olras compadiias, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a lravés de
vinculos de propiedad accionaria, gestidn, admirsstracidn, responsabilidad crediicia o
resultados y conformar asi un grupo empeesarial

La Compafia estd sujeta a la Ley de Compafiias, sus estalulos y a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La Compaiiia estd domiciltada en la ciudad de Quito, Repdblica del Ecuador, en
la Av. Gonzdlez Suarez N27-317 y San lgnacio.

(2) Inversiones en Subsidiarias

La Compafila Holdings-Seg S.A., maniiene inversiones en las sigulentes
compalias subsidiarias;

a) Gia-Holdings S.A.. conslituida en la ciudad de Quilo el 24 de noviembre de
2015 bajo |a razén social de Aig-Holdings S.A, cambid a su aclual denominacion
mediante escrltura de reforma del estatuto social de 17 de octubre de 2016. El abjeto
socigl de la Compariia es la compra de acciones o paricipaciones de olras
compafias, con la finalidad de vincularlas v ejercer su conlrol a través de vinculos de
propledad acclonaria, gestion, administracion, responsabilidad credilicla o resullados
y conformar asi un grupo empresarial. El control ¢e la Compafia es ejercido por
Holdings-Seg S.A., la cual posee el 99,95% de padicipacion v la diferenda |e
partanace a uno de log accionistas de Holdings-Seg S.A.

b) Geld-Holdings S.A., fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de mayo de
2015, El objelo social de la Compafiia es la compra de acciones o paficipaciones da
olras compafias, con la finalidad de vinculardas y ajercer su control & travéa de
vinculos da propiedad accionana, geshon, administracion, responsabilidad credilicia o
resullades v conformar asl un grupo empresanial. El contrel de la Compafila es
ejercido por Holdings-Seg SA.. la cual posee el 90,90%de padicipacién vy la
diferancia le partensca a uno dea los accionistas de Holdings-S5eg §.A.

(3) Composicién Accionaria

Las scciones de |a Compafiia Holdings-Seg S.A., estén distribuidas de la
sigulente manera’

Sebastian Alejandro Ricaurte Calero 300 33.33%
Fidel Esteban Egas Sosa 300 33,33%
Juan Pablo Egas Sosa 300 33.33%

Total 800 J00.00%



(4) Resumen de las Principales Politicas Contables

(a) Preparacion de los estados financieros separados

Moneda funcional - Los registros contables de la Compafila en los cusles
fundamentan los estados financieros separados, son llevados en ddleres
Estados Unidos de Amérca, moneda de curso legal y unidad de cuenta
Repibica del Ecuador.

Dedlaracon _de cumphmiento.
Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemnacionaies de
Infermacién Financiera (en adelante "NIIFT) emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adalante "IASE"), vigentes a la fecha de los estados financieros
separados. Los estados financieros separados al 31 de diciembre da 2018 han sido
autorizados para su emisidn por la gerencia y serdn prasentados a la junta genaral de
accionistas para su aprobacién. En opinicn de la gerencia, los estados financieros
separados seran aprobados por los accionisias sin medificaciones,

Basa de medicidn.- Los estados financieros separados han sido preparados
scbra 1a base del costo hisidrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el
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La Administracion de la Compaiiia no considera que las nuevas Narmas,
modificaciones, enmiendas @ interpretaciones tengan un impacto significativa sobre
los estados financieros separados.

(b) Clasificacion de activos y pasives en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos de los aclivos y pasives se
presentan en funcidn a su vencimiento, como cormientes cuando son iguales o
inferiores a doce meses a parlir de la fecha de clerre de los estados financieros
separados y como no corrientes cuando es mayer a ese periodo.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva v sus equivalenies para propdsitos del estado de flujos ce aflgﬂlwn
son definidos como el efective en banco en depdsitos a |a vista de libre disponibilidad.

(d) Inversiones en subsidiarias

Representan las inversiones en las compafias schre las que Holdings-Seg
.4, mantiene una parficipacion superior a la milad de los derechos de voto y por lo
tanto, ejerce el control y decisidn sobre sus paliticas financieras y de operacion.

En los estados financiercs separados, estas inversiones se midan inicialmente
al costo de adquisicién ¥ en ko posterior a8l coslo menos cualquier deterioro.

La controladera considerard a una compafiia sujeta a inversion como una
subsidiaria a partir de la fecha en que se asume &l control ¥ [a excluira en 1a fecha en
que cese el mismo.

(g) Cuentas por pagar

Las cuenias por pagar son pasivos financieros al costo que representan
obligaciones contractusles de origen comercial de entregar afactiva en el fulurs que
eztan basadas en condicionas de crédito normalzs v no lienen intereses,

(fl Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia da de baeja un activo financigre solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del aclive financiero, o cuando
transfiera el active financierc y sustancialmenle lodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activo a un tercero. 3i la Compafia no transiiere ni
retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia confrolando el activo transferide, fa Compafifa reconoce su interés retenido
en gl aclivo y un pasive asociade por los impories que podria tener que pagar. Si la
Compafila retiene susiancialmente todos los riesgos y beneficios mherenles a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compania continda reconociendo el
activo financiero v también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se tarmina,
zo cancela o vence, Cuando un pasivo financiero exisiente s reemplazado por ofro
del mismo prestatario, en cendiciones significativamenta diferantes, o las condiciones
son modificadas en forma impartante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasiva arginal y el reconacimiento de un nuavo pasiva, registrandose la
diferencia enfre ambos en los resultados del pericdo.



{g) Detericro de activos financieros

El valor e un activo financiero =& deteriora cuando su importe en libros excede
a gu importe recuperabie. El importe recuperatie de un aclivo se define como el
mayor entre su valer razonable menos 105 costos de venta ¥ su valor en uso.

La Compafiia evalia al final de cada periodo scbre el gque se informa, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algin activo. Si existiera esie indicio, la
Compafiia estimara el monto recuperable del actvo.

Al evaluar si existe algin indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de
un sctive, la Compadis considera, como minimo los siguientes indicios: Fuentes
extarnas da informacién: Fuenles intemas de informacion; y, Dividendos. Para una
inversién en una subsidiaria, la Compania reconoce un dividendo procedente de ia
inversion y existe evidencia de que: (i) el imparte en libros de la inverzion en los
estados financieros separados supera el importe en libros en los estados financieros
consolidados de los actives nelos de la subsidiaria; o (i) el dividendo supera el
resultado inlegral otal de la subsidiaria en el periodo en que éste zea daclaradoe.

El importe en libros de un activo se reducird hasta que alcance su importe
recuperable si, y sdlo si, este importe recuperable es inferior al importe en fibros. Esa
reduccion es una pérdida por deterioro de valor.

La pérdida por deterioro del valor es recenocida inmediatamente en el resultado
del periodo.

{h) Ingreses por dividendos

El ingre=o por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez
que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

(i} Gaslos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados conforme se reciben |os
respeciivos bienes y servicios, ndepandiente de |a facha da pago.

(i)} Impuestoalarenta

Conforme |a Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI), las enfidades
cuya aclividad economica consista exclusivamente eén la tenencia de acciones,
participacion vy derechos en olras sociedades estan exentas del pago del anticipo de
impuesto a la renta.

El impuesio a la renta por pagar se calcula con base a la utiided gravable
(fributaria) registrada al final del afio. La utilidad gravable difiere de la ulllidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduccicnes y
parfidas que no son gravables o deducibles. El impuesto a la renta se caloula
utifizando |a tasa fiscal societaria vigente del 25% (22% en 2017). La farifa impositiva
gsarg del 28% cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion  societaria dicha
sociedad haya incumplida su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
Ley Organica de Régimen Trbutario Interno (LORTI); o, b} Dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representalives de capital, exista un fitular
residenla, establecide o amparado en un paraizo fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente v el benaficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador,

Sobre los dividendos y utilidades calculades después del pago de impuesto a la
renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas nalurales no residenies
en el Ecuador, no habra retencidn ni pago adicicnal de impuesto a la renta:



(§) Administracién del Rlesge Financiers

Correspende a la Administracidn de la Compadiia la definicion de las polilicas de
inversién, el conocimienio y supervision dal cumplimiento de las politicas establecidas
y la aprobacion de politicas y procedimientos para |a adminisiracidn de riesgos, Los
riesgos implicitos de la Compaiila estin directamente relacionados con los valores
que conforman su portafolio, con e enlomo del mercado y con la calidad de su
administracion, Las actividades de la Compafia en funcidn al objeto para el cual fue
constituida, le exponen entre olros a los siguientes riesgos financieros.

Riesgo de crédito. Es el fesgo 02 que un &misor 0 una contraparie mcumplan
con una obligacion adquinida en los tSrminos y condiclones contratadas. E1 evenlo
més evidente es la quiebra de un emisor con el cual sa hene exposicion. E5te nesgo
as mitigado mediante el control que la Compariia ejerce sobre sus subsidiarias

Riesgo de liguidez.- Es el riesgo por incapacidad de la Compafifa para cumplir
sus obligaciones con acreedores y proveedores, o que delermina la necesidad de
conseguir recursos allemalivos, o de realizar activos en condiciones desfavorables.
Para mitigar &l riesgo da liquidez, 1a Administracidn ha incluido politicas que incluyen
principaimente un flujo da efeciive esperadn y un andlisis de concentracién de
vencimientos en condiciones normales y de estrés con su respectvo plan da
confingencias,

Riesgo de mercado.- Es b polencial pérdida cousada por cambios en las
variables de mercado. La Adminisiracion monilorea el riesgo de mercado medianle
estudios y andlisis seclonales en seguimiento de los factores macroecondmicos que
puedan afectar al precio de los aclivos financieros.

(6) Efectivoen Banco

Corresponde a los depdsitos en cuenta corrienta de libre disponibilidad en
Banco Pichincha C.A,, (activo financiero al coslo) cuyo saldo al 31 de dicembre de
2018 era de USS 65785 (USS 523 en 2017). Banco Pichincha C.A., mantiene una
:al‘rl_ir:m:igr;dﬂ nesgo AAA- otorgada por la agencias PCR Pacific S.A. y Bankwalich

(7) lowersiones en Subsidiarias

Un resumen de las inversiones en subsidiarias ol 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

Subsidiaria Bomicilio Paricipacidn Monlg

Geld-Holdings S.A. Ecuador 09,99% 27.585.000

Gia-Holdings SA. Ecuador 99,85% 11.884 000
Total 38,678 000

En agosio de 2017, los acclonistas de la Compafia aportaron las acciones de
las des subsidiarias, asi como ka obligacién que mantenian con el anterior titular de
las acciones.

La participacién aportada cormesponde en la miama proporcion, al derecho da
volo sobve & control de las dos subsidiarnas.



Un resumen de los estados de situacién financiera de las subsidianias al 31 de
diclembre de 2018 y 2017, &5 como sigue:

Geld-Holdings SA, -
2018 2017
Activo
Active corriente
Efectvo en banco 17741 182.228
Dividendos por cobrar - 5.586.720
Total active cormente 1.774.131 5.768 848
Activo no comenta
Inversiones en subsidiarias 48 746.973 35 802 345
Total activo 50.521.104 41.651.280
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Cuerlas por pagar 1.081 38 685
Patrimonio de los acclonistas 50.519.123 41.614.608
Total pasivo y palrimonio de los accionistas  50.521,104 41.651.293
Gia-Heldngs S.A, -
2018 2017
Activa
Acliva corriente
Efective &n banco 485.347 2.368.89089
Active no correnta
Inversion en asociada 17.576.917 19.204.420
Total activo 18,062,264 21.084.329
Pasive y patrimonic de los accionistas
Cuantas por pagar 30.083 18.250
Patrimonio de los acclonisias 18.032 181 21.846.079

Tolal pasivo y patrimonic de los accionistas 18.062.264 21.664.329
(8) Cuenta por Pagar del Exterior

Coresponde a la obligacion a favor del Sr. Geonge Gruenberg, anterior titlular de
las acciones de las subsidianias, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2018 era de USS
21.632.040 (USS 33 834.000 an 2017). Esia obligacion no genera inlereses y liene
comao fecha de vencimiento &l 14 de febrero de 2019.

(9] Capital Social

El capilal suscrito y pegado de la Compadia es de USS €00 dividido en 900
acciones ordinarias, nominativas e indvicibles de USS 1 cada wna El capital
autorizado de la compadia es d= USS 1.800.



{10) Aportes futura capitalizacion

El 14 de agosto de 2017, los accionistas realizaron un apere para futura
capitalizacion, el mismo que se mantiene al 31 de diciermbre de 201 8y 2017, tal como
se muestra a continuacion:

Subsidiaria Mo, Acciones  Mento

Gia-Haoldings S.A. 1.988 1.245.000
Celd-Holdings S.A. 61,200,909 4.500.000

Total 2.042.000
{11) Reserva Legal
La Ley de Companias eslablece que las socledades andnimas deben transferir
a una resenva legal el diez por ciento de la ulilidad neta anual, hasta alcanzar por lo
menos el 50% del capital social. Esta reserva no esid sujeta a distribucion, sin
embargo puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas.
(12) Impuesto a la Renta

El detalle de la conciliacién de impuesio a la renta preparada por la Compafila al
31 de diciembre de 2018, es como sigue:

Utilidad contable 12.229.187
henos: Dividendos exentos v efectos dal VPP 12.317.388
Mas: gastos no deducibles locales 120
Mas: Gastos incurridos para genarar ingreasos axentos 90.042
Utitidad gravable 1.980
Tarifa del 25% impuesto a la renta 490

Situacion Fiscal.-

D& acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiene |la faculiad de
revisar las declaraciones del impuasto a la renta de la Compadia, dantro del piazo de
hasta tres afios posteriores contados a parir de la fecha de presentacion de la
declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuanda haya cumplide oporiunamente
con las obligaciones iributarias.

Régimen de Precios de Transferencia.-

Mediante Decreto Ejecutivo Mo. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494
el 31 de diciembre de 2004, se establecid con vigencia a parlir del afio 2005, las
normas que daben aplicar laz Compafiaz para la determinacidn de los precios de
transferencia en sus transacciones con parles ralacionadas.

Medianie resolucion No. MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
suplemento del Registro Oficial Mo, 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renfa, no estando exentos da la aplicacidn del
régimen de precios de frasferencia conforme a la LORTI, dentro de un mismo perfodo
fiscal hayan efectuado aperaciones con parles relacionadas en un monto acumuladao
supenor a USS 3.000.000 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USS 15.000.000, dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operadores con Pades
Relacionadas, &l Informe Integral de Precios de Transferencia.



Mo obstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales
podra solicilar, mediante requenmientos de informacidn, a los confribuyenies gque
reglicen operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exierior, por
cualquier monto o cuaiquier tipo de operacidn o transaccidn, la presentacion de la
informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio
de plena competencia, da confermidad con |a ley, quienes para dar cumplimiento a
esle reguenimiento tendran un plazo no menor 8 2 masas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no esta obligada a efectuar el
esludio de precios de transferenca, debido a que el monto de las ransacciones
anuales con partes relacionadas es menor a minimo requerido por las disposicones
legales

(13) Evenios Subsecuentes

Entre &l 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emisidn del infarms, no se
predujeron evenlos que, &n opinion de la Administracién de la Compadila, pudieran
tener un efeclo significativo sobre los estados finanderos separados que no se hayan
revelado en los mismos.
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